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Sumario

Enquadramento Internacional

*

A pandemia de COVID-19 continuou a dominar a atualidade internacional, com elevado
impacto na economia mundial e comércio global no segundo trimestre de 2020, nao
obstante alguma menor intensidade nos ultimos meses.

No segundo trimestre de 2020, a producao industrial mundial diminuiu 10,6% em ter-
mos homadlogos (-4,1% no primeiro trimestre) e o comércio mundial de mercadorias
também se deteriorou em resultado da diminuicdo expressiva das trocas comerciais.

Os indicadores disponiveis para os EUA, no inicio do terceiro trimestre de 2020, indicam
uma ligeira melhoria da atividade econdmica e do mercado de trabalho.

No segundo trimestre de 2020, o PIB da Unido Europeia (UE) e da area do euro (AE)
contraiu-se 11,7% e 12,1% em cadeia em termos reais, respetivamente, tendo em
termos homologos sido de -14,1% e -15%, respetivamente (-2,5% e -3,1%, respeti-
vamente, no primeiro trimestre). O emprego diminuiu em 2,7% e em 2,9% em termos
homologos no segundo trimestre de 2020 (+0,4% em ambas as zonas, no trimestre
precedente). Em julho de 2020, a taxa de inflagdo da area do euro acelerou para 0,4%
em termos homologos (0,3% no més precedente).

Em agosto de 2020 e, até ao dia 26, o preco do petrdleo Brent recuperou para 45
USD/bbl (38 €/bbl), em resultado da retirada gradual das restricbes da oferta pela
OPEP e seus parceiros.

As taxas de juro de curto prazo desceram na area do euro e nos EUA, em agosto de
2020, para se situarem, em média, em -0,5% e 0,3%, respetivamente. Os prémios de
risco dos paises periféricos da area do euro continuaram a reduzir-se.

Em agosto de 2020, o euro depreciou-se ligeiramente face ao délar, tendo atingido
1,18 no dia 26.

Conjuntura Nacional

*

Segundo as Contas Nacionais Trimestrais do INE, o PIB real apresentou uma variagao
homéloga de 16,3% no primeiro trimestre do ano (que compara com uma reducao de
2,3% no primeiro trimestre), que resultou de um contributo negativo tanto da procura
interna (-11,9 p.p.), como da procura externa (-4,4 p.p.).

De acordo com os dados publicados pelo INE, nos meses de julho e agosto, o indicador
de clima econdémico registou uma subida, ap6és uma forte contragdo no segundo tri-
mestre.

De acordo com as Contas Nacionais Trimestrais do INE, o consumo final registou uma
redugdo homologa de 15% no segundo trimestre de 2020 (-1% no primeiro trimestre),
reducao que teve maior enfase na aquisicdo de bens duradouros;

A forte reducdo nas vendas de automdveis atenuou em julho, mas a reducdo homologa
no segundo trimestre foi de 71,7%.

No segundo trimestre de 2020, de acordo com as Contas Nacionais Trimestrais do INE,
a FBCF registou uma queda de 9% em termos homologos (que compara com uma
redugdo de 0,6% no primeiro trimestre), assinalando-se uma contragao acentuada do
investimento em Equipamento de transporte e no investimento em Outras Maquinas e
Equipamentos, ainda que parcialmente compensadas por uma aceleracao da FBCF em
construcgao.
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Os dados do comércio internacional de bens e servigos referentes as Contas Nacionais
Trimestrais do INE, indicam que, no segundo trimestre de 2020, as exportacdes de
bens e servigos diminuiram 39,5%, e as importacdes de bens e servigos registaram
uma reducgdo de 29,9% (que comparam com uma variacdo de 5,1% e 2,5% no primeiro
trimestre, respetivamente).

O défice acumulado da balancga corrente, até junho de 2020, foi de 3 0678 milhdes de
euros, o que representa um agravamento de 761 milhdes de euros em termos homo-
logos.

No mesmo periodo registou-se uma necessidade de financiamento da balanga corrente
e de capital de 1 985 milhdes de euros.

A taxa de desemprego aumentou para 8,1% em julho, mais 0,8 p.p. do que no més
anterior, com o nimero de desempregados a aumentar 28,5% no 2° trimestre.

A variagdo homoéloga do IPC e do IPC subjacente foi de 0,1%; no setor industrial, os
precos diminuiram 5,5% em julho.

A evolugdo dos indices bolsistas internacionais tem traduzido algumas duvidas quanto
ao ritmo de recuperagao das economias avangadas.

A partir de meados de margo, a pandemia de COVID-19 na Europa, e em particular em
Portugal, condicionou fortemente a execugdo orgamental quer pelos efeitos macroeco-
ndémicos (que se traduzem numa diminuicdo das receitas, nomeadamente a nivel fis-
cal), quer pela implementacdo de medidas de politica com o objetivo de mitigar os
efeitos desta pandemia na saude publica e na economia, as quais exigem um forte
esforgo orgamental.

Até julho de 2020, a execucdo orgamental das Administragdes Publicas registou um
défice de 8 332 milhGes de euros, um agravamento de 7 853 milhGes de euros face ao
verificado no periodo homodlogo. O saldo primario registou um défice de 3 454 milhdes
de euros (deteriorou-se 8 319 milhGes face ao periodo homdlogo).

A gueda da receita resultou sobretudo da diminuicdo da Receita Fiscal e das Contribui-
¢Oes de Seguranga Social, fruto do impacto da COVID-19. Do lado da despesa, destaca-
se o crescimento da Aquisicdo de Bens e Servigos, das Transferéncia Correntes e das
Despesas com Pessoal.

Por subsectores, a Administracdo Central apresentou um défice de 8 141 milhdes de
euros, a Administracdo Regional e Local apresentou um excedente 258 milhdes de
euros, e a Segurancga Social registou um défice de 448 milhdes de euros.

De acordo com o Banco de Portugal, em junho de 2020, a divida publica atingiu 259
754 milhdes de euros, menos 4 625 milhdes de euros que no més anterior e mais 9
774 milhdes de euros que no final de 2019. A divida liquida de depésitos das adminis-
tracGes publicas registou um aumento de 3 617 milhdes de euros face ao final de maio
e mais 7 345 milhdes de euros que no final do ano anterior.

Em julho, a divida direta do Estado atingiu 259 501 milhdes de euros, mais 4 402
milhdes de euros que no final do més anterior em parte explicada pelo aumento do
saldo das OT em 5 489 milhGes de euros em termos liquidos. A divida apds cobertura
cambial fixou-se em 259 090 milhdes de euros.
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Comeércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recente-
mente divulgados! apontam para um decréscimo homologo das exportacdes de mer-
cadorias de 17,1% nos primeiros seis meses de 2020. Neste mesmo periodo, as im-
portacoes decresceram 19,7%, o que levou a uma recuperacdo do défice da balanca
comercial (fob-cif) de 27,6%, correspondendo a 2 844 milhdes de euros. A taxa de
cobertura das importacdes pelas exportacoes foi de 77,1%, mais 2,4 p.p. que em igual
periodo de 2019.

Nos primeiros seis meses de 2020, o decréscimo homodlogo das exportacées de mer-
cadorias, excluindo os produtos energéticos, foi inferior ao decréscimo das exportacées
totais (-16,4%). As importagoes registaram uma variacdo homologa negativa superior
ao decréscimo das exportacgdes (-18,2%), o que levou a uma melhoria do saldo nega-
tivo da respetiva balanga comercial em 24,9%.

No ultimo ano a terminar em junho de 2020, as exportacdes de mercadorias diminui-
ram 6,9% em termos homdlogos, sendo que apenas os “Agro-alimentares” (+0.1 p.p.)
e as “Aeronaves e embarcacgoes” (+0.03 p.p.) contrariaram esta tendéncia de decrés-
cimo. Entre os grupos de produtos que registaram maior contributo para a contragao
das exportacdes destacam-se o “Material de transporte terrestre e suas partes”
(-1,7 p.p.), os “Minérios e metais” (-1 p.p.) e os “Téxteis, vestuario e seus acessorios”
(-0,8 p.p.). Nos primeiros seis meses de 2020, a quebra nas exportacdes foi transver-
sal a todos os grupos de produtos com especial destaque para o contributo dos produ-
tos relativos a “Material de transporte terrestre e suas partes” (-5 p.p.), seguido das
“Maquinas, aparelhos e suas partes” (-1,9 p.p.), “Produtos acabados diversos”
(-1,8 p.p.) e “Minérios e Metais” (-1,7 p.p.).

De janeiro a junho de 2020, as exportagdes para o mercado comunitario registaram
uma taxa de variacdo homologa negativa de 17,1 % e contribuiram em 12,2 p.p. para
o decréscimo das exportacodes totais de mercadorias. As exportacdes para os paises da
UE-14 registaram uma taxa de variacdo homologa negativa de 16,9% e as exportagbes
para os paises do Alargamento decresceram 19,1%, sendo os respetivos contributos
para o decréscimo do total das exportacdes de 11,3 p.p. e 0,9 p.p.. As exportacdes
para a Espanha, o principal mercado de destino das exportagdes portuguesas de mer-
cadorias (24,9% do total de janeiro a junho de 2020), registaram o maior contributo
Intra UE-14 (-4,1 p.p.) para o decréscimo das exportagoes, seguidas das exportagoes
para Alemanha e Franga (-2,3 p.p. e -2 p.p. respetivamente).

Nos primeiros seis meses de 2020, as exportacdes para os Paises Terceiros registaram
uma taxa de variacdo homdloga negativa de 17%, representando 28,6% do total das
exportagdes nacionais. Assume particular relevo a quebra das exportagdes para o Ca-
nada (-51,6%), Marrocos (-32,7%) e Angola (28,7%), mantendo tendéncia seme-
Ihante as exportacdes para os restantes paises.

De acordo com os dados da Balanga de Pagamentos divulgados para o més de junho
de 2020, as Exportagdes de Bens e Servigos registaram uma redugdo homdloga de
22,8% nos primeiros seis meses de 2020. A componente de Bens registou uma per-
formance menos negativa quando comparada a dos Servigos (-16,5% e -34,8%, res-
petivamente) tendo contribuido relativamente menos para o decréscimo do total das
exportagoes (-10,8 p.p. e 12 p.p., respetivamente).

1 Resultados mensais preliminares de janeiro a junho de 2020.
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A pandemia de COVID-19 continuou a dominar a atualidade internacional, com elevado impacto na economia mundial e no
comeércio global no segundo trimestre de 2020, apesar de alguma menor intensidade nos Gltimos meses.

Atividade Economica Mundial

No segundo trimestre de 2020, a produc¢éo industrial mundial
diminuiu 10,6% em termos homélogos (-4,1% no primeiro tri-
mestre) devido a quebra muito acentuada da produgdo das
economias avancadas, em resultado do confinamento provo-
cado pela COVID-19.
Figura 1.1.Producéo Industrial
(VH, em %)
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Fonte: CPB.

O comércio mundial de mercadorias também se deteriorou,
devido sobretudo ao agravamento das exportacoes.

Com efeito, no segundo trimestre de 2020 e, em termos ho-
mologos reais:

0 comércio mundial registou uma quebra de 14,8% (-3,1%
no primeiro trimestre);

Figura 1.2. Comércio externo das Economias Avancadas
(VH em volume, em %)
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As trocas comerciais globais registaram uma diminuicéo ex-
pressiva, com destaque para um recuo particularmente acen-
tuado nas economias avangadas, com uma quebra de quase
22% das exportacdes.

J& para os paises emergentes, a reducéo das trocas comer-
ciais incidiu sobretudo nas importacdes, refletindo o enfra-
guecimento da procura interna.

Figura 1.3. Comércio externo das Economias Emergen-
tes

(VH em volume, em %)
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Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econdmica Mundial
Indicador Unidade 2019 208 2020 20,20
2T 3T 4T o 2T mar i abr mai jun
indice de Produgéo Industrial M undial VH 038 10 04 02 -41 -10,6 -46 -126 -19 =72
Economias Avancadas VH -0,3 0,1 -0,6 -16 -3,0 -16,7 -7.2 -204 -B,1 -n,7
Economias Emergentes VH 18 18 13 19 -52 -5,1 -2,3 -5,7 -6,4 -33
Comércio Mundial de M ercadorias VH real -04 -05 -09 -0.8 -31 -148 -53 -16,3 -17.9 -10,1§
Importa¢des M undiais VH real -0,4 -0,2 -0,7 -11 -34 -4.2 52 -155 -17,2 -9,8
Economias Avancadas VH real 0,2 0,2 10 -18 -50 -16,9 -8,3 -9,6 -9,1 -1,9
Economias Emergentes VH real -12 -0,8 -3,2 0,0 -12 -10,2 -05 -9,6 -43 -6,8
Exportagdes M undiais VH real -05 -0,7 -10 -05 -28 -553 -53 -7l -85 -10.3
Economias Avangadas VH real 0,0 -05 -04 -0,2 -33 -216 -8,9 -26,4 -239 -4
Economias Emergentes VH real -10 -0,9 -17 -0,9 -21 -73 -0,7 -51 -7 -5,0
Fonte: CPB
BMEP N.© 08]|2020 - Enquadramento Internacional 11
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Atividade Economica Extra-UE

No segundo trimestre de 2020, o PIB em volume da OCDE
recuou significativamente, tendo diminuido em 9,8% e 10,9%,
respetivamente, face ao trimestre precedente e em termos
homdlogos, niveis nunca antes atingidos.

No mesmo periodo, a taxa de desemprego da OCDE subiu
para cerca de 8,3% (5,4% no primeiro trimestre); enquanto a
taxa de inflagdo homéloga desacelerou para 0,9% (2,1% no
periodo anterior) devido a forte quebra dos precos de energia
(em contraste com a aceleracéo dos precos de bens alimen-
tares).

Figura 1.4. Producgéo Industrial e Indicadores de Confi-
anca dos empresarios dos EUA
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Figura 1.5. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)

50 ¢ 10,0
0,0 50
0,0
5,0
50
-10,0
-10,0
-15,0 150
-20,0 -20,0

jul-18
out-18
jan-19
abr-19

jul-19
out-19
jan-20
abr-20

mmmm Consumo Privado (real, escala da esquerda)
Vendas a retalho (nominal, escala da direita)

Fontes: Bureau of Economic Analysis; Census Bureau.

Por estar numa fase mais adiantada do ciclo da pandemia de
COVID-19, a atividade econémica da China recuperou no se-
gundo trimestre de 2020. Nesse periodo e, em termos homo-
logos, a producao industrial aumentou 4,3% (-9,1% no pri-
meiro) e as exportagdes diminuiram menos acentuadamente,
para -2,4% em volume (-6,5%, no primeiro trimestre).

Figura 1.6. Comércio Externo de Mercadorias da China
(VH em volume, em %)

indice da Ind. Transf. (escala da direita) 17,0
indice dos Servigos (escala da direita)
Fontes: Federal Reserve; ISM.
120 f
Os indicadores disponiveis para os EUA no inicio do terceiro
trimestre de 2020 indicam uma ligeira melhoria da atividade o A
economica e do mercado de trabalho. Assim, em julho de
2020 e, em termos homdlogos nominais: 201 \ | m
e a producdo industrial diminuiu 8,1% (-11,1% em junho); 30 | :
em linha com o aumento dos indicadores de confian¢a dos
empresarios; -80 f
‘n‘m‘w‘ ‘n‘m‘w ‘u‘m‘wh‘u‘
e as vendas a retalho aceleraram para 2,7% (2,1% em ju- 2017 | 2018 | 2019 2020
nho) e o consumo privado apresentou uma quebra menos —xportades importacdes
significativa em junho (-5,5%);
Fonte: CPB.
e ataxa de desemprego desceu para 10,2% e a taxa de in-
flacdo acelerou para 1% (0,6% em junho).
Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Economica Extra-UE
_ ) 209 2020 2020
Indicador Unidade 2019 .
2T 3T AT o 2T abr mai jun jul
EUA -PIB real VH 22 20 21 23 03 9,1 -
Producédo Industrial VH 09 12 0,2 07 -19 ‘44 -163 -158 -n1 -8,1)
ISM da IndGstria Transformadora indice 513 52,2 494 48,1 50,0 457 415 431 52,6 54,2
ISM dos Servigos indice 58,0 59,6 56,6 55,2 55,6 443 26,0 410 66,0 67,2
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE 96,0 98,5 9338 97,2 96,6 7411 718 723 781 725
Taxa de Desemprego % 37 36 36 35 38 BO u7 B3 1 02
China—PIB real VH 6. 6.2 60 60 6,8 32 - -
Exportacdes mercadorias VH real 05 14 -0,9 25 -6,5 24 13 -3,6 -4.7
Japao —PIB real VH 07 09 17 0,7 20 100 - -

Fontes: BEA, Federal Reserve, ISM, Michigan, BLS, NBSC, CPB e COGJ.
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Atividade Economica da UE

No segundo trimestre de 2020, o PIB da Unido Europeia (UE)
e da area do euro (AE) contraiu-se 11,7% e 12,1% em cadeia,
respetivamente (as quebras mais pronunciadas desde o ini-
cio das séries temporais de 1995). Em termos homologos, o
PIB da UE e da AE cairam 14,1% e 15%, respetivamente.

Figura 1.7. PIB da Unido Europeia
(VH real, em %)
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Fonte: Comissé&o Europeia; Eurostat.

No segundo trimestre de 2020, todos os indicadores quanti-
tativos para a area do euro (producao industrial; vendas a re-
talho e exportacdes) apresentam uma quebra acentuada, ndo
obstante uma ligeira melhoria em maio e junho.

Figura 1.8. ExportacGes de Bens e Encomendas exter-
nas da Area do Euro
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Fontes: Comissé&o Europeia; CPB.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econdmica da EU

GPEARI | GEE

Em julho de 2020, o indicador de sentimento econémico da
UE e da AE continuou a melhorar, antecipando uma retoma
economica associada a reabertura das fronteiras permitindo
a livre circulagdo de pessoas e bens.

Em junho de 2020, a taxa de desemprego subiu ligeiramente
na UE e na AE, para se situar em 7,1% e em 7,8%, respeti-
vamente. No segundo trimestre de 2020, o emprego caiu 2,7
e 2,9% em termos homélogos, respetivamente, para a UE e
AE (+0,4%, em ambas as zonas, no trimestre precedente) re-
sultando numa forte deterioracéo da produtividade.

Em julho de 2020 as expectativas dos empresarios da area
do euro quanto & criagdo de emprego melhoraram para os
sectores da industria transformadora; comércio a retalho e
servicos, tendo o sector da construcéo sido a excecao.

Figura 1.9. Mercado de Trabalho da Area do Euro
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Fontes: Comisséo Europeia; eurostat.

Em julho de 2020, a taxa de inflagdo homodloga da area do
euro acelerou para 0,4% (0,3% no més precedente) devido a
menor quebra dos pre¢os de energia e a aceleragdo dos res-
tantes produtos industriais.

Em termos de variagdo média dos ultimos 12 meses, a taxa
de inflacdo global da area do euro manteve-se em 0,8% em
julho de 2020.

Indicador Unidade 2019 2% 2 20,20
2T 3T 4T o 2T abr mai | jun jul
Unido Europeia (UE-27)-PIB real VH 15 15 16 12 25 41 - - - -
Indicador de Sentimento Econdmico (Ue-27)| indice 1032 04,0 021 1008 10,0 68,5 638 66,7 749 810
Area do Euro (AE-19)-PIB real VH 13 13 14 10 -31 -15,0 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice 103,14 1038 02,0 1006 00,1 69,4 64,8 675 758 823
Produgé&o Industrial VH -13 -13 -17 21 -5,7 -20,3 -285 -20,3 -19
Vendas a Retalho VH real 24 22 26 21 -13 -7 -6 -32 15
Taxa de Desemprego % 76 76 75 74 73 77 75 77 78
IHPC VH 12 14 10 10 11 04 03 01 03 04
Fontes: Eurostat e CE
BMEP N.© 082020 - Enquadramento Internacional 13
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em agosto de 2020 e, até ao dia 26, as taxas de juro de curto
prazo desceram na area do euro e nos EUA, mas a diminui-
¢&o foi mais significativa para o primeiro caso, para se situa-
rem, em média, em -0,5% e 0,3%, respetivamente.

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do mercado mone-
tario (Média mensal, em %)
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Fonte: BCE. * Média até ao dia 26.

Em julho de 2020, as taxas de juro de longo prazo desceram
tanto nos EUA, como na area do euro, de forma mais acentu-
ada para o ultimo caso, refletindo a orientagdo muito acomo-
daticia da politica monetéria de ambos os lados do Atlantico.

Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
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Fonte: Banco de Portugal. Para agosto, o valor é do dia 26.

Em agosto de 2020, o euro tem vindo a depreciar-se ligeira-
mente face ao doélar, situando-se em 1,18 no dia 26, mas con-
tinuou a valorizar-se face ao final de 2019 (1,12).

Em julho de 2020, o indice de pregos relativo ao preco do
petréleo importado subiu de forma ténue para 34,6 (por me-
moria atingiu o valor 100 durante a crise petrolifera de 1979).

Em agosto de 2020 e, até ao dia 26, o preco do petréleo Brent
ascendeu a 45 USD/bbl (38 €/bbl). A tendéncia ascendente
registada nos Ultimos meses resulta da retirada gradual das
restricbes da oferta pela OPEP e seus parceiros.

Figura 1.12. Pregco médio Spot do Petréleo Brent
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Fontes: DGEG e Banco de Portugal. * Média até ao dia 26.

Em julho de 2020, o preco das matérias-primas ndo energéti-
cas acelerou, tendo aumentado 3,4% em termos homadlogos
(1,6% no més anterior) influenciado sobretudo pelo cresci-
mento dos metais (ouro e prata) e dos inputs industriais.

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade 2019 209 2920 2020
2T 4T g 2T abr mai jun jul
Taxa Euribor a 3 meses* % -0,38 -0,35 -0,42 -0,38 -0,36 -0,42 -0,27 -0,31 -0,42 -0,46
Yield OT 10 anos — EUA™ % 214 2,33 179 179 138 0,68 0,66 0,67 0,72 0,62
Yield OT 10 anos —Area do euro* % 0,59 0,80 0,17 0,27 0,28 0,46 0,55 0,48 0,35 0,22
Taxa de Cambio* Eur/USD 1123 1138 1089 1123 1096 1120 1088 114 1120 1185
DowJones* vC 22,3 26 12 6,0 -232 78 n1 43 17 24
DJ Euro Stoxx50* vC 248 3,6 28 49 -25,6 6,0 51 42 6,0 -18
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** USD/bbl 64,16 68,26 6199 62,50 50,94 33,29 26,63 32,53 40,72 43,23
Spot do Petroleo Brent em USD/bbI* VH -10.3 -89 -84 -8,2 -20,3 -512 -62,8 -53,7 -353 -32,7
Spot do Petréleo Brent em euros/bbl** VH -54 -34 -14.6 54 -17.9 -50,3 -615 -525 -351 -341
Preco Relativo do Petr6leo em euros** 1979=100 53,0 577 52,7 50,9 48,6 238 216 15,5 34,2 34,6

*Fimde periodo; ** Valores médios; *** Preco Relativo do Petréleo é o racio entre o preco deimportacéo de ramas de petréleo bruto emeuros e o deflator do PIB em Portugal.

Fontes: BdP, Eurostat, Yahoo, DGEG e GEE
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2. Conjuntura Nacional
Atividade Econémica e Oferta

As Contas Nacionais Trimestrais do INE apresentam uma
contracdo homdloga do PIB em termos reais de 16,3% no se-
gundo trimestre de 2020 (2,3% no primeiro trimestre). Se-
gundo o INE, esta variacéo reflete o impacto da pandemia
COVID 19, e resulta de contributos negativos quer da procura
interna (11,9 p.p.), por via de uma forte queda do consumo
privado e do investimento, quer da procura externa (4,4 p.p.),
devido a uma quebra mais intensa nas exportacdes que nas
importacfes. Face ao trimestre precedente registou-se, em
termos reais, uma reducgao de 13,9% no PIB (3,8% no trimes-
tre anterior).
Figura 2.1. Produto Interno Bruto
(VH, %)
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Fonte: INE.

Segundo o INE, o indicador de clima econémico registou uma
subida nos meses de julho e agosto, apos registar uma forte
contracdo no segundo trimestre. Em termos setoriais, obser-
vou-se uma melhoria dos indicadores de confianga dos servi-
¢os, industria, comércio a retalho e construgdo nestes meses,
guando comparados com o segundo trimestre, ainda que se
mantenham em valores inferiores aos registados antes da
pandemia.

GPEARI | GEE

No segundo trimestre do ano, o indicador de atividade eco-

némica registou, uma queda de 7,1% (que compara com

um crescimento nulo no primeiro trimestre do ano).

Numa perspetiva setorial, os dados quantitativos, em ter-

mos médios homdlogos, mostram que:

¢ Na industria transformadora, no segundo trimestre, o in-
dice de volume de negécios apresentou uma redugdo de
28,6% (que compara com uma taxa de variacdo de 3,6%
no primeiro trimestre); por seu lado, o indice de produgdo
apresentou uma redugéo de 26,3% (-3,8% no primeiro
trimestre);

¢ No setor da construcao e obras publicas, o indice de pro-
ducéo registou uma queda de 8,5% no segundo trimes-
tre (-1,2% no primeiro trimestre);

¢ No setor dos servigos, o indice de volume de negdcios
apresentou uma contracao de 30,5% no segundo trimes-
tre (3,9% no primeiro trimestre);

e No setor do comércio a retalho, o indice de volume de
negécios registou uma reducao de 3% no més de julho
(2,2% e 13,3% no primeiro e segundo trimestres, respe-
tivamente).

Figura 2.3. indices de Producéo
(VH, MM3)
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Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econémica e Oferta
2019 2020 2020
Indicador Unidade 2019 1 v Y
2T { 3T 4T g 2T abr mai jun i jul i ago
PIB — CN Trimestrais VH Real 22 21 19 22 -2.3 -16.3 - - - - -
Indicador de Clima Econémico SRE-VE 23 24 22 21 19 -4.3 -54 -5.1 -25 -12 -0.3
Indicador de Confianca da Industria SRE-VCS -35 -34 -41 -4.3 -6.1 -317 -32.1 -385 -244 -4.0 -13.6
Indicador de Confianga do Comércio " 2.6 27 26 16 0.2 -26.3 -30.6 -28.1 -20.1 -7 -75
Indicador de Confianga dos Servigos " »3 us5 9.9 0.1 2.7 -52.9 -55.3 -56.8 -46.5 -37.2 -275
Indicador de Confianga da Construgao " -n1 -10.8 -7 -16 -6.4 -29.1 -35.8 -29.2 -224 -79 -1B4
indice de Produgéo Industrial — Ind. Transf. VH -10 -0.1 -18 -0.9 -3.8 -26.3 -324 -30.2 -15.7
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. " 0.6 -09 -04 14 -3.6 -28.6 -37.2 -34.3 -13.1
indice de Volume de Negécios - Servigos " 28 2.0 19 24 -39 -30.5 -37.3 -310 -23.2

Fonte: INE.
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Consumo Privado

De acordo com as Contas Nacionais Trimestrais do INE, o
consumo final registou uma redugdo homaéloga de 15% no se-
gundo trimestre de 2020 (-1% no primeiro trimestre), reducao

Figura 2.5. indice de confianca dos consumidores e
Oportunidade de aq. de bens duradouros
(SRE-VE, MM3)
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Figura 2.4. Indice ,do.Vf)lume de Negocios Indicador de Confianca dos Consumidores
no Comércio a Retalho
(MM3, VH) Fonte: INE.
10 - As vendas de automaveis ligeiros de passageiros ddo mos-
tras de recuperagdo em julho, com uma variagdo homadloga
5 de -17,6%, face as registadas nos dois meses anteriores
o4 (-74,7% e -56,2% em maio e junho, respetivamente).
Em termos mensais, o nimero de matriculas aumentou
51 para 15 209, ou seja mais 37% do que em junho e mais do
10 | gue duplicando as unidades matriculadas em maio.
Figura 2.6. Venda de Automoveis Ligeiros de Passa-
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mentado entre maio e julho, depois de também ter registado,
em abril, o valor minimo da série. O sentimento positivo no Fonte: ACAP.
comércio resulta da recuperacao das perspetivas para o vo-
lume de vendas e atividade para os proximos trés meses.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
i ) 2019 2020 2020
Indicador Unidade 2019 - » - - -
2T 3T | 4T 1T 2T mar abr mai jun jul
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal 2,9 19 2,6 1,9 -1,0 -15,0 - - - - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE-VE -6,2 -8,3 -7,1 -7,2 -9,9 -33,1 | -13,7 -41,6 -32,1 -25,7 -27,1
Confianga Comércio Retalho: Vendas Ultimos 3 meses SRE-VE 4,0 3,3 6,0 4,3 3,3 -48,1 0,0 -38,9 -53,8 -51,8 -43,1
indice de Vol. De Negécios no Comércio a Retalho* VH 1,1 4,8 4,4 3,6 2,2 -13,3 -6,5 -22.2 -11,8 -5,7 -3,0
Bens Alimentares VH 0,6 3,8 3,1 2,3 7,2 -1,9 9,1 -4,8 15 -2,4 0,0
Bens nao alimentares VH 1,5 57 55 45 -1,7 -22,0 -18,4 -35,5 -22,2 -8,2 -54
Vendas de Automéveis Ligeiros de Passageiros** VH -1,6 -3,0 -5,6 9,1 -238 -71,7 | -57,4 -87,0 -74,7 -56,2 -17,5
Importacdo de Bens de Consumo*** VH 1,6 23 6,0 4,6 0,9 -14,5 -2,1 -20,6 -19,6 -2,6

*Indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Uteis; de acordo com a nova base 2015=100; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300 Kg; **Exclui material de

transporte.
Fontes:INEe ACAP
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Investimento

De acordo com as Contas Nacionais Trimestrais do INE, no
segundo trimestre de 2020, em termos homologos, a (Forma-
¢ao Bruta de Capital Fixo) FBCF registou uma queda de 9%
(que compara com uma reduc¢éo de 0,6% no primeiro trimes-
tre). Esta variagdo reflete, maioritariamente, uma contracéo
de 69,9% no investimento em equipamento de transporte
(0,3% no trimestre anterior), e uma queda de 22,4% no inves-
timento em outras méaquinas e equipamentos (7,5% no tri-
mestre anterior), ainda que parcialmente compensadas por
uma aceleragdo da FBCF em construcédo para 7,5% (2,5% no
trimestre anterior).

Os dados disponiveis para o investimento realizado no més
de julho, em termos homologos, mostram que:

e As vendas de cimento apresentaram um crescimento de
10,7% (13,7% no segundo trimestre);

e As vendas de veiculos comerciais ligeiros registaram uma
queda de 19,4% (51,5% no segundo trimestre);

e As vendas de veiculos comerciais pesados registaram um
crescimento de 72,5%, que reflete, em parte, o nimero re-
duzido de veiculos vendidos no més de julho do ano ante-
rior (-68,2% no segundo trimestre);

e Observou-se ainda um aumento no indicador de volume
de vendas de bens de investimento.

De acordo com o INE, no segundo trimestre, o indicador de
FBCF apresentou, uma reducgdo de 10,1% (menos 9,7 p.p.
face ao observado no primeiro trimestre).

Figura 2.7. Indicador de FBCF e componentes
(VH, MM3)
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Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
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Por seu lado, também no segundo trimestre, em termos mé-
dios homologos, observou-se que:

e 0 indice de volume de negdcios da industria de bens
de investimento, para o mercado nacional, diminuiu
29,3% (menos 20,8 p.p. face ao valor registado no pri-
meiro trimestre);

e as importacdes de maquinas e outros bens de capital,
exceto material de transporte, registaram uma queda
de 25,2% (menos 19 p.p. face ao observado no pri-
meiro trimestre);

e as licengas de construgdo de fogos contrairam 5,8%
(menos 4 p.p. face ao registado no primeiro trimestre).

Figura 2.8. Vendas de Cimento e de Veiculos Comerci-
ais Ligeiros
(VH, MM3)
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Fonte: ACAP, Secil, Cimpor.

Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros (eixo dta.)

2019 2020 2020
Indicador Unidade 2019 5 ¥ - -
2T 3T 4T mo§ 2T mar | abr mai { jun i jul

FBC —CN Trimestrais VH Real 6.6 9.6 82 -20 -35 -10.8

daqual, FBCF VH Real 6.6 74 5.7 28 -0.6 -9.0
Indicador de FBCF VH/mm3 6.6 73 57 21 -04 -0.1 -04 -6.7 -33 -10.1
Vendas de Cimento VH 19 108 6.9 10.6 5.6 B.7 6.7 1ne 40 273 0.7
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH 2.1 -35 23 -6.7 -24.0 -515 -512 -69.9 -513 -36.0 -94
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH -3.1 7 -15 -22.4 -324 -68.2 -48.3 -739 -66.6 -66.3 725
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE -05 -7.8 0.0 0.0 -23 -53.0 -16.5 -38.3 -514 -69.2 -273
Licengas de Construgéo de fogos VH 8.6 16 335 8.8 -19 -58 -25.6 -45 -146 48
Importacdes de Bens de Capital*™ VH 7.8 8.0 6.9 37 -6.2 -25.2 -u.7 -37.3 -304 -5.7
indice Vol. Neg6cios do CG de Bens de Inv.** VH 22 -0.8 41 27 -85 -29.3 -18.8 -49.2 -22.8 -7

*no Comércio por Grosso;** excepto M aterial de Transporte; **para o Mercado Nacional. Fonte: INE, CIMPOR, SECIL e ACAP.
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Contas Externas

De acordo com as Contas Nacionais Trimestrais do INE, no
segundo trimestre de 2020, as exporta¢des de bens e servi-
¢os diminuiram 39,5%, e as importagdes de bens e servigos
registaram uma reducéo de 29,9% (que comparam com uma
variacdo de 5,1% e 2,5% no primeiro trimestre, respetiva-
mente). Esta evolugdo reflete uma redu¢do em 32,6% e
28,9% nas exportacdes e importagBes de bens, respetiva-
mente (que compara com 3,3% e 2% no primeiro trimestre),
e uma diminuicdo de 54,5% e 34,8% nas exportagdes e im-
portagBes de servigos, respetivamente (que compara com
8,9% e 5,3% no primeiro trimestre).

Por seu lado, os dados relativos ao comércio internacional de
bens, divulgados pelo INE para o segundo trimestre de 2020,
apontam para uma queda de 30,6% nas exporta¢cbes e de
34,4% nas importacdes em termos médios homélogos nomi-
nais (que compara com uma variacédo de 3,3% e 4,6% no pri-
meiro trimestre, respetivamente). A reducéo das exportacdes
de bens reflete a queda de 30,5% na componente intracomu-
nitaria e a diminui¢éo de 30,7% na componente extracomuni-
taria. Por seu lado, a contracdo nas importacdes de bens tra-
duz a diminuicdo de 33,8% observada nas importa¢des do
mercado intracomunitario, e a redu¢éo de 36,3% nas impor-
tacdes do mercado extracomunitério.

Figura 2.9. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)
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No trimestre terminado em julho, observou-se uma estabiliza-
¢do das opinides relativas a carteira de encomendas da in-
dustria transformadora dos paises clientes. Nos meses de ju-
Iho e agosto, verificou-se uma melhoria nas opinides sobre a
procura externa dirigida & industria transformadora face ao
segundo trimestre.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

No sector do turismo, sector relevante para a evolucéo das
exportagbes de servigos, as estimativas do INE para o se-
gundo trimestre, apontam para uma redugdo muito intensa
na atividade turistica, com impacto nas exportagées de ser-
Vicos.

Figura 2.10. Procura Externa dirigida & Indistria
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Fonte: INE.

Até junho de 2020, o défice acumulado da balanga corrente
situou se em 3 068 milhdes de euros, representando um
agravamento em 761 milh8es de euros em termos homolo-
gos. Este resultado traduz uma deterioracdo dos saldos da
balanca de servicos e da balanca de rendimentos secunda-
rios, parcialmente compensada por uma melhoria no saldo
da balanca de bens e na balanca de rendimentos primarios.

Figura 2.11. Balanga Corrente: composic¢éo do saldo
(em milhdes de euros)

8000 7159
6 000
4000 3604
1840 1744
2000
O H 0
-2 000 1848
-2307
-4 000 -3116 -3 068
-6 000
-6 567
-8 000
-8 190
-10 000
Bens Servigos Rendimentos Rendimentos B. Corrente
Priméarios Secundarios
jan-jun/19 mjan-jun/20
Fonte: BdP.

No mesmo periodo registou-se uma necessidade de finan-
ciamento da balanga corrente e de capital de 1 985 milhdes
de euros (0 que representa um aumento da necessidade de
financiamento em 322 milh&es de euros face ao mesmo pe-
riodo de 2019).

2019 2020 2020
Indicador Unidade 2019 T T
2T 3T 4T i 2T fev mar abr mai £ jun
Exportacdes (B&S) - CN Trimestrais VH real 37 26 22 6.2 -5.1 -395 - - -
Importagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real 53 4.9 57 3.6 -25 -29.9 - - -
Saldo de Bens e Servicos* % PIB 0.0 0.0 -0.2 0.0 -0.2 : - -
Capacidade de financiamento da economia* % PIB 0.8 0.8 0.6 0.8 0.6 : - -
Saidas de Bens VH nom 3.6 11 0.8 7.4 -3.3 -30.6 0.2 -13.0 -410 -38.7 -10.1
Entradas de Bens VH nom 6.5 6.3 5.9 3.0 -4.6 -34.4 28 -4 -39.8 -39.8 -23.1
*Dados trimestrais referem-se ao ano terminado no respetivo trimestre. Fonte: INE.
2019 2020 2019 2020
Indicador Unidade 2019 - - - - Dif.
2T 3T aT i Poo2T jan-jun jan-jun
Saldo Balanga Corrente e de Capital 10° euros 1871 -1298 2951 582 -696 -1289 -1662 -1985 -322
Saldo Balanca de Bens -16 666 -4 156 -4 475 -4 001 -4 120 -2447 -8 190 -6 567 1623
Saldo Balanca de Servigos 17 484 4 131 6873 3451 2653 950 7159 3604 -3556
Saldo Balan¢ga de Rendimentos Primarios -521 -2 685 -1246 -849 -573 -1275 -3 116 -1848 1268
Saldo Balanca de Rendimentos Secundarios 4212 1109 1162 1210 920 823 1840 1744 -96

Fonte:BdP.
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A taxa de desemprego em julho aumentou para 8,1%, mais Figura 2.13. Pedidos de emprego
. . . i ’ 0,

0,8 p.p. relativamente a junho e mais 1 1,6 p.p. em termos (fim de periodo, VH, %)

homdlogos.

De acordo com as estimativas provisorias do INE, a popula-
¢cao desempregada em julho aumentou 10,6%, para 409,7 mil
pessoas, crescimento uma subida de 28,5% relativamente a
abril e de 22% em termos homoélogos. (mais 73,9 mil desem-
pregados do que em julho de 2019).

-30 F
. 40 -
Figura 2.12. Emprego e Taxa da Desemprego Mensal EENYYRRRRBRR333F88L.
Y R R N R
- a0 82 eEE>BESEESBLEEEESD
12 2 Pedidos emprego - Tota (f.p., VH, %)
10 0 Pedidos emprego - 1.° emprego (f.p., VH, %)
8 00 Pedidos emprego - Novo emprego (f.p., VH, %)
6 -2,0 Fonte: IEFP.
4
o L -4,0 As ofertas de emprego por satisfazer, no final de julho de
0 60 2020, foram de 12 705, traduzindo uma variagdo anual
! - 0 0, It &
ﬂ. Q g g g : : : ‘o_o| g g 3 3 g g; g de -342% e meqsal Qe 6,5%. Nos ultimos tres: meses, 0s
5 3 3352 8323833833383 desempregados inscritos aumentaram, em média, 19,8%
T e g T e g T e g T e g T e g™ . 0 o i . L
Taxa de Desemprego (ajustada de sazonalidade, %) em julho (41,8% e 43'~6/°‘ em Junho e maio, respetiva
—— Emprego (ajustado de sazonalidade, VH, %) (eixo dta.) mente), mas as colocagdes mantém uma cobertura de 70%
Fonte: IEFP das ofertas de emprego.
. , . . Figura 2.14. Ofertas de Emprego e Colocacdes
Em julho, o nimero de pedidos de emprego registados pelos 9 preg &
. (MM3, VH)
centros de emprego aumentou para 546 846, dos quais
74,5% correspondem a pedidos por um novo emprego. Em Zggﬁ; [
termos homdlogos, o total de desempregados registados no 30%
Pais aumentou 37%, ou sejam cerca de 110 mil. iggﬁ’
(]
. . . . . 0, ——t— N ——+
O aumento dos desempregados inscritos é mais expressivo -1802 _"\'K_'?'\ R
no setor dos “servigos (com subida homéloga de 47,4%), no- -20% | \
meadamente nas atividades de alojamento, restauragéo e si- :%22 i V
milares (+96,7%), transportes e armazenagem (+70,6%) e 50%
- . L . . . 0% L
atividades imobiliarias, administrativas e dos servigos de 0 o 1 © © © © 1~~~ 00 DmHD DR DO OO
; % SeddSdddFdddagd g aqqd
apoio (+56,5%). b R P EE R P EE R P E S R T EE T
=08 @ T 08 @ T08gT08g=T08g™
— Ofertas de Emprego (I.p., MM3, VH, %)
Colocagdes (I.p., MM3, VH, %)
Fonte: IEFP.
) _ 2019 2020 2020
Indicador Unidade | 2019 T e -
2T | 3T | 4T iT 2T mar abr i mai | jun jul
Taxa de Desemprego* % 6,5 6,3 6,1 6,7 6,7 5,6 6,2 6,3 5,9 7,3 8,1
Emprego Total* VH 1,0 0,9 0,9 05 | -03 -38 -0,5 -1,8 -3,8 -3,6 -3,5
Desemprego Registado (f.p.) VH -1,6 -10,3 -11,1 -8,4 3,0 36,4 3,0 221 34,0 36,4 37,0
Desempregados Inscritos (l.p.) VH -0,7 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,4 34,1 74,1 23,3 27,0 10,9
Ofertas de Emprego (1.p.) VH -2,8 0,0 0,0 00 | -02 -04 | -37,0 -70,0 -48,6 -4,2 -17,5
indice do Custo do Trabalho** - Portugal VH 1,7 0,2 4,2 0,8 7.7 13,5 - - - - -
indice do Custo do Trabalho** - AE VH 2,4 2,5 2,6 2,2 3,1 - - - - -

*Valores Trimestrais do Inquerito Trimestral ao Emprego. Valores mensais das Estimativas M ensais (ajustadas de sazonalidade). *Total, excluindo Admnistragéo P Ublica, Educagéo,
Saude e Outras Atividades; f.p.- no fim do periodo;l.p. ao longo do periodo.

Fontes: INE, [IEFP,MTSS e Eurostat
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Precos

No més de julho, a variagdo homologa do indice de pregos no
consumidor (IPC) foi de 0,1%, idéntica a verificada no més
anterior. Todavia, enquanto a taxa de variagdo na compo-

Figura 2.16. Taxa de Variacdo do IPC (Subjacente e
Energéticos)
(MM12, VH, %)

nente de bens foi de -0,2% (-0,9% em junho), a taxa de vari- i jg
acao nos servigos foi de 0,6% (1,6% no més anterior). 12 4 50
Em termos mensais, a varia¢éo do IPC foi de -1,3% (0,9% no 08 - i 0200
més anterior e -1,3% em julho de 2019). A variacdo média do ;1‘0
indice nos Ultimos doze meses é de 0,1%, idéntica a registada 04 I _6’0
em junho. 0.0 80
Figura 2.15. Taxa de Variagao do IPC A RAARTIOCHILT ANQR IS TGRS g
(VH e VH MM12, %) 2352235823 882258¢823582
25 ¢ IPC Total Subjacente Energéticos (eixo dta.)
20 |
15 | Fonte: INE
10 |
05 1 O indice de pregos na produc¢éo industrial (IPPI) apresentou
0.0 uma variacao homologa de -5,5% (-5,7% em junho e -6,6%
'2’2 em maio), em que, mais uma vez, a energia se apresenta
Y N N O OOONN N ~0NNEDDRDR O OO como determinante para a evolugdo. Se excluirmos este
o AU A I A A Ty TR X A1 diming i
5555355535555 5858335883 agrupamento, os. precos na producgdo industrial diminuiram
1,6% (-1,8% em junho).
VH mensal — VH MM12 ) )
Fonte: INE. Figura 2.17. Taxa de Variagdo do IPPI
(VH, %)
O indicador de inflagdo subjacente (indice total excluindo pro- 2*8 [
dutos alimentares ndo transformados e energéticos) registou 2’0 | /—\/_\
uma variagdo homéloga de 0,1% inferior em 0,1 p.p. & regis- 0'0
tada em junho. A componente de bens néo transformados 20 t \
mantem a tendéncia de aumento (4,8% em julho e 5,2% em -40
junho), enquanto que os precos da energia tendem a diminuir -60 T
(-5,3% em julho e -7,4% em junho). 80 DINOOOONN N ~Q®RODRD DO O
SegdggddddFd I g IaaqQqy
Em média, nos ultimos doze meses, o IPC subjacente aumen- 5388328832883 28832235883
tou 0,2% em julho, com uma variagcdo média de 2,8% nos )
~ - VH mensal VH MM12 IPPI exc. Energia (MM12)
bens néo transformados e de -4% nos produtos energéticos.
Fonte: INE.
Quadro 2.6. Indicadores de Precos
! , 2019 2020
Indicador Unidade | 2019 T— - - -
nov dez | jan fev mar abr mai jun jul
indice de Precos no Consumidor VC -0,1 -0,1 -0,8 -0,6 1,4 0,3 -0,4 0,9 -1,3
indice de Pregos no Consumidor VH 0,3 0,3 0,4 0,8 0,4 0,0 -0,2 -0,7 0,1 0,1
indice de Precos no Consumidor VM12 0,4 0,3 0,4 0,3 0,3 0,2 0,1 0,1 0,1
IPC - Bens VH -03 | -06 -03 0,4 -0,2 -0,5 -1,2 2,1 -0,9 -0,2
IPC - Servigos “ 1,2 16 15 1,4 1,2 0,9 1,2 1,2 16 0,6
IPC Subjacente* “ 0,5 0,6 0,4 0,4 0,1 0,0 -0,2 -0,4 0,2 01
indice de Precos na Produg&o industrial VH 0,0 -1,6 -1,3 -0,2 -1,3 -2,1 -5,5 -6,6 -5,7 -5,5
IHPC “ 0,3 0,2 0,4 0,8 0,5 0,1 -0,1 -0,6 0,2 -0,1
Diferencial IHPC PT vs. AE p.p. -0,9 -0,8 -0,9 -0,6 -0,7 -0,6 -0,4 -0,7 -0,1 -0,5

*|P C subjacente exclui os bens alimentares ndo transformados e energéticos.

Fontes:INE
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

A evolucdo dos indices bolsista internacional tem traduzido
algumas duvidas quanto ao ritmo de recuperacdo das econo-
mias avangadas, associadas ao ressurgimento de alguns sur-
tos de pandemia.

Figura 2.18. indices Bolsistas
(agosto 2018=100, fim do periodo)
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Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para agosto, o valor é do dia 26.

Em julho de 2020, a variagdo anual dos empréstimos as em-
presas néo financeiras foi de 7,2% (igualando a taxa de maio
de 2009) com destaque para o financiamento as microempre-
sas (taxa de 13,6%). A ligeira aceleracdo dos empréstimos
aos particulares (1,7%) deveu-se a vertente da habitacéo; j&
gue o crédito ao consumo continuou a abrandar.

Figura 2.19. Empréstimos bancérios
(taxa de variagdo anual, em %)
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Fonte: Banco de Portugal.

Entre final de margo e junho de 2020, os pedidos de adeséo
as moratoérias de crédito foram de 841 856 contratos. Destes,
os bancos aplicaram as medidas de apoio previstas a 741 623
empréstimos, dos quais 519 173 respeitaram a créditos a fa-
milias (cerca de 70%) e 222 450 a empresas.

Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros

GPEARI | GEE

O Banco de Portugal implementou, a 26 de agosto de 2020,
um conjunto de medidas temporarias que permite flexibilizar
os requisitos regulatérios e de supervisdo dos bancos em
termos de liquidez e de fundos proprios, estendendo-os até
final de 2021 e 2022, respetivamente. Estas visam o reforgo
de financiamento a economia e dotar as instituicGes de cré-
dito numa maior capacidade de absor¢éo de perdas decor-
rentes da crise pandémica.

De acordo com a evolugdo do sistema bancéario, os racios
de rendibilidade do ativo e do capital proprio recuaram no
primeiro trimestre de 2020 para 0,23% e 2,5%, respetiva-
mente (0,62% e 6,7%, respetivamente, no primeiro trimes-
tre de 2019) refletindo o impacto da pandemia de COVID-
19 no aumento do fluxo liquido de provisdes e de imparida-
des.

Figura 2.20. Empréstimos bancérios a particulares
(taxa de variagdo anual, em %)
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Fonte: Banco de Portugal.

No primeiro semestre de 2020, as taxas de juro dos em-
préstimos diminuiram tanto para as empresas como para 0s
particulares (com excec¢do da habitagdo).

Entretanto, o indicador de stress financeiro para Portugal
continuou a diminuir em julho de 2020 e, os prémios de risco
dos paises periféricos da area do euro reduziram-se, tendo
no caso de Portugal descido para cerca de 81 p.b. no dia
26 de agosto de 2020 (87 no final de julho).

Unidade | 2010 20 ' 2020
nov i dez jan fev mar abr mai jun jul

Yield OT 10 anos PT* % 0.4 0.4 0.4 0,2 0,3 0,7 09 05 05 03
Yield OT 10— Spread Portugal face a Aleman pb. 94 77 94 65 91 14 150 95 93 87
P S120* vC 10,2 0,2 17 0,7 -9,3 -14.6 53 11 14 -2,2
Empréstimos a particulares: - para habitag@o va 10 0,6 10 11 12 13 15 16 15 18

- para consumo va 7.7 7.3 7,7 8,3 8,3 71 53 4.8 4,2 3.8
Empréstimos a empresas va 0.4 11 0.4 04 0,0 17 25 4.8 5.6 7.2
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitagédo % 105 105 105 105 105 104 104 105 107
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas % 2,31 2,35 2,31 2,31 2,30 2,25 2,25 2,20 2,17

*Fimde periodo. Fontes: IGCP; CMVM e BdP.
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Concluido o més de julho, a execucao or¢camental das Administragdes Publicas registou um défice de 8 332 milhées de euros
(um agravamento homologo de 7 853 milhdes de euros), para o qual, contribuiu o crescimento de 5,3% da Despesa Efetiva,
conjugada com a diminui¢do de 10,5% da Receita Efetiva. Estes resultados resultam do impacto do surto de COVID-19 que
se fez sentir em Portugal a partir do més de margo, bem como das politicas subsequentemente implementadas.

A evolucgéo da receita, que diminuiu 5 213 milhdes de euros face ao mesmo periodo de 2019, resultou sobretudo da diminui¢éo
da Receita Fiscal (-13,8%), das Outras Receitas Correntes (-15%) e das Contribui¢des Sociais (-1,2%). Do lado da despesa,
gue subiu 2 640 milhdes de euros, destaca-se o crescimento das Despesas com Pessoal (4,3%) em parte devido a politica de
promocao salarial das Administracdes Publicas, a que se junta o reforgo das equipas de saude para o combate ao surto de
COVID-19, assim como o crescimento de 3,7% da Aquisi¢cdo de Bens e Servigos, em parte explicado também pelo combate
ao referido surto. Por outro lado, as despesas com Juros e as Outras Despesas Correntes registaram contracdes de 8,7% e
28,1% respetivamente. Tudo isto levou a que o Saldo Primario se reduzisse em 8 319 milhdes de euros face a julho de 2019,
passando de um excedente a um défice de 3 454 milhGes de euros.

Por subsectores, a Administragao Central apresentou um défice de 8 141 milhdes de euros, a Seguranca Social um défice de

448 milhdes de euros e a Administracdo Regional e Local um excedente (258 milhdes de euros).

Até julho de 2020, o Saldo Or¢camental da Administragdo Cen-
tral registou um défice de 8 141 milhdes de euros, um agrava-
mento de cerca de 5 639 milhdes de euros em termos homolo-
gos. O Saldo Priméario também registou um défice, de 3 370 mi-
Ihdes de euros quando comparativamente no periodo homdlogo
se havia registado um excedente de 2 618 milhdes de euros.

Esta evolugéo é explicada pelo crescimento da Despesa Efetiva
em 3,5%, combinado com uma reducédo na Receita Efetiva de
12,4%. Para o comportamento da receita, salientam-se as que-
das da Receita Fiscal (-14,6%) assim como das Outras Receitas
Correntes (-14,5%). Em sentido oposto, as contribui¢cdes sociais
cresceram 4%. Do lado da despesa, é de salientar o aumento
das Despesas com o Pessoal (4,6%) e das Aquisi¢cdes de Bens
e Servicos (5,5%). Em sentido inverso, os Juros e Outros En-
cargos registaram uma diminuig&o de 6,8%.

Por subsetores, o subsector Estado registou no final de julho um
défice de 8 483 milhdes de euros (um agravamento de 4 643
milhdes face ao periodo homdlogo), e um saldo primario
de -3 877 milhdes de euros (agravamento de 4 915 milhdes de
euros face ao periodo homdlogo). Para estes resultados contri-
buem a queda de 14,6% da Receita Fiscal tendo os Impostos
Diretos caido 18,8%, assinalando-se as diminui¢des de receita
de 0,4% no IRS e de 46,2% no IRC. Os Impostos Indiretos cai-
ram 11,8%, para o qual contribuiu a diminuicdo do ISV (-46,4%),
do IABA (-18,3%), do IVA (-12,8%), do ISP (-10,7%), do Imposto
do Selo (-2,9%), bem como do IUC (-2,1%). Contrapondo a es-
tas diminui¢@es, registou-se o aumento de 2,3% no Imposto so-
bre o Tabaco.

Relativamente a Receita Nao Fiscal, esta diminuiu 8,2%, de-
vido essencialmente a queda das Taxas Multas e Outras Pe-
nalidades (-30,4%) e dos Rendimentos de Propriedade
(-26,3%)

O subsetor dos Servicos e Fundos Autonomos (incluindo
EPR) apresentou um excedente de 342 milhdes de euros, o
que corresponde a uma diminuigdo de 997 milhdes de euros
face ao periodo homologo. O crescimento da receita (0,9%) é
justificado pelo aumento das Transferéncias da Administragéo
Central (9,5%) e pelo aumento das Contribuicdes Sociais
(4,1%). Do lado da despesa, que cresceu 6,7%, sdo de regis-
tar os aumentos da Despesa com Pessoal (6,5%), da Aquisi-
¢do de Bens e Servicos (4,9%) e das Transferéncias Corren-
tes (5,4%).

Quadro 2.8. Execucdo Orcamental da Adm. Central

2019 i 2020 2020
I VA G b

Receita Efetiva 34 942 30 609 -11,5 -12,4

Impostos diretos 10176 8268 -17,3 -18,8

Impostos indiretos 15 253 13 445 -12,1 -11,9

Despesa Efetiva 37 444 38 750 2,7 3,5

Despesa com pessoal 9723 10175 4,7 4,6

Aquisicéo bens e senigos 5076 5355 7,6 5,5

Juros 5119 4771 -8,1 -6,8

Despesa Capital 2116 2526 14,1 19,3

Investimento 1302 1545 21,7 18,6
Saldo Global -2 502 -8 141
Saldo Primério 2617 -3370

Fonte: DGO.

Servicos e Fundos Auténomos dos quais: Empresas P Ublicas Reclassificadas
2019 2020 2019 2020
janajul janajul
Grau de Grau de
10° euros execugdo | VHA (%) 10° euros execucao (%) VHA (%)
(%)

Receita Efetiva 18 809 18976 499 0,9 6 235 6095 478 -2,2
Contribuicdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 2268 2360 60,9 41 - - - -
Transferéncias correntes das Adm. P Giblicas 10914 1910 544 91 580 598 533 31

Despesa Efetiva 17 447 18634 495 6,7 6 065 6837 518 »7
Despesacom pessoal 4253 4531 55,6 6,5 2434 2652 57,1 9,0
Aquisicao de bens e servigos 4607 4854 513 49 2020 2376 56,6 7
Transferéncias correntes 6365 6708 54,8 54 37 33 37,9 -116

Saldo Global 1362 342 170 - 743

Fonte: DGO.
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Servico Nacional de Saide (SNS)

A execucdo financeira do SNS até final de julho de 2020 re-
gistou um excedente de 160 milhdes de euros, o que repre-
senta uma melhoria de 377 milh6es de euros face ao periodo
homaélogo.

A receita total aumentou 13,1%, atingindo 6 365 milhdes de
euros, justificado pelo crescimento de 14,2% das Transferén-
cias do Orcamento do Estado que se fixaram em 6 054 mi-
Indes de euros. Refira-se que estas transferéncias consti-
tuem 95,1% do total da receita.

A despesa total aumentou 6,2% em termos homélogos, atin-
gindo 6 205 milhdes de euros. Para esta variagéo contribuiu
0 aumento de 7% nas Despesas com Pessoal e de 1,9% da
despesa com Aquisi¢do de Bens e Servicos. Relativamente
a esta componente, evidenciaram-se 0s crescimentos de
6,5% da aquisi¢do de Produtos Vendidos em Farmacias, de
9,6% de Aquisicdo de Bens (compras de inventarios). Em
sentido contréario, é de salientar a reducdo da despesa com
de Meios Complementares de Diagndstico e Terapéutica
(-3,2%) e nas Parcerias publico-privadas (-34,3%), que, em
parte, reflete a passagem da Parceria Publico-Privada de
Braga a Hospital de Braga, E.P.E®.

Quadro 2.10. Execuc¢do Financeira do SNS

Servigo Nacional de Satde
2019 | 2020
janajul

Grau de

10° euros VHA (%) | execugio
(%)
Receita Total 5628 6 365 13,1 57,3
Receita fiscal 62 58 -6,3 42,1
Outra receita corrente 5550 6 275 13,1 57,9
Transferéncias correntes do OE 5303 6 054 14,2 58,8
Receita de capital 16 32 93,3 26,4
Despesa Total 5844 6 205 6,2 55,9
Despesa com pessoal 2370 2535 7,0 55,8
Aquisi¢do de bens e servigos 3360 3424 19 54,6
Despesa de capital 49 140 184,4 71,4

Saldo Global - 217 160 - -

Fontes: Administracéo Central do Sistema de Saude e DGO
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Seguranca Social

No final julho de 2020, a Seguranga Social apresentou um
défice de 448 milhdes de euros, o que contrapds o excedente
de 1 611 milhGes de euros verificados em igual periodo do
ano anterior.

A receita efetiva diminuiu 0,7% em termos homologos, de-
vido essencialmente a descida das receitas com Contribui-
¢Oes e quotizagBes (2,4%), para o qual contribuiu o impacto
do surto de COVID-19. Em sentido oposto, as Transferéncias
do Orcamento do Estado aumentaram 4,2%. E ainda de sa-
lientar que das Transferéncias do Or¢gamento do Estado, as
transferéncias referentes ao Financiamento da Lei de Bases
da Seguranca Social registaram um aumento de 2,7%, com
o IVA Social a crescer 3,4% e com o Adicional ao IMI? a re-
gistar uma queda de 67,2%. A receita de IRC consignada a
Seguranca Social registou uma diminuicdo de 100% face ao
periodo homdlogo (ainda ndo ocorreram transferéncias, o
que contrasta com os cerca de 33 milhdes transferidos até
julho de 2019).

A despesa efetiva aumentou 12,7%, reflexo fundamental-
mente do aumento da despesa com Pensdes (3,6%), do e
do Subsidio de Doenca (16,5%) assim como o crescimento
das Presta¢des de Desemprego (21,4%). Ainda de realcar a
despesa de 1 094 milhdes de euros referente a medidas ex-
cecionais e temporéarias (COVID-19), que, se excluidas, per-
mitiriam que o saldo fosse positivo (646 milhdes de euros).

Figura 2.21. Despesa em Pensfes da Seg. Social
(VHA, em %)

8

7 :I

6

5 /\—\

e ——————— ~

N \

3 ~

2

1

0 + + + + + + 1
) ) =) o o ) o o o o o o o
o = = = i N o g o o o o o
= S @ = 3 S > 8 =g < S =
= =4 ] o 2 K BN = < £ EN

Velhice Sobrevivéncia Invalidez

Nota: N&o inclui a atualizagdo extraordinaria das pensdes.
Fonte: DGO.

Quadro 2.11. Execucao Orcamental da Seguranca Social

Seguranca Social
2019 2020
janajul
10° euros VHA Grau~de

execucao (%)

Receita Efetiva 16 889 16 773 -0,7 52,5

Contribui¢Bes e quotizagbes 10 352 10 104 -24 58,7

Transferéncias correntes da Administrag&o Central 5136 5361 4.4 44,3

Despesa Efetiva 15 277 17 221 12,7 54,9

Pensdes 9 856 10213 3,6 55,7

Subsidio de desemprego e apoio ao emprego 704 855 21,4 56,7

Outras Prestacdes Sociais 2918 4241 45,4 55,6

Saldo Global 1611 -448 - -
Fonte: DGO

! Em compensagcio, a passagem da PPP de Braga a Hospital de Braga, E.P.E. implicou um aumento da Despesa com Pessoal e da Aquisig&o

de Bens e Servicos.

2 Adicional ao IMI e a receita de IRC estédo consignados ao Fundo de Estabilizagdo Financeira da Seguranga Social.
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Administracao Regional

No primeiro semestre de 2020, a Administragdo Regional
apresentou um saldo negativo de 84 milhdes de euros, o
que representa uma melhoria no saldo de 69 milhGes de
euros em termos homélogos. Esta evolucdo € explicada
pela diminuicdo da Despesa Efetiva (-7,4%) que mais que
compensou a diminui¢cdo da Receita Efetiva (-3,3%).

Ao défice de 25 milhdes de euros da Regido Autbnoma da
Madeira junta-se o de 59 milh8es de euros da Regi&o Au-
tonoma dos Acores. Face ao periodo homologo, tal repre-
senta uma melhoria de 103 milhdes na Regido Autbnoma
da Madeira e uma degradag&o de 34 milhdes de euros na
Regido Auténoma dos Acores.

Para a diminuicdo da Despesa Efetiva contribuiu, funda-
mentalmente a diminuicdo da despesa com Juros e Outros
Encargos (-57,7%). Em sentido inverso seguiram 0s au-
mentos da Despesa com Pessoal (8,2%), e das Transfe-
réncias Correntes (6,2%).

Do lado da receita, salienta-se o aumento de 3,2% das
Transferéncias do Orcamento do Estado. Em sentido
oposto, é de referir a diminuicdo na Receita Fiscal (-0,3%)
nas Transferéncias de Capital do Or¢camento do Estado
(12,5%) e das Transferéncias de Correntes (7,3%).

Figura 2.22. Execug&o Orgamental da Administracao
Regional

(VHA, em %)
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Fonte: DGO

Administracao Local

O saldo do subsector da Administracdo Local até julho de
2020 diminuiu 223 milh8es de euros face ao registado no
periodo homdlogo, atingindo 342 milhdes de euros. Para tal
contribuiu a diminuicdo da Receita Efetiva de 3,6% e a su-
bida da Despesa Efetiva de 1,2%.

Para este resultado contribuiu 0 aumento das Transferén-
cias Correntes do Orgcamento do Estado (9%), devido so-
bretudo as Transferéncias do Fundo de Equilibrio Finan-
ceiro (7,4%) e no dmbito da Participagdo do IRS (3,9%).
Adicionalmente, as Taxas Multas e Outras Penalidades
apresentaram um aumento de 8,2%. Comportamento con-
trario teve a Receita de Capital que registou uma diminui-
¢do de 29,4%, muito devida a quebra de 89% da Venda de
Bens de Investimento.

O comportamento da despesa assenta no ligeiro aumento
das Despesas com Pessoal (0,8%) e na subida das Trans-
feréncias Correntes de 9,2%. Em sentido oposto, regista-
se a diminuicdo da Aquisi¢éo de bens e servicos (-1,2%).
Figura 2.23. Execugdo Orcamental da Administragdo
Local
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

Quadro 2.12. Execucao Orcamental das Administracoes Local e Regional

Administracdo Regional Administracdo Local
2019 2020 2019 2020
jan ajul janajul
10° euros VHA (%) 10° euros VHA (%)
Receita Total 1403 1357 -3,3 4773 4593 -3,6
Impostos 785 783 -0,3 1640 1521 -7,1
Transferéncias correntes 341 316 -7,3 1594 1747 9,7
Transferéncias de capital 178 175 -1,4 367 416 14,6
Despesa Total 1556 1441 -7.4 4182 4251 1,2
Pessoal 619 669 8,2 1489 1502 0,8
Aquisicéo de bens e servigos 333 316 -5,2 1234 1220 -1,2
Juros e outros encargos 239 101 -57,7 30 29 -4,5
Transferéncias correntes 124 132 6,2 413 455 9,2
Investimento 83 57 -30,9 719 755 3,1
Transferéncias de capital 125 123 -1,1 147 148 0,7
Saldo Global - 153 -84 - 591 342 -
Fonte: DGO
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Divida Publica

Divida Publica das Administracées Publicas
(6tica de Maastricht)
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Quadro 2.15. Pagamentos em Atraso
(milhdes de euros)

2019 dez | 2020jun 2020 jul
De acordo com o Banco de Portugal, em junho de 2020, a Administracdes Publicas 43 452 184
divida publica atingiu 259 754 milh6es de euros, menos Por subsector:
4 6253 milhGées de euros qge no més anterior e mais 9 774 Administraco Central (excl. satide) 2 5 27
milh&es de euros que no final de 2019. NS 3 4 4
A divida liquida de depésitos das administragGes publicas Hospitais EPE 256 194 222
registou um aumento de 3 617 milhdes de euros face ao Empresas Publicas Reclassificadas 31 31 31
verificado no final de maio e mais 7 345 milhdes de euros Administragao Regional 72 138 140
gue no final do ano anterior com os depoésitos a aumentarem Administrac&o Local 59 59 59
2 429 milhdes face ao inicio do ano. Seguranga Social 0 0 0
Quadro 2.13. Divida das Administracdes Publicas Outras Entidades 0 0 0
(milhdes de euros) Empresas publicas ndo reclassificadas 0 0
2019dez | 2020 mai 2020 jun Adm. Piblicas e outras entidades 444 453 484
Administracdes Pablicas 249980 | 264379 259 754 Fonte: DGO.
Por subsector: Divida Direta do Estado
Administragé&o Central 256 222 270773 264 908
Administrag&o Regional e Local 9968 10 498 10 367 Em junho, a divida direta do Estado atingiu 259 501 milhdes
Seguranca Social 0 1 1 de euros, mais 4 402 milh&es de euros que no final do més
Consolidago entre subsectores 16 210 16 893 15522 anterior, valor que apds cobertura cambial se fixou em
por memoria: 259 090 milhdes de euros. A emissao de OT (5 577 milhdes
Depésitos da Administrag&o Central 9908 20346 10858 de e‘[”_os) foi a principal r_gsponsével pela variagao mengal
Depésitos das Administracdes Publicas| 14 494 o5 165 16923 da divida, tendo os Certificados de Aforro e Tesouro tido

Fonte: Banco de Portugal.

Divida ndo Financeira das Administracoes Pu-
blicas

A divida nédo financeira das Administra¢ges Publicas atingiu
1 574 milhdes de euros em julho, uma diminui¢éo de 16 mi-
Ihdes de euros face ao més anterior e mais 99 milhdes de
euros que em final de 2019. A variagdo mensal resultou da
diminui¢é@o da divida ndo financeira da Administra¢éo Cen-
tral (22 milhdes de euros), mais que compensando o au-
mento de 6 milhGes de euros verificado na Administragédo
Regional.

Quadro 2.14. Divida nao Financeira das AP
(milhées de euros)

2019dez | 2020 jun 2020 jul
Administracdes Publicas 1475 1590 1574
Por subsector:
Administrag&o Central 480 553 531
Administrag&o Regional 89 130 137
Administracéo Local 906 906 906
Seguranga Social 0 0 0

Fonte: DGO.

Os pagamentos em atraso das Administra¢des Publicas (di-
vidas por pagar ha mais de 90 dias) atingiram 484 milhdes
de euros em julho, correspondendo a um acréscimo de 31
milhdes face ao més anterior e mais 41 milhdes face ao final
de 2019. A variacdo resulta, em grande medida, do au-
mento verificado nos Hospitais EPE (28 milhdes de euros
em relagéo a junho, contudo -34 milhdes de euros face a
dezembro de 2019). Adicionalmente, também se registaram
aumentos de 2 milhGes de euros face ao més anterior, na
Administracdo Regional e Administragdo Central excluindo
salde.

uma emissao liquida de 120 milhdes de euros. Em sentido
contrario, verificou-se uma reducao os Bilhetes do Tesouro
(emissao liquida de -826 milhdes de euros).

Quadro 2.16. Movimento da Divida Direta do Estado
(milhdes de euros)

30/jun/20 2020 jul 31/jul20
Saldo Emissdes | Amortiz. Outros Saldo

Transacionavel 166 742 7653 2902 -319 | 171174
da qual: Bilhetes do Tesouro 13142 2076 2902 12 316
da qual: ObrigagGes Tesouro 139 102 5577 : -88 | 144591
Néo Transacionavel 38729 444 473 38699
da qual: Cert.Aforro e do Tesouro 29168 385 265 29288
da qual: CEDIC e CEDIM 5133 53 35 5151
Prog. de Ajustamento Econdmico 49628 49628
Total 255099 8097 3376 -319 | 259501
Divida total ap6s cobertura cambial 254 467 259 090

Fonte: IGCP.

Emissoes e Amortizacoes de Divida

No dia 19 de agosto realizaram-se dois leildes de BT, tendo
sido colocados 300 milhdes de euros a 3 meses, a taxa mé-
dia de 0,501%, e 950 milhGes de euros a 12 meses, a taxa
média de 0,473%.

No dia 26 de agosto, realizaram-se dois leildes de OT, tendo
sido colocados, na fase competitiva, 450 milhdes de euros
da OT 0,7%150ct2027, a taxa de 0,095%, e 800 milhdes de
euros da OT 3,875%15Feb2030 a taxa de 0,336%.
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3. Comércio Internacional [1]
Evolucao global 2]

De acordo com os resultados preliminares recentemente
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos pri-
meiros seis meses de 2020, as exportagdes de mercado-
rias diminuiram, em termos homdlogos, 17,1% enquanto
as importagées diminuiram 19,7% [, Nesse periodo, o dé-
fice da balanga comercial de mercadorias (fob/cif) recupe-
rou 27,6%. Excluindo os produtos energéticos, as exporta-
¢des diminuiram 16,4% e as importagdes registaram uma
variacdo homologa negativa de 18,2% (Quadro 3.1).
Figura 3.1. Evolucéo da Taxa de Cobertura (fob/cif)

das Importac8es pelas Exportacdes de Mercadorias
(%)

Nos primeiros seis meses de 2020, as exportacdes
representaram 77,1% das importagbes, o que se traduziu

num acréscimo de 2,4 p.p. na taxa de cobertura das
importagdes pelas exportacdes, face ao periodo homélogo.

Excluindo os produtos energéticos,

as exportacdes

passaram a representar 81,1% das importagdes (+1,7 p.p.

que em igual periodo do ano transato).

Quadro 3.2. Balanga Comercial: més de junho

Valores em milhdes de Euros
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janeiro ajunho 2019 | 2020 TVH
Intra+Extra UE
Exportagdes (fob) 30 356 25174 -17,1
Importagdes (cif) 40 658 32632 -19,7
Saldo (fob-cif) - 10 302 - 7458 -27,6
Cobertura (fob/cif) 74,7 77,1 -
Intra UE
Exportagdes (fob) 21671 17 969 -17,1
Importagdes (cif) 29 960 23793 -20,6
Saldo (fob-cif) - 8289 -5824 -29,7
Cobertura (fob/cif) 72,3 75,5 -
Extra UE
Exportagdes (fob) 8 685 7 204 -17,0
Importagdes (cif) 10 698 8839 -17,4
Saldo (fob-cif) -2013 -1635 -18,8
Cobertura (fob/cif) 81,2 81,5 -

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 jan-jun
20

O Total Sem Energéticos

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do
INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitério incluem estimativas para as né@o respostas assim como para as
empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo.

Quadro 3.1. Evolucéo da Balanga Comercial
(valores acumulados)

janeiro ajunho VH
Intra + Extra-UE o =
(milhdes de Euros) 2019 | 2020 | VH Uttimos | Ultimos
| i 3meses | 12 meses
Exportagdes (fob) 30 356 25174 -17,1 -30,6 -6,9
Importagdes (cif) 40 658 32632 -19,7 -34,4 -8,1
Saldo (fob-cif) -10 302 -7 458 -27,6 -45,5 -11,9
Cobertura (fob/cif) 74,7 77,1 - - -
Sem energéticos:
Exportacées (fob) 28 565 23 869 -16,4 -27,9 -6,5
Importagdes (cif) 35983 29443 -18,2 -30,6 -6,9
Saldo (fob-cif) -7 418 -5574 -24,9 -40,3 -8,3
Cobertura (fob/cif) 79.4 81,1 - - -
Extra-UE janeiro ajunho - VH -
(milhdes de Euros) 5019 | 2020 | VH Ultimos E Ultimos
{ | 3meses | 12 meses
Exportacdes (fob) 8 685 7204 -17,0 -31,7 -7.9
Importagdes (cif) 10 698 8839 -17,4 -36,7 -8,3
Saldo (fob-cif) -2013 -1635 -18,8 -59,8 -10,6
Cobertura (fob/cif) 81,2 81,5 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE
(dltimas versées disponiveis a data da publicagao para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilacao.

Notas:

Exportacées: somatdrio das exportacdes para o espagco comunitario com as exportacdes para os
Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios com
as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(altimas versdes disponiveis a data da publicacdo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as n&o respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacéo.

Nota:

Exportagées: somatdrio das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes
para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos
paises comunitarios com as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.

Nos primeiros seis meses de 2020, o défice da balanga co-

mercial de mercadorias Intra UE recuperou 29,7% em termos

homélogos, com as exportacdes de mercadorias a diminui-

rem 17,1% e as importagdes a diminuirem 20,6%. O défice

da balangca comercial de mercadorias Extra UE recuperou
18,8% (Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolugao Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)
(milhdes de Euros) 2019 2020 | TVH 2019 | 2020 | TVH
jan 6 850 6611 -35 4972 5146 35
fev 6244 6420 28 4867 4876 0,2
mar 6918 6062 -12,4 5182 4506 -13,0
abr 6791 4090 -39,8 4988 2945 -41,0
mai 7233 4355 -39,8 5603 3434 -38,7
jun 6622 5095 -23,1 4745 4267 -10,1
jul 7246 5389
ago 5444 3823
set 6717 4930
out 7270 5583
nov 6941 5221
dez 6011 4594
1° Trim 20013 19093 -4,6 15021 14528 -33
2° Trim 20645 13539 -34,4 15336 10 646 -30,6
3° Trim 19 407 14142
4° Trim 20221 15397

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comeércio Internacional de Mercadorias do INE
(dltimas versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas
que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Nota:

Exportagdes: somatério das exportages para 0 espago comunitario com as exportagdes para os
Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informac&o mais desagregada pode ser consultada em www.gee.gov.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n.° 6/2020”).

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de abril de 2020 correspondem a uma versao
preliminar. Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas (valor das transa¢des das empresas para
as quais o INE né&o recebeu ainda informagé&o) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo (valor
anual das operagdes intracomunitarias abaixo do qual os operadores séo dispensados da declaragéo periddica estatistica Intrastat, limi-
tando-se a entrega da declaragéo periddica fiscal: no caso de Portugal, 350 mil euros para as importagdes da UE e 250 mil para as
exportacdes para a UE). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do confronto regular entre as declaragées Intrastat e do
IVA, a comparagédo com os dados com a IES.
[3] Exportagdes: somatério das exportagdes para o espagco comunitario com as exportacdes para os Paises Terceiros. Importacdes: so-
matorio das importagdes com origem nos paises comunitarios com as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

Nos primeiros seis meses de 2020, as exportacdes de mer-
cadorias diminuiram, em termos homdlogos, 17,1%. Exclu-
indo os produtos energéticos, registou-se um decréscimo
de 16,4%.

Nos primeiros seis meses de 2020, a quebra nas exporta-
¢Oes foi transversal a todos os grupos de produtos com es-
pecial destaque para o contributo dos produtos relativos a
“Material de transporte terrestre e suas partes” (-5 p.p.), se-
guido das “Maquinas, aparelhos e suas partes” (-1,9 p.p.),
“Produtos acabados diversos” (-1,8 p.p.) e “Minérios e Me-
tais” (-1,7 p.p.).

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos grupos
de produtos para a evolugdo das exporta¢es no ultimo ano
a terminar em junho de 2020.

Nesse periodo, registou-se uma quebra de 6,9% das expor-
tagbes de mercadorias sendo que apenas os “Agro-alimen-
tares” (+0.1 p.p.) e as “Aeronaves e embarcacdes”
(+0.03 p.p.) contrariaram esta tendéncia de decréscimo.
Entre os grupos de produtos que registaram maior contri-
buto para a contracdo das exportacbes destacam-se o “Ma-
terial de transporte terrestre e suas partes” (-1,7 p.p.), 0s
“Minérios e metais” (-1 p.p.) e os “Téxteis, vestuario e seus
acessorios” (-0,8 p.p.).

GPEARI | GEE

De referir, ainda, os contributos dos “Energéticos”, “Quimi-
cos” e “Maquinas e aparelhos e suas partes”, para a contra-

céo

das exportagbes de mercadorias (contributos

de -0,7 p.p., -0,7 p.p. e -0,6 p.p., respetivamente).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Expor-

tacBes por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em junho de 2020 (Total: -6,9%)
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Fonte: Quadro 2.4, Exportagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos.
Mota:

A dimensio dos circulos representa o peso relativa de cada grupo de produtos no total das exportagdes
na perioda em anlise.

Quadro 3.4. Exportacoes * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
MilhGes de Euros Estrutura (%) Tax.variagéo e contributos
Grupos de Produtos andun Anual andun Gltimos 12 meses " jan-jun
‘ VH contrib. VH contrib.
2019 2020 204 | 201 2019 2020 ppl p.p
Total das Exportagdes 30 356 25 174 100,0 100,0 100,0 100,0 -6,9 -6,9 -17,1 -17,1
Agro-alimentares 3564 3563 25 22 17 u2 0,8 0,1 0,0 0,0
Energéticos 1791 1305 84 6,1 59 52 -21 -0,7 -27,2 -16
Quimicos 3807 3366 26 »5 »5 B4 -58 -0,7 -116 -15
M adeira, corti¢a e papel 2277 2021 8,0 74 75 8,0 -6,9 -05 -1n3 -0,8
Téxteis, vestuario e seus acessorios 2710 2233 97 89 89 8,9 -9,1 -0,8 -176 -16
Calcado, peles e couros 1034 819 45 3,6 34 33 -9,9 -04 -20,8 -0,7
Minérios e metais 2915 2393 103 93 9,6 9,5 -10,7 -10 -179 -17
Maquinas e aparelhos e suas partes 4153 3591 14,6 4,0 3,7 u3 -4.4 -0,6 -135 -19
M aterial de transp. terrestre e suas partes 4810 3287 104 15,0 15,8 B1 -16 -17 -317 -5,0
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 350 186 05 12 12 0,7 29 0,0 -46,9 -0,5
Produtos acabados diversos 2946 2410 8,6 9.8 97 9,6 52 -05 -18,2 -18
Pormemoéria:
[ Totalsem energéticos 28565 23869 916 939 | 94,1 94,8 65 | 6.1 B4 | 55

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE ((ltimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo
considerado). Os dados do comércio intracomunitério incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportacdes paraos Paises Terceiros.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em junho de 2020.
[2](jul 19-jun 20)/(jul 18-jun 19) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - analise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Nos primeiros seis meses de 2020, as exportacdes para a
UE registaram uma taxa de variagdo homéloga negativa de
17,1%. As exportagGes com destino aos paises da UE-14
registaram uma contragdo de 16,9% enquanto as exporta-
¢Oes com destino aos Paises do Alargamento decresceram
19,1%. As exportacdes para paises terceiros também regis-
taram uma quebra de 17% (Quadro 3.5).

As exportagbes para Espanha, o principal mercado de des-
tino das exportacdes portuguesas de mercadorias (24,9%
do total de janeiro a junho de 2020), registaram o maior con-
tributo Intra UE-14 (-4,1 p.p.) para o decréscimo das expor-
tacBes, seguidas das exportacdes para a Alemanha e
Franca (-2,3 p.p. € -2 p.p. respetivamente).

No ultimo ano a terminar em junho de 2020, as exportacdes
para os paises Intra UE registaram uma taxa de varia¢ao
homéloga negativa de 6,5% situagdo analoga a registada
pelo conjunto dos paises da UE-14. As exportacdes para
Espanha (-1,7 p.p.), Alemanha e Itdlia (ambos
com -0,7 p.p.) foram as que mais contribuiram para o de-
créscimo das exportacdes. Entre os paises terceiros, as-
sume particular relevo a quebra das exportagbes para An-
gola (-22,7%), China (-17,4%) e México (-15,2%) (Figura
3.3).

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportacdes
para uma Sele¢do de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em junho de 2020
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0,06
-20 -15 -1,0 -05 0,0 0,5

Fonte: Quadro 3.5. Evolucado das Exportacdes de Mercadorias com destino a
uma Selegdo de Mercados

Quadro 3.5. Evolucao das Exportacoes de Mercadorias com Destino a uma Selegdao de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variacdo e contributos
Destino Jandun anual jan-jun 12 meses ') i jan-jun .
VH @ contrib. VH contrib.
2019 2020 2014 2019 2019 2020 p.p p.pL
TOTAL 30 356 25 174 100,0 100,0 100,0 100,0 -6,9 -6,9 17,1 -17,1
Intra UE 21671 17 969 64,7 70,7 714 714 -6,5 -4,5 17,1 -12,2
Espanha 7514 6264 235 249 248 249 7,0 -17 -16,6 -4,1
Franca 4024 3403 n8 1,0 B3 BS5 -4,6 -0,6 -54 -20
Alemanha 3707 304 n7 2,0 22 20 -6,2 -0,7 -18,7 -23
Italia 1461 1123 3.2 45 4.8 45 -141 -0,7 -23,1 -11
Paises Baixos 1206 979 4,0 39 40 39 -7,1 -03 -18,8 -0,7
Bélgica 704 609 2,7 23 23 24 -0,1 0,0 -B,5 -0,3
Polonia 422 344 10 13 14 14 -10,1 -0,1 -84 -03
Suécia 291 296 10 10 10 12 57 01 14 0,0
Austria 296 188 0,6 09 10 07 -22,9 -0,2 -36,5 -04
Roménia 218 87 0,6 0,7 0,7 0,7 -12 0,0 -4,1 01
Extra UE 8 685 7 204 35,3 29,3 28,6 28,6 =78 -2,3 -17.,0 -4,9
Reino Unido 1843 1405 6,1 6,1 6,1 56 -2.8 -08 -23.8 -14
EUA 1512 1292 4.4 5,0 50 51 -4,2 -0,2 -146 -0,7
Angola 604 431 6,6 21 2,0 17 -22,7 -05 -28,7 -0,6
Brasil 347 343 13 13 11 14 -17 0,0 -12 0,0
Marrocos 354 238 12 12 12 09 -6,6 -0,1 -32,7 -04
Suica 338 31 09 10 11 12 -3.0 0,0 -7.8 -0,1
China 299 229 17 10 10 09 -4 -0,2 -235 -0,2
Canada 303 u7 05 10 10 06 -6,5 -0,1 -516 -05
Turquia 271 246 0.8 09 09 10 4.4 0,0 -9.3 -0,1
México 1B5 18 04 05 05 05 -15,2 -0,1 -24,2 01
Por meméria:
UE-#4 20213 16789 613 65,9 66,6 66,7 65 43 -16,9 -13
P.alargamento 1459 1180 35 4.8 4.8 47 -5,6 -0,3 -19,1 -0,9
OPEP™ 939 744 91 3.2 31 30 -7,0 -0,6 -20,8 -0,6
PALOP 900 735 8,0 31 3,0 29 -144 -05 -84 -05
EFTA 445 393 12 14 15 16 -39 -0,1 -n7 -0,2

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de M ercadorias do INE (lltimas versdes disponiveis adata da publicacédo parao periodo considerado).
Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportacdes:somatério das exportagdes para o espaco comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2019.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em junho de 2020.
[2](jul 19-jun 20)/(jul 18-jun 19) x 100 - 100.
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Importacoes de Mercadorias

De janeiro a junho de 2020, as importagdes de mercadorias
registaram uma contracao de 19,7% (Quadro 3.6).

Nos primeiros seis meses de 2020 a quebra nas importa-
¢Oes foi transversal a todos os grupos de produtos com es-
pecial destaque para o contributo dos produtos relativos a
“Material de transporte terrestre e suas partes” (-4,1 p.p.),
“Energéticos” (-3,7 p.p.) e “Maquinas e aparelhos e suas par-
tes” (-3,3 p.p.).

A UE-27 mantém-se como principal mercado de origem das
importagdes portuguesas (72,9%).

GPEARI | GEE

Nos primeiros seis meses de 2020, as importagbes de mer-
cadorias provenientes do mercado comunitario registaram
uma taxa de variagcdo homologa negativa de 20,6%, sendo
que as provenientes dos paises da UE-14 registaram uma
contracao de 20,8%. As importacdes provenientes dos pai-
ses do Alargamento decresceram 17,3%.

As importagdes de mercadorias provenientes de paises ter-
ceiros diminuiram 17,4%, em termos homoélogos. A China
destaca-se como sendo o principal mercado extracomunita-
rio de origem das importag6es de mercadorias (4,6% do to-
tal). Segue-se o Reino Unido e o Brasil (ambos com 2,7% do
total).

Quadro 3.6. Importacées de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribuicio por uma Selecao de

Mercados
1° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
Grupos de Produtos jan-jun Anual jan-jun 2 meses - jan-jun .
VH @ contrib. VH contrib.
2019 2020 204 | 2019 2019 2020 ppL? pp.L?
TOTAL DAS IMPORTAGOES 40 658 32 632 100,0 100,0 100,0 100,0 -8,1 -8,1 -19,7 -19,7
Grupos de Produtos
Agro-alimentares 5470 5235 15,0 “u,1 13,5 16,0 -0,8 -0,1 -43 -0,6
Energéticos 4675 3189 3 u3 ns 9.8 -17.5 -20 -318 -3,7
Quimicos 6592 6 140 6,1 159 16,2 88 -3,2 -05 -6,9 -11
M adeira, cortica e papel 1181 1080 33 3,0 29 33 -3,8 -0,1 -85 -0,2
Téxteis, Vestuario e seus acessorios 2215 1843 6,2 57 54 56 -6,8 -04 -16,8 -09
Calgado, peles e couros 821 593 25 21 20 18 -12,7 -0,3 =278 -0,6
Minérios e metais 3398 2752 8,2 8,0 84 84 -18 -10 -19,0 -16
Maquinas e aparelhos e suas partes 7212 5886 154 18,0 w7 18,0 -7,0 -13 -18/4 -3,3
M aterial de transp. terrestre e suas partes 5124 3451 9,7 23 26 10,6 -13,9 -17 -32,6 -4,1
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 1652 496 09 37 4,1 15 74 -0,5 -69,9 -2,8
Produtos acabados diversos 238 1966 54 6,0 57 6,0 -4,9 -0,3 -15,2 -0,9
Total sem energéticos 35983 29443 82,7 88,7 88,5 90,2 -6,9 -6,1 -18,2 -16,1
Mercados de origem
Intra UE 29 960 23 793 717 73,8 73,7 72,9 -8,1 @8 -20,6 -15,2
Espanha 12051 10 207 325 304 29,6 313 6,2 19 53 4,5
Alemanha 5555 4280 23 B3 B7 B1 26 17 229 3,1
Franca 4165 2376 71 98 10,2 73 3,7 12 42,9 4.4
Itélia 2072 1647 52 51 51 50 103 0,5 20,5 10
Pafses Baixos 1949 1799 52 49 438 55 3,7 0,2 7,7 0.4
Bélgica 1221 971 2,7 31 30 30 -4,9 0,1 20,5 0,6
Polénia 520 491 09 13 13 15 95 01 54 0,1
Suécia 356 385 11 09 09 12 10,0 01 83 01
Rep Checa 326 234 0,7 08 08 0,7 -151 0,1 283 0,2
Hungria 296 212 04 0,7 0,7 0,6 71 0,0 28,7 0,2
Extra UE 10 698 8 839 28,3 26,2 26,3 27,1 -8,3 2,2 17,4 4,6
China 1431 1516 2,7 37 35 4,6 B0 04 6,0 0,2
Reino Unido 1037 887 31 26 26 2,7 -19 0,0 145 04
EUA 818 561 16 19 20 17 8,7 0,4 314 0,6
Russia 728 250 12 14 18 08 56,1 10 65,6 12
Angola 431 302 27 13 11 0.9 16 0,0 30,1 0,3
Brasil 452 871 15 13 11 27 55,5 0,7 925 10
Turquia 508 353 0,7 12 13 11 152 0,2 30,5 04
Nigéria 346 518 09 12 09 16 774 0,6 49,7 04
india 391 35 08 10 10 10 57 01 95 0,2
Arébia Saudita 449 223 13 10 11 0,7 317 0,3 50,3 0,6
Argélia 357 229 12 08 09 0,7 6,2 0,0 36,0 0,3
Azerbaijao 423 68 08 08 10 0,2 65,9 0,6 84,0 0,9
Coreiado Sul 246 2n 05 0,6 0,6 0,6 6,2 0,0 14,0 0,1
Taiwan 188 228 0,2 05 05 0,7 78 01 214 01
Por meméria:
UE-4 28 330 22444 68,7 69,8 69,7 68,8 -84 -58 -208 -45
P.alargamento 1631 1349 30 40 4,0 41 -23 -01 -73 -0,7
OPEP™ 1943 1428 6,8 52 48 44 21 -0,1 -265 -13
EFTA 223 279 0,6 0,6 05 09 9,9 01 252 01
PALOP 453 324 28 14 11 10 11 0,0 -28,5 -03

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis adata da publicagdo parao periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Notas:

Importagdes: somatério das importagdes de mercadorias provenientes da UE com as importagdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2019.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em junho de 2020.
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Comércio Internacional de Bens e Servigcos

De acordo com os dados divulgados para a Balanca de
Pagamentos para o0 més de junho de 2020, nos primeiros
seis meses de 2020, as “Exporta¢des” (crédito) de Bens e
Servicos registaram uma taxa de variagdo homdloga ne-
gativa de 22,8%. A componente dos Bens contribui em
10.8 p.p. para a redugao das “exportacdes” totais.

Nos primeiros seis meses de 2020, a componente dos
Servigos representou 29,2% do total das “Exportagdes” e
reforgou o seu decréscimo em 12 p.p.. Do lado das “Im-
portagdes” (débito) o peso desta componente foi de 17,3%
no total e o seu comportamento reforgou o decréscimo das
“Importagbes” totais (-18,1%) em 4 p.p. (Quadro 3.8).
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No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se o cresci-
mento homologo das diferentes categorias de Bens e de
Servigos no Ultimo ano a terminar em junho de 2020,
com base em dados do INE para as “Exportagdes” de
Bens (Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal para
as “Exportacdes” de Servigos. O painel direito mostra os
contributos para a taxa de crescimento das “Exporta-
¢bes” de Bens e Servigos.

No periodo em analise, o contributo dos produtos “Agro-
alimentares” (+0,06 p.p.) e as “Aeronaves, embarcacdes
e suas partes” (+0,02 p.p.) contrariaram a tendéncia de
decréscimo das exportacdes totais. Na componente dos
servigos, destacaram-se 0s contributos das rubricas de
“Telecomunicagbes, Informacdo e  Informatica”
(+0,22 p.p.) e “Direitos de Utilizag&o n.i.n.r" (+0,05 p.p.).

Figura 3.4. Taxas de Crescimento das "Exportacdes" de Bens e Servigos e Contributos das Componentes
Ultimo ano a terminar em junho de 2020

Taxas de variagdo homoéloga (%)

Contributos M (p.p.)

Energéticos Material de transp. terrestre e suas... -1,01
Material de transp. terrestre e... A .. Minérios e metais -0,62
Minérios e metais Téxteis, Vestuario e seus acessorios -0,50
Calcado, peles e couros Energéticos -0,44
Téxteis, Vestuario e seus... L Quimicos -0,44
Madeira, cortica e papel Méaquinas e aparelhos e suas partes -0,37
Quimicos Madeira, cortica e pape! -0,32
Produtos acabados diversos Produtos acabados diversos -0,30
Maquinas e aparelhos e suas partes Calgado, peles e couros -0,22
Agro-alimentares Aeronaves, embarcag(')_es e suas... 0,02
Aeronaves, embarcagdes e suas... Agro-alimentares 0,06
Construcéo Viagens e Turismo -3,59
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. Transportes -0,98
Viagens e Turismo Outr. Fornec. por Empresas -0,25
Transportes Construgéo 0,18
Outr. Fornec. por Empresas Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. -0,06
Financeiros Financeiros -0,01
Servigos de manutengaoe... Bens e servigos das AP n.i.n.r 0,01
Bens e servicos das AP n.i.n.r Servigos de manutencéo e reparagao 0,01
Seguros e Pensdes Seguros e Pensbes 0,02
Telecomunicagdes, Informagaoe... Servigos transf. rec. mat. pert. terc. 0,03
Servigos transf. rec. mat. pert. terc. Direitos de Utilizac&o n.i.n.r 0,05
Direitos de Utilizagéo n.i.n.r Telecomunicagées, Informacaoe... ] 0,22
-40 -20 0 20 40 60 -4,0 -3,0 -20 -10 0,0 10

Grupos de Produtos

B componentes dos Servicos

Fonte: Célculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportacdes de Bens e Servigos, e do INE, para o célculo da estrutura das exportacdes de
Bens. A distribuicdo do contributo das Exportacdes de Bens (dados da Balanca de Pagamentos, Banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional de Mercadorias do INE para as Exportagdes de Bens (somat6rio das Exportagées de mercadorias para a UE
com as Exportagdes para Paises Terceiros).

[1 Contributos - andlise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde a TVH das Exportagdes de Bens e Servicos nos
ultimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal (-8.9%).

Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servigos (Componentes dos Servicos)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variacdo e contributos
jan-jun média 2 meses jan-jun
Anual jan-jun - i
anual VH® contrib. VH i contrib.
2019 | 2020 204 | 2019 2019 2020 ©-19 . pp® i opp?
CREDITO (Exportacdes)
Bens e Servigos 45 059 34776 100,0 100,0 100,0 100,0 5,8 -8.,9 -8,9 -22,8 22,8
Bens 29 516 24 634 67,2 62,3 65,5 70,8 4,2 -6.,6 41 -16,5 -10,8
Servicos 15 543 10 141 32,8 37,7 34,5 29,2 8,9 -12,6 -4,7 -34,8 -12,0
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 82 97 05 0.2 0.2 03 94 15 0.0 8BS 0.0
Serv.de manutencéo e reparacao 335 293 05 08 0,7 08 6 13 00 24 -01
Transportes 3603 2563 8.0 8.0 8.0 74 57 -23 -10 -28.9 -23
Viagens e Turismo 7442 3391 ne6 9,7 6.5 9.8 24 -85 -3,6 -54.4 -9.,0
Construcé@o 370 266 08 08 08 08 6.1 -210 -0.2 -28,0 -0.2
Seqguros e Pensdes 93 98 0,1 02 0.2 03 us 88 00 4.6 0,0
Financeiros 21 195 05 05 05 06 54 -23 0.0 -89 00
Direitos de Utilizacao n.i.nr 49 70 0,1 01 01 0.2 w3 50,9 0,1 422 0,0
Telecom., Informacéo e Informatica 807 962 16 19 18 28 9.0 ne 02 9.2 03
Outr. Fornec. por Empresas 2342 2054 55 50 52 59 41 -4.9 -03 -23 -0,6
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 13 81 03 03 03 02 4.4 -7 -0,1 -39.6 -0.1
Bens e servicos das AP ni.nr 72 72 02 0.2 0.2 02 -0,7 4,0 00 -0,1 0,0
DEBITO (Importagdes Fob)
Bens e Servigos 46 090 37 739 100,0 100,0 100,0 100,0 6,1 -7,1 7,1 18,1 -18,1
Bens 37 706 31201 82,6 80,8 818 82,7 5,6 -7,6 6,2 -17,3 -14,1
Servigos 8 383 6538 17,4 19,2 18,2 17,3 8,2 5,2 1,0 -22,0 4,0
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 35 7 0.0 0.0 01 0.0 6.4 -66.0 0.0 -80.2 -0.1
Serv.de manutencéo e reparaciao 238 91 04 05 05 05 03 -5,6 0,0 -19.6 -01
Transportes 2080 1541 47 46 45 41 5.6 -10.8 -05 -26.0 -12
Viaaens e Turismo 2338 1314 45 57 51 35 n1 -29 -07 -43.8 22
Construcéo 77 10 01 0.2 0.2 03 8.3 69,0 01 421 01
Seaquros e Pensdes 228 237 05 05 05 06 6.9 9.6 00 40 0.0
Financeiros 286 268 07 06 06 07 14 18 0.0 -6.5 0,0
Direitos de Utilizac&o n.i.n.r 373 328 07 08 08 0.9 87 -27 0.0 -0 -01
Telecom., Informacéo e Informatica 483 480 15 11 10 13 0.1 23 0.0 -0.7 0,0
Outr. Fornec. por Empresas 2072 1892 36 46 45 50 n2 25 0.1 -8.7 -04
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. »7 6 03 03 03 03 3.8 6.6 00 0.3 0.0
Bens e servicos das AP ni.nr 45 a4 0.1 0.1 01 0.1 51 18 00 -30 0.0
Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob para a Importacao de bens.
[1 12 meses até junho de 2020.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. M edem a proporgéo de crescimento das Exportagdes/Importagées

atribuivel a cada categoria especificada.
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Em Analise

Comércio internacional de mercadorias com Angola
(2014-2019 e 1.° trimestre 2020)

Walter Anatole Marques!

1. Nota introdutéria

Neste trabalho é feita uma breve analise da evolucdo do comércio externo de mercadorias de
Angola nos ultimos anos, com base em dados estatisticos divulgados pelo “Banco Nacional de
Angola” (BNA), pela “Administracdo Geral Tributaria”, de Angola (AGT) e pelo “International
Trade Centre” (ITC).

Segue-se uma analise da evolucdo do comércio internacional de mercadorias de Portugal com
Angola entre 2014 e 2019 e periodo de janeiro a marco de 2019 e 2020, com base em dados
estatisticos preliminares divulgados pelo “Instituto Nacional de Estatistica de Portugal” (INE),
atualizados a 8 de maio de 2020.

2. Alguns dados sobre o comércio externo de Angola

A economia angolana é muito dependente do comportamento do sector petrolifero no mercado
internacional, o que condiciona fortemente o seu PIB.

As exportacles do sector, essencialmente constituidas por petréleo bruto, mas também refi-
nados de petrdleo e gas, representaram ao longo dos ultimos seis anos mais de 95% das
exportacoes globais do pais.

Peso do Sector Petrolifero
na exportagao global de Angola (%)

97,4
96,7
96,1 96,2 96,1

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fonte: A partir de dados de base do Banco Nacional de Angola
Entre 2014 e 2016 assistiu-se a uma quebra acentuada dos dois fluxos comerciais de mercadorias. A partir
de 2016 ambos cresceram, sendo o ritmo da exportacao superior ao da importagéo.

Ritmo de 'crescimento’ da importagao e da exportacao
(2014=100)

58,5 58,7

100,0

72,4 46,6 50,6 55,3 494
Importagao
2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fonte: A partir de dados de base do Banco Nacional de Angola (BNA).

t Assessor Principal da Funcgdo Publica (AP). As opinides aqui expressas ndo coincidem necessariamente
com a posicdo do ME.
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2.1. Balanga Comercial

A Balanga Comercial de Angola é ‘superavitaria’, com elevados graus de cobertura das importacdes pelas
exportagdes (245,8% em 2019).

Em 2019, face ao ano anterior, as importagdes terdo decrescido -4,6% e as exportagdes -9,1%, com o saldo
da balanca a cair -11,9%, ao situar-se em +18,6 mil milhdes de euros.
Balangca Comercial de Angola
(2014-2019)

milhGes de Euros

| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
Importagdo (Cif) 21513 18 650 11781 12 803 13377 12763
t.v.h. - -13,3 -36,8 8,7 4,5 4,6
Exportagdo (Fob) 44 539 29 906 24 924 30 640 34511 31372
t.v.h. - -32,9 -16,7 22,9 12,6 9,1
Saldo (Fob-Cif) 23026 11 256 13143 17 837 21135 18 609
t.v.h. - -51,1 16,8 35,7 18,5 -11,9
Cobertura (Fob/Cif) 207,0 160,4 211,6 239,3 258,0 245,8
44,5 - mil milhées de Euros -
34,5
29,9 30,6 31,4
20 24,9
" 11,3 17,8 21,1 18,6
N 13,1
21,5 18,7 11,8 12,8 13,4 12,8
2014 ‘ 2015 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019
[ Importagdo (Cif) [ Exportagdo (Fob) =0 Saldo (Fob-Cif)

Fonte: A partir de dados de base do Banco Nacional de Angola (BNA).
(valores em USS convertidos a Euros & taxa média anual)

2.2, Quota de Portugal nas importacoes globais de Angola

De acordo com estatisticas do Banco Nacional de Angola, a quota de Portugal nas importacdes angolanas
ter-se-a situado em 12,9% em 20109.

Evolugao das quotas de mercado de Portugal nas importagées angolanas
(2003 a 2019)

16,4 16,5 15,3

14,9

12,0 12,1 125

9,1

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fonte: A partir de dados de base do Banco Nacional de Amgola.

A quota mais baixa desde 2003, o ano mais atrasado disponivel, ter4 ocorrido em 2005 (9,1%). A partir de
entdo subiu sucessivamente, situando-se em 16,5% em 2013. Decresceu nos dois anos seguintes (12,7%
em 2015), para recuperar o crescimento até 2017 (16,3%), voltando a decair até 2019 (12,9%).

Entre 2003 e 2017, a exce¢do do ano de 2015, em que foi ultrapassado pela China, Portugal ocupou a
primeira posi¢gdo no “ranking” dos principais fornecedores de Angola. Nos dois anos seguintes a China
passou a primeiro fornecedor, tendo Portugal ocupado a segunda posicdo em 2018 e a terceira, depois da
Franga, em 2019.

De referir que a Franca, que, em 2014, detinha uma quota de apenas 2,5%, néo figurando depois entre os
principais fornecedores até 2018, atingiu em 2019 a segunda posi¢cdo com uma quota de 13,8%, depois da
China (14%) e a frente de Portugal (12,9%). Tudo indica ter sido este incremento fruto de acordos firmados
entre Angola e empresas francesas para o fornecimento de refinados do petréleo.
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Os 10 principais mercados de origem das importacées em Angola (%)
(2014 a 2019)

2014 IT 2015 IT 2016 IT 2017 IT 2018 IT 2019 IT
Portugal 15,3 China 13,8 Portugal 13,7 Portugal 16,3 China 13,8 China 14,0
Singapura 14,4 Portugal 12,7 China 11,2 China 13,1 Portugal 13,3 Franga 13,8
China 12,2 Singapura 9,1 EUA 11,0 EUA 6,5 Singapura 11,4 Portugal 12,9
EUA 6,8 CoreiaSul 7,4 Bélgica 7,1 Bélgica 6,2 Bélgica 6,4 Bélgica 6,2
Bélgica 6,0 Bélgica 6,4 Brasil 4,7 Brasil 5,6 Togo 6,1 CoreiaSul 5,3
Emiratos 5,6 EUA 6,3 Singapura 4,4 CoreiaSul 5,1 EUA 4,7 EUA 4,4
Brasil 4,4 | Brasil 3,8 | Africasul 3,9 | Africasul 4,4 | Brasil 4,6 | Brasil 3,9
R.Unido 4,0 Malasia 3,8 R.Unido 3,7 R.Unido 3,3 Africa Sul 3,8 Africa Sul 3,8
Africasul 3,6 | Africasul 3,7 | Russia 3,4 | Emiratoes 3,1 | india 3,0 [ india 3,4
Franga 2,5 R.Unido 3,1 Noruega 3,1 {ndia 2,6 R.Unido 2,9 R.Unido 3,2
% do Total 74,8 % do Total 70,1 % do Total 66,2 % do Total 66,1 % do Total 70,1 % do Total 70,9

2.3. Importagcées em Angola por grupos de produtos e quotas de Portugal

Fonte: A partir de dados de base do Banco Ncional de Angola.

Foram aqui analisados, convertidos em euros, os Ultimos dados disponiveis, desagregados por Capitulos
do Sistema Harmonizado (SH), de fonte “Administragao Geral Tributaria de Angola” (AGT) para os anos de
2017 e 2018, agregados por Grupos de Produtos, cujo conteido em termos de Nomenclatura se encontra

definido em Anexo.

Quotas de Portugal
(2017-2018)

Importagdes de mercadorias em Angola por grupos de produtos

milhdes de Euros Estrutura (%) | Quotas PT(%)
Grupos de produtos TVH
2017 | 2018 | A 2017 | 2018 2017 | 2018
TOTAL 13884 13837 46 N -0,3 | 100,0 100,0 13,5 11,5
A- Agro-alimentares 2495 2832 337 ~ 13,5 18,0 20,5 20,1 14,2
B- Energéticos 1699 2044 344 2 20,3 12,2 14,8 1,2 0,9
C- Quimicos 1546 1565 19 2 1,2 11,1 11,3 21,7 18,3
D- Madeira, cortica e papel 222 253 31 2 14,1 1,6 1,8 32,0 27,2
E- Téxteis e vestuario 383 275 -108 N -28,3 2,8 2,0 13,4 149
F- Calgado, peles e couros 110 83 27 N| 24,8 0,8 0,6 22,7 23,1
G- Minérios e metais 988 871 <117 N~ 11,8 7,1 6,3 17,3 17,6
H- Méquinas, aparelh. e partes 3048 2673 -375 N -12,3 22,0 19,3 15,0 14,7
|- Mat. transp. terrest. e partes 853 588 -264 N -31,0 6,1 4,3 4,0 53
J- Aeronaves, embarc. e partes 85 1508 | 1423 »~|1671,5 0,6 10,9 3,5 0,3
K- Produtos acabados diversos 2454 1144 |-1310 ~ | -53,4 17,7 8,3 8,2 15,0
Estrutura (%)
Calgado, peles e couros
Madeira, cortica e papel W 2018
Téxteis e vestuario 112017
Mat. transp. terrest. e partes
Minérios e metais
Produtos acabados diversos 177
Aeronaves, embarc. e partes
Quimicos
Energéticos
Maquinas, aparelh. e partes 13.3 220
) 20,5
Agro-alimentares | 180

Fonte: Administragdo Geral Tributdria de Angola (AGT) e INE de Portugal
(valores (Fob) da exportagdo portuguesa convertidos a valores (Cif) - Fob=Cif x 0,9533)

BMEP N.© 08|2020 - Em Andlise

35



GPEARI | GEE

N&o se dispondo, com a mesma desagregacao, dos correspondentes dados das importacdes angolanas
com origem em Portugal, foram utilizados, para o calculo das quotas de Portugal por grupos de produtos,
dados estatisticos das exportagdes portuguesas para Angola de fonte “Instituto Nacional de Estatistica de
Portugal” (INE), expressos em valores Fob, convertidos a valores Cif por aplicacdo de um fator fixo
(Fob = Cif x 0,9533).

Em 2018, as importagdes com maior peso no total incidiram nos grupos “Agroalimentares” (20,5% e 18%
em 2017) e “Maquinas, aparelhos e partes” (19,3% e 22%).

Seguiram-se os grupos “Energéticos” (14,8% e 12,2% em 2017), “Quimicos” (11,3% e 11,1%), “Aeronaves,
embarcagoes e partes” (10,9% e 0,6%), “Produtos acabados diversos” (8,3% e 17,7%), “Minérios e metais”
(6,3% e 7,1%), “Material de transporte terrestre e partes” (4,3% e 6,1%), “Téxteis e vestuario” (2% e 2,8%),
“Madeira, cortica e papel” (1,8% e 1,6%) e “Calgado, peles e couros” (0,6% e 0,8% em 2017).

Por grupos de produtos, as maiores quotas de Portugal em 2018 ocorreram nos grupos “Madeira, cortica e
papel” (27,2%), “Calgado, peles e couros” (23,1%), “Quimicos” (18,3%) e “Minérios e metais” (17,6%). Com
quotas entre 14% e 15% alinharam-se os grupos “Produtos acabados diversos” (15%), “Téxteis e vestuario”
(14,9%), “Maquinas, aparelhos e partes” (14,7%) e “Agroalimentares” (14,2%). As menores quotas incidiram
nos grupos “Material de transporte terrestre e partes” (5,3%), “Energéticos” (0,9%) e “Aeronaves, embarca-
¢oOes e partes” (0,3%).

Quotas de Portugal nas importagdes angolanas em 2018
por grupos de produtos (%)

Aeronaves, embarc. e partes 03
Energéticos | ] 09
Mat. transp. terrest.e partes || 53
Agro-alimentares | 142
Maquinas, aparelh. e partes | 14,7
Téxteis e vestudrio | 149
Produtos acabados diversos | 150
Minérios e metais | 17,6
Quimicos | 183
Calgado, peles e couros | 231
Madeira, cortiga e papel | 27,2

Fonte: Administragcdo Geral Tributdria de Angola (AGT) e INE de Portugal
(valores (Fob) da exportagdo portuguesa convertidos a valores (Cif) - Fob=Cif x 0,9533)

2.4, Exportacoes de Angola por grupos de produtos e quotas de Portugal

Em 2018, face a 2017, as exportagBes aumentaram +20,7% em valor (+5,6 mil milhdes de euros), acréscimo
assente nas exportagdes do grupo “Energéticos”, que pesou 95,7% no total em 2018 (93,7% em 2017),
essencialmente constituidas por petréleo bruto.

O segundo grupo de produtos com maior peso, 3,2% (4,1% em 2017), foi “Minérios e metais”, onde se
encontram incluidas as pedras e metais preciosos e os metais comuns e suas obras.

Exportacoes de mercadorias de Angola por grupos de produtos
Quotas de Portugal
(2017-2018)

milhdes de Euros Estrutura (%) | Quotas PT (%)

Grupos de produtos TVH
2017 | 2018 | A 2017 | 2018 2017 | 2018
TOTAL 26780 32332 5553 ~2 20,7 100,0 100,0 1,0 2,7
A- Agro-alimentares 144 126 17 N -12,0 0,5 0,4 5,5 6,4
B- Energéticos 25085 30943 5858 ~ 23,4 93,7 95,7 1,0 2,8
C- Quimicos 27 20 7w 258 01 01 1,0 1,4
D- Madeira, cortiga e papel 45 36 -8 N -18,7 0,2 0,1 9,5 1,8
E- Téxteis e vestuario 3 1 2N 62,3 0,0 0,0 3,2 49,4
F- Calgado, peles e couros 7,4 6,9 0,4 N 5,8 0,0 0,0 0,1 0,5
G- Minérios e metais 1108 1043 65 N 5,8 41 3,2 0,1 0,2
H- Maquinas, aparelh. e partes 238 109 <129 N 54,1 0,9 0,3 3,2 4,3
|- Mat. transp. terrest. e partes 20 10 10w -50,6 0,1 0,0 6,0 79
J- Aeronaves, embarc. e partes 22 3 19 N -85,2 0,1 0,0 3,3 5,0
K- Produtos acabados diversos 82 33 49 N -53,4 0,0 0,0 1,1 3,0

Fonte: Administragdo Geral Tributdria de Angola (AGT) e INE de Portugal
(valores (Fob) da exportagdo portuguesa convertidos a valores (Cif) - Fob=Cif x 0,9533)
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As quotas de Portugal nas exportacBes de Angola nestes dois grupos de produtos, que em 2018 represen-
taram cerca de 99% do Total, foram respetivamente 2,8% (1% em 2017) e 0,2% (0,1% no ano anterior).

2.5. Principais destinos das exportacoes angolanas de petréleo bruto
O petréleo bruto representa cerca de 90% das exportacdes globais de Angola, sendo a China o principal
destino, com mais de 2/3 do Total em 2019.
Os 10 principais mercados de destino das exportagoes

angolanas de petréleo bruto em 2019
(2014 a 2019)

Destino 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
China 48,5 44,8 54,2 61,7 64,9 67,6
india 8,3 8,5 7,6 8,5 8,9 9,0
Portugal 3,4 3,8 3,1 0,9 2,9 3,5
Espanha 6,2 7,0 3,2 2,9 3,2 3,5
EUA 3,5 3,1 51 2,9 3,2 2,7
Itélia 2,4 3,5 1,9 1,4 1,3 2,4
Tailandia 0,5 0,1 0,1 0,6 1,8 1,8
Franca 3,5 5,0 3,5 1,0 1,7 1,6
Africa Sul 3,4 4,3 5,0 4,3 3,1 1,1
Singapura 0,2 0,7 0,0 0,4 1,0 0,8
% do Total 79,9 80,9 83,6 84,7 92,0 94,0

Peso do Petrdleo Bruto na Exportagdo global:

% 95,3 94,6 92,7 89,7 89,7 90,4

Fonte: A partir de dados de base do Banco Ncional de Angola.

Em 2019 Portugal tera sido o terceiro principal mercado destas exportagdes, a par da Espanha, com 3,5%
do Total, seguidos dos EUA, Tailandia, Franca, Africa do Sul e Singapura, conjunto de paises que absor-
veram 94% destes fornecimentos.

3. Comércio Internacional de Portugal com Angola (2014-2019)

Para as trocas comerciais de Portugal com Angola véo agora ser utilizadas estatisticas do Instituto Nacional
de Estatistica de Portugal, com dados definitivos para os anos de 2014 a 2017, provisorios para 2018 e
preliminares para 2019.

3.1. Balanga Comercial

A balanga comercial de mercadorias de Portugal com Angola é francamente favoravel a Portugal, com um
elevado grau de cobertura das importacdes pelas exportacoes.

Balanca Comercial de Portugal com Angola

-2014 a 2019 -

milhGes de Euros e %

| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019

Importagdo (Cif) 1606 1142 810 279 929 1075
TVH - -28,9 -29,1 -65,6 233,0 15,8
Exportagdo (Fob) 3178 2 099 1502 1786 1513 1239
TVH - -33,9 -28,5 19,0 -15,3 -18,1

Saldo (Fob-Cif) 1572 957 692 1507 584 163
TVH - -39,1 -27,7 117,9 -61,2 -72,1
Cobertura (Fob/Cif) [%] 197,9 183,8 185,4 640,5 162,9 115,2
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Fonte: A partir de dados de base do INE de Portugal: 2014 a 2017 definitivos; 2018 provisdrios,
2019 preliminares, com dltima actualizagéo em 09-04-2020 (http://www.ine.pt).

De 2014 a 2019, aparte um acréscimo da exportacdo em 2017, a par de um decréscimo significativo da
importacdo, o saldo da balanca foi decrescente, passando de 1,6 mil milhées de euros, em 2014, para 163
milhées, em 2019.

3.2. Importacodes

As importagBes provenientes de Angola estdo centradas no petréleo bruto e logo sujeitas a flutuacdo do
seu preco no mercado internacional, tendo o grupo dos produtos “Energéticos” em 2019 representado
98,5% do Total.

Peso do grupo "Energéticos" nas importagdes portuguesas

com origem em Angola (%)
(2014 a 2019)

99,7
’ 98,8 98,5
9,3 97,9

90,8

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fonte: A partir de dados de base do INE de Portugal: 2014 a 2017 definitivos; 2018 provisdrios,
2019 preliminares, com ultima actualizagdo em 09-04-2020 (http.//www.ine.pt).
Ao longo do periodo em analise é variavel a constituicdo das importagdes dos produtos residuais da impor-
tacao.

Em 2019, destacam-se, no grupo “Agroalimentares” (57,6%), os crustaceos, as bananas e o café. Com
pesos inferiores seguiram-se, entre os principais, 0s grupos:

—“Madeira, cortiga e papel” (13,2%), designadamente madeira serrada;

—“Maquinas, aparelhos e partes” (8,6%), como maquinas para tratamento de substancias minerais, ma-
quinas elevatérias e partes de diversos tipos de maquinas;

—“Produtos acabados diversos” (7,6%), como relégios e pedra para calcetar;

—“Minérios e metais” (7,2%), com destaque para a pedra de cantaria ou construgdo, artefactos de joalha-
ria, recipientes para gases, e construcdes e suas partes em ferro ou ago.
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Importagdes portuguesas com origem em Angola, por grupos de produtos
(2014 a 2019)

milhares de Euros Estrutura (%)
Grupos de Produtos

2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 2018 | 2019

TOTAL 1605752 1142261 809784 278870 928608 1075431 100,0 100,0
t.v.h. - -28,9 -29,1 -65,6 233,0 15,8 - -

B- Energéticos 1601505 1128078 784213 253143 909515 1059836 97,9 98,5
t.v.h. - -29,6 -30,5 -67,7 259,3 16,5 - -

TOTAL SEM "ENERGETICOS" 4247 14183 25571 25727 19 094 15596 100,0 100,0
t.v.h. - 234,0 80,3 0,6 -25,8 -18,3 - -

A- Agro-alimentares 777 6720 7068 8303 8545 8977 44,8 57,6
t.v.h. - 764,6 5,2 17,5 2,9 5,1 - -

C- Quimicos 42 63 88 274 292 175 1,5 1,1
t.v.h. - 48,6 40,8 210,6 6,7 -40,1 - -

D- Madeira, cortiga e papel 586 808 2578 4484 696 2051 3,6 13,2
t.v.h. - 37,9 219,1 73,9 -84,5 194,8 - -

E- Téxteis e vestudrio 17 36 39 116 676 55 3,5 0,4
t.v.h. - 113,1 8,8 200,0 481,3 -91,9 - -

F- Calgado, peles e couros 13 0 7 7 33 15 0,2 0,1
t.v.h. - -98,7 3826,0 9,5 349,0 -54,1 - -

G- Minérios e metais 523 205 1707 1654 1951 1127 10,2 7,2

t.v.h. - -60,9 734,4 -3,1 18,0 42,2 -

H- Magq., aparelh. e partes 718 3110 11078 7944 4891 1348 25,6 8,6
t.v.h. - 333,4 256,2 -28,3 -38,4 -72,4 - -

|- Material transp. terr. e partes 602 734 2108 1242 800 644 4,2 4,1
t.v.h. - 21,9 187,3 -41,1 -35,6 -19,6 - -

J- Aeronaves, embarc. e partes 174 1 6 748 168 18 0,9 0,1

t.v.h. - -99,5 665,9 12259,5 -77,5 -89,1 -

K- Prod.acabados diversos 795 2508 891 954 1041 1186 5,5 7,6

t.v.h. - 215,7 -64,5 7,0 9,2 13,9 - -

Estrutura das importagdes excluindo o grupo de produtos "Energéticos"” (%)
(2018 e 2019)

Calgado, peles e couros 01
0,2
0,1
Aeronaves, embarc. e partes 09
04 = 2019
Téxteis e vestuario H:l 35
! 02018

Quimicos % L
) 4,1
Material transp. terr. e partes E] 42

Minérios e metais 7.2
10,2

Prod. acabados diversos

Ma4g., aparelh. e partes 256

Madeira, cortiga e papel 36 13,2

57,6

Agro-alimentares

| 44,8

Fonte: A partir de dados de base do INE de Portugal: 2014 a 2017 definitivos; 2018 provisdrios,
2019 preliminares, com ultima actualizagéo em 09-04-2020 (http://www.ine.pt).

3.3. Exportagoes

Com uma quebra em 2010, as exportacdes para Angola cresceram sustentadamente entre 2000 e 2014
(de 371 milhdes para 3,2 mil milhdes de euros), decrescendo tendencialmente a partir de entdo, até se
situarem em 1,2 mil milhdes de euros em 2019.
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Evolucao das exportagoes portuguesas com destino a Angola

- 2000 a 2019 -

(milhdes de Euros)
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Fonte: A partir de dados de base do INE de Portugal: 2000 a 2017 definitivos; 2018 provisdrios,
2019 preliminares, com dltima actualizagdo em 09-04-2020 (http.//www.ine.pt).

Exportagoes portuguesas com destino a Angola, por grupos de produtos

(2014 a 2019)

milhares de Euros Estrutura (%)
Grupos de Produtos

2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 2018 2019

TOTAL 3177938 2099059 1501573 1786228 1513040 1238516 | 100,0 100,0
t.v.h. - -33,9 -28,5 19,0 -15,3 -18,1 - -

A- Agro-alimentares 760087 536986 431210 478351 383504 295596 25,3 23,9
t.v.h. - -29,4 -19,7 10,9 -19,8 -22,9 - -

B- Energéticos 23880 17 857 23561 19761 16 662 13087 1,1 1,1
t.v.h. - -25,2 31,9 -16,1 -15,7 -21,5 - -

C- Quimicos 375825 289520 255882 319186 272324 210620 18,0 17,0
t.v.h. - -23,0 -11,6 24,7 -14,7 -22,7 - -

D- Madeira, cortica e papel 133600 88918 73158 67737 65653 55997 4,3 4,5
t.v.h. - 33,4 17,7 7,4 3,1 14,7 - -

E- Téxteis e vestudrio 101492 61714 33676 49127 38998 38581 2,6 3,1
t.v.h. - -39,2 -45,4 45,9 -20,6 -1,1 - -

F- Calgado, peles e couros 39406 31298 23143 23895 18304 12912 1,2 1,0
t.v.h. - -20,6 -26,1 3,3 -23,4 -29,5 - -

G- Minérios e metais 394867 226033 106677 162952 146210 128229 9,7 10,4
t.v.h. - 42,8 -52,8 52,8 -10,3 -12,3 - -

H- Magq., aparelh. e partes 826888 522752 360682 437141 374700 326280 24,8 26,3
t.v.h. - -36,8 -31,0 21,2 -14,3 -12,9 - -

|- Material transp. terr. e partes 116 856 59103 29297 32849 29496 24199 1,9 2,0
t.v.h. - 49,4 50,4 12,1 -10,2 -18,0 - -

J- Aeronaves, embarc. e partes 3930 6257 4616 2820 3798 2200 0,3 0,2
t.v.h. - 59,2 -26,2 -38,9 34,7 -42,1 - -

K- Prod.acabados diversos 401107 258620 159673 192408 163391 130816 10,8 10,6
t.v.h. - -35,5 -38,3 20,5 -15,1 -19,9 - -

40 BMEP N.© 08|2020 - Em Analise




GPEARI | GEE

Estrutura das exportagdes por grupos de produtos em 2018 e 2019 (%)

0,2
Aeronaves, embarc. e partes ﬁ 03

1,0

Calgado, peles e couros EH 15
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Energéticos m 2019

. 2018
Material transp. terr. e partes E| i‘g
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Minérios e metais
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| 239
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| 26,3
| 248

Maq., aparelh. e partes

Fonte: A partir de dados de base do INE de Portugal: 2014 a 2017 definitivos; 2018 provisdrios,

2019 preliminares, com ultima actualizagdo em 09-04-2020 (http://www.ine.pt).
Em 2019 as principais exportagdes ocorreram no grupo “Maquinas, aparelhos e partes”, que representou
26,3% das nossas exportacoes totais para Angola, com destaque para as maquinas e aparelhos mecanicos,
muito diversificadas, como partes de maquinas elevatoérias, maquinas automaticas para processamento de
dados, centrifugadores e maquinas para filtrar liquidos ou gases, bombas para liquidos, refrigeradores e
congeladores, torneiras e valvulas, maquinas de impressdo, bombas de ar, compressores, ventiladores e
exaustores, e maquinas de lavar, entre muitas outras. Entre as maquinas e aparelhos elétricos destacaram-
se as exportacdes de fios e cabos, quadros elétricos, transformadores e conversores, telefones e outros
aparelhos de telecomunicag¢des, suportes para gravagdo de som, interruptores e seccionadores, grupos
eletrogéneos e recetores de televisao.

Seguiu-se o grupo “Agroalimentares” (23,9%), com evidéncia para o 6leo de soja, leite e lacticinios, bebi-
das alcodlicas, farinhas, preparag8es a base de carnes e de cereais e outras preparacdes alimenticias.

No grupo “Quimicos” (17%) sobressairam as exportagdes de plasticos, produtos farmacéuticos, produtos
diversos das industrias quimicas como reagentes de laboratdrio, inseticidas e outros, 6leos essenciais e
produtos de perfumaria e cosmética, borracha e suas obras, produtos quimicos inorganicos, sabdes e ce-
ras, extratos tanantes, tintas e vernizes.

No grupo “Produtos acabados diversos” (10,6%) destacaram-se o mobiliario, candeeiros e outros objetos
caseiros, os aparelhos 6éticos, de fotografia, médicos, de medida e de preciséo, os produtos ceramicos e do
vidro, aos artigos de relojoaria, brinquedos e uma grande diversidade de outras obras, como pensos higié-
nicos e fraldas, esferogréficas, canetas e lapiseiras, fitas para maquinas de escrever ou de calcular.

Seguiu-se o grupo “Minérios e metais” (10,4%), onde predominou o ferro ou ago e suas obras, o aluminio
e suas obras, e obras diversas de metais comuns.

Os restantes grupos de produtos contabilizam exportagdes com pesos inferiores a 5% do Total em 2019.
No quadro seguinte encontram-se relacionadas, a dois ou a 4 digitos da Nomenclatura, por grupos de pro-
dutos, os principais tipos de produtos transacionados ao longo dos ultimos seis anos.
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Exportacoes portuguesas para Angola por grupos de produtos

desagregadas por capitulos e a 4 digitos da nomenclatura NC/SH
(2014 a 2019)

milhares de Euros
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NCECA PESEiHND | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
Total I 3177938 2099059 1501573 1786228 1513040 1238516
A-Agro-alimentares 760 087 536 986 431 210 478 351 383504 295596
15 Gorduras e 6leos animais e vegetais 60 870 58 218 73174 121910 80 950 65 640
1507 | Oleo de soja mesmo refinado 37888 38 603 47 010 89 348 58 108 52528
04 Leite e lacticinios, ovos, mel 75 796 67 745 54 565 58 422 49 507 42 736
22 Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 302 901 157 300 47 119 57 198 48 101 41179
2204 | Vinhos de uvas frescas,mesmo enriquecidos com dlcool 95 353 72 665 32754 45 691 39 566 36 838
16 PreparacgBes carnes/peixes/crustdceos/moluscos 93 595 71526 58 351 51123 39 569 30773
1601 Enchidos de carne/miudezas/sangue; suas preparagdes 66 994 53 689 38 299 35795 24 770 23628
19 Prep base cereais ou leite; produtos de pastelaria 39 705 30714 30 684 31734 30157 22911
1901 | Extratos malte; prep de farinhas/amidos/féculas/outros 16 040 12 938 8 455 11642 9358 9378
1905 | Prod padaria/pastelaria//cdpsulas medicamentos/etc 17 394 12 226 13722 11828 11923 8728
1904 | Prod base cereais (flakes); grdos cereais excepto milho 3743 2727 4777 5679 6411 3871
1902 | Massas aliment (esparguete/macarréo/etc) 2524 2815 3720 2 580 2461 929
11 Prod ind moagem, amidos, féculas, gluten de trigo 11 815 16 976 30893 26 651 19944 21652
1101 | Farinhas de trigo ou de mistura de trigo com centeio 11137 16 280 26 494 19 865 14 900 15347
02 Carnes e miudezas comestiveis 41 582 32 260 30 145 34 508 27 990 12 101
21 Preparag¢des alimenticias diversas 16 986 12 716 15293 15214 13551 10 166
03 Peixes, crustdceos e moluscos 29 836 21 349 19 183 14 943 14 423 8953
20 Prep de produtos horticolas, frutas ou plantas 34 692 28 573 21077 16 143 12917 8423
% dos Capitulos (NC-2) >>> 93,1 92,6 88,2 89,4 87,9 89,5
B-Energéticos 23 880 17 857 23 561 19 761 16 662 13 087
27 Combustiveis e 6leos minerais; betumes e ceras 23 880 17 857 23 561 19 761 16 662 13 087
2710 | Oleos de petréleo (nafta/gasolinaljet/gas6leo/fuel/lubrif) 21033 17264 23146 19187 15946 12587
C-Quimicos 375 825 289 520 255 882 319 186 272324 210620
39 Plastico e suas obras 127 524 94 196 78 235 100 032 79 019 57 311
30 Produtos farmacéuticos 90 169 71152 61939 81 605 72 309 56 445
38 Produtos diversos das industrias quimicas 31271 23 089 21298 29 141 28534 20581
3822 | Reagentes compostos de diagndstico ou de laboratdrio 9831 7711 5931 9554 10 638 9124
3808 | Insecticidas/fungicidas/herbicidas/inibidores germinagéo 5612 4 464 4 485 8272 7023 4336
3823 | Acidos/dlcoois gordos indust; dleos dcidos de refinagdo 1377 1173 2488 4158 4 602 2539
3824 | Aglutinantes p/moldes e produtos quimicos n.e. 8967 4262 2 875 3220 1861 2 268
33 Oleos essenciais; perfumaria; cosméticos 29 258 24 628 26 993 25 837 23284 16 223
40 Borracha e suas obras 20 905 14 661 9405 12 906 11898 12 046
28 Prod quim inorg; comp metais prec/radio-isétopos 11 014 11 380 8154 10 126 12 568 11978
34 Sabdes; lubrificant; ceras artif; velas; prep dentista 25 408 21383 20 364 26 413 15527 11788
32 Extratos tanantes; pigmentos; tintas e vernizes 22 405 15 532 8902 14 599 14 614 11 457
% dos Capitulos (NC-2) >>> 95,2 95,3 92,0 94,2 94,6 93,9
D-Madeira, cortica e papel 133 600 88918 73 158 67 737 65 653 55997
48 Papel, cartdo e suas obras; obras pasta celulose 67 303 53952 55 662 47 573 45 135 37794
44 Madeira e suas obras; carvdo vegetal 35619 18 588 11 620 13 129 13 891 10718
4418 | Obras de carpintaria para construgées 14 823 7353 4311 5183 4884 4796
4411 Painéis fibras madeira/matérias lenhosas 7 865 4 151 2 680 2621 2 895 1745
4410 | Painéis particulas madeira/matéria lenhosa/aglomerados 2110 1027 876 768 822 884
4421 | Outr obras madeira (cabides/bobinas/fésforos/arcas/etc) 2819 1878 1081 1024 1061 788
4412 | Madeira contraplacada/compensada/folheada 1507 742 712 1031 847 729
49 Livros, jornais, gravuras, prod indust graficas 29 393 15 665 5112 6 660 6 268 7223
% dos Capitulos (NC-2) >>> 95,2 95,3 92,0 94,2 94,6 93,9
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E-Téxteis e vestuario 101 492 61714 33676 49 127 38998 38581
62 Vestudrio excepto de malha e seus acessorios 33 800 22103 10 052 10 603 10 001 10 668
63 Outr arrtefact téxt; calgado/chapéus usados; trapos 23433 14 876 8383 12 145 8753 7617
61 Vestuario de malha e seus acessorios 21117 12 322 7 098 13 505 8467 7 598
57 Tapetes e outros revestimentos de matérias téxteis 6274 3614 2 450 3278 2747 2724
56 Pastas (ouates), feltros e falsos tecidos, cordoaria 3517 1504 1652 3047 2635 2579
54 Filamentos sintéticos ou artificiais 1136 633 429 1079 997 2071
55 Fibras sintéticas ou artificiais, descontinuas 2174 1360 883 1598 1707 1594
65 Chapéus e artefactos semelhantes, e suas partes 2 653 1511 611 896 736 1139
% dos Capitulos (NC-2) >>> 92,7 93,9 93,7 93,9 92,4 93,3
F-Calgado, peles e couros 39 406 31298 23143 23 895 18 304 12912
64 Calgado e suas partes 27 469 23 683 17 296 18 298 13 616 9852
42 Obras de couro; artig viagem/bolsas; obras tripa 11 874 7 568 5818 5562 4639 3022
4202 | Malas/pastas/estojos/carteiras/etc, couro/téxteis/cartdo 9 339 6251 4 850 4391 3524 2379
4203 Vestudrio e acessdrios, de couro natural ou reconstituido 1886 1155 876 1052 993 578
% dos Capitulos (NC-2) >>> 99,8 99,8 99,9 99,9 99,7 99,7
G-Minérios e metais 394 867 226033 106 677 162 952 146 210 128 229
73 Obras de ferro fundido, ferro ou ago 194958 107 652 52 042 81499 74 787 66 160
72 Ferro fundido, ferro e ago 64 984 38 965 14 406 20902 21717 18 091
76 Aluminio e suas obras 51473 31720 15048 24 799 18 770 16 121
83 Obras diversas de metais comuns 25 096 14 933 9 006 12 326 10 225 8671
82 Ferramentas/cutelari/talheres met comum;s/partes 21327 10 366 5844 8236 8309 6378
25 Sal, enxofre, terras e pedras; gesso, cal e cimento 15 562 11 749 5468 9429 6290 6323
74 Cobre e suas obras 14 623 5521 2 098 3157 3724 4 358
71 Pérolas; pedras prece semi; metais prec; bijutaria 6121 4 858 2 649 2218 1890 1952
% dos Capitulos (NC-2) >>> 99,8 99,9 99,9 99,8 99,7 99,9
H-Maquinas, aparelhos e partes 826888 522752 360682 437141 374700 326 280
84 Mag/aparelh mecénicreact nucl;caldeiras;s/partes 472311 283659 169741 214902 205815 176607
8431 | Partes macacos/guindastes/empilhadores/bulldozers/etc 27429 20278 11971 13 869 19 357 19 421
8471 | Mdq automdticas p/processamento dados e unidades 22 826 16 596 21254 21435 15572 17 476
8421 | Centrifugadores, aparelhos p/filtrar liquidos/gases 38124 19 295 11314 13010 15487 14 599
8413 | Bombas p/liquidos; elevadores de liquidos 23452 14 631 9736 13 803 11 851 10420
8418 | Refrigeradores/congeladores/maq de frio; bombas calor 45 280 28 121 17 496 23304 13628 10334
8481 | Torneiras e vdlvulas 16 796 14 941 6494 8010 7213 7479
8443 | Mdquinas de impressdo 14 885 11915 6621 7787 11934 7 445
8414 | Bombas ar/vdcuo, compressores, ventiladores/exaustores 14 457 9920 5634 10 330 8471 6 863
8422 | Madq lavar louga/limpar/secar/encher/capsular/rotular/etc 13323 16 589 8274 6852 8902 6453
8479 | Aparelhos mecdnicos com fungdo propria n.e. 21787 10218 5351 7271 4454 6133
8428 | Elevadores/escadas rolantes/transportadores/teleféricos 12 089 8249 4330 4841 7303 5173
85 Maqg/aparelh eléctr; gravad. som/imagem; s/partes 354577 239092 190942 222238 168885 149673
8544 | Fios/cabos/fibra dptica/condut eléctr, isolados 52956 43072 21185 25 500 22 369 22 836
8537 | Quadros/armdrios p/comando/distribuicéo de energia 59371 49 478 28 904 28 162 26 161 21799
8504 | Transformad/conversor, bobinas reactdncia/auto-indugéo 49 384 19 643 20415 26 516 18 330 14 230
8517 | Aparelh telefonia/telegrafia/telecomunicagéo, por fios 19 751 10128 27017 27 822 14 431 12770
8523 | Suportes virgens para gravagdo de som 4 846 4112 3914 7034 4270 12 244
8536 | Interrupt/seccionadores/aparelh protec¢éo/ligagéo <= 1 KV 33516 21531 12 182 12614 14 373 9964
8502 | Grupos electrogéneos e conversores rotativos, eléctricos 27 005 19 590 15 669 24121 11524 9268
8528 | Receptores TV 7 260 9246 11390 8 147 7294 8063
% dos Capitulos (NC-2) >>> 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
I-Material transp. terrestre e partes 116 856 59 103 29 297 32 849 29 496 24 199
87 Automov/tractores/ciclos/outr terrest; partes/acess 110776 55584 28 107 31442 28 087 23535
8708 | Partes e acessorios de tractores e veiculos automoveis 34186 20535 10297 14 044 13891 11 259
8705 | Veiculos automdveis para usos especiais 7744 2473 304 436 377 4951
8704 | Veiculos automdveis para transporte de mercadorias 25 701 9458 2 899 5247 3358 2873
8703 | Automdveis de passageiros/mistos/corrida 10770 6802 3 700 5076 5278 1640
8716 | Reboques; outros veiculos néo autopropulsores; s/partes 16 503 10941 5494 3048 2 265 1599
86 Veiculos/matvia férrea; aparelh mecan sinalizagdo 6079 3519 1190 1406 1409 664
8609 | Contentores, incl fluidos, para varios meios de transporte 5734 3194 1157 1371 1094 657
% dos Capitulos (NC-2) >>> 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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J-Aeronaves, embarcagdes e partes 3930 6257 4616 2820 3798 2200

89 Embarcagdes e estruturas flutuantes 3487 6152 4478 23807 3757 2102
8902 Barcos pesca, navios-fabrica e p/tratamento pescado 178 5326 3794 1800 3089 1779
8903 lates/barcos recreio/desporto; barcos a remos e canoas 2 250 324 610 951 630 223
% dos Capitulos (NC-2) >>> 88,7 98,3 97,0 99,5 98,9 95,6

K-Produtos acabados diversos 401107 258620 159673 192408 163391 130816

94 Mobilidrio/colchdes/almofad/candeeiros/pré-fabric 188410 115515 63338 86253 66130 52198
90 Aparelh 6ptic/fotog/medida/precisdo/médic;s/partes 68559 41895 25616 30736 30651 29770
69 Produtos ceramicos 45308 27156 16574 18488 16783 13441
70 Vidro e suas obras 22899 17 481 17 276 13135 16526 10073
68 Obras de pedra/gesso/cimento/amianto/mica 26833 18 445 11893 13926 13303 9933
96 Obras diversas 15153 10497 9320 9673 6991 5382
9619 | Pensosetampdes higiénicos, fraldas e semelhantes 6360 5069 5401 4539 2749 1559
9603 Vassouras/escovas/espanadores/pincéis/rolos, etc 3199 2016 1434 2047 1658 1444
9608 | Esferogrdficas/marcadores/canetas/lapiseiras 2799 1499 975 1363 1264 1049
9612 Fitas p/mdqu escrever/calcular e almofadas de carimbo 390 423 410 525 472 654
91 Artigos de relojoaria 20135 17612 8352 8623 6536 4537
95 Brinquedos/jogos/artigdesporto; s/partes e acess 12 495 7949 6706 9687 5887 4451
% dos Capitulos (NC-2) >>> 13,9 28,3 42,1 38,5 37,4 62,3

Fonte: A partir de dados de base do INE de Portugal: 2014 a 2017 definitivos; 2018 provisdrios,
2019 preliminares, com dltima actualizagéo em 09-04-2020 (http://www.ine.pt).

4. Trocas comerciais de Portugal com Angola no 1.° trimestre de 2020

Os dados de base do Instituto Nacional de Estatistica de Portugal utilizados na andlise da evolugao do
comeércio externo de Portugal com Angola no primeiro trimestre de 2020, em termos homélogos, correspon-
dem a versdes preliminares dos anos em analise.

4.1.

Balanca Comercial

O saldo da Balanca comercial de Portugal com Angola no primeiro trimestre de 2020 registou um decrés-

cimo, em termos homélogos, de -24,9%, tornando-se deficitario. As importag8es, centradas no petroleo,

registaram um acréscimo de +3% (+7 milhdes de euros), a par de um decréscimo das exportacbes
de -24,9% (-63 milhGes de euros).

4.2,

Balanca Comercial de Portugal com Angola

(Janeiro a Marco de 2019 e 2020)

milhdes de Euros
TVH
2019 | 2020
Importagdo (Cif) 235 242 3,0
Exportagdo (Fob) 288 225 -21,9
Saldo (Fob-Cif) 52 -18 -24,9
Cobertura (Fob/Cif) (%) 122,3 92,7 -
288
235 242 225
52
T
2016 2017 -18

O Importagéo (Cif) O Exportagdo (Fob)

[ Saldo (Fob-Cif)

Fonte: A partir de dados de base preliminares divulgados pelo INE com dltima
actualizagéo em 8 de Maio de 2020 (http://www.ine.pt).

Importagoes

As importagdes assentam, em sua grande parte, no grupo dos produtos “Energéticos” designadamente no
petréleo bruto, que representou 97,8% do total no periodo em analise de 2020 e 98,4% em 2019. Estas
importacdes registaram um crescimento em valor +2,4%.
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milhares de Euros Estrutura (%)
Grupos de produtos TVH

2019 | 2020 2019 | 2020
TOTAL 235294 242432 3,0 7 100,0 100,0
A- Agro-alimentares 2034 3472 70,8 2 0,9 1,4
B- Energéticos 231522 237131 2,4 7 98,4 97,8
C- Quimicos 6 32 475,5 2 0,0 0,0
D - Madeira, cortiga e papel 528 1005 90,4 ~ 0,2 0,4
E- Téxteis e vestuario 7 10 42,8 7 0,0 0,0
F- Calgado, peles e couros 0 0 1516,7 7 0,0 0,0
G- Minérios e metais 419 175 -58,4 N 0,2 0,1
H- Magq., aparelhos e partes 476 137 71,3 N 0,2 0,1
|- Mat. transp. terr. e partes 194 131 -32,5 N 0,1 0,1
J- Aeronaves, embarc. e partes 2 0 -100,0 N 0,0 0,0
K- Produtos acabados diversos 106 339 218,3 7 0,0 0,1

Fonte: A partir de dados de base preliminares divulgados pelo INE com ultima actualizagéo
em 8 de Maio de 2020 (http.//www.ine.pt).

A grande distancia, seguiram-se os grupos “Agroalimentares” (1,4% do total em 2020), essencialmente

constituido por peixe, crustaceos e moluscos, e também frutas, “Madeira, cortica e papel” (0,4%), “Produtos

acabados diversos”, “Minérios e metais”, “Maquinas, aparelhos e partes” e “Material de transporte terrestre

e partes” (0,1% do Total cada).

Peso dos Grupos de Produtos no Total das importagoes (%)

excluindo o grupo "Energéticos"
(Janeiro a Marco de 2019 e 2020)

Restantes grupos

Mat. transp. terr. e partes

Magq., aparelhos e partes

Minérios e metais

Produtos acabados diversos

Madeira, cortica e papel

Agro-alimentares

0,4

2,5
5,1
2,6
12,6
3,3
11,1
6,4

2,8

19,0

14,0

Jan-Mar 2020

Jan-Mar 2019

Fonte: A partir de dados de base preliminares divulgados pelo INE com ultima actualizagdo
em 8 de Maio de 2020 (http://www.ine.pt).

4.3. Exportacoes

Nas exportacdes destacaram-se os grupos “Agroalimentares” (27,9% em 2020 e 21,4% em 2019), “Maqui-
nas, aparelhos e partes” (26,5% e 27,4%), “Quimicos” (15,9% e 17%), “Produtos acabados diversos” (9,1%

e 10,8%) e “Minérios e metais” (8,5% e 11%), que representaram no seu conjunto 87,8% do total em 2020

e 87,6% em 2019.
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Exportacoes de mercadorias com destino a Angola
por Grupos de Produtos
(Janeiro a Margo de 2019 e 2020)

milhares de Euros Estrutura (%)
Grupos de produtos TVH

2019 | 2020 2019 2020
TOTAL 287792 224729 21,9 N 100,0 100,0
A- Agro-alimentares 61601 62590 16 7 21,4 27,9
B- Energéticos 2994 3214 73 2 1,0 1,4
C- Quimicos 48870 35792 -26,8 N 17,0 15,9
D- Madeira, cortica e papel 14187 11216 -20,9 N 4,9 5,0
E- Téxteis e vestuario 8757 4670 -46,7 N 3,0 2,1
F- Calgado, peles e couros 2666 2674 03 ~ 0,9 1,2
G- Minérios e metais 31622 19099 -39,6 N 11,0 8,5
H- Mdq., aparelhos e partes 78900 59443 24,7 N 27,4 26,5
|- Mat. transp. terr. e partes 5220 5538 6,1 2 1,8 2,5
J- Aeronaves, embarc. e partes 1869 74 96,0 N 0,6 0,0
K- Produtos acabados diversos 31106 20419 34,4 N 10,8 9,1

Peso dos Grupos de Produtos no Total das exportacoes (%)
(Janeiro a Margo de 2019 e 2020)

Aeronaves, embarc. e partes

Calgado, peles e couros 0

Energéticos 1,4 Jan-Mar 2020

Jan-Mar 2019
Téxteis e vestuario

Mat. transp. terr. e partes
Madeira, cortica e papel i"g
Minérios e metais

Produtos acabados diversos

15,9

Quimicos 170

. 26,5
Magq., aparelhos e partes 374

Agro-alimentares 27,9

21,4

Fonte: A partir de dados de base preliminares divulgados pelo INE com ultima actualizagdo
em 8 de Maio de 2020 (http.//www.ine.pt).
No ambito do grupo “Agroalimentares” sobressairam as exportagdes de dleos alimentares, de
vinho e outras bebidas alcodlicas, de preparagdes de carne, peixe, crustaceos e moluscos, de leite
e lacticinios, de preparagfes a base de cereais, de produtos da industria de moagem, de carnes e
miudezas comestiveis, entre muitos outros produtos alimentares.

O grupo “Méaquinas, aparelhos e partes” inclui maquinas e aparelhos mecanicos e elétricos, muito
diversificados. Em 2020 destacaram-se as partes de aparelhos e maquinas de elevacéo e de obras
publicas, os fios e cabos elétricos, as maquinas automaticas para processamento de dados, os
quadros elétricos, os transformadores e conversores, os refrigeradores e congeladores, os apare-
Ihos de interrupcéo, seccionamento e protegdo de corrente elétrica, as maquinas de impresséao, as
bombas para liquidos, os aparelhos telefonicos, os discos, fitas, cartdes inteligentes e outros su-
portes para gravagéo de som, as bombas de ar ou vacuo, as torneiras e valvulas, os acumuladores
elétricos e as maquinas para tratamento de substancias minerais sélidas, entre muitas outras.

No grupo “Quimicos” destacaram-se os produtos farmacéuticos, os plasticos e suas obras, 0s
Oleos essenciais, produtos de perfumaria e de cosmética, os extratos tanantes, tintas e vernizes,
0s sabdes e preparacdes para lavagem e a borracha e suas obras.

No grupo “Produtos acabados diversos” encontram-se incluidos produtos muito diversificados,
principalmente mobiliario, instrumentos e aparelhos de 6tica, fotografia, de medida, de controlo ou
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de precisao incluindo os aparelhos médico-cirdrgicos, os produtos ceramicos, as obras de pedra,

0 vidro e suas obras, os artigos de relojoaria, e os brinquedos e jogos.

No grupo “Minérios e metais” assumem maior relevancia os metais, e dentre estes o ferro ou aco,
o aluminio, o cobre, e suas obras.

ANEXO

Definicao do contetido dos Grupos de Produtos

Grupos de Produtos NC-2 / SH-2
A - Agro-alimentares 0la24
B - Energéticos 27
C- Quimicos 28 a 40
D - Madeira, corti¢a e papel 44 a 49
E - Téxteis e vestuario 50a 63, 65a 67
F - Calgado, peles e couros 41 a 43,64
G - Minérios e metais 25,26,71a 83
H - Mdquinas, aparelhos e partes 84, 85
| - Material de transporte terrestre e partes 86, 87
J - Aeronaves, embarcagles e partes 88, 89
K- Produtos acabados diversos 68 a 70,90a 99

[1] Veiculos automdaveis, tractores, ciclos, veiculos e material para via férrea.
[2] Inclui estruturas flutuantes.
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Comeércio internacional portugués dos plasticos e outros produtos
petroquimicos (2017-2019 e 1.° trimestre 2019-2020)

Walter Anatole Marques!

1. Nota introdutoria

Neste trabalho vamos analisar a evolugdo das importacGes e das exportagdes de plasticos e
outros produtos petroquimicos nos ultimos trés anos (2017 a 2019) e 1.9 trimestre de 2019 e
2020, a partir de dados estatisticos do “Instituto Nacional de Estatistica de Portugal” (INE),
em versdo definitiva para 2017 e 2018 e preliminar para 2019 e 2020, com ultima atualizagdo
em 8-5-2020.

Recuando a 2008, verifica-se uma quebra do crescimento nas duas vertentes comerciais em
2009, face ao ano anterior, a que se seguiu uma tendéncia de crescimento sustentavel até
2017, mais vivo do lado das exportagdes (160,1% face a 2008 e 146,1% do lado das impor-
tacOes). A partir desse ano assistiu-se a uma pratica estabilizacdo das exportagées, com as
importacoes a crescerem ainda para 167,3% em 2018, estabilizando no ano seguinte.
Ritmo de 'crescimento’ da Importacao e da Exportagao
dos plasticos e outros produtos petroquimicos

- 2008 a 2019 -
(2008=100)

1673  167,1
160,1

Exportagédo 1382 1393 1433

133,1 159,1 1592

122,5 146,1

1266 1293 Importagéo

102,5
2008=100

83,3

118,3 1197

1149
111,2 1142
99,5

76,7
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2008 a 2018 e preliminares para 2019.

Ao longo destes doze anos o peso das exportacdes dos plasticos e outros produtos petroqui-
micos nas exportagdes globais oscilou entre 5 %, em 2009, e 6,1%, em 2017, situando-se em
5,5% em 2019, de acordo com os dados preliminares disponiveis.

Por sua vez as importacdes destes produtos, que em 2008 pesavam 3,8% do total, viram o
seu peso aumentar nos anos seguintes para 5,1% em 2013, mantendo-se numa faixa entre
5% e 5,5% a partir de entdo.

t Assessor Principal da Fungdo Publica (AP). As opinides aqui expressas ndo coincidem necessariamente
com a posicdo do ME.
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Evolugdo do peso dos plasticos e outros produtos petroquimicos
na importagao e exportacgao global (%)
(2008 a 2019)

6,0 6,0 6,0 6,1
57 5,9 5,9 S
5,4 5,5 5,5
5,0 s T T B A B B 51
4,6
4,2
38 4,0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
OlImportagdo O Exportagdo

5,5

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2008 a 2018 e preliminares para 2019.

2. Balanga Comercial

A Balanga Comercial do conjunto dos produtos em analise é deficitaria, com saldos da ordem
dos -800 milhdes de euros em 2018 e 2019 e de -198 milhdes no 1.0 trimestre de 2020
(-29,2% face ao trimestre homdlogo de 2019). O grau de cobertura das importagdes pelas
exportagdes desceu, em 2018 e 2019, de 92,7% em 2017 para 80,5% e 80,6%, situando-se
em 80,1% no 1.9 trimestre de 2020.
Balanca comercial dos plasticos
e outros produtos petroquimicos
(2017-2019 e 1° Trimestre de 2019-2020)

milhGes de Euros e %

12 Trimestre
2017 2018 2019
2019 | 2020
Importagdo (Cif) 3604 4127 4123 1132 993
TVH - 14,5 -0,1 - -12,3
Exportagdo (Fob) 3341 3321 3323 853 795
TVH - -0,6 0,1 - -6,7
Saldo (Fob-Cif) -262 -806 -800 -279 -198
TVH - 207,5 -0,8 - -29,2
Cobertura (Fob/Cif) [%] 92,7 80,5 80,6 75,3 80,1
4127 4123
3604 344 3321 3323
1132 853 993 705
O——0
—262 -279 -198
-806 -800
2017 2018 2019 12 Trim 2019 12 Trim 2020
—Jlmportagdo [ Exportagdo =—0O=Saldo

Fonte: A partir de dados de base do INE - definitivos para 2017 e 2018 e preliminares
para 2019 e 2020, com ultima actualizagdo em 08-05-2020 (http://www.ine.pt)

Do quadro seguinte consta a balanga comercial por cada uma das quatro componentes consi-
deradas, mais adiante discriminadas por posigdes pautais da Nomenclatura.
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Balanca comercial das componentes dos plasticos
e outros produtos petroquimicos
(2017-2019 e 1° Trimestre de 2019-2020)
milhares de Euros e %

2017 2018 2019 12 Trimestre
2019 | 2020
Hidrocarbonetos
Importagdo (Cif) 283 643 528 536 562 199 169 358 135 449
TVH - 86,3 6,4 - -20,0
Exportacdo (Fob) 410 147 305 809 376 828 93 530 61426
TVH - -25,4 23,2 - -34,3
Saldo (Fob-Cif) 126 504 -222 727 -185 371 -75 828 -74 023
TVH - -276,1 -16,8 - -2,4
Cobertura (Fob/Cif) [%] 144,6 57,9 67,0 55,2 45,3
Polimeros
Importagdo (Cif) 1141317 1184 836 1143897 330982 278 247
TVH - 3,8 -3,5 - -15,9
Exportacdo (Fob) 602 873 574 326 547 660 151 469 134 422
TVH - 4,7 46 - -11,3
Saldo (Fob-Cif) -538 444 -610 510 -596 237 -179 513 -143 825
TVH - 13,4 2,3 - -19,9
Cobertura (Fob/Cif) [%] 52,8 48,5 47,9 45,8 48,3
Outros petroquimicos (1)
Importacio (Cif) 649 625 719 849 670 385 186 822 172 058
TVH - 10,8 -6,9 - -7,9
Exportagdo (Fob) 441 498 444 272 394 606 82210 93717
TVH - 0,6 11,2 - 14,0
Saldo (Fob-Cif) -208 127 -275 577 -275779 -104 612 -78 341
TVH - 324 0,1 - -25,1
Cobertura (Fob/Cif) [%] 68,0 61,7 58,9 44,0 54,5
Obras de plastico
Importagdo (Cif) 1529 080 1693 860 1746 803 444 818 407 307
TVH - 10,8 31 - -84
Exportagdo (Fob) 1886922 1996 457 2004 188 525 447 505 647
TVH - 58 0,4 - -3,8
Saldo (Fob-Cif) 357 842 302 597 257 385 80628 98 340
TVH - -154 -14,9 - 22,0
Cobertura (Fob/Cif) [%] 123,4 117,9 114,7 118,1 124,1

(1) Inclui poliésteres e resinas, entre outros produtos petroquimicos
Fonte: A partir de dados de base do INE - definitivos para 2017 e 2018 e preliminares
para 2019 e 2020, com dltima actualizagéo em 08-05-2020 (http://www.ine.pt)

3. Taxas de variacdao homoéloga em valor, volume e preco

Calculos dos indices de preco de Paasche efetuados para o conjunto destes produtos em 2019,
a pregos de 2018, apontam para taxas de variagdo em prego de -5,4% e -6,4%, respetiva-
mente nas importagdes e nas exportagdes, com correspondentes taxas de variagdo em volume
de +5,6% e +7 %.

No 1.0 trimestre de 2020, a pregos do trimestre homdlogo do ano anterior, os indices de prego
encontrados foram -9,3% e -5%, respetivamente para as importagOes e para as exportagdes,
com correspondentes taxas de variacao em volume de -3,3% e -1,9%.
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Plasticos e outros produtos petroquimicos
Taxas de variagcdo homéloga em valor, volume e preco
(2019/2018 e 1° Trimestre 2020/2019)

milhGes de Euros e %

| 2018 | 2019 | Valor | Volume Prego
Importagdo 4127 4123 -0,1 5,6 -5,4
Exportacdo 3321 3323 0,1 7,0 -6,4

19 Tri t
fimestre Valor Volume Prego
2019 2020

Importagdo 1132 993 -12,3 -3,3 -9,3
Exportagao 853 795 -6,7 -1,9 -5,0

Fonte: A partir de dados de base do INE; 2017 e 2018 definitivos; 2019 e 2020
preliminares, com ultima actualizagdo em 08-05-2020.

4. Principais produtos importados

Os principais produtos importados incidem nas "Obras de plastico”, 42,4% do Total dos pro-
dutos em analise em 2019 e 41% no 1.0 trimestre de 2020.

Peso relativo das componentes nas importagoes de
plasticos e outros produtos petroquimicos (%)
(2019 e 1° Trimestre 2020)

2019

13,6
16,3

Hidrocarbonetos

Outros petroquimicos (1)

Polimeros 27,7

Obras de plastico | 42,4

12 Trim. 2020

13,6
17,3

Hidrocarbonetos

Outros petroquimicos (1)

Polimeros 28,0

Obras de plastico

41,0

(1) Inclui poliésteres e resinas, entre outros produtos petroquimicos
Fonte: A partir de dados de base preliminares do INE.

Seguem-se os "Polimeros” (27,7% e 28%, respetivamente em 2019 e no 1.0 trimestre de
2020), "Outros petroguimicos”, onde se incluem os poliésteres e as resinas, entre outros
(16,3% e 17,3%) e os "Hidrocarbonetos” (13,6% em ambos os periodos).

Da figura seguinte constam as importagdes destes produtos desagregados a quatro digitos da
Nomenclatura em cada componente, para o periodo 2017-2019 e 1.0 trimestre de 2019-2020,
ordenadas por ordem decrescente de valor no ano de 2019.
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Importacgao de plasticos e outros produtos petroquimicos
(2017-2019 e 1° Trimestre 2019-2020)
milhares de Euros

o 12 Trmestre
Descritivo 2017 2018 2019

NC-4 2019 2020
TOTAL 3603666 4127080 4123284 | 1131980 993 061
t.v.h. - 14,5 -0,1 - -12,3
Hidrocarbonetos 283 643 528 536 562 199 169 358 135 449
t.v.h. - 86,3 6,4 - -20,0
2902 Ciclicos (benzeno/tolueno/xileno/etc) 130412 312 463 412 837 128921 98 745
2903 Derivados halogenados 142 293 141 706 125544 36724 33672
2901 Aciclicos (etileno/propileno/etc) 9542 72 905 22 160 3183 2619
2904 Derivados sulfonados/nitrados/nitrosados 1396 1462 1658 530 413
Polimeros 1141317 1184836 1143897 330982 278 247
t.v.h. - 3,8 -3,5 - -15,9
3902 De propileno/olefinas em form. primarias 425214 447 937 474 275 137 621 118 153
3901 De etilenoem formas primarias 402 216 402 993 371810 111 396 82 560
3903 De estireno em formas priméarias 180 116 189 550 158 589 44 921 39472
3906 Polimeros acrilicos, em formas primarias 60 802 62 782 64 417 16 186 17 542
3904 De cloreto vinilo/olefinas, form. primarias 43933 51512 43230 12 964 10 890
3905 De acetato/ésteres vinilo, form. primarias 25277 26712 27 001 6 860 8 144
3913 Polimeros naturais/modificados 3758 3350 4575 1033 1485
Outros petroquimicos (1) 649 625 719 849 670 385 186 822 172 058
t.v.h. - 10,8 -6,9 - -7,9
3907 Poliésteres/resinas epéxidas, f. primarias 416 867 458 887 422 084 121350 106 517
3909 Resinas aminicas/fendlicas, f. primarias 82 488 97 061 88 492 22 891 23215
3908 Poliamidas em formas primarias 58 286 64 033 64 440 17 501 16 558
3911 Resinas de petrdleo e outras 48 839 50926 47 171 12 620 13259
3910 Silicones em formas primarias 30031 33720 30781 7 705 7 566
3912 Celulose e derivados formas primarias 11 567 13237 16 226 4271 4338
3914 Permutadores de ides f. primarias 1547 1985 1191 434 606
Obras de plastico 1529080 1693860 1746803 444 818 407 307
t.v.h. - 10,8 3,1 - -84
3926 Outras obras etileno/propileno/PVC/etc. 356 073 409 618 434 395 103 743 101 790
3920 Chapas/folhas/laminas, pldst. fialveolar 253 649 276 642 261738 71003 67 551
3923 Embalagens/rolhas/capsulas/tampas 238 164 253 303 257 762 57 480 53 258
3917 Tubos/juntas/cotovelos/flanges/unides 132 653 152 175 165 836 41 610 41744
3921 Outras chapas/folhas/tiras/laminas 153 355 188 579 183 885 50 868 41 569
3919 Chapas/folhas/outros, autoadesivos 79 943 92 807 95 088 25 745 24219
3924 Servigos mesa/higiene/toucador/outros 108 798 98 531 93 389 27 851 20 406
3925 Artefactos para construgdes 63 495 71018 82 472 19 105 17 708
3918 Revest. pavimentos/paredes/tectos 53501 52 057 67 105 18 520 15279
3922 Banheiras/lavatdrios/bidés/outros 36 697 38 985 41947 11 165 10371
3916 Monofilamentos >1mm, varas e perfis 27 862 32989 37 505 8035 8939
3915 Desperdicios, residuos e aparas 24 888 27 155 25681 9 694 4474

(1) Inclui poliésteres e resinas, entre outros produtos petroquimicos
Fonte: a partir de dados de base do INE definityivos para 2017 e 2018 e preliminares para 2019 e 2020.
actualizados em 08-05-2020 (http.//www.ine.pt)

5. Principais produtos exportados

Também nas exportagdes prevalecem as "Obras de plastico”, aqui com maior peso em relagdo
ao Total do que nas importacgdes (60,3% em 2019 e 63,6% no 1.9 trimestre de 2020).
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Peso relativo das componentes nas exportacées de
plasticos e outros produtos petroquimicos (%)
(2019 e 1° Trimestre 2020)

2019
Hidrocarbonetos 11,3
Outros petroquimicos (1) 11,9
Polimeros 16,5
Obras de plastico 60,3
12 Trim. 2020

Hidrocarbonetos 7,7
Outros petroquimicos (1) 11,8

Polimeros 16,9

Obras de plastico 63,6

(1) Inclui poliésteres e resinas, entre outros produtos petroquimicos
Fonte: A partir de dados de base preliminares do INE.
Seguiram-se, nos dois periodos em analise, os "Polimeros” (16,5% e 16,9%, respetivamente).
Os "Outros petroguimicos” representaram 11,9% em 2019 e 11,8% no 1.° trimestre de 2020
e os "Hidrocarbonetos” 11,3% e 7,7%.
Exportacdo de plasticos e outros produtos petroquimicos

(2017-2019 e 1° Trimestre 2019-2020)
milhares de Euros

12 Trmestre
Descritivo 2017 2018 2019
NC-4 2019 2020

TOTAL 3341439 3320863 3323282 852 655 795 212

t.v.h. - -0,6 0,1 - -6,7

Hidrocarbonetos 410 147 305 809 376 828 93 530 61426

t.v.h. - -25,4 23,2 - -34,3

2901 Aciclicos (etileno/propileno/etc) 313 262 205 515 305 009 80 240 38 461

2902 Ciclicos (benzeno/tolueno/xileno/etc) 68 306 65 660 53374 9197 15413

2904 Derivados sulfonados/nitrados/nitrosados 28 035 33796 16 423 3313 7 397

2903 Derivados halogenados 544 838 2022 780 155

Polimeros 602 873 574 326 547 660 151 469 134 422

t.v.h. - -4,7 -4,6 - -11,3

3901 De etilenoem formas primarias 345 656 320493 314 199 89 186 69 178

3904 De cloretovinilo/olefinas, form. priméarias 164 457 163 312 152 052 42722 44 965

3902 De propileno/olefinas em form. primarias 48 058 43 581 40 431 9 585 9518

3903 De estireno em formas primarias 20435 21841 17 376 3579 4529

3906 Polimeros acrilicos, em formas primarias 13 395 14 850 12 582 3200 2957

3905 De acetato/ésteres vinilo, form. primérias 7 345 6 725 8 005 2392 2126
3913 Polimeros naturais/modificados 3528 3523 3014 806 1148 y
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Outros petroquimicos (1) 441 498 444 272 394 606 82210 93 717

t.v.h. - 0,6 -11,2 - 14,0

3909 Resinas aminicas/fendlicas, f. primérias 345 448 339797 291123 54 959 67 608
3907 Poliésteres/resinas epdxidas, f. primarias 73396 74 103 72 010 19 345 17 566
3911 Resinas de petréleo e outras 15791 22 483 22 852 6 115 6508
3910 Silicones em formas primarias 3936 4414 4423 1022 987
3908 Poliamidas emformas primarias 2161 2365 2957 579 739
3912 Celulose e derivados formas primarias 733 1102 1017 190 194
3914 Permutadores de ides f. primarias 32 8 225 0 116
Obras de plastico 1886922 1996457 2004188 525 447 505 647

t.v.h. - 5,8 04 - -3,8

3920 Chapas/folhas/laminas, pldst. fialveolar 682 230 741 510 767 612 195 849 199 761
3926 Outras obras etileno/propileno/PVC/etc. 374917 401 238 413 985 110 812 111 589
3921 Outras chapas/folhas/tiras/laminas 205 605 214 068 227 424 55 460 47 356
3923 Embalagens/rolhas/capsulas/tampas 229217 239 599 189 201 52420 39 585
3924 Servicos mesa/higiene/toucador/outros 127 886 127 323 123 644 35347 31447
3917 Tubos/juntas/cotovelos/flanges/unides 107 936 106 129 103 856 31629 30271
3922 Banheiras/lavatérios/bidés/outros 47 580 52234 56 470 13 867 14 553
3925 Artefactos para construgdes 38 925 45 503 50575 12 291 10 135
3918 Revest. pavimentos/paredes/tectos 17 718 16 464 20517 4 999 7 645
3915 Desperdicios, residuos e aparas 30491 26 702 25016 5957 6287
3916 Monofilamentos >1mm, varas e perfis 14 417 15 630 16 626 4514 4484
3919 Chapas/folhas/outros, autoadesivos 10 001 10 056 9261 2299 2534

(1) Inclui poliésteres e resinas, entre outros produtos petroquimicos

Fonte: a partir de dados de base do INE definityivos para 2017 e 2018 e preliminares para 2019 e 2020.

actualizados em 08-05-2020 (http://www.ine.pt)

6. Principais mercados de origem e de destino

Nas importagdes e nas exportacGes destes produtos prevalece o espaco intracomunitario
(78,3% em 2019 nas importagdes e 85,2% nas exportagdes), o mesmo sucedendo no 1.0

trimestre de 2020 (79,4% e 86,1%, respetivamente).

Importagao e exportagao portuguesa
no espaco Intra e Extra UE-28

- 2019 -

Importagdo Exportagao

_ Extra o Extra

Ve | 21,7% /Rl

/ ‘ / /)

( E— [ /)
- | | Intra”™ |
| Intra | \ |

/ /
78,3% / 85,2% /
\~ o // \\\‘ //
- 1° Trimestre 2020 -

Importagao Exportagao

-~ Extra . Extra
/ / 20,6% 13,9%
/ // /

| 4 | |
L | Intra |

\ ; o /
\ o 86,1%
N //

Fonte: A partir de dados de base preliminares do INE
com dultima actualizagdo em 09-08-2019 (http://www.ine.pt)

6.1. Importacao

Os principais mercados de origem destes produtos foram a Espanha (32,8% em 2019 e 31,1%
no 1.0 trimestre de 2020), a Alemanha (13% e 14,5%), os Paises Baixos (9,6% e 11,2%), a
Franca (6,1% e 5,7%) e a Itdlia (5,4% e 5,5%), paises que, no seu conjunto, representaram

cerca de 70% do Total.

Seguiram-se, em 2019, a Arabia Saudita (5,1%), a Bélgica (4,3%), a China (2,4%), a Coreia
do Sul (2,3%), os EUA e a India (1,6% cada). No 1.° trimestre de 2020 alinharam-se depois
a Bélgica (4,9%), a Arabia Saudita (3,7%), a India (3,3%), a China (2,6%), a Coreia do Sul

(2,1%) e o Reino Unido (1,4%).
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Principais mercados de destino

dos plasticos e outros produtos petroquimicos
(milhGes de Euros e %)

2019 12 Trimestre 2019
Paises | 10° Euros | % Paises |106 Euros | %

Mundo 3323,3 100,0 Mundo 795,2 100,0
INTRA_UE28 2832,6 85,2 INTRA_UE28 684,9 86,1
EXTRA_UE28 490,7 14,8 EXTRA_UE28 110,3 13,9
Espanha 1177,9 35,4 1 Espanha 294,9 37,1
Franga 435,3 13,1 2 Franca 105,8 13,3
Alemanha 318,2 9,6 3 Alemanha 76,1 9,6
Paises Baixos 245,4 7,4 4 Paises Baixos 53,5 6,7
Bélgica 146,4 4.4 5 Reino Unido 33,6 4,2
Italia 143,0 4,3 6 Italia 30,1 3,8
Reino Unido 125,0 3,8 7 Bélgica 25,7 3,2
Angola 57,4 1,7 8 EUA 14,8 1,9
EUA 48,3 1,5 9 Polénia 11,5 1,4
Turguia 39,1 1,2 10 Rep. Checa 10,9 1,4
México 39,0 1,2 11 Marrocos 9,9 1,2
Polénia 36,5 1,1 12 Angola 9,1 11
Rep. Checa 36,0 1,1 13 México 8,7 1,1
Marrocos 35,6 1,1 14 Turquia 7,4 0,9
Roménia 28,6 0,9 15 Roménia 7,2 0,9
China 27,3 0,8 16 Suécia 5,0 0,6
Argélia 25,6 0,8 17 Canada 4,6 0,6
Suica 21,5 0,6 18 Grécia 4,4 0,6
Gracia 21,2 0,6 19 Suica 4,4 0,5
Irlanda 19,0 0,6 20 Hungria 3,9 0,5
Suécia 16,1 0,5 21 Irlanda 3,8 0,5
Hungria 15,5 0,5 22 Argélia 3,7 0,5
Canada 15,0 0,5 23 Israel 3,4 0,4
Dinamarca 12,4 0,4 24 Dinamarca 3,4 0,4
Cabo Verde 12,1 0,4 25 Austria 2,8 0,4
% do Total >>> 93,2 % do Total >>> 92,9

6.2. Exportacao

Nos dois periodos considerados, os mercados dominantes foram a Espanha (35,4% e 37,1%),
a Franca (13,1% e 13,3%), a Alemanha (9,6% em ambos os periodos) e os Paises Baixos

(7,4% e 6,7%).

Em 2019 seguiram-se a Bélgica (4,4%), a Italia (4,3%), o Reino Unido (3,8%), Angola (1,7%)
e os EUA (1,5%). Por sua vez, no 1.9 trimestre de 2020 alinharam-se depois o Reino Unido

Fonte: A partir de dados de base preliminares do INE
com ultima actualizagdo em 09-08-2019 (http.//www.ine.pt)

(4,2%), a Italia (3,8%), a Bélgica (3,2%) e os EUA (1,9%).

Os paises referidos representaram em cada um dos periodos cerca de 80% do total das ex-

portacdes destes produtos.
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Principais mercados de destino
dos plasticos e outros produtos petroquimicos

(milhdes de Euros e %)

2019 12 Trimestre 2019
Paises | 10° Euros | % Paises |106 Euros | %

Mundo 3323,3 100,0 Mundo 795,2 100,0
INTRA_UE28 2832,6 85,2 INTRA_UE28 684,9 86,1
EXTRA_UE28 490,7 14,8 EXTRA_UE28 110,3 13,9
Espanha 1177,9 35,4 1 Espanha 294,9 37,1
Francga 435,3 13,1 2 Franca 105,8 13,3
Alemanha 318,2 9,6 3 Alemanha 76,1 9,6
Paises Baixos 245,4 7,4 4 Paises Baixos 53,5 6,7
Bélgica 146,4 4,4 5 Reino Unido 33,6 4,2
Italia 143,0 43 | 6 Itélia 30,1 3,8
Reino Unido 125,0 3,8 7 Bélgica 25,7 3,2
Angola 57,4 1,7 8 EUA 14,8 1,9
EUA 48,3 1,5 9 Poldnia 11,5 1,4
Turauia 39,1 1,2 10 Rep. Checa 10,9 1,4
México 39,0 1,2 11 Marrocos 9,9 1,2
Polénia 36,5 1,1 12 Angola 9,1 1,1
Rep. Checa 36,0 1,1 13 México 8,7 1,1
Marrocos 35,6 1,1 14 Turquia 7,4 0,9
Roménia 28,6 0,9 15 Roménia 7,2 0,9
China 27,3 0,8 16 Suécia 5,0 0,6
Argélia 25,6 0,8 17 Canada 4,6 0,6
Suica 21,5 0,6 18 Grécia 4,4 0,6
Gracia 21,2 0,6 19 Suica 4,4 0,5
Irlanda 19,0 0,6 20 Hungria 3,9 0,5
Suécia 16,1 0,5 21 Irlanda 3,8 0,5
Hungria 15,5 0,5 22 Argélia 3,7 0,5
Canada 15,0 0,5 23 Israel 3,4 0,4
Dinamarca 12,4 0,4 24 Dinamarca 3,4 0,4
Cabo Verde 12,1 0,4 | 25 | Austria 2,8 0,4
% do Total >>> 93,2 % do Total >>> 92,9

Fonte: A partir de dados de base preliminares do INE
com ultima actualizagéo em 09-08-2019 (http://www.ine.pt)
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Rita Bessone Basto, Paulo Inacio, Ana Martins, Gabriel Osdrio de Barros, Ricardo Pinheiro Alves, Nuno
Tavares?!

1. Introduction

Portugal has a lower share of medium and large firms than most of the developed nations.
This does not reflect the size of the domestic market, however. It signals an insufficient
productive investment and lower participation in international markets, where firms can grow
by having access to more profitable and a larger number of clients.

This has at least two consequences for the level of productivity in the Portuguese economy.
First, it reduces the benefit from scale economies thus affecting directly the level of
productivity. Second, it does not facilitate the integration of smaller firms in regional value
chains, a channel to transmit competitive pressure to the rest of the economy thus incentivizing
firms to innovate in order to become more productive.

The growth of firm size is even more relevant for the Portuguese economy if one remembers
that the capital-labour ratio is low in comparison with other EU countries and the number of
very small firms is higher (Pinheiro Alves, 2017) and may even be growing (Braguinsky et al,
2013). Therefore, it can be straightforwardly concluded that Portugal needs to have a larger
share of medium and large firms.

This article is built on the empirical literature to consider tax deductions for retained and
reinvested profits as one policy tool to facilitate mergers and acquisitions between Portuguese
firms in order to help promote this change. It starts by presenting the potential effects of tax
deduction to undistributed profits and proceeds by exposing empirical results on firm size and
capital and productivity in Portuguese corporations. It concludes by underlining the role of tax
policy to move incentives towards the upscaling of firms.

2. Tax deductions

Tax deductions for undistributed profits provide incentives for firms to retain and reinvest
generated cash flows, thereby leading to more capitalized firms with a greater capacity to
invest and to grow. Given that medium and large firms are better prepared to take advantage
of these incentives in order to invest on a long term perspective, mergers and acquisitions
between Portuguese firms should be facilitated.

Furthermore, higher capital stock per worker contributes to higher labour productivity and to
enhance firms’ solvency and capacity to survive. Low capital levels, on the other hand,
undermine firms’ capacity to growth leading to a market structure predominantly composed of
small and micro firms, which further undermines productivity and survival. In addition low
capitalization and firm size are often associated with more inefficient forms of management.

These aspects are particularly relevant for the Portuguese economy, given the high share of
family-owned and small and micro firms and low levels of labour productivity, average capital
ratios and rate of firm survival compared to the EU average.

The Portuguese corporate law rules establish distribution of profits as the norm discouraging
retention which leads to relatively high debt to equity ratios. There are rules by which retention
of earnings requires a special majority since retention is suspected of being a violation of
minority shareholders rights (article 334 of the Civil Code and articles 22, 58, 217 and 294 of

! This article is the sole responsibility of the authors and do not necessarily reflect the positions of GEE or
of the Portuguese Ministry of Economy
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the Commercial Companies Code). The need for Portugal to encourage the retention of
dividends was highlighted in many studies (e.g. EC, 2008).

Therefore, applying a more favorable tax regime to retained and reinvested profits would serve
as an incentive to withhold profits, thus facilitating the capitalization of Portuguese firms and
mergers and acquisitions. Moreover, it would enhance Portuguese firms’ capital ratios and
productivity and could also contribute to a more effective exit channel for ‘zombie’ firms,
thereby enhancing market efficiency.

This is reinforced by the lower cost associated with the access to internal sources of financing
that tax deductions promote. The traditional view about corporate investments is that, under
the perfect capital market assumption (Modigliani and Miller, 1958, 1963), a firm’s capital
structure - in terms of debt and equity - is irrelevant to its value. This result in turn implies
that internal sources of finance (such as cash from retained earnings) and external sources of
finance (such as debt emission and/or equity issuances) are perfect substitutes, as they do
not modify the value of the firm.

However, the perfect market assumption is not normally verified given taxes, transaction
costs, information asymmetries and many other issues. And, outside the traditional framework,
a firm’s capital structure seems to matter. For instance, Myers and Majluf (1984) show that
because of informational asymmetries between managers and investors, external sources of
financing are less desirable, and when deciding about funding a new investment a “pecking-
order” between sources of financing emerge: retained earnings (cash) have lower cost of
capital than debt, and debt has a lower cost of capital than equity.

In other words, when deciding how to finance a new investment, managers prefer retained
earnings (cash) to debt, and prefer debt to equity. Under imperfect market conditions, external
sources of finance are more costly than the internal sources of finance and the investment
possibilities of some firms may be constrained by the availability of internal funds

3. Capital and firm size

The Portuguese economy needs to improve its capital stock in order to converge with the EU
average in terms of labour productivity. The lack of capital has been presented as one of the
main explanations for the difference in the productivity level between Portugal and other
European countries. Amador et al (2019), for example, refer to a relatively low capital-labour
ratio in the Portuguese economy, about 20 per cent below the EU15 average in the period
1995-2005, and a little bit closer after the 2008 financial crisis but not due to an increase in
the capital stock. The recovery was explained by the strong job destruction that did reduce the
denominator (data from Penn World Tables?).

Portugal also has a number of large firms that is (in proportion to the total number of firms)
half of that of the EU average, one third of the number in the United Kingdom and one fifth of
the number of large firms in Germany3. This difference also exists for middle-sized firms, where
Portugal has two thirds of the EU average, one third of the UK and one fourth of Germany.
This is further evidence that the large majority of the Portuguese firms are too small to
compete in international markets and thus it requires policies that promote their resizing.
Mergers and acquisitions are the quickest way to achieve it.

The lack of capital is associated with the smaller size of the Portuguese firms. The available
data from BACH database shows that both the ratio equity/workers and turnover/workers in
the medium-sized and large firms are much smaller in Portugal (see tables) than in most EU

2 Available at https://www.rug.nl/ggdc/productivity/pwt/.
3 Small Business Act country factsheets.
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countries and thus asks for an increase in the average size of Portuguese firms through
mergers and acquisitions.

Tables 1, 2, 3 and 4. Firm size and capital

Comparing the size of portuguese firms with that of other EU countries - Equity per employee 2017

AUSTRIA SPAIN FRANCE ITALY BELGIUM
Medium 46,0% 66,4% 66,0% 58,4% 37,6%
Large 68,3% 58,2% 71,7% 50,5% 32,2%

Source: BACH database
Comparing the size of portuguese firms with that of other EU countries - Turnover per employee 2017

AUSTRIA SPAIN FRANCE ITALY BELGIUM
Medium 65,3% 75,1% 55,2% 48,3% 39,4%
Large 73,8% 91,3% 71,3% 58,3% 44,0%

Source: BACH database

Structure of funding (% total balance sheet)
AT BE (vi DE ES LU PL PT SK

difference difference difference difference difference difference difference difference difference
2017 20102017 2018 20102018 2018 20102018 2018 20102018 2018 2010-2018 2017 2011-2017 2018 20102018 2018 20102018 2018 2010-2018

SME
Equity| 34 6 44 1 46 5 40 5 53 10 45 13 | 52 1 36 8 33 4
Debt securities| 2 1 0 0 1 1 0 0 0 0 12 -4 1 1 2 0 1 1
Loans| 29 0 17 0 16 1 25 1 16 8 4 2 16 1 6 11 | u 4
Trade payables| 4 1 8 2 13 6 5 2 8 2 28 10 9 2 33 -2 24 -7
Other creditors| 22 6 28 2 21 1 15 1 20 0 9 8 13 0 10 5 16 3
Large Corporations|
Equity| 34 7 37 3 43 7 34 2 44 8 2 18 | 4 -4 34 1 3% 12
Debt securities| 1 8 0 0 0 4 4 2 2 1 0 0 4 3 7 0 0 0
Loans| 14 2 8 4 8 2 7 1 12 -7 8 7 16 4 7 4 13 4
Trade payables| 6 1 16 4 29 9 5 1 10 -1 45 6 9 -1 32 1 16 8
Other creditors| 28 4 33 2 16 2 31 4 24 -1 11 5 14 -2 13 5 25 6

Source BACH, latest available data

Internal Financing (net operating profit/total assets) by company size

AT BE cz DE ES LU PL
2017 2018 2018 2018 2018 2017 2018

TOTAL 4,9 3,3 7,9 3,0 3,9 2,9 5,7 3,5

small 4,9 3,6 6,8 5,0 3,4 4,0 5,7 2,2

medium 4,7 3,9 8,8 4,9 5,2 1,2 7,0 4,7

large 5,0 2,9 8,3 2,7 3,9 3,0 5,4 5,0

Source: BACH. Latest available data - 2018 (BE, CZ, DE, ES, PL, PT) and 2017 (AT, LU)

The level of equity in @ medium-sized Portuguese firm is less that two thirds than a similar
firm in Spain, France and Italy, and less than half in Austria and Belgium. A similar outcome
can be found if the level of turnover is considered. Furthermore, these results apply to almost
all industries in the economy where data is available (see annex).

Finally, the use of equity as a source of funding is significantly smaller in both Small, medium
and large firms operating in Portugal. This is also true at a sectorial level (see annex). Although
the levels of equity are similar to those of Austria and Slovakia, they are much smaller (10 to
20 percentage points) when compared with Belgium, Czech Republic, Germany, Spain,
Luxembourg and Poland.
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4. Productivity and firm size

There is also strong evidence that Portuguese firms would benefit in terms of labour
productivity from upscaling the size of their operations organically or through either mergers
or acquisitions. For instance, based on firm-level data of Portuguese firms, Gouveia (2019)
shows that there is a monotonic relationship between the size classes and value-added per
worker. This relation holds even after controlling for the sector, exporter/importer status, year
of entry into the market and economic cycle. Furthermore, the gains are proportionally more
significant for the highest percentiles of productivity.

Similarly, Braguinsky et al (2013) argue that Portugal's shrinking firms are linked to the
country's low productivity and that this shift in the Portuguese firm size distribution is not
reflected in other advanced industrial economies. The authors associate it with a structural
shift from manufacturing to services, aggressive efforts to “de-monopolize" the Portuguese
economy and labour market rigidity.

Moreover, there is evidence that this is not a unique feature of the Portuguese business
environment as other studies find evince of the role of small and medium-sized enterprises
(SMEs) in explaining modest productivity growth - see Colacelli and Hong (2019) for evidence
in the Japanese economy.

Table 5. Firm size and productivity

Table 5 = Difference in productivity, by firm size | In thousands of eurcs per worker
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Table 6. Firm size and number of firms

Table & = BEvoclution of the number of firms, by firm size beoween 2008 and 2017

2008 2017 2017 e 2008
Mumber Relative MNumber Relative tha ne=
. . Growth rate n relative
of firms weight of imms weight L
weight
Size
Micro 32 5% 228287 B5.1% B.3% 26 p.p
Sma 14.9% 33.605 12.5% -11.6% 23 pp.
Medium 2 3% 5505 2.1% -5.6% D2 pp
Largs 0.4% 247 0.4% -1.6% -

Source: Banoo de Portugsl calculations based on IES.

This makes it particularly important to assess Portuguese firms’ growth potential. In general,
micro firms’ share increased in the last decade, from 82.5% to 85.1%, across all the activity
sectors, empirically reflecting the above presented view of Braguinsky et al (2013). This result
also reflects the sectorial recomposition, with an increase in the number of firms in the services
sectors, where micro firms are more prevalent. The large number of very small firms is the
reflection of the low number of medium-sized and large firms.
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Figure 1. Firm size - share of the total
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Source: EC, from Pinheiro Alves (2017)

Furthermore, the existence of a large number of family businesses in countries like Greece and
Portugal seems to be associated with a thicker tail of poorly managed companies (Opromolla,
2019). According to European Family Businesses, family-owned businesses represent about
75% of total firms and very well represented among very small firms. This result is line
with Bloom and Van Reenen (2010) as they show that family businesses whose CEO is a
member of the family are generally less well run than comparable companies, with different
shareholder and management structures. This is also consistent with IMF (2015) whereby,
family-owned firms run by family members or government owned firms tend to have poorer
management practices as there is less pressure to increase the value of the firm.

Bloom et al. (2012 and 2014) also find evidence about the relationship between management
quality and size or efficiency. Smaller firms and ‘Government, family, and founder owned firms
are often poorly managed, while large multinational, dispersed shareholder and private-equity
owned firms are typically well managed’. ‘Among private-sector firms, those owned and run
by the founders or their descendants, especially firstborn sons, tend to be badly managed.
Firms with professional (external, nonfamily) CEOs tend to be well managed.” The reason
appears to be that many family firms adopt a rule of primogeniture, so that the eldest son
becomes the chief executive officer, regardless of merit considerations.

The lower quality of management has negative effects on productivity and this is aggravated
by the large number of “zombie” firms that exist in the Portuguese economy, despite recent
trends that show a slight decrease in their number (Barros et al. 2020).

Firms that have a weak financial position, with a strong dependence on banks and unable to
meet their financial obligations, are known in the related literature as "Zombies". The
prevalence of this type of firms has been a defining feature of the Portuguese business fabric
during the last decade (see, for instance, Gouveia et al. 2018). For example, in 2015, these
firms represented 10% of indebtedness and 14.3% of employment in Portugal (Alexandre et
al. 2017).

This “zombie” firms still constitute a significant hindrance to economic growth, and their
persistence due to barriers to market exit negatively affect productivity. Zombie prevalence
curbs the growth of viable firms, in particular the most productive, harming the intra-sectoral
resource reallocation. Moreover, as singled out by Gouveia et al. (2018) policies that promote
a reduction in exit and restructuring barriers, such as the proposed policy measure, helps a
more effective exit channel and fosters the restructuring of the most productive and a better
allocation of resources in the economy.
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Figure 2. Number of Zombie firms in the Portuguese economy

Evolution of Zombie Firms in the Economy
by Zombie criteria

15

Percentage of Zombies

2008 2002 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
| B Zombie B Zombie 10 years old or more |

Source: Barros et al, 2020.

Finally, there are a number of reasons why the current crisis might further impair productivity
growth, including higher transactions costs, lower mobility, and a reduced scope of resource
reallocation across firms and sectors. Small firms are likely to suffer the most and are likely to
exit in large numbers following the shock of the pandemic.

5. Conclusions

Portugal has an excessive share of very small firms reflecting the existence of barriers to
growth such as the lack of capital and a lower participation in international markets. Policy
may change incentives in terms of firm size in different ways and tax deductions are one of
the currently used tools that can be better tuned to promote the growth of the average
Portuguese firm.

The enlargement of the regime where tax deductions for retained and reinvested profits are
legally accepted, such as for larger medium sized firms or to include the acquisition of the
majority of capital and voting rights in firms with a similar social object, would facilitate
mergers and acquisitions between Portuguese firms.

If successfully implemented, these measures would contribute to the improvement of the
capital-labour ration and would facilitate the scaling-up of firms, allowing for more corporate
R&D, higher scale economies and a more frequent participation in regional value chains. The
surviving firms would be more present in international markets and thus more productive.
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Annexes

Table Al. Portuguese firms

Figura 2.1.0.1 — Principais indicadores econémicos das empresas nao financeiras, por forma juridica,
dimensao, setor de atividade e total (2018)

m Prmerrbedacht

K

Total das empresas ndo financeiras 1278 164 29 4060451 43 396679 68 98653 64 56988 83 41733 38
Forma juridica
Empresas individuais 864 397 20 952 370 1.7 15883 36 7470 69 1274 26 6365 76
Sociedades 413767 48 3108081 5.1 380796 69 91182 64 55714 84 35369 31
Andnimas 21826 17 992 017 4.1 192440 53 43814 34 23122 6,1 20238 04
Quotas 383 625 53 2013043 58 172046 9,0 43680 98 30285 106 13366 73
Outras 8316 -1.3 103 021 38 16310 52 3688 43 2307 53 1764 45
Dimensdo
PME 1276 965 29 3193340 38 235197 5, 63 260 7.0 37876 76 25725 57
Grandes 1199 48 867 111 64 161483 82 35392 54 19113 97 16008 08
Setor de atividade
Agncultura e pescas 132 887 0,0 200 337 08 7 448 55 1955 37 1097 9.1 1377 0.0
Indastna 69 236 09 744 606 33 96323 54 22951 28 13410 6,3 9512
Energia e agua 5645 6,9 46 984 41 26479 6,6 5416 49 1108 41 4218 49
Construgdo e atividades imobilidrias 130 821 6,9 399 829 60 20598 118 9392 129 5333 88 3679 19,6
Comeércio 217 831 0.6 791 887 3,0 146 251 64 19019 6,5 11840 69 6931 50
Transportes e armazenagem 25592 12,0 175 559 55 21864 7.2 7534 51 4478 97 3102
Alojamento e restauracdo 113 191 8,0 375 087 82 14861 84 6329 91 3680 124 2592 44
Informagado e comunicagdo 19116 72 111 168 89 12941 3,7 6025 63 3304 11,5 2650 03
Outros servigos 563 845 28 1215014 42 40914 85 20031 83 12737 94 7673 6,1
Fonte: INE, SCIE
Table A2. Employees per Firms, by size class
Employees per Firms (nr), by size class
2017
Sector Size Class PORTUGAL AUSTRIA SPAIN FRANCE ITALY BELGIUM
All Sizes 6,7 31,9 10,7 44,0 15,5 5,2
SME 5,5 18,2 6,4 23,1 10,5 2,9
Total Small 4,4 10,7 5,0 15,7 8,0 1,9
Medium 142,7 96,6 107,7 81,7 70,1 56,6
Large 657,0 570,8 1137,9 699,1 494,5 415,5
Source: GEE based in BACH data.
Table A3. Turnover per Firms, by size class
Turnover per Firms (Euros), by size class
2017
Sector Size Class PORTUGAL AUSTRIA SPAIN FRANCE ITALY BELGIUM
All Sizes 813719,3 8841 884,6 2161667,7 13 180493,8 4360 679,9 2453967,4
SME 465 844,8 3431997,7 8137729 4676927,2 1862 758,6 9777115
Total Small 308179,5 1764 316,5 547580,5 2618 758,9 1076 797,0 592928,7
Medium 20134 367,1 20867 647,5 20211422,5 20878 560,6 20487 727,0 20251602,3
Large 187511 967,9 220911752,8 355 650 054,6 279 816 456,0 242027 185,9 269713 835,9

Source: GEE based in BACH data.
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2017
Sector  |Size Class PORTUGAL AUSTRIA SPAIN FRANCE ITALY BELGIUM
All Sizes 397 896,3 4082 076,9 1302 157,5 4617 470,5 1671497,0 1438 740,0
SME 2782182 2087 920,3 573528,2 1704 306,7 676 427,7 744 505,6
Total Small 212 986,0 1104 023,1 450115,6 993 549,6 406 074,5 582 235,9
Medium 8416314,1 12372497,5 9562 746,1 7300209,3 7085542,8 8873 926,5
Large 64 632774,8 82259 108,7 192371571,1 95972 356,8 963347854 | 1271241276
Source: GEE based in BACH data.
Table A5. Turnover per Employees, by size class
Turnover per Employees (Euros), by size class
2017
Sector  |Size Class PORTUGAL AUSTRIA SPAIN FRANCE ITALY BELGIUM
All Sizes 121709,0 276 949,7 202 061,3 299 625,6 280437,9 472801,6
SME 85099,5 188789,0 127 152,4 202 489,5 177 145,1 334377,0
Total Small 70457,5 165 175,3 109 287,0 167 308,3 134590,7 320107,1
Medium 141 080,6 216 097,4 187 744,9 255545,3 292217,1 357 766,7
Large 285 423,0 387013,3 312553,7 400 253,5 489416,3 649 166,8
Source: GEE based in BACH data.
Table A6. Equity per Employees, by size class
Equity per Employees (Euros), by size class
2017
Sector Size Class PORTUGAL AUSTRIA SPAIN FRANCE ITALY BELGIUM
All Sizes 59513,8 127 860,8 121 718,8 104 966,7 107 495,0 277 199,5
SME 50824,3 114 853,3 89614,1 73788,6 64 327,1 254 620,7
Total Small 48 693,9 103 358,6 89 834,8 63476,3 50 755,9 314 334,3
Medium 58972,7 128 124,9 88 828,8 89351,7 101 061,3 156 767,6
Large 98 381,3 144 109,0 169 060,7 137 280,3 194 803,8 305 971,6

Source: GEE based in BACH data.

Note: BACH database limitation - Data coverage of the universe of firms in the database is very different across countries

(ranging from 100% to 27.3%).

BMEP N.© 08]2020 - Em Analise

67




GPEARI | GEE

Table A7. Financial indicators by firm size

Financial Indicators, by company size

AT BE Cz DE ES LU PL PT
2017 2018 2018 2018 2018 2017 2018 2018
TOTAL  equity 34 40 45 35 47 38 49 35 34
liabilities 66 60 55 65 53 62 51 65 66
net profit/loss 6 7 5 3 6 5 4 4 3
ratio of financial pressure 52 68 83 54 90 61 97 55 509
return on sales 10 12 22 8 22 7 14 2
return on equity 14 11 14 7 9 9 9 8 0
return on assets 5 3 8 3 4 3 6 4 0
small equity 35 45 46 40 55 33 54 36 32
liabilities 65 55 54 60 45 67 46 64 68
net profit/loss 7 7 9 4 4 99 5 4 5
ratio of financial pressure 53 82 84 65 121 49 118 57 287
return on sales 13 14 12 10 9 7 15 7
return on equity 12 7 11 8 5 14 9 6 0
return on assets 5 4 7 5 3 4 6 2 0
medium equity 34 42 47 40 49 61 51 36 35
liabilities 66 58 53 60 51 39 49 64 65
net profit/loss 7 4 5 4 4 4 4 5 3
ratio of financial pressure 52 74 88 66 95 158 104 56 1351
return on sales 10 12 12 8 11 6 15 1
return on equity 12 8 14 8 9 1 11 10 0
return on assets 5 4 9 5 5 1 7 5 0
large equity 34 37 43 34 44 32 48 34 35
liabilities 66 63 57 66 56 68 52 66 65
net profit/loss 6 8 4 2 7 3 4 4 2
ratio of financial pressure 51 58 77 52 79 48 91 51 2299
return on sales 9 10 24 8 28 7 11 2
return on equity 15 16 17 7 12 11 9 12 0
return on assets 5 3 8 3 4 3 5 5 0

Source: BACH, latest available data
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Table A8. Sectorial indicators

Sectors Structure of funding (% total balance sheet)
AT BE ES
Manufacturing Equity 40 49 55 33 45 62 53 42 39
Debt securities 0 0 5 0 0 1 3 0
Loans 12 5 8 4 11 2 16 13 14
Other liabilities 19 32 13 32 21 29 8 23 20
Trade creditors 8 10 20 5 16 4 16 16 21
Electricity and Gas Equity 42 33 33 33 51 21 59 32 30
Debt securities 3 1 2 1 0 11 11 0
Loans 9 7 16 7 6 19 9 5 18
Other liabilities 24 49 16 29 32 10 6 43 14
Trade creditors 5 4 32 6 5 22 5 3 15
Water supply and Equity 39 26 58 39 53 50 57 36 47
waste management Debt securities 0 0 0 6 0 2 1 0
Loans 21 15 5 33 14 4 11 18 12
Other liabilities 20 11 14 9 16 18 4 23 5
Trade creditors 8 4 19 3 4 9 3 4 6
Construction Equity 28 34 45 19 41 25 38 30 31
Debt securities 3 1 0 1 1 2 2 2
Loans 14 16 6 7 21 9 14 19 13
Other liabilities 32 29 17 13 23 24 12 34 20
Trade creditors 4 15 27 6 9 8 18 12 31
Wholesale & retail trade Equity 39 36 46 35 43 47 41 36 32
Debt securities 1 0 1 1 6 1 2 0
Loans 14 9 10 9 11 4 15 11 17
Other liabilities 20 27 12 28 21 29 9 26 20
Trade creditors 13 26 29 12 21 12 29 24 27
Transportation and storage Equity 40 46 59 39 48 26 35 22 33
Debt securities 0 0 4 4 0 2 8 0
Loans 21 14 6 9 20 10 14 31 13
Other liabilities 16 26 15 28 18 57 14 25 30
Trade creditors 8 9 17 4 2 4 8 9 19
Accomodation and food service Equity 24 40 44 33 52 17 52 30 35
Debt securities 0 0 0 2 0 2 1 0
Loans 50 18 25 11 19 1 30 20 30
Other liabilities 16 33 20 25 21 2 7 40 21
Trade creditors 4 7 9 9 4 80 5 5 8
Real Estate Equity 30 39 35 40 61 38 67 34 26
Debt securities 2 1 1 0 3 2 1 2
Loans 34 28 28 40 22 13 15 15 34
Other liabilities 29 29 31 13 15 44 7 46 29
Trade creditors 1 1 5 1 1 1 3 2 6
Professional, Scientific and Equity 55 51 52 48 53 37 51 56 27
technical Activities Debt securities 4 2 5 3 12 2 10 2
Loans 11 6 4 6 7 3 15 7 19
Other liabilities 23 39 20 35 33 34 10 24 29
Trade creditors 1 3 19 0 1 11 8 2 19

Source : BACH, latest availabe data (2018, except AT and LU - 2017)
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Financial Indicators, by sector

AT

2017

BE

2018

cz

2018

PL

2018

PT
2018

Agriculture and Fishsing equity 38 38 56 74 57 39 65 42 41
liabilities 62 62 44 26 43 61 35 58 59
net profit/loss 4 4 5 2 4 3 5 4 5
ratio of financial pressure 61 61 125 280 132 63 183 72 1117
return on sales 9 10 10 8 4 6 14 115
return on equity 11 7 11 1 5 10 7 3 [0}
return on assets 6 3 8 1 3 -2 5 1 [0]
Manufacturing equity 40 49 55 33 45 62 53 42 39
liabilities 60 51 45 67 55 38 47 58 61
net profit/loss 6 13 6 3 4 4 5 4 4
ratio of financial pressure 66 97 124 50 82 164 111 72 2347
return on sales 4 6 25 6 8 5 8 1
return on equity 18 18 16 8 11 3 12 10 [0}
return on assets 8 4 11 3 5 2 8 5 [0]
Electricity and Gas equity 42 33 33 33 51 21 59 32 30
liabilities 58 67 67 67 49 79 41 68 70
net profit/loss 6 2 7 1 11 3 5 7 3
ratio of financial pressure 71 50 50 48 102 26 146 47 2667
return on sales 12 29 27 13 7 8 21 24
return on equity 10 2 20 5 9 41 4 8 [0}
return on assets 4 [0] 9 3 3 5 3 3 [0]
Water supply and equity 39 26 58 39 53 50 57 36 47
waste management liabilities 61 74 42 61 47 50 43 64 53
net profit/loss 4 3 6 5 14 12 5 10 4
ratio of financial pressure 64 35 138 65 112 101 130 57 4167
return on sales 8 13 19 11 1 6 13 20
return on equity 9 3 9 6 9 22 3 7 [0}
return on assets 4 [0] 6 4 2 14 2 2 [0]
Construction equity 28 34 45 19 41 25 38 30 31
liabilities 72 66 55 81 59 75 62 70 69
net profit/loss 8 4 6 3 2 5 5 4 4
ratio of financial pressure 38 50 83 23 68 33 62 42 635
return on sales 11 13 12 23 8 8 27 1
return on equity 15 10 15 13 2 10 16 6 [0}
return on assets 3 4 8 4 1 4 7 2 [0]
Wholesale & retail trade equity 39 36 46 35 43 47 41 36 32
liabilities 61 64 54 65 57 53 59 64 68
net profit/loss 4 4 3 2 5 4 3 2 2
ratio of financial pressure 64 55 86 55 76 90 69 55 221
return on sales 6 12 10 5 30 7 8 2
return on equity 21 16 15 14 20 8 15 9 [0}
return on assets 8 4 8 6 5 4 8 4 [0]
Transportation and storage equity 40 46 59 39 48 26 35 22 33
liabilities 60 54 41 61 52 74 65 78 67
net profit/loss 5 4 4 1 9 -6 4 5 3
ratio of financial pressure 66 84 146 65 92 35 53 29 1527
return on sales 6 15 32 9 18 7 19 7
return on equity 12 5 10 1 7 -8 8 15 [0}
return on assets 6 1 7 2 4 -1 4 5 [0]
Accomodation and equity 24 40 44 33 52 17 52 30 35
food service liabilities 76 60 56 67 48 83 48 70 65
net profit/loss 5 2 8 4 8 6 6 5 4
ratio of financial pressure 32 66 78 49 107 20 109 44 816
return on sales 11 14 6 8 23 11 16 12
return on equity 16 5 13 22 9 1 7 8 [0}
return on assets 6 3 8 9 5 [0] 6 3 [0]
Information and equity 44 33 43 35 40 30 53 23 30
Communication liabilities 56 67 57 65 60 70 47 77 70
net profit/loss 8 8 10 2 5 1 4 5 5
ratio of financial pressure 80 49 75 55 67 44 114 30 1712
return on sales 3 11 19 3 38 12 14 13
return on equity 20 12 24 2 9 3 5 13 (0]
return on assets 10 4 11 2 6 -1 5 5 [0]
Real Estate equity 30 39 35 40 61 38 67 34 26
liabilities 70 61 65 61 39 62 33 66 74
net profit/loss 24 19 19 15 5 59 7 18 10
ratio of financial pressure 44 63 54 65 154 61 203 52 519
return on sales 24 27 21 20 15 13 26 17
return on equity 8 4 6 6 1 7 2 6 1
return on assets 3 2 4 4 1 3 2 2 0
Professional, Scientific and equity 55 51 52 48 53 37 51 56 27
Technical Activities liabilities 45 49 48 52 47 63 49 44 73
net profit/loss 43 20 9 10 63 9 6 40 4
ratio of financial pressure 122 102 108 94 115 59 102 127 822
return on sales 12 20 36 20 15 10 11 5
return on equity 12 5 16 1 7 11 7 9 (0]
return on assets 2 1 8 0] 0] -1 3 1 [0]

Source: BACH, latest available data
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Acréscimos e decréscimos das exportacoes por produtos e mercados
- evolugcao mensal, junho de 2020

Walter Anatole Marques!

1. Nota introdutoria

Neste trabalho pretende-se analisar onde incidiram os maiores acréscimos e decréscimos nas
exportagdes portuguesas de mercadorias, por produtos e por mercados, nos cinco primeiros
meses de 2020, acumulados e ndao acumulados, face ao periodo homélogo de 2019. S&o para
este fim utilizados dados de base divulgados no portal do Instituto Nacional de Estatistica
(INE), em versdo preliminar para estes dois anos, com ultima atualizagdo em 7 de agosto de
2020.

2. Exportacoes no periodo acumulado de janeiro a junho de 2019 e 2020

Em 2020, no periodo acumulado de janeiro a junho, as exportagdes de mercadorias decresce-
ram em valor -17,1% face a igual periodo do ano anterior (-5,2 mil milhGes de euros), abran-
gendo todos os grupos de produtos.

O maior decréscimo, em euros, incidiu no grupo "Material de transporte terrestre e partes”
(-1,5 mil milhdes de euros).

Seguiram-se os grupos “Mdquinas., aparelhos e partes” (-562 milhGes), "Produtos acabados
diversos” (-535 milhGes), "Minérios e metais” (-521 milhGes), “Energéticos” (-487 milhdes),
"Téxteis e vestuario” (-477 milhdes), "Quimicos” (-441 milhdes), "Madeira, cortica e papel”
(-256 milhdes), "Calcado, peles e couros” (-215 milhdes), "Aeronaves, embarcacbes e partes”
(-164 milhdes) e “Agroalimentares” (-1 milhdo de euros).

Exportagdes por grupos de produtos
- Periodo acumulado de Janeiro a Junho de 2019 e 2020 -

milhdes de Euros Estrutura (%)
Grupos de produtos TVH
2019 | 2020 | A 2019 | 2020

TOTAL 30356 25174 -5183 -17,1 100,0 100,0

A- Agro-alimentares 3564 3563 -1 -0,03 11,7 14,2
B- Energéticos 1791 1305 -487 -27,2 5,9 5,2
C- Quimicos 3807 3366 -441 -11,6 12,5 13,4
D - Madeira, cortiga e papel 2277 2021 -256 -11,3 7,5 8,0
E- Téxteis e vestuario 2710 2233 -477 -17,6 8,9 8,9
F- Calgado, peles e couros 1034 819 -215 -20,8 3,4 3,3
G- Minérios e metais 2915 2393 -521 -17,9 9,6 9,5
H- Maquinas, aparelhos e partes 4153 3591 -562 -13,5 13,7 14,3
|- Mat. transp. terrestre e partes 4810 3287 -1523 -31,7 15,8 13,1

J- Aeronaves, embarc. e partes 350 186 -164 -46,9 1,2 0,7
K- Produtos acabados diversos 2946 2410 -535 -18,2 9,7 9,6

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2019 e 2020 - preliminares
com ultima actualizagdo em 07 de agosto de 2020.

Considerando a partigdo entre espago Intra-UE27 (Reino Unido excluido) e Extra-UE, verifica-
se que no periodo em analise, no seio da Comunidade, as exportagdes, que representaram
71,4% do Total, decresceram -17% face ao mesmo periodo do ano anterior (-3,7 mil milhdes
de euros). Por sua vez, para fora da Comunidade as exportagdes registaram uma quebra tam-
bém de -17% (-1,5 mil milhdes).

t Assessor Principal da Fungdo Publica (AP). As opinides aqui expressas ndo coincidem necessariamente
com a posicdo do ME.
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O Total do espaco Intracomunitario foi aqui calculado, para ambos os anos, por somatorio dos

valores dos atuais parceiros de Portugal (Reino Unido excluido), acrescido das provisdes de

bordo, paises ndo determinados e confidencialidade, quando atribuidos a Unido Europeia.
Principais acréscimos e decréscimos das exportacées

por mercados de destino (meses acumulados)
(Janeiro a Junho de 2019 e 2020)

milhdes de Euros Estrutura (%)
TVH
2019 | 2020 | A 2019 | 2020
Total 30356 25174 -5183 -17,1 100,0 100,0
Intra-UE (27) 21642 17969 -3673 -17,0 71,3 71,4
Extra-UE (27) 8685 7204 -1481 -17,0 28,6 28,6
Acréscimos:
Irlanda 173 217 44 25,4 0,6 0,9
Taiwan 83 115 32 38,2 0,3 0,5
Japdo 75 100 25 33,9 0,2 0,4
Dinamarca 209 232 23 11,2 0,7 0,9
Gibraltar 44 68 23 51,9 0,1 0,3
Ceuta 4 24 20 558,2 0,0 0,1
Sub. Total 587 755 167 - 1,9 3,0
Decréscimos:
Espanha 7514 6 264 -1249 -16,6 24,8 24,9
Alemanha 3707 3014 -693 -18,7 12,2 12,0
Franga 4024 3403 -621 -15,4 13,3 13,5
Reino Unido 1843 1 405 -438 -23,8 6,1 5,6
Italia 1461 1123 -338 -23,1 4,8 4,5
Paises Baixos 1206 979 -226 -18,8 4,0 3,9
EUA 1512 1292 -220 -14,6 5,0 5,1
Angola 604 431 -173 -28,7 2,0 1,7
Canada 303 147 -156 -51,6 1,0 0,6
Marrocos 354 238 -116 -32,7 1,2 0,9
P.Bordo P.Terc. 317 206 -111 -34,9 1,0 0,8
Austria 296 188 -108 -36,5 1,0 0,7
Bélgica 704 609 95 -13,5 2,3 2,4
P.Bordo UE 260 174 -86 -33,1 0,9 0,7
Polénia 422 344 -78 -18,4 1,4 1,4
China 299 229 -70 -23,5 1,0 0,9
Eslovaquia 206 151 -56 -27,0 0,7 0,6
Grécia 119 71 -48 -40,4 0,4 0,3
Egipto 127 85 42 -33,1 0,4 0,3
México 155 118 -38 -24,2 0,5 0,5
Finlandia 180 144 -36 -19,8 0,6 0,6
Africa do Sul 92 57 35 37,9 0,3 0,2
Roménia 218 187 -31 -14,1 0,7 0,7
Bulgdria 63 34 -28 -45,3 0,2 0,1
Argélia 113 86 -27 -23,6 0,4 0,3
Suica 338 311 27 7,8 1,1 1,2
Eslovénia 68 41 -26 -39,2 0,2 0,2
Noruega 103 77 -26 -25,0 0,3 0,3
Turquia 271 246 -25 9,3 0,9 1,0
Rep. Checa 192 171 -21 -10,8 0,6 0,7
Sub. Total 27070 21826 -5243 - 89,2 86,7
| Contributo destes paises para o Total >> | -4 863 | - | 91,1 89,7 |

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2019 e 2020 - preliminares
com dltima actualizagdo em 7-8-2020.
Em termos globais, os maiores decréscimos couberam a Espanha (-1,2 mil milhGes de euros),
Alemanha (-693 milhdes), Franga (-621 milhdes), Reino Unido (-438 milhdes), Italia (-338
milhdes), Paises Baixos (-226 milhdes), EUA (-220 milhdes), Angola (-173 milhdes), Canada
(-156 milhdes), Marrocos (-116 milhGes), ProvisGes de Bordo para Paises Terceiros (-111 mi-
Ihdes), Austria (-108 milhdes) e Bélgica (-95 milhdes de euros).

O acréscimo mais significativo pertenceu a Irlanda (+44 milhdes de euros), seguida de
Taiwan (+32 milhdes), Japao (+25 milhdes), Dinamarca e Gibraltar (+23 milhdes cada) e
Ceuta (+20 milhdes).

3. Exportacoes no més de junho de 2020 (ndao acumulado) face a 2019, por Gru-
pos de Produtos

Os grupos de produtos com maior peso nas exportacées portuguesas no més de junho de 2020
(ver definigdo do contelddo dos grupos em Anexo), foram “Material de transporte terrestre e
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partes” (15,2% do Total), “Méaquinas, aparelhos e partes” (14,9%), “Agroalimentares” (14%),
“Quimicos” (13,6%), e “Produtos acabados diversos” (10,7%).

Seguiram-se os grupos “Minérios e metais” (9,5%), “Téxteis e vestuario” (8,4%), “Madeira,
cortica e papel” (6,7%), “Calcado, peles e couros” (3,4%), “Energéticos” (2,9%) e “Aeronaves,
embarcacoes e partes” (0,7%).

Exportacées por grupos de produtos

- més de Junho de 2020 face a 2019 -
milhées de Euros

més de Junho Estrutura (%)
Grupos de produtos TVH A

2019 2020 2019 | 2020
TOTAL 4745 4267 -10,1 -478 100,0 100,0
A- Agro-alimentares 570 597 4,6 26 12,0 14,0
B- Energéticos 262 122 -53,3 -140 5,5 2,9
C- Quimicos 614 579 -5,7 -35 12,9 13,6
D - Madeira, cortiga e papel 356 285 -20,0 -71 7,5 6,7
E- Téxteis e vestuario 419 360 -14,1 -59 8,8 8,4
F- Calgado, peles e couros 184 147 -19,9 -36 3,9 3,4
G- Minérios e metais 455 405 -11,0 -50 9,6 9,5
H- Maquinas, aparelhos e partes 660 635 -3,8 -25 13,9 149
|- Mat. transp. terrestre e partes 736 649 -11,8 -87 15,5 15,2
J- Aeronaves, embarc. e partes 25 30 20,1 5 0,5 0,7
K - Produtos acabados diversos 463 457 -1,2 -6 9,8 10,7

Acréscimos e decréscimos
(milhGes de Euros)

Energéticos -140 |
Mat. transp. terrestre e partes -87 |
Madeira, cortica e papel 7
Téxteis e vestudrio so [
Minérios e metais so [ |
Calgado, peles e couros 36 [
Quimicos 35 [ |
Maquinas, aparelhos e partes 25 [
Produtos acabados diversos 6 [
Aeronaves, embarc. e partes :| 5
Agro-alimentares 1 26

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2019 e 2020 - preliminares
com ultima actualizagdo em 07 de agosto de 2020.
O maior decréscimo, face ao més de junho de 2019, ocorreu no grupo “Energéticos” (-140
milhGes de euros).

Seguiram-se 0s grupos “Material de transporte terrestre e partes” (-87 milhGes de euros),
“Madeira, cortica e papel” (-71 milhdes), “Téxteis e vestudrio” (-59 milhdes), “Minérios e me-
tais” (-50 milhGes), “Calcado, peles e couros” (-36 milhdes), “Quimicos” (-35 milhdes), “Ma-
quinas, aparelhos e partes” (-25 milhdes) e “Produtos acabados diversos” (-6 milhdes).

Registaram-se acréscimos nos restantes dois grupos de produtos: “Agroalimentares” (+26
milhGes de euros) e "Aeronaves, embarcagbes e partes” (+5 milhdes).

No quadro seguinte encontram-se relacionados, por grupos de produtos, os acréscimos e de-
créscimos verificados nas exportacdes dos principais produtos definidos a dois digitos da No-
menclatura Combinada (NC-2).
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Acréscimos e decréscimos nas principais exportagoes
por grupos de produtos desagregados por Capitulos da NC

- més de Junho de 2020 face a 2019 -

milharess de Euros

Grupos de produtos

més de Junho

2019 2020 wvH | &
TOTAL 4744980 4266763 | -10,1 N | -478 217
A - Agro-alimentares 570 446 596 929 46 7 26 482
22 Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 85731 94218 99 7 8487
08 Frutas, cascas de citrinos e meldes 62 400 66279 62 7 3879
15 Gorduras e dleos animais e vegetais 49719 60734 222 7 11016
24 Tabaco e seus sucedaneos manufacturados 55832 53829 -3,6 N -2 003
03 Peixes, crustaceos e moluscos 63420 49792 -21,5 N -13628
20 Prep de produtos horticolas, frutas ou plantas 35341 40007 132 7 4 665
07 Prod horticolas, raizes e tubérculos comestiveis 33089 29079 -12,1 N -4 009
19 Prep base cereais ou leite; produtos de pastelaria 28617 28245 -1,3 N -371
04 Leite e lacticinios, ovos, mel 25172 26267 44 7 1095
16 Preparagdes carnes/peixes/crustdceos/moluscos 24457 25381 38 7 924
21 Preparagdes alimenticias diversas 17784 20355 145 7 2571
01 Animais vivos 17 696 17506 1,10y -190
02 Carnes e miudezas comestiveis 15281 15536 1,7 7 255
23 Residuos ind aliment; alimentos prep p/animais 11101 13738 238 7 2637
Peso no Grupo (%) >>> 92,1 90,6 - -
B - Energéticos 261 964 122369 | -533 N -139 595
27 Combustiveis e dleos minerais; betumes e ceras 261964 122369 53,3 N -139595
Peso no Grupo (%) >>> 100,0 100,0 - -
C - Quimicos 613 990 578 692 -5,7 N -35299
39 Plastico e suas obras 253392 229668 94 N -23723
30 Produtos farmacéuticos 79171 92342 166 7 13170
40 Borracha e suas obras 94 865 80291 -154 N -14 574
29 Produtos quimicos organicos 85930 70754 -17,7 N -15176
38 Produtos diversos das indUstrias quimicas 33062 37084 122 7 4022
34 Sabdes; lubrificant; ceras artif; velas; prep dentista 13958 13840 -09 N -119
Peso no Grupo (%) >>> 91,3 90,5 - -
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D - Madeira, cortiga e papel 355 803 284594 | -200 N -71 208

48 Papel, cartdo e suas obras; obras pasta celulose 158 454 114189 -279 N -44 265

45 Cortiga e suas obras 87735 78437 -10,6 N -9298

44 Madeira e suas obras; carvdo vegetal 59409 49343 -169 N -10 066

47 Pastas madeira/celulose; desperdic papel/cartdo 46135 39473 -144 N -6 662
Peso no Grupo (%) >>> 98,9 98,9 - -

E - Téxteis e vestuario 419 361 360052 | -14,1 N -59 309

61 Vestuario de malha e seus acessorios 172396 137697 -20,1 N -34 698

63 Outrarrtefact téxt; calgado/chapéus usados; trapos 49739 69558 39,8 7 19 819

62 Vestuario excepto de malha e seus acessodrios 74740 47134 -369 N -27 606

56 Pastas (ouates), feltros e falsos tecidos, cordoaria 22448 26522 182 7 4074

59 Tecid impregnad/revest; art uso técnico mat téxteis 23224 18520 -203 N -4704

55 Fibras sintéticas ou artificiais, descontinuas 22094 15936 -27,9 N -6 158

52 Algoddo 12018 10330 -14,1 N -1 689

58 Tecid espec; renda/bordad; tapegarias; passaman 9154 7202 -21,3 N -1951
Peso no Grupo (%) >>> 92,0 92,5 - -

F - Calgado, peles e couros 183 611 147 125 -19,9 N -36 486

64 Calgado e suas partes 159379 127978 -19,7 N -31401

42 Obras de couro; artigviagem/bolsas; obras tripa 14070 11871 -156 N -2198
Peso no Grupo (%) >>> 94,5 95,1 - -

G - Minérios e metais 455 035 404885 | -11,0 N -50 150

73 Obras de ferro fundido, ferro ou ago 129667 115905 -10,6 N -13762

72 Ferro fundido, ferro e ago 107 300 83438 -22,2 N -23 862

76 Aluminio e suas obras 59683 55901 63 N -3782

26 Minérios, escdrias e cinzas 44179 45830 37 7 1651

83 Obras diversas de metais comuns 31131 24002 -22,9 N -7130

25 Sal, enxofre, terras e pedras; gesso, cal e cimento 27314 21148 2226 N -6 166

71 Pérolas; pedras prec e semi; metais prec; bijutaria 23280 20388 -12,4 N -2 892
Peso no Grupo (%) >>> 92,9 90,5 - -

H - Maquinas, aparelhos e partes 660 287 635 329 -3,8 N -24 959

85 Mag/aparelh eléctr; gravad. som/imagem; s/partes 358 157 355 681 -07 N -2476

84 Magq/aparelh mecénic;react nucl;caldeiras;s/partes 302 130 279 647 -7,4 N -22 483
Peso no Grupo (%) >>> 100,0 100,0 - -

| - Mat. transp. terrestre e partes 736 319 649 183 -11,8 N -87 136

87 Automév/tractores/ciclos/outr terrest; partes/acess 735839 648913 ‘ -11,8 N -86 926
Peso no Grupo (%) >>> 99,9 100,0 - -

J - Aeronaves, embarc. e partes 25 090 30132 201 7 5041

88 Aeronaves/outr aparelh aéreos/espaciais; s/partes 16524 22372 354 7 5848

89 Embarcagdes e estruturas flutuantes 8567 7760 94 N -807
Peso no Grupo (%) >>> 100,0 100,0 - -

K - Produtos acabados diversos 463 073 457 476 -1,2 N -5598

90 Aparelh éptic/fotog/medida/precisdo/médic;s/partes 120343 145 739 21,1 7 25 396

94 Mobilidrio/colchdes/almofad/candeeiros/pré-fabric 158 036 145 171 -81 N -12 865

69 Produtos ceramicos 55141 51461 -6,7 N -3 680

68 Obras de pedra/gesso/cimento/amianto/mica 43 144 45180 4,7 7 2036

70 Vidro e suas obras 47 200 42 304 -10,4 N -4 896
Peso no Grupo (%) >>> 91,5 94,0 - -

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2019 e 2020 - preliminares

com dltima actualizagdo em 07 de agosto de 2020.
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O grupo “Maquinas, aparelhos e partes”, o segundo grupo com maior peso entre os onze
grupos considerados (14,9% do Total no més de junho de 2020), engloba maquinas e apare-
Ihos mecénicos e elétricos muito diversificados, encontrando-se no quadro seguinte os princi-
pais produtos desagregados a um nivel mais fino da Nomenclatura (NC-4).
Acréscimos e decréscimos nas exportagoes de "Maquinas, aparelhos e partes"
desagregadas a 4 digitos da NC, com valor superior a 1 milhdo de Euros

- més de Junho de 2020 face a 2019 -
milharesde Euros

més de Junho
Grupo de produtos
2019 200 | vH [ A
H - Maquinas, aparelhos e partes 660287 635320 | -38 | -24959
Acréscimos:
8542 Circuitos integrados e microconjuntos electrénicos 19 050 33337 75,0 14 287
8543 MAgq e aparelh eléctric c/funcéo prépria n.e. 5028 14 045 179,3 9016
8473 Partes/acess maq escrever/calcular/processamento dados 2541 7257 185,6 4716
8502 Grupos electrogéneos e conversores rotativos, eléctricos 1308 5906 351,7 4599
8537 Quadros/armarios p/comando/distribuicéo de energia 29 646 34188 15,3 4541
8414 Bombas ar/vacuo, compressores, ventiladores/exaustores 13201 17 384 31,7 4183
8412 Outros motores e maquinas motrizes 2425 5788 138,7 3363
8470 Mag de calcular/contabilidade/franquear/registadoras 181 3279 | 17111 3098
8419 Aparelh aquecimento/torrefacao/esteriliz/secagem, etc 14 266 16 883 18,3 2617
8474 Maq trabalhar terras/pedra/minérios/cimento/gesso/etc 5745 7 990 39,1 2 246
8541 Diodos, transistores, outros dispositivos c/semicondutores 16 282 18 319 12,5 2037
8479 Aparelhos mecanicos com funcgéo propria n.e. 13841 15678 13,3 1837
8525 Emissores de radio/telegrafia/TV; camaras TV 6 977 8 455 21,2 1478
8516 Aquecedores agua/ambiente; outr electrotérmicos domést 14 686 16 128 9,8 1443
8405 Geradores gas pobre/agua, acetileno, convVsem depurador 109 1337 | 11313 1228
8471 MAg automaticas p/processamento dados e unidades 5757 6 816 18,4 1059
Peso no Grupo (%) >>> 22,9 33,5 - -
Decréscimos:
8409 Partes de motores de explosao ou diesel 21611 12 294 -43,1 -9317
8504 Transformad/conversor, bobinas reactancia/auto-inducdo 12 589 4932 -60,8 -7 657
8517 Aparelh telefonia/telegrafia/telecomunicacéo, por fios 27 496 21318 -22,5 -6 179
8421 Centrifugadores, aparelhos pffiltrar liquidos/gases 30 154 24 415 -19,0 -5739
8544 Fios/cabos/fibra éptica/condut eléctr, isolados 46 432 41163 -11,3 -5268
8480 Caixas fundigéo; moldes p/metais/vidro/borracha/plastico 53 909 49 857 -7,5 -4 052
8526 Radares e aparelhos radionavegacao/radiotelecomando 18 115 14 401 -20,5 -3714
8464 Mag-ferramenta p/pedra/ceramica/betéo/vidro a frio 4032 456 -88,7 -3575
8527 Receptores radiodifusao/telefonia/telegrafia 45 034 41 655 -7,5 -3379
8536 Interrupt/seccionadores/aparelh proteccaol/ligacdo <=1 KV 21619 18 243 -15,6 -3376
8538 Partes interrupt/seccionadores/aparelh protecgao/ligagcao 5591 2452 -56,1 -3139
8481 Torneiras e valvulas 24719 21884 -11,5 -2 836
8487 Partes maq sem conexdes/partes isoladas/element eléctr. 4618 1807 -60,9 -2811
8528 Receptores TV 15 607 13 005 -16,7 -2 603
8426 Cabreas; guindastes; pontes rolantes; pdrticos descarga 6 657 4 244 -36,3 -2413
8451 MAq lavar/espremer/secar/passar/tingir/revestir téxteis 2620 405 -84,5 -2215
8428 Hevadores/escadas rolantes/transportadores/teleféricos 6 360 4 399 -30,8 -1961
8531 Aparelh sinaliz acUstica/visual (sirenes/alarmes) 8 864 7 266 -18,0 -1598
8402 Caldeiras a vapor (ndo para aquecimento central) 1579 79 -95,0 -1 500
8431 Partes macacos/guindastes/empilhadores/bulldozers/etc 6 834 5416 -20,7 -1418
8512 Aparelhos-auto de iluminag&o/sinalizagao, limpa-brisas 6 581 5236 -20,4 -1345
8413 Bombas p/liquidos; elevadores de liquidos 6 383 5059 -20,7 -1324
8477 Outras maq para trabalhar borracha ou plastico 2471 1238 -49,9 -1233
8507 Acumuladores eléctricos e seus separadores 8 299 7 106 -14,4 -1192
8411 Turboreactores, turbopropulsores e outras turbinas a gas 1988 859 -56,8 -1129
8466 Partes/acessorios de maquinas-ferramenta 3085 2048 -33,6 -1 037
Peso no Grupo (%) >>> 59,6 49,0 - -

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2019 e 2020 - preliminares
com ultima actualizagdo em 07 de agosto de 2020.
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4. Evolucao comparada das exportagdes mensais por grupos de produtos

Exportacoes por grupos de produtos
Meses homoélogos nao acumulados de 2020 face a 2019
(milhdes de Euros)

TOTAL

(milhées de Euros)

5603 5583
5389 5221

5146 5182
4876

4594

—0—2019 —0— 2020

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Agro-alimentares (milhGes de Euros)

730
693

578 571 552 —o—2019 ——2020

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Energeticos (milhées de Euros)

430 427 449

151 > 12 —0—2019 —o0— 2020

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Quimicos (milhdes de Euros)

697 706 708

480 —0—2019 —0— 2020

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
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Madeira, cortica e papel (milhGes de Euros)

409 419 404

386 401

287 285 —0—2019 —0—2020

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Téxteis e vestuario (milhGes de Euros)

542
498

462 482 471

—0—12019 —o— 2020

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Calgado, peles e couros (milhdes de Euros)

270

=—0—12019 —0—2020

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Minérios e metais (milhGes de Euros)

528

476 49 age >0t o

—O —o—
319 2019 2020

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Maquinas, aparelhos e partes (milhdes de Euros)

824
775
733 721 763 724

489 —0—2019 —0—2020

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

GPEARI | GEE

BMEP N.© 08|2020 - Em Andlise 77



GPEARI | GEE

Material transp. terrestre e partes (milhGes de Euros)

838  g14 825 850 862
755 736 718 808 791

622
791

410 —0—2019 —0— 2020

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Aeronaves, embarcagdes e partes (milhGes de Euros)

120
99 100 107

27 25

21 23 | ——2019 —o—2020 |

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Produtos acabados diversos (milhGes de Euros)

572
506 509 543 522 531

322 —0—2019 —o— 2020

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2019 e 2020 - preliminares
com ultima actualizagéo em 07 de agosto de 2020.

ANEXO
Definicdo do contetido dos Grupos de Produtos
Grupos de Produtos NC-2 / SH-2

A - Agro-alimentares 0la 24
B - Energéticos 27
C- Quimicos 28 a 40
D - Madeira, cortica e papel 44 a 49
E - Téxteis e vestuario 50 a 63,65a 67
F - Calgado, peles e couros 41 a 43,64
G - Minérios e metais 25,26,71a 83
H - Médquinas, aparelhos e partes 84, 85
| - Material de transporte terrestre e partes 86, 87
J - Aeronaves, embarcagdes e partes 88, 89
K- Produtos acabados diversos 68 a 70,90 a 99

[1] Veiculos automdveis, tractores, ciclos, veiculos e material para via férrea.
[2] Inclui estruturas flutuantes.
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Iniciativas e Medidas Legislativas







1. Iniciativas

Iniciativa

GPEARI | GEE

Sumario

Protecao dos
trabalhadores - Regime
juridico das viagens
organizadas -
Transposigao de Diretiva
- Plastico de utilizacdo
Unica

Conselho de Ministros de
27 de agosto de 2020

Aprovou o decreto-lei que altera as seguintes medidas excecionais e
temporarias relativas a pandemia da doenca Covid-19: Adequacdo da
protecdo dos trabalhadores por conta de outrem e dos trabalhadores
independentes do regime geral de seguranca social, correspondente a
100% da remuneracdo de referéncia, até ao limite de 28 dias, no dmbito
do subsidio por isolamento profilatico ou do subsidio por doenca, com
efeitos a partir de 25 de julho; Prorroga, até 31 de marco de 2021, a
adaptacao as disposicoes relativas a ndo utilizagdo e ndo disponibiliza-
cdo de louca de plastico de utilizagdo Unica; Define o prazo de 31 de
dezembro de 2020 para proceder a primeira fase de transposicdo da
Diretiva (UE) 2019/904, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 5 de
junho de 2019; Reajusta o regime juridico das viagens organizadas,
uma vez que a solugao que permitia a emissao de um vale de igual valor
ao pagamento efetuado pelo viajante ou pelo reagendamento em caso
de cancelamento se afigurava como excecional.

Fator de sustentabilidade
nos regimes especiais de
antecipacao da idade de
pensdo de velhice. -
Atualiza a idade de
acesso a pensodes

Conselho de Ministros de
27 de agosto de 2020

Aprovou o decreto-lei que atualiza a idade de acesso as pensoes e eli-
mina o fator de sustentabilidade nos regimes especiais de antecipagdo
da idade de pensao de velhice.

Banco Portugués de
Fomento - Fomento da
modernizagdo das
empresas

Conselho de Ministros de
13 de agosto de 2020

Aprovou o decreto-lei que regula a atividade e funcionamento do Banco
Portugués de Fomento (BPF), que define os termos e procede a fusdo
por incorporacao da PME Investimentos - Sociedade de Investimentos,
S.A. e da IFD - Instituicdo Financeira de Desenvolvimento, S.A. na
SPGM - Sociedade de Investimentos.

Na sequéncia da aprovacdo por parte da Comissdao Europeia, e apds
audicdo junto do Banco de Portugal, estdao reunidas as condigdes para
a entrada em funcionamento do BPF, cuja missdo sera fomentar a mo-
dernizacdo das empresas e o desenvolvimento econdmico e social do
pais.

2. Selecao de Medidas Legislativas

Medidas no ambito da pandemia da doenca COVID-19

Assunto/Diploma Descrigao

IRC - Suspensdo dos pagamentos por conta Regulamenta a suspensdo temporaria do pagamento por
Despacho n.© 8320/2020 - Diario da Repl- conta do imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas,
blica n.o 16é/2020 Série II de 2020-08-28 nos termos do artigo 2.9 da Lei n.°© 29/2020, de 31 de julho.

Prorroga a declaragdo da situagdo de contin- Prorroga a declaragdo da situagdo de contingéncia e alerta,

géncia

no &mbito da pandemia da doenga COVID-19.
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Assunto/Diploma

Descricao

Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 68-
A/2020 - Diario da Republica n.°© 168/2020,
19 Suplemento, Série I de 2020-08-28

Medida incentivo ATIVAR.PT - Apoio finan-
ceiro a a entidade empregadora

Portaria n.° 207/2020 - Didrio da Republica
n.° 167/2020, Série I de 2020-08-27

Regula a medida incentivo ATIVAR.PT, que consiste na con-
cessdo, a entidade empregadora, de um apoio financeiro a
celebragao de contrato de trabalho com desempregado ins-
crito no Instituto do Emprego e da Formagao Profissional, I.
P.

Medida Estdgios ATIVAR.PT - Insergdo de jo-
vens no mercado de trabalho — Reconversao
profissional de desempregados

Portaria n.° 206/2020 - Diario da Republica
n.° 167/2020, Série I de 2020-08-27

Regula a medida Estdgios ATIVAR.PT, que consiste no apoio
a insergdo de jovens no mercado de trabalho ou a reconver-
sao profissional de desempregados.

Medidas fiscais de apoio as micro, pequenas
e médias empresas — Apoios financeiros pu-
blicos

Despacho n.° 8148/2020 - Diario da Repu-
blica n.° 163/2020, Série II de 2020-08-21

Define medidas excecionais e temporarias que salvaguar-
dem a viabilidade das empresas e outras entidades empre-
gadoras beneficidrias dos apoios financeiros publicos.

Emissao de garantias pelas sociedades de ga-
rantia mutua - Garantia das operagbes de
crédito - Linha de Crédito APOIAR MADEIRA
2020

Despacho n.° 8072/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 162/2020, Série II de 2020-08-20

Autoriza a emissdo de garantias pelas sociedades de garan-
tia mutua a beneficiarios ou outras pessoas juridicas, singu-
lares ou coletivas, que ndo reinam a qualidade de acionista,
para garantia das operagdes de crédito a conceder ao abrigo
da «Linha de Crédito RAM COVID-19», renomeada para «Li-
nha de Crédito APOIAR MADEIRA 2020».

Mora no pagamento da renda de arrenda-
mento ndo habitacional — Contratos de arren-
damento ndo habitacional

Lei n.° 45/2020 - Diario da Republica n.°
162/2020, Série I de 2020-08-20

Altera o regime excecional para as situagbes de mora no
pagamento da renda nos contratos de arrendamento nao
habitacional, no ambito da pandemia da doenca COVID-19,
procedendo a segunda alteragdo a Lei n.° 4-C/2020, de 6 de
abril.

Garantia pessoal do Estado ao Fundo de Con-
tragarantia MUtuo — Apoio as empresas naci-
onais decorrente do COVID-19

Despacho n.° 8029-A/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 159/2020, 2° Suplemento, Série II
de 2020-08-17

Concessao de uma garantia pessoal do Estado ao Fundo de
Contragarantia Matuo, no ambito do apoio as empresas na-
cionais decorrentes da pandemia da doenga COVID-19.

Regime fiscal da competicdo UEFA Champions
League Finals — Isengao de IVA nas transmis-
sOes e aquisi¢bes intracomunitarias de bens
para combate ao COVID-19

Lei n.° 43/2020 - Diario da Republica n.°
160/2020, Série I de 2020-08-18

Estabelece o regime fiscal temporario das entidades organi-
zadoras da competicdo UEFA Champions League 2019/2020
Finals e prorroga a isencdo de imposto sobre o valor acres-
centado nas transmissoes e aquisigbes intracomunitarias de
bens necessarios para o combate a pandemia da doenga CO-
VID-19, procedendo a primeira alteragdo a Lei n.© 13/2020,
de 7 de maio.

Medidas relativas ao movimento de pessoas
nos portos nacionais

Despacho n.° 8001-B/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 158/2020, 1° Suplemento, Série II
de 2020-08-14

Mantém a interdicdo do desembarque e licencgas para terra
de passageiros e tripulagdes dos navios de cruzeiro nos por-
tos nacionais.

Medidas relativas do trafego aéreo

Despacho n.° 8001-A/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 158/2020, 1° Suplemento, Série II
de 2020-08-14

Prorrogacdo das medidas aplicaveis ao trafego aéreo com
destino e a partir de Portugal.

Declaragdo da situacdo de alerta e contingén-
cia

Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 63-
A/2020 - Diario da Republica n.° 158/2020,
19 Suplemento, Série I de 2020-08-14

Prorroga a declaragdo da situacdo de contingéncia e alerta,
no ambito da pandemia da doenga COVID-19.
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Assunto/Diploma
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Descricao

Programa de Estabilizacdo Econdmica e Social
- Redugdo temporaria do horario de trabalho

Decreto-Lei n.° 58-A/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 158/2020, 2° Suplemento, Série I de
2020-08-14

Clarifica as medidas excecionais e temporarias no ambito do
Programa de Estabilizagdo Econdmica e Social

IVA - Declaragao IES/DA

Despacho SEAAF n°_330,_de 13 de agosto de
2020 -_XXII

Entrega de declaragOes periddicas de IVA e respetivo paga-
mento.

Restituicdo do Imposto sobre o Valor Acres-
centado

Decreto-Lei n.° 54/2020 - Diario da Republica
n.° 155/2020, Série I de 2020-08-11

Aprova a restituigdo do montante equivalente ao imposto
sobre o valor acrescentado relativo a diversas iniciativas.

Transposicdo de Diretiva - Prazos no dominio
da fiscalidade — Medidas no ambito do COVID-
19

Decreto-Lei n.° 53/2020 - Diario da Republica
n.° 155/2020, Série I de 2020-08-11

TranspOe a Diretiva (UE) 2020/876, no sentido de diferir
prazos para a apresentacao e troca de informagdes no do-
minio da fiscalidade devido a pandemia da doenga COVID-
19.

Plano de emergéncia social e econdmico para
o Algarve

Declaragdo de Retificagdo n.° 30/2020 - Dia-
rio da Republica n.° 155/2020, Série 1 de
2020-08-11

Declaracao de retificacdo a Resolugdo da Assembleia da Re-
publica n.° 51/2020, de 29 de julho, «Plano de emergéncia
social e econémico para o Algarve», publicada no Diario da
Republica, 1.2 série, n.° 146, de 29 de julho de 2020.

Medidas Relativas ao COVID -19 - Apoio fi-
nanceiro aos trabalhadores

Lei n.° 31/2020 - Diario da Republica n.°
155/2020, Série I de 2020-08-11

Primeira alteragdo, por apreciagdo parlamentar, ao Decreto-
Lei n.© 20/2020, de 1 de maio, que altera as medidas exce-
cionais e temporarias relativas a pandemia da doenga CO-
VID-19.

Cumprimento de obrigagdes fiscais e contri-
buicdes sociais - Comunicagdes eletronicas

Decreto-Lei n.° 51/2020 - Diario da Republica
n.° 153/2020, Série I de 2020-08-07

Altera as medidas excecionais e temporarias relativas a pan-
demia da doenga COVID-19.

Relangamento do turismo em Portugal
Resolucdo da Assembleia da Republica n.°
63/2020 - Diario da Republica n.° 151/2020,
Série I de 2020-08-05

Recomenda ao Governo um reforgo no apoio e no relanga-
mento do turismo em Portugal no quadro das consequéncias
da pandemia da COVID-19.

IRC- Declaragao Modelo 22 - IES/DA

Despacho SEAAF n° 296, _de 31 de julho de
2020 -_XXII

Tolerancia na entrega da declaragdo Modelo 22 (e respetivo
pagamento).

Outras Medidas

Assunto / Diploma

Sumario

Transposicao de Diretivas — Combate ao bran-
queamento de capitais através do sistema fi-
nanceiro - Combate ao financiamento do ter-
rorismo através do sistema financeiro

Lei n.°© 58/2020 - Diario da Republica n.°
169/2020, Série I de 2020-08-31

TranspGe a Diretiva (UE) 2018/843 do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 30 de maio de 2018, que altera a Diretiva
(UE) 2015/849 relativa a prevencdo da utilizacdo do sistema
financeiro para efeitos de branqueamento de capitais ou de
financiamento do terrorismo e a Diretiva (UE) 2018/1673 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de outubro de
2018, relativa ao combate ao branqueamento de capitais
através do direito penal, alterando diversas leis.

Transposicao de Diretiva - Neutralidade Car-
bdnica — Plano Nacional Energia e Clima - Sis-
tema Nacional de Gas

Decreto-Lei n.° 62/2020 - Diario da Republica
n.° 168/2020, Série I de 2020-08-28

Estabelece a organizacgdo e o funcionamento do Sistema Na-
cional de Gas e o respetivo regime juridico e procede a
transposicdo da Diretiva 2019/692.
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Assunto / Diploma

Sumario

Protecdo do consumidor de servicos financei-
ros

Lei n.© 57/2020 - Diario da Republica n.°
168/2020, Série I de 2020-08-28

Estabelece normas de protegdo do consumidor de servigos
financeiros, procedendo a quarta alteracdo ao Decreto-Lei
n.° 133/2009, de 2 de junho, a primeira alteragdo a Lei n.°
66/2015, de 6 de julho, e a terceira alteragdao ao Decreto-
Lei n.© 74-A/2017, de 23 de junho.

Protecdo do consumidor de servicos financei-
ros

Lei n.© 53/2020 - Diario da Republica n.°
166/2020, Série I de 2020-08-26

Estabelece normas de protegdo do consumidor de servigos
financeiros, procedendo a primeira alteragdo ao Decreto-Lei
n.% 3/2010, de 5 de janeiro.

Transposicdo de Diretiva - Codigo dos Valores
Mobilidrios - Organismos de Investimento Co-
letivo - Instituicdes de Crédito e Sociedades
Financeiras

Lei n.° 50/2020 - Diario da Republica n.°
165/2020, Série I de 2020-08-25

TranspOe a Diretiva (UE) n.© 2017/828 do Parlamento Euro-
peu e do Conselho, de 17 de maio de 2017, relativa a direi-
tos dos acionistas de sociedades cotadas no que concerne
ao seu envolvimento a longo prazo, altera o Cédigo dos Va-
lores Mobiliarios, o Regime Geral dos Organismos de Inves-
timento Coletivo e o Regime Geral das Instituicdes de Cré-
dito e Sociedades Financeiras, e revoga a Lei n.° 28/2009,
de 19 de junho.

Transposicdo de Diretivas - Cddigo do IVA-
Regime do IVA nas Transagdes Intracomuni-
tarias - Codigo dos Impostos Especiais de
Consumo

Lei n.° 49/2020 - Diario da Republica n.°
164/2020, Série I de 2020-08-24

Harmoniza e simplifica determinadas regras no sistema do
imposto sobre o valor acrescentado no comércio intracomu-
nitario, transpondo as Diretivas (UE) 2018/1910 do Conse-
lho, de 4 de dezembro de 2018, e 2019/475 do Conselho,
de 18 de fevereiro de 2019, e alterando o Cdodigo do Imposto
sobre o Valor Acrescentado, o Regime do IVA nas Transa-
¢des Intracomunitarias e o Codigo dos Impostos Especiais
de Consumo.

Altera o Cddigo do IRS - Regime alternativo
de tributacdo de rendimentos

Lei n.°© 48/2020 - Diario da Republica n.°
164/2020, Série I de 2020-08-24

Altera o Codigo do IRS e a Lei n.© 119/2019, de 18 de se-
tembro.

Transposicdo de Diretiva — Codigo do IVA-
Regime do IVA nas Transagdes Intracomuni-
tarias — Comércio eletronico

Lei n.°© 47/2020 - Diario da Republica n.°
164/2020, Série I de 2020-08-24

Transpde os artigos 2.0 e 3.0 da Diretiva (UE) 2017/2455 do
Conselho, de 5 de dezembro de 2017, e a Diretiva (UE)
2019/1995 do Conselho, de 21 de novembro de 2019, alte-
rando o Cddigo do IVA, o Regime do IVA nas Transagoes
Intracomunitarias e legislacdo complementar relativa a este
imposto, no @mbito do tratamento do comércio eletrdnico.

Programa Nacional de Apoio ao Investimento
da Diaspora - Mobilidade Apoiada para Um
Interior Sustentavel

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
64/2020 - Diario da Republica n.° 160/2020,
Série I de 2020-08-18

Aprova o Programa Nacional de Apoio ao Investimento da
Diaspora.

Alteracdo a Lei de Enquadramento Orcamen-
tal - Enquadramento Orgamental
Lei n.° 41/2020 - Diario da Republica n.°
160/2020, Série I de 2020-08-18

Terceira alteragdo a Lei n.°© 151/2015, de 11 de setembro,
Lei de Enquadramento Orcamental, e primeira alteragdo
a Lei n.2 2/2018, de 29 de janeiro.

Processos de privatizacdo - Entidades pré-
qualificadas para intervir nos processos de
privatizacao

Despacho n.° 8004/2020 - Diario da Repu-

blica n.°© 159/2020, Série II de 2020-08-
17 14

Aprova a alteragdo da lista das entidades pré-qualificadas
para intervir nos processos de privatizacdo, determinando a
inclusdo de mais cinco entidades.

Metas de energia de fontes renovaveis

Decreto-Lei n.° 60/2020 - Diario da Republica
n.° 159/2020, Série I de 2020-08-17

Estabelece o mecanismo de emissdo de garantias de origem
para gases de baixo teor de carbono e para gases de origem
renovavel, atualizando as metas de energia de fontes reno-
vaveis.

Plano Nacional do Hidrogénio

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
63/2020 - Diario da Republica n.° 158/2020,
Série I de 2020-08-14

Aprova o Plano Nacional do Hidrogénio.
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Assunto / Diploma

GPEARI | GEE

Sumario

Cddigo QR - Cddigo Unico do documento (AT-
CuD)

Portaria n.° 195/2020 - Diario da Republica
n.° 157/2020, Série I de 2020-08-13

Regulamenta os requisitos de criacdo do codigo de barras
bidimensional (cédigo QR) e do cddigo Unico do documento
(ATCUD), a que se refere o n.% 3 do artigo 7.2 do Decreto-
Lei n.0 28/2019, de 15 de fevereiro.

Medida Emprego Interior MAIS - Mobilidade
Apoiada para Um Interior Sustentavel

Declaragdo de Retificagdo n.0 32/2020 - Dia-
rio da Republica n.° 157/2020, Série I de
2020-08-13

Retifica a Portaria n.© 174/2020, de 17 de julho, do Traba-
lho, Solidariedade e Seguranga Social, que define a medida
Emprego Interior MAIS - Mobilidade Apoiada para Um Inte-
rior Sustentavel, com o objetivo de incentivar a mobilidade
geografica no mercado de trabalho, publicada no Diario da
Republica, 1.2 série, n.° 138, de 17 de julho de 2020.

Portugal na Expo 2020 Dubai

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
61/2020 - Diario da Republica n.° 156/2020,
Série I de 2020-08-12

Procede a reprogramacgdo da participagdao de Portugal na
Expo 2020 Dubai.

Adicional de solidariedade sobre o setor ban-
cario

Portaria n.° 191/2020 - Diario da Republica
n.%° 154/2020, Série I de 2020-08-10

Aprova o modelo oficial do adicional de solidariedade sobre
o setor bancario (declaragdo modelo 57), bem como as res-
petivas instrugdes de preenchimento.

Venda internacional de mercadorias

Decreto n.% 5/2020 - Diario da Republica n.°
153/2020, Série I de 2020-08-07

Aprova, para adesdo, a Convengao das Nagdes Unidas sobre
Contratos para Venda Internacional de Mercadorias, ado-
tada em Viena, em 11 de abril de 1980.

Articulacdo tarifaria e reducdo de precos dos
transportes

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
64/2020 - Diario da Republica n.° 151/2020,
Série I de 2020-08-05

Recomenda ao Governo a articulagdo tarifaria e a redugdo
de pregos dos transportes nas ligacGes entre areas metro-
politanas e comunidades intermunicipais limitrofes.

Mobilidade ativa urbana sustentavel
Resolucdo da Assembleia da Republica n.°

61/2020 - Diario da Republica n.° 150/2020,
Série I de 2020-08-04

Recomenda ao Governo que concretize a Estratégia Nacional
para a Mobilidade Ativa Ciclavel 2020-2030, garanta o au-
mento da oferta de transportes publicos e incentive o pla-
neamento da mobilidade ativa urbana sustentavel.

Submissdo do ficheiro SAF-T (PT) relativo a
contabilidade - Informacdao Empresarial Sim-
plificada

Decreto-Lei n.© 48/2020 - Diario da Republica
n.° 149/2020, Série I de 2020-08-03

Determina a definicdo dos procedimentos a adotar no que
se refere a submissdo do ficheiro SAF-T (PT) relativo a con-
tabilidade.
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Sigla
ACAP
ADSE, I.P.
AL

AR
BCE
BdP
BEA
BLS
BT
BVLP
CE
CEDIC
CGA
CMVM
COGJ
DGEG
DGO
DGTF
EUROSTAT
FBCF
FMI
GEE
GPEARI
IEFP
IGCP
IGFSS
IHPC
INE
INSEE
IPC
IRC
IRS
IS
ISM
ISP
ISV
IUC
IVA
OCDE

OE

GPEARI | GEE

Descricao

Associagao do Comércio Automével de Portugal
Instituto de Protegdo e Assisténcia na Doenga - Instituto Publico de Gestdo Participada
Administragao Local

Administragdo Regional

Banco Central Europeu

Banco de Portugal

Bureau of Economic Analysis

Bureau of Labour Statistic

Bilhetes do Tesouro

Bolsa de Valores de Lisboa e Porto

Comissdo Europeia

Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo
Caixa Geral de Aposentagdes

Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios
Cabinet Office Government of Japan
Diregdo-geral de Energia e Geologia
Diregao-geral do Orgamento

Diregao-geral do Tesouro e Finangas

Gabinete de Estatisticas da Unido Europeia
Formacado Bruta de Capital Fixo

Fundo Monetdério Internacional

Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia

Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagcdo e RelacGes Internacionais do Ministério das Finangas

Instituto de Emprego e Formacgao Profissional

Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica
Instituto de Gestdo Financeira da Seguranca Social

Indice Harmonizado de Precos no Consumidor

Instituto Nacional de Estatistica

Institut National de la Statistique et des Etudes Economiques
indice de Precos no Consumidor

Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas

Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares
Imposto do Selo

Institute for Supply Management

Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos
Imposto sobre Veiculos

Imposto Unico de Circulagdo

Imposto sobre o Valor Acrescentado

Organizagdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico

Orcamento do Estado
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Sigla Descricao
oT Obrigagdes do Tesouro
PIB Produto Interno Bruto
SDDS Special Data Dissemination Standard
SFA Servicos e Fundos Autonomos
SNS Servico Nacional de Saude
SS Seguranga Social
UE Unido Europeia
VAB Valor Acrescentado Bruto
Yahoo Finance Yahoo
Sigla Unidades
% Percentagem
p.p. Pontos percentuais
p.b. Pontos base
EUR/USD Délar americano por euros

EUR/GBP Libra esterlina por euros

MM3 Médias moveis de trés termos
SRE Saldo de respostas extremas
VA Valores acumulados

VC Variacao em cadeia

VCS Valor corrigido de sazonalidade
VE Valor efetivo

VH Variagdo homologa

VHA Variagdo homologa acumulada

Variacao intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de Regulamentagdao Coletiva de Trabalho

VITA - s . A P 2 T ]
publicados desde o inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de eficacia no respetivo ano

Notas Gerais

Unidade - unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.
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