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Sumario

Enquadramento Internacional

*

No inicio do terceiro trimestre de 2020, a economia mundial registou uma evolucdo
menos negativa face a crise provocada pela pandemia de COVID-19. A produgao in-
dustrial mundial diminuiu 4,4% em termos homologos em julho de 2020 (-7,1% no
més precedente) e o comércio mundial de mercadorias também foi menos negativo,
com destaque para uma melhoria das trocas comerciais das economias avancgadas.

No terceiro trimestre, os indicadores disponiveis para os EUA, indicam uma melhoria
da atividade econémica e do mercado de trabalho, cuja taxa de desemprego desceu
para 8,4% em agosto (face ao pico de 14,7% em abril). Neste periodo, a atividade
econdmica da China continuou a recuperar.

No conjunto dos meses de julho e agosto, o indicador de sentimento econdmico da
Unido Europeia e da area do euro melhorou, apds ter atingido, no segundo trimestre,
o nivel mais baixo da ultima década.

Em setembro e, até ao dia 25, o preco do petrdleo Brent baixou para 42 USD/bbl
(36 €/bbl), em resultado das fracas expectativas de procura global nos préximos me-
ses e do aumento gradual da producdo da OPEP e dos seus parceiros.

As taxas de juro de curto prazo desceram quer na area do euro, quer nos EUA, em
setembro, para se situarem, em média, em -0,5% e +0,2%, respetivamente. Os pré-
mios de risco dos paises periféricos da area do euro continuaram a reduzir-se.

Em setembro, o euro depreciou-se face ao doélar, tendo atingido 1,16 no dia 25 e, os
indices bolsistas internacionais diminuiram.

Conjuntura Nacional

*

O indice de volume de negdcios no comércio a retalho registou uma diminuicdo homo-
loga de 4,5% em agosto (-2,5% em julho).

As vendas de automoveis praticamente estabilizaram.

Em termos homdlogos nominais, os dados relativos ao comércio internacional de bens,
divulgados pelo INE, apontam para uma redugao das exportacdes de 19,2% e uma
diminuigdo das importagdes em 28,0% (-30,6% e -34,2% no segundo trimestre, res-
petivamente).

O défice acumulado da balanca corrente, até julho de 2020, foi de 2 928 milhdes de
euros, o que representa um agravamento de 1 355 milhdes de euros em termos ho-
mologos. No mesmo periodo registou-se uma necessidade de financiamento da balanga
corrente e de capital de 1 698 milhdes de euros.

A taxa de desemprego aumentou para 8,1% em agosto, mais 0,2 p.p. do que no més
anterior, com o numero de desempregados a aumentar 34,5% em termos homologos.

A variacao homoéloga do IPC e do IPC subjacente foi de 0% e -0,1% respetivamente;
no setor industrial, os pregos diminuiram 5% em agosto

Até agosto de 2020, a execugdo orgamental das Administragdes Publicas registou um
défice de 6 147 milhOes de euros, um agravamento de 6 552 milhdes de euros face ao
verificado no periodo homodlogo. O Saldo Primario registou um défice de 1 115 milhdes
de euros (deteriorou-se 7 064 milhdes face ao periodo homologo).

A queda da receita resultou sobretudo da diminuicdo da Receita Fiscal e das Contribui-
¢Oes de Seguranca Social, fruto do impacto da COVID-19. Do lado da despesa, destaca-

BMEP N.° 09|2020 - Sumario 7



GPEARI | GEE

se o crescimento da Aquisicdo de Bens e Servicos, das Transferéncia Correntes e das
Despesas com Pessoal.

Por subsectores, a Administracdo Central apresentou um défice de 6 230 milhdes de
euros, a Administracdo Regional e Local apresentou um excedente 168 milhdes de
euros, e a Seguranca Social registou um défice de 86 milhdes de euros.

De acordo com o Banco de Portugal, em julho de 2020, a divida publica atingiu 264 665
milhGes de euros, mais 4 911 milhGes de euros que no més anterior e mais 14 685
milhdes de euros que no final de 2019. A divida liquida de depdsitos das administracdes
publicas registou um aumento de 2 539 milhdes de euros face ao final de junho e de
9 884 milhdes de euros face ao final do ano anterior.

Em agosto, a divida direta do Estado atingiu 262 341 milhGes de euros, mais 2 840
milhdes de euros que no final do més anterior em parte explicada pelo aumento do
saldo das OT em 1 493 milhGes de euros em termos liquidos. A divida apds cobertura
cambial fixou-se em 261 957 milhdes de euros.

Comércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recente-
mente divulgados! apontam para um decréscimo homdlogo das exportacdes de mer-
cadorias de 15,5% nos primeiros sete meses de 2020. Neste mesmo periodo, as im-
portacoes decresceram 19,4%, o que levou a uma recuperacao do défice da balanca
comercial (fob-cif) de 30,9%, correspondendo a 3 675 milhdes de euros. A taxa de
cobertura das importagdes pelas exportagoes foi de 78,6%, mais 3,6 p.p. que em igual
periodo de 2019.

Nos primeiros sete meses de 2020, o decréscimo homdlogo das exportacGes de mer-
cadorias (14,5%)., excluindo os produtos energéticos, foi inferior ao decréscimo das
exportacOes totais. As importacdes registaram uma variagdo homodloga negativa
(17,3%) superior ao decréscimo das exportacdes, o que levou a uma melhoria do saldo
negativo da respetiva balanga comercial em 28,4%.

No ultimo ano a terminar em julho de 2020, as exportacdes de mercadorias diminuiram
7,5% em termos homodlogos, sendo que a generalidade dos grupos contribuiu “positi-
vamente” para este comportamento. Destaca-se contributo do “Material de transporte
terrestre e suas partes” (-1,8 p.p.), “Energéticos” e “Minérios e metais” (ambos com
(-1 p.p.)), “"Quimicos” e “Téxteis, vestuario e seus acessorios” (ambos com (-0,9 p.p.)),
e “Madeira, cortica e papel” (-0,7 p.p.). Nos primeiros sete meses de 2020, deve igual-
mente destacar-se o contributo “positivo” do “Material de transporte terrestre e suas
partes” (-4,4 p.p.), “Energéticos” (-1,9 p.p.), “Quimicos” e “Maquinas, aparelhos e
suas partes” (ambos com (-1,5 p.p.)), “Téxteis, vestuario e seus acessoérios”, “Minérios
e metais” e “Produtos acabados diversos” (ambos com (-1,4 p.p.).

De janeiro a julho de 2020, as exportagdes para o mercado comunitario registaram
uma taxa de variacdo homologa negativa de 15,1% e contribuiram em 10,7 p.p. para
o decréscimo das exportacées totais de mercadorias. As exportagdes para os paises da
UE-14 registaram uma taxa de variagdo homodloga negativa de 15% e as exportagdes
destinadas aos paises do Alargamento decresceram 16,9%, sendo os respetivos con-
tributos para o decréscimo do total das exportacdes de 9,9 p.p. e 0,8 p.p. As exporta-
¢Oes para Espanha, o principal mercado de destino das exportagdes portuguesas de
mercadorias (25,1% do total de janeiro a julho de 2020), registaram o maior contributo
Intra UE-15 (-3,5 p.p.) para o decréscimo das exportacoes, seguidas das exportagées
para Alemanha e Franca (-2 p.p. € -1,7 p.p., respetivamente).

! Resultados mensais preliminares de janeiro a julho de 2020.

8
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Nos primeiros sete meses de 2020, as exportagdes para os Paises Terceiros registaram
uma taxa de variacdo homologa negativa de 16,5%, passando a representar 28,4%
do total das exportacdes nacionais (uma quebra de 0,4 p.p. face ao periodo homélogo).
Destaca-se o comportamento mais “positivo” das exportagdes para a Turquia (0%),
Brasil (0%) e Suica (-0,1%).

De acordo com os dados da Balanca de Pagamentos divulgados para o més de julho
de 2020, as ExportacGes de Bens e Servicos registaram uma redugdo homologa de
23,3% nos primeiros sete meses de 2020. A componente de Bens registou um melhor
desempenho relativamente a dos Servicos (-15% e -38,4%, respetivamente) tendo a
componente de Servigos contribuido 13,8 p.p. para a reducdo do total das exportacgoes.
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1. Enquadramento Internacional

No inicio do terceiro trimestre de 2020, a economia mundial registou uma evolugdo menos negativa da producéo industrial e
do comércio internacional, face a forte crise sofrida em virtude da pandemia de COVID-19.

Atividade Economica Mundial

No inicio do terceiro trimestre, a producao industrial mundial Figura 1.2. Importa¢des de Mercadorias
Z A 0,
melhorou para -4,4% em termos homologos (-7,1% no més (VH em volume, em %)
. . ~ 15,0
precedente) devido sobretudo ao comego da normalizagdo da
producgdo das economias avangadas.
Figura 1.1.Producéo Industrial
(VH, em %)
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oo I e st an e s
-50 | ‘ I
-10,0 + I I © © e} o o o o o o o o o o
¥ % 9 % 9 F 2 2 ¢ & & g g
Economias Avancadas Economias Emergentes
200 | Fonte: CPB.
250 © As trocas comerciais das economias avangadas registaram
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v . . _ portacdes, as quais diminuiram menos de 10% em julho
= Economia Mundial Economias Avangadas Economias Emergentes R .
(-14,4% no més de junho).
Fonte: CPB.
No que concerne aos paises emergentes, a melhoria das tro-
O comércio mundial de mercadorias também foi menos ne- &S comerciais incidiu apenas nas exportagoes, ja que as im-
gativo, resultando de uma melhoria mais acentuada das ex- ~ POrtagoes tornaram a deteriorar-se.
portagGes. Figura 1.3. Exportagdes de Mercadorias

) . | . (VH em volume, em %)

Com efeito, em julho, e em termos homoélogos reais:

e 0 comércio mundial registou uma quebra de 6,6% (-9,5%
no més anterior);

e as exportacOes e importagBes mundiais cairam 5,8% e
7,4%, respetivamente (-10,1% e -9%, respetivamente,
anteriormente).

4 3% 3% 33 3 338 § § 8
e ECONOMias Avancadas Economias Emergentes
Fonte: CPB.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial
Indicador Unidade 2019 209 2020 ; 2020
2T 3T 4T m 2T abr { mai jun jul
indice de Produgéo Industrial M undial VH 038 10 04 02 -4,2 -04 -23 -n7 -71 -44
Economias Avangadas VH -0,3 01 -0,6 -16 -3,0 -16,6 -20,1 -79 -n7 -78
Economias Emergentes VH 18 18 12 18 -52 -49 -55 -6,2 -30 -14
Comércio Mundial de M ercadorias VH real -04 -05 -09 -08 -31 -5 -16,3 -7 -95 -6,6
Importagdes M undiais VH real -04 -0,2 -0,7 -11 -34 -1B7 -154 -16,5 -9,0 <74
Economias Avancadas VH real 0,2 0.2 10 -17 -49 -6,8 -85 -18,9 -18 -85
Economias Emergentes VH real -12 -08 -3.2 -0,1 -12 -9,1] -95 -12,9 -47 -5,7
Exportagdes M undiais VH real -05 -0,7 -10 -05 -28 -54 -17,2 -188 -10,1 -58
Economias Avancadas VH real 0,0 -05 -04 -0,2 -33 -216 -26,4 -24,1 -44 -9,9
Economias Emergentes VH real -10 -0,9 -18 -0,9 -2,1 73 -5.2 -12,0 -45 -0,6

Fonte: CPB
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Atividade Economica Extra-UE

O PIB em volume do G20 apresentou uma quebra sem pre-
cedentes no segundo trimestre de 2020, tendo diminuido
6,9% e 9,1%, respetivamente, em cadeia e em termos homoé-
logos; tendéncia que se estendeu a todos os paises, com ex-
cecgdo da China, que recuperou para um crescimento homo-
logo de 3,2%.

Figura 1.4. Produc¢éo Industrial e Indicadores de Confi-
anca dos empresarios dos EUA

100 1 70
1 65
50 H
1 60
0,0
50 |
-10,0 +
-15,0 -
-20,0 - 4 25
© © o o o =) o <3 <3
— < =1 < < =1 & S N
S 3 B S 3 0§ 3z %
& c = £ © c = £ ©

= Producdo Industrial (VH) (escala da esquerda)
——[ndice da Ind. Transf. (escala da direita)
indice dos Servigos (escala da direita)
Fontes: Federal Reserve; ISM.

Os indicadores disponiveis para os EUA no terceiro trimestre
indicam uma melhoria da atividade econémica e do mercado

de trabalho. Assim, no conjunto dos meses de julho e agosto
e, em termos homélogos nominais:

e a produc¢éo industrial diminuiu 7,6% (-14,4% no segundo
trimestre); em linha com o aumento dos indicadores de
confianga dos empresérios, apesar de um ligeiro recuo
dos servigos em agosto;

e as vendas a retalho recuperaram para um crescimento de
2,5% (-7,7% no segundo trimestre) e o consumo privado
apresentou uma quebra menos significativa em julho
(-3,8%).

Figura 1.5. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)

50 1 - 10,0
0.0 5,0
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Fontes: Bureau of Economic Analysis; Census Bureau.

A atividade economica da China continuou a recuperar no
terceiro trimestre de 2020. No conjunto dos meses de julho e
agosto, e em termos homélogos nominais, a produgéo indus-
trial aumentou 5,3% (4,1% no segundo trimestre) e as vendas
a retalho diminuiram apenas 0,3%. Também, as trocas co-
merciais se intensificaram, tendo as exportagdes em volume
recuperado para um crescimento de 5,4% em julho de 2020.

Figura 1.6. Comércio Externo de Mercadorias da China
(VH em volume, em %)

e Em agosto, a taxa de desemprego desceu para 8,4% o0 29333333 38§88 8
(10,2% no més anterior) e a taxa de inflacdo homologa su- =% g s g E =8¢ 8§ g =
biu para 1,3% (1% em julho). exportagdes  +++++++ importages

Fonte: CPB.
Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Economica Extra-UE
Indicador Unidade 2019 20 20 20:20
2T 3T 47 T 2T mai jun ol ago

EUA -PIB real VH 22 20 21 23 03 -91 - -

Produg&o Industrial VH 09 12 0,2 -0,7 -19 K4 -559 -108 14 1.7

ISM da IndUstria Transformadora indice 513 52,2 494 48,1 50,0 457 431 52,6 542 56,0

ISM dos Servigos indice 58,0 59,6 56,6 55,2 55,6 443 410 66,0 67,2 624

Indicador de Confianca dos Consumidores SRE 96,0 98,5 938 97,2 96,6 741 723 78,1 725 74,0

Taxa de Desemprego % 37 36 36 35 38 BO B3 n1 0,2 84
China—PIB real VH 6,1 6,2 6,0 6,0 -6.8 32 - -

Exportacdes mercadorias VH real 05 14 -09 25 -6,5 -2,6 52 -38 54

Jap&o —PIB real VH 0,7 09 17 -0,7 -19 -10,1] - -

Fontes: BEA, Federal Reserve, ISM, Michigan, BLS, NBSC, CPB e COGJ.
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Atividade Economica da UE

No conjunto dos meses de julho e agosto, o indicador de sen-
timento econémico da Unido Europeia (UE) e da area do euro
(AE) melhorou, apds ter atingido, no segundo trimestre, 0 ni-
vel mais baixo da Ultima década.

Figura 1.7. PIB e Indicador de Sentimento Econdmico da
Unido Europeia
50 115

0,0 105

-5,0 95
-10,0 85

-15,0 75

20,0 | 1 65
I ‘II‘IH*

2020

I‘II‘III‘IV I‘II‘III‘IV
2018 2019
N AE-19: PIB (VH real, escala da esquerda)

|‘||‘|u‘|v
2017

UE-27: PIB (VH real, escala da esquerda)

AE-19: Indicador de Sentimento Econémico

UE-27: Indicador de Sentimento Econémico
Fontes: Comissdo Europeia; Eurostat. * Média de julho e agosto.

Os indicadores quantitativos para a area do euro indicam uma
melhoria da producéo industrial e das exporta¢des em julho,
atenuando a quebra abruta registada no segundo trimestre.
Contudo, as vendas a retalho abrandaram, indicando a conti-
nuacao da fragilidade do consumo privado.

Figura 1.8. ExportacGes de Bens e Encomendas exter-
nas da Area do Euro
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Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.
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Em julho de 2020, a taxa de desemprego evoluiu no sentido
ascendente, tendo subido para 7,2% e 7,9%, respetivamente,
na UE e AE (+0,5 e +0,4 p.p., respetivamente, face ao més
homélogo).

Em agosto de 2020, as expectativas dos empresarios da area
do euro quanto a criagado de emprego melhoraram para a in-
dustria transformadora; comércio a retalho e servigos; en-
guanto pioraram para o sector da construcao.

Figura 1.9. Mercado de Trabalho da Area do Euro
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Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Em agosto, a taxa de inflagdo homéloga da area do euro bai-
xou para -0,2% (+0,4% no més precedente) devido sobretudo
a quebra dos precos industriais, excluindo a energia. Em ter-
mos de variagdo média dos Ultimos 12 meses, a taxa de in-
flacdo global desceu para 0,7% (0,8% em julho).

Na &rea do euro, os custos horérios do trabalho da industria
e dos servigos mercantis aumentaram 4,1% em termos ho-
mélogos nominais no segundo trimestre (3,3% no primeiro)
em resultado de uma diminuicao expressiva de horas traba-
Ihadas.

No segundo trimestre, o emprego da AE diminuiu 3,1% em
termos homadlogos (+0,4% no primeiro trimestre) e as horas
trabalhadas recuaram 16,6% (-3,2% no trimestre prece-
dente). Esta evolugéo levou a uma deterioracdo de produtivi-
dade calculada em termos de emprego; mas a um reforco
deste indicador contabilizado em termos de horas trabalha-
das.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Economica da UE

Indicador Unidade 201 T 2% 200 202
2T | 3T 4T o 2T mai jun jul ago
Unido Europeia (UE-27)—-PIB real VH 15 15 16 12 2,7 -B9 -
Indicador de Sentimento Econémico (Ue-27)| indice 1032 04,0 021 1008 10,0 68,5 66,7 749 819 86,9
Area do Euro (AE-19)-PIB real VH 13 12 14 10 -32 -u7 -
Indicador de Sentimento Econémico indice 1031 1038 02,0 1006 100,0 69,4 675 758 824 87,7
Producéo Industrial VH -14 -13 -17 2,1 -58 -20,1 -20,3 -116 -78
Vendas a Retalho VH real 24 22 26 21 -13 6,9 -2,1 15 06
Taxa de Desemprego % 76 76 75 74 73 77 77 78 79
IHPC VH 12 14 10 10 11 02 01 03 04 02

Fontes: Eurostat e CE

BMEP N.© 09]|2020 - Enquadramento Internacional
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em setembro, e até ao dia 25, as taxas de juro de curto prazo Em setembro de 2020, o euro depreciou-se face ao dolar em
tornaram a diminuir quer na area do euro quer nos EUA, quase 3%, situando-se em 1,16 no dia 25, refletindo, em

para -0,5% e +0,2%, respetivamente. parte, a incerteza em torno do ritmo de recuperagdo econé-
Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do mercado mone- mica da area do euro.
tario (Média mensal, em %)
2,90 Em agosto de 2020, o indice de pregos relativo ao prego do

250 | petréleo importado estabilizou para cerca de 34 (por memoria

210 | tendo atingido o valor 100 durante a crise petrolifera de 1979).
1,70
Em setembro de 2020 e, até ao dia 25, o preco do petrdleo

Brent baixou para 42 USD/bbl (36 €/bbl) associado as fracas

1,30

0,90 A . -
Areado euro expectativas de procura global nos préximos meses e ao au-
0,50 ~ .
mento gradual da produ¢éo da OPEP e dos seus parceiros.
0,10 . . . . . . . . . . . .
Figura 1.12. Preco médio Spot do Petréleo Brent
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Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar 20 |
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No conjunto dos meses de julho e agosto de 2020, o prego
112 - das matérias-primas ndo energéticas acelerou, tendo aumen-
tado 7,4% em termos homologos (-0,1% no segundo trimes-
1,10 . . . . .
tre) influenciado sobretudo pelo crescimento dos inputs in-
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Fonte: Banco de Portugal. Para setembro de 2020, o valor é do dia 25.

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade | 2019 25 20 20
2T 3T a7 o 27 mai jun jul ago
Taxa Euribor a3 meses* % -0,38 0,35 042 0,38 -0,36 042 031 042 -046 -048
Yield OT 0 anos —-EUA*™ % 2,4 2,33 179 179 138 0,68 067 0,72 0,62 0,65
Yield OT 10 anos - Area do euro™ % 059 0,80 0 0,27 0,28 0,46 048 0,35 0,22 0,6
Taxa de Cambio* Eur/USD 1123 1138 1089 1123 1096 1120 1w 1120 1185 1194
DowJones* VC 223 26 12 6,0 232 8 43 17 24 78
DJ Euro Stoxx50* VC 248 36 28 49 25,6 6,0 42 6,0 -18 39
Spot do Petréleo Brent  em USD/bbl* USD/bbl 64,1 68,26 6199 62,50 50,94 3329 3253 40,72 4323 45,09
Spot do Petrdleo Brent  em USD/bbl** VH -03 -89 -84 -8.2 -20,3 512 53,7 -35,3 -32,7 242
Spot do Petréleo Brent  em euros/bbl* VH -54 -34 46 -54 -9 -503 -525 -351 -34.1 -28,7
Prego Relativo do Petrdleo em euros™ 1979=100 530 576 526 50,8 484 232 51 332 339 339

*Fimde perfodo; ** Valores médios; *** Preco Relativo do Petréleo é o récio entre o preco deimportacéo de ramas de petréleo bruto emeuros e o deflator do PIB em Portugal.
Fontes: BdP, Eurostat, Yahoo, DGEG e GEE
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2. Conjuntura Nacional
Atividade Econémica e Oferta

De acordo com os dados publicados pelo INE, o indicador de
clima econémico registou no terceiro trimestre uma recupera-
¢do da quebra verificada no segundo trimestre (recuperagao
de 3,8 p.p. relativamente ao trimestre anterior), em resultado
de uma melhoria significativa nos indicadores de confianca
setoriais, mais intensa no setor dos servicos € menos expres-
siva no setor da construcgao.

Figura 2.1. Clima e Atividade Econdmica
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Fonte: INE

Em termos mensais, observou-se uma melhoria no indicador
de confianga dos setores dos servicos e construcdo, tendo
diminuido na industria transformadora e, de forma ligeira, no
comércio.

Figura 2.2. Indicadores de Confianca
(SRE, MM3)

GPEARI | GEE

O indicador de atividade econémica, apesar de registar uma
quebra de 3,1%, continua a recuperagao iniciada em maio,
apos a série ter atingido o minimo histérico em abril.

No trimestre terminado em julho, numa perspetiva setorial,
os dados quantitativos, em termos médios homélogos, mos-
tram que:

¢ na industria transformadora, o indice de volume de ne-
gocios apresentou uma reducéo de 19,8% (-28,4% no
segundo trimestre), tendo o indice de producéo apresen-
tado uma reducéo de 18,4% (-26,2% no segundo trimes-
tre);

¢ no setor da construcéo e obras publicas, o indice de pro-
ducéo registou uma queda de 5,5% (-8,5% no segundo
trimestre);

e no setor dos servigos, o indice de volume de negdécios
apresentou uma contragdo de 23,2% (-30,2% no se-
gundo trimestre);

e no setor do comércio a retalho, o indice de volume de
negaocios registou uma reducéo de 6,9% (-13,3% no se-
gundo trimestre).

Figura 2.3. indices de Producéo
(VH, MM3)
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Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Economica e Oferta
2019 2020 2020
Indicador Unidade 2019
3T 4T i 2T 3T mai jun jul ago set
PIB — CN Trimestrais VH Real 22 19 22 -23 -16,3 : - - - - -
Indicador de Clima Econémico SRE-VE 23 22 21 19 -4,3 -05 -51 -25 -12 -0,2 -0,1
Indicador de Confianca da Inddstria SRE-VCS -35 -41 -4,3 -6,1 -317 -143 -38,5 -244 -4,0 -13,6 -15,3
Indicador de Confianga do Comércio " 26 2,6 16 0,2 -26,3 -9,7 -28,1 -20,1 -13,7 -75 -79
Indicador de Confianga dos Servigcos " 273 9,9 0,1 2,7 -52,9 -27,7 -56,8 -46,5 -37,2 -275 -8,3
Indicador de Confianga da Construcéo " -n1 -27 -16 -6,4 -29,1 -u4 -29,2 -224 -7,9 -B4 -2,0
indice de Producé&o Industrial — Ind. Transf. VH -10 -18 -0,9 -3,8 -26,2 : -30,0 -155 -8,2 2,2
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. " 0,6 -04 14 -3,6 -284 : -344 -24 -n7
indice de Volume de Negécios - Servicos " 28 19 24 -39 -30,2 : -30,9 -225 -16,2

Fonte: INE.
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Consumo Privado

O indice de volume de negécios no comércio a retalho regis-
tou uma diminui¢cdo homoéloga de 4,5% em agosto (-2,5% em
julho). As vendas de bens nao alimentares registaram uma
reducéo de 6,3% (-4,5% em julho) e as de bens alimentares
tiveram uma contracéo de 2,2% (0,2% no més precedente).
Em média, nos ultimos trés meses, o indice continua a evoluir
negativamente em agosto (-4,1%), mas a um ritmo que de-
nota um abrandamento em relagéo aos dois meses anteriores
(-6,6% em julho e -13,2% em junho).
Figura 2.4. indice do Volume de Negdcios
no Comércio a Retalho

(MM3, VH)
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Fonte: INE.

Figura 2.5. indice de confianca dos consumidores e
Oportunidade de aq. de bens duradouros
(SRE-VE, MM3)
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Fonte: INE.

As vendas de automoveis ligeiros de passageiros em
agosto registaram uma variagdo homologa praticamente
nula (-0,1%), situacé@o significativamente melhor que nos
dois meses anteriores (-56,2% e --17,5% em junho e julho,
respetivamente).

Em termos mensais, 0 numero de matriculas diminuiu para
12 417, ou seja menos 18,36% do que em julho.

Figura 2.6. Venda de Automoéveis Ligeiros de
Passageiros

MM3
Depois da ligeira recuperacéo observada em julho, o indica- ( )
dor de confianca dos consumidores voltou a diminuir em 30 000
agosto. Este pessimismo esta sobretudo associado as pers- 25 000
petivas relativas a evolugao futura da situacdo econdmica do
pais e das opinides sobre a evolugédo passada da situacdo 20 000
financeira das familias. 15 000
J& o indicador de confianga do comércio a retalho (designa- 10 000
damente no que concerne ao volume de vendas) tem aumen- 5000
tado entre junho e agosto, depois de também ter registado, 0
em maio, o valor minimo da série. O sentimento positivo no S8283385500E83322333]38R
comércio resulta da recuperagéo das perspetivas para o vo- 2888558855838 558835388 3
lume de vendas e atividade para os préximos trés meses.
Unidades —— VH, % (eixo dta.)
Fonte: ACAP.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
Indicador Unidade 2019 2019 2020 i 2020 T
2T 3T AT 1T 2T abr mai  :  jun | jul ago
Consumo Privado - CN Trimestrais VH real 2,9 1,9 2,6 19 -1,0 -14,5 - - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE-VE -6,2 -8,3 -7,1 -7,2 -9,9 -33,1 -41,6 -32,1 -25,7 -27,1 -25,3
Confianca Comércio Retalho: Vendas UGltimos 3 meses SRE-VE 4,0 3,3 6,0 4,3 3,3 -48,1 -38,9 -53,8 -51,8 -43,1 -25,0
indice de Vol. De Negédcios no Comércio a Retalho* VH 1,1 4,8 4,4 3,6 2,2 -13,2 -22,2 -11,8 -5,5 -2,5 -4,5
Bens Alimentares VH 0,6 3,8 3,1 2,3 7,2 -1,9 -4,8 1,5 -2,4 0,2 -2,2
Bens n&o alimentares VH 15 57 55 4,5 -1,7 -21,9 -35,5 -22,2 -7,8 -4,5 -6,3
Vendas de Automoweis Ligeiros de Passageiros** VH -1,6 -3,0 -5,6 9,1 -23,8 -71,7 -87,0 -74,7 -56,2 -17,5 -0,1
Importagéo de Bens de Consumo*** VH 1,4 2,6 6,7 4,5 1,8 -14,1 -20,3 -19,5 -1,8 -12,0 :
* Indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Uteis; de acordo com a nova base 2015=100; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300 Kg; *** Exclui

material de transporte.
Fontes: INE e ACAP
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Investimento

De acordo com o INE, o indicador de formacao bruta de capi-
tal fixo (FBCF) registou uma diminui¢cdo em termos homolo-
gos de 4,7% no trimestre terminado em julho, uma reducéo,
no entanto, menos intensa que a observada no segundo tri-
mestre, resultante do contributo menos negativo das compo-
nentes de maquinas e equipamentos e de material de trans-
porte (melhoria de 10,4 p.p. e 15,1 p.p. face ao segundo tri-
mestre, respetivamente) e do contributo ligeiramente mais
positivo da componente construcao.

Os dados disponiveis para o investimento realizado no més
de agosto, em termos homologos, mostram que:

e asvendas de cimento apresentaram um crescimento de
13% (13,7% no segundo trimestre);

e as vendas de veiculos comerciais ligeiros registaram
uma queda de 40,5% (-51,5% no segundo trimestre);

e as vendas de veiculos comerciais pesados registaram
uma diminuig&o de 2,8% (-68,2% no segundo trimestre).

Figura 2.7. Indicador de FBCF e componentes
(VH, MM3)
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Fonte: INE.

Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
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Por seu lado, também no trimestre terminado em julho, em
termos médios homaélogos, observou-se que:

e o0 indice de volume de negdcios da industria de bens de
investimento, para o mercado nacional, diminuiu 17,9%
(melhoria de 11 p.p. face ao valor registado no segundo
trimestre);

e as importagdes de maquinas e outros bens de capital,
exceto material de transporte, registaram uma queda de
15,3% (melhoria de 9,6 p.p. face ao observado no se-
gundo trimestre);

e as licengas de construcéo de fogos contrairam 8% (me-
nos 3,4 p.p. face ao registado no segundo trimestre).

Figura 2.8. Vendas de Cimento e de Veiculos
Comerciais Ligeiros

(VH, MM3)
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Fontes: ACAP, Secil, Cimpor.

Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros (eixo dta.)

2019 2020 2020
Indicador Unidade 2019 :
2T 3T a7 I 2T abr mai jun b jul ago
FBC —CN Trimestrais VH Real 6,6 9,6 8,2 -2,0 -35 -10,8
daqual, FBCF VH Real 6,6 74 57 28 -0,6 -9,0
Indicador de FBCF VH/mm3 6,6 73 57 21 -11 -10,0 -7,2 -134 -10,0 -47
Vendas de Cimento VH 19 10,8 16,9 10,6 56 37 16 4,0 273 10,7 130
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH -2,1 -35 23 -6,7 -24,0 -515 -69,9 -513 -36,0 -4 -405
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH -31 7 -15 -224 -324 -68,2 -73.9 -66,6 -66,3 725 -28
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE -05 -78 0,0 0,0 -3 -53,0 -38,3 -514 -69,2 -273 -12
Licencas de Construcéo de fogos VH B6 16 335 8,38 -12 -4.6 -18 -4.6 6.4 -23
Importacdes de Bens de Capital*™* VH 76 81 71 48 -38 -249 -37,2 -305 -4.8 -9,0
indice Vol. Negécios do CG de Bens de Inv.** VH 2.2 -0,8 41 2,7 -8,5 -289 -49,2 -22,7 -16,7 -39

*no Comércio por Grosso; * excepto M aterial de Transporte; ** para o Mercado Nacional. Fonte: INE, CIMPOR, SECIL e ACAP.
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Contas Externas

Em termos médios homologos, os dados relativos ao comér-
cio internacional de bens, divulgados pelo INE para o trimes-
tre terminado em julho, apontam para uma redugéo das ex-
portacBes de 19,2% e para uma diminui¢do das importa¢des
de 28% (-30,6% e -34,2% no segundo trimestre de 2020, res-
petivamente).

Figura 2.9. Fluxos do Comércio Internacional
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Fonte: INE.

No mesmo periodo, e em termos médios homologos nomi-
nais, verificou-se:

e nas exportagdes de bens, uma queda de 17,7% na com-
ponente intracomunitéria (-30,5% no segundo trimestre),
acompanhada de uma reducédo de 24,3% na compo-
nente extracomunitaria (-31,0% no segundo trimestre);

e nasimportaces de bens uma reducao de 25,1% no mer-
cado intracomunitario (-33,5% no segundo trimestre), e
uma queda de 37% no mercado extracomunitario
(-36,3% no segundo trimestre);

e umataxa de cobertura do comércio internacional de bens
de 78,6% (75% em igual periodo de 2019).

No trimestre terminado em agosto, observou-se uma ligeira
melhoria das opinifes relativas a carteira de encomendas da
industria transformadora dos paises clientes, relativamente
ao segundo trimestre. No terceiro trimestre, verificou-se uma
melhoria nas opinides sobre a procura externa dirigida a in-
dustria transformadora face ao segundo trimestre.

No setor do turismo, setor relevante para a evolugéo das ex-
portacées de servicos, de acordo com o INE, no més de julho,

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

a componente de alojamento turistico, em termos homdlo-
gos, registou uma reducgéo de 83,4% no namero de hdspe-
des néo residentes (96,4% em junho) e uma diminuig&o de
84,5% nas dormidas de néo residentes (-96,7% em junho).
Figura 2.10. Procura Externa dirigida a Industria
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Fonte: INE.

Até julho de 2020, o défice acumulado da balanga corrente
situou-se em 2 928 milhdes de euros, representando um
agravamento em 1 355 milhdes de euros em termos homo-
logos. Este resultado traduz uma deterioragdo dos saldos
da balanca de servi¢os e da balanca de rendimentos secun-
darios, parcialmente compensada por uma melhoria no
saldo da balan¢a de bens e na balanca de rendimentos pri-
marios.
Figura 2.11. Balanga Corrente: composic¢éo do saldo
(em milhdes de euros)
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Fonte: BdP.

No mesmo periodo registou-se uma necessidade de finan-
ciamento da balanga corrente e de capital de 1 698 milhdes
de euros (0 que representa um aumento da necessidade de
financiamento em 1 093 milhdes de euros face ao mesmo
periodo de 2019).

2019 2020 2020
Indicador Unidade 2019 T
2T 3T 47 m | 2T mar abr E mai 4 jun jul
Exportacdes (B&S) - CN Trimestrais VH real 37 2,6 22 6,2 51 -395
Importacdes (B&S) - CN Trimestrais VH real 53 49 57 3,6 -25 -29.9
Saldo de Bens e Servigos* %PIB 0,0 0,0 -0,2 0,0 -0,2
Capacidade de financiamento da economia* %PIB 08 08 0,6 08 0,6
Saidas de Bens VH nom 36 10 14 73 -30 -30,6 -12,9 -413 -38,7 -98 -73
Entradas de Bens VH nom 6,1 60 6,1 30 3.2 -342 -108 395 -39,7 226 212
*Dados trimestrais referem-se ao ano terminado no respetivo trimestre. Fonte: INE.
2019 2020 201 2020
Indicador Unidade 2019 ; Dif.
2T 3T 4T w27 jan-jul jan-jul
Saldo Balanga Corrente e de Capital 10° euros 1871 -1298 2951 582 -696 -1289 -605 -1698 -1093
Saldo Balanca de Bens " -16666 | -4 156 -4475 -4001 -4 120 -2447 -9663 -7048 265
Saldo Balanga de Servigos " 17 484 4131 6873 3451 2653 950 9270 4248 -5022
Saldo Balanga de Rendimentos Primarios " -5211 | -2685 -1246 -849 -573 -1275 -345 -2259 1156
Saldo Balanga de Rendimentos Secundérios " 421 1109 1162 1210 920 823 2235 211 -104

Fonte:BdP.
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Mercado de Trabalho

A taxa de desemprego em agosto aumentou para 8,1%, mais Figura 2.13. Pedidos de Emprego
. . . i ’ 0,

0,2 p.p. relativamente a julho e mais 1,7 p.p. em termos ho- (fim de periodo, VH, %)

mologos.

De acordo com as estimativas provisorias do INE, a popula-
¢do desempregada em agosto aumentou 3,3% face ao més

anterior, para 417 mil pessoas. Este crescimento corres- —=
ponde a uma subida de 44% relativamente a maio e de 25,7%
em termos homologos (mais 85,3 mil desempregados).
40 L
Figura 2.12. Emprego e Taxa da Desemprego Mensal S553338833833832333333K8R8S
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_1"0 Fonte: IEFP.
'z’g As ofertas de emprego por satisfazer, no final de agosto de
_4'0 2020, foram del3 577, traduzindo uma varia¢do anual de -
5,0 28,4% e mensal de 6,9%. Nos ultimos trés meses, os de-
n 1 © © O© N~ I~ N~ 0 0 o O O 0o O O . . 2 ge
C I B R T B B B B B B B R B A sempregados inscritos aumentaram, em média, 16,7% em
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TS« Pt © S ® Fs© s © agosto (19,8% e 41,8%, nos trimestres em julho e junho,

Taxa de Desemprego (ajustada de sazonalidade, %) respetivamente), sendo que a cobertura das colocacdes au-
——Emprego (ajustado de sazonalidade, VH, %) (eixo dta.) mentou 2,3 p.p. em relagéo ao més anterior, passando para

Fonte: INE 73% das ofertas de emprego.
Em agosto, o numero de pedidos de emprego registados pe- Figura 2.14. Ofertas de Emprego e Colocac8es
los centros de emprego aumentou para 549 549, dos quais (MM3, VH)
74,5% correspondem a pedidos por um novo emprego. Em
termos homélogos, o total de desempregados registados no 60%
pais aumentou 34,5%, ou sejam cerca de 105 mil. 40%
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Fonte: IEFP.
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
2019 2020 2020
Indicador Unidade 2019 T T T
2T | 3T | 4T 1T 2T abr mai | jun | jul ago
Taxa de Desemprego* % 6,5 6,3 6,1 6,7 6,7 5,6 6,3 5,9 7,0 7,9 8,1
Emprego Total* VH 1,0 0,9 0,9 0,5 0,3 3,8 -1,8 3,8 3,6 3,1 3,0
Desemprego Registado (f.p.) VH -1,6 -10,3 -11,1 -8,4 3,0 36,4 22,1 34,0 36,4 37,0 34,5
Desempregados Inscritos (I.p.) VH -0,7 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,4 74,1 23,3 27,0 10,9 13,9
Ofertas de Emprego (I.p.) VH -2,8 0,0 0,0 0,0 -0,2 -0,4 -70,0 -48,6 4,2 -17,5 -2,2
indice do Custo do Trabalho** - Portugal VH 1,7 0,2 4,2 0,8 6,5 13,5 - - - - -
indice do Custo do Trabalho** - AE VH 2,4 2,5 2,6 2,2 31 4,1 - - - - -

*Valores Trimestrais do Inquérito Trimestral ao Emprego. Valores mensais das Estimativas Mensais (ajustadas de sazonalidade). **Total, excluindo Admnistragéo Publica,
Educacéo, Saude e Outras Atividades; f.p. - no fim do periodo; I.p. ao longo do periodo.
Fontes: INE, IEFP, MTSS e Eurostat
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Precos

No més de agosto, a variagdo homdloga do indice de pregos
no consumidor (IPC) foi nula, inferior em 0,1 p.p. a verificada
no més anterior. Todavia, enquanto a taxa de variacdo na
componente de bens foi de -0,1% (-0,2% em julho), a taxa de
variagao nos servigos foi de 0,1% (0,6% no més anterior).

Em termos mensais, a variagdo do IPC foi de -0,3% (-1,3%
no més anterior e -0,1% em agosto de 2019). A variagdo mé-
dia do indice nos Ultimos doze meses é de 0,1%, igual a re-
gistada em julho.

Figura 2.15. Taxa de Variagao do IPC
(VH e VH MM12, %)
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Fonte: INE.

O indicador de inflagdo subjacente (indice total excluindo pro-
dutos alimentares ndo transformados e energéticos) registou
uma variagdo homologa de -0,1% inferior em 0,2 p.p. a regis-
tada em julho. A componente de produtos alimentares nao

Figura 2.16. Taxa de Variacdo do IPC (Subjacente e
Energéticos)
(MM12, VH, %)
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r 4,0
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IPC Total Subjacente Energéticos (eixo dta.)
Fonte: INE

Em agosto, o indice de precos na produc¢do industrial (IPPI)
apresentou uma variagdo homéloga de -5% (-5,4% em julho
e -5,7% em junho), em que, mais uma vez, a energia se
apresenta como determinante para a evolugéo. Se excluir-
mos este agrupamento, 0s precos na producao industrial di-
minuiram 1,4% (-1,6% em julho).
Figura 2.17. Taxa de Varia¢do do IPPI
(VH, %)
6,0
4,0
2,0
0,0
2,0

transformados mantém a tendéncia de abrandamento (4,2% 4.0
em agosto e 4,8% em julho), enquanto os precos da energia 'g'g '
continuam a diminuir, embora menos intensamente (-4,9% R N T S
. TGS g g ddg g dddddqqd
em agosto e -5,3% em julho). S 238023 E9535802388535%9
T - EQGE-EQGE-EQGE-EGE- E®
Em média, nos ultimos doze meses, o IPC subjacente dimi- )
. L . VH mensal ——VH MM12 IPPI exc. Energia (MM12)
nuiu para -0,1% em agosto, com uma variagdo meédia de 3,1%
nos produtos alimentares nado transformados e de -4,1% nos
- Fonte: INE.
produtos energéticos.
Quadro 2.6. Indicadores de Pregos
2019 2020
Indicador Unidade | 2019 - - - :
dez jan fev mar abr mai jun jul ago
indice de Pregos no Consumidor VC -0,1 -0,8 -0,6 1,4 0,3 -0,4 0,9 -1,3 -0,3
indice de Precos no Consumidor VH 0,3 0,4 0,8 0,4 0,0 -0,2 -0,7 0,1 0,1 0,0
indice de Pregos no Consumidor VM12 0,3 0,4 0,3 0,3 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
IPC - Bens VH -0,3 | -0,3 0,4 -0,2 -0,5 -1,2 2,1 -0,9 -0,2 -0,1
IPC - Servigos “ 1,2 15 1,4 1,2 0,9 1,2 1,2 1,6 0,6 0,1
IPC Subjacente* “ 0,5 0,4 0,4 01 0,0 -0,2 -0,4 0,2 0,1 -0,1
indice de Precos na Produgéo industrial VH 0,0 -1,3 -0,2 -1,3 -2,1 -5,5 -6,6 -5,7 -5,4 -5,0
IHPC “ 0,3 0,4 0.8 0,5 01 -0,1 -0,6 0,2 -0,1 -0,2
Diferencial IHPC PT vs. AE p.p. -09 | -0,9 -0,6 -0,7 -0,6 -0,4 -0,7 -0,1 -0,5 0,0

*|P C subjacente exclui os bens alimentares néo transformados e energéticos.
Fontes: INE
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Os indices bolsistas internacionais diminuiram em setembro,
influenciados pelo recente aumento de novos surtos da pan-
demia de COVID-19, com possiveis consequéncias para o

GPEARI | GEE

Entretanto, o Governo aprovou no Conselho de Ministros de
24 de setembro legisla¢do que altera as medidas excecio-
nais e temporarias relativas a pandemia de COVID-19, no

atraso da recuperacdo da economia mundial. qual contempla uma maior de protegdo dos créditos das fa-

milias, empresas, IPSS e demais entidades da economia
social, estendendo as moratérias por mais seis meses, pas-

Figura 2.18. indices Bolsistas
(setembro 2018=100, fim do periodo)

115 sando a vigorar até 30 de setembro de 2021 (em vez de
110 final de marco desse ano).
100 Figura 2.20. Empréstimos bancérios a particulares
A\ o (taxa de variagdo anual, em %)
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Em agosto de 2020, a variagdo anual dos empréstimos as

empresas nédo financeiras foi de 7,8% (a taxa mais elevada
desde marco de 2009) com destaque para o financiamento
as microempresas (taxa de 14,8%).

Fonte: Banco de Portugal.

Em julho, as taxas de juro dos empréstimos diminuiram

muito ligeiramente para as empresas e estabilizaram para
os particulares.

A ligeira aceleragdo dos empréstimos aos particulares (1,8%)
deveu-se aos empréstimos para outros fins; ja que a variacdo
do crédito a habitagdo manteve-se inalterada e o destinado

No entanto, para 0s hovos empréstimos destinados as so-
ao consumo continuou a abrandar.

ciedades ndo financeiras, as taxas subiram para quase 2%
Figura 2.19. Empréstimos bancéarios em julho (+29 p.b. do que em junho).

(taxa de variagdo anual, em %)
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40 | bro (82 no final de agosto).
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Sociedades néo financeiras particulares

Fonte: Banco de Portugal.

Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros

Unidade | 2010 208 , 2020 : :
dez jan i fev mar abr mai  § jun jul ago

Yield OT I0anosPT* % 04 04 0,2 03 0,7 0,9 05 05 03 04
Yield OT 10—Spread PortugalfaceaAlemanif pb. 94 94 65 91 i 150 95 93 87 82
P SI20* \VC 10,2 17 0,7 -93 -14.6 53 11 14 -2,2 0,1
Empréstimos a particulares: - para habitagéo va 10 10 11 12 13 15 16 15 18 18

- paraconsumo va 7,7 7,7 83 83 71 53 4.8 42 38 3,6
Empréstimos a empresas va 04 04 04 0,0 17 25 48 56 72 78
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitagéo % 105 105 105 105 104 104 105 107 108
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas % 2,31 231 231 2,30 2,25 2,25 2,20 2,16 25
*Fimde periodo. Fontes: IGCP; CMVM e BdP.
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Findo o més de agosto, a execugéo or¢gamental das Administrages Publicas registou um défice de 6 147 milhdes de euros
(um agravamento homologo de 6 552 milhGes de euros), para o qual, contribuiu o crescimento de 4,9% da Despesa Efetiva,
conjugada com a diminui¢éo de 6,6% da Receita Efetiva. Estes resultados resultam dos impactos do surto de COVID-19 que
se fez sentir em Portugal a partir do més de margo, bem como das politicas subsequentemente implementadas.

A evolucao da Receita, que diminuiu 3 771 milhes de euros face ao mesmo periodo de 2019, resultou sobretudo da diminu-
icdo da Receita Fiscal (-7,8%) e das Outras Receitas Correntes (-14,7%) e das Contribuigbes Sociais (-1,1%). Do lado da
Despesa, que subiu 2 781 milhdes de euros, destaca-se o crescimento das Despesas com Pessoal (4,1%) em parte devido a
politica de promocéo salarial das Administracdes Publicas, a que se junta o refor¢o das equipas de salde para o combate ao
surto de COVID-19, assim como o crescimento de 2,4% da Aquisi¢do de Bens e Servigos, em parte explicado também pelo
combate ao referido surto. Por outro lado, as despesas com Juros e as Outras Despesas Correntes registaram contragfes de
9,1% e 26,3% respetivamente. Tudo isto levou a que o Saldo Primario se reduzisse em 7 064 milh8es de euros face a agosto
de 2019, passando de um excedente a um défice de 1 115 milhdes de euros.

Por subsectores, a Administracdo Central apresentou um défice de 6 230 milhdes de euros, a Seguranca Social um défice de

86 milhdes de euros e a Administracdo Regional e Local um excedente no valor de 168 milhdes de euros.

Até agosto de 2020, o Saldo Orgamental da Administracdo Cen-
tral registou um défice de 6 230 milhdes de euros, um agrava-
mento de cerca de 4 268 milhdes de euros em termos homolo-
gos. O Saldo Primério também registou um défice, de 1 309 mi-
IhGes de euros, quando, comparativamente, no periodo homo-
logo se registou um excedente de 3 351 milhdes de euros.

Esta evolucgéo é explicada pelo crescimento da Despesa Efetiva
em 3,1%, a que se junta a reducéo na Receita Efetiva de 7,3%.
Para o comportamento da Receita, salientam-se as quedas da
Receita Fiscal (-7,9%) assim como das Outras Receitas Corren-
tes (-14,9%). Em sentido oposto, as contribui¢cdes sociais cres-
ceram 3,7%. Do lado da Despesa, € de salientar o aumento das
Despesas com o Pessoal (4,6%) e das Aquisi¢cbes de Bens e
Servigos (4,2%). Em sentido inverso, os Juros e Outros Encar-
gos registaram uma diminuicdo de 7,4%.

Relativamente a Receita Nao Fiscal, esta diminuiu 9,4%, de-
vido essencialmente a queda das Taxas Multas e Outras Pe-
nalidades (-28,1%) e nos Rendimentos de Propriedade
(-27,7%)

O subsetor dos Servicos e Fundos Autdnomos (incluindo
EPR) apresentou um excedente de 264 milhdes de euros, o
que corresponde a uma diminuigdo de 1 024 milhdes de euros
face ao periodo homdlogo. O crescimento da Receita (1,6%)
€ justificado pelo aumento das Transferéncias da Administra-
¢do Central (10,8%) e pelo aumento das Contribui¢cdes Soci-
ais (3,7%). Do lado da Despesa, que cresceu 6,9%, sdo de
registar os aumentos da Despesa com Pessoal (6), da Aquisi-
¢do de Bens e Servicos (3,9%) e das Transferéncias Corren-
tes (5,3%).

Quadro 2.8. Execucdo Orcamental da Adm. Central

Por subsetores, o subsector Estado registou no final de agosto 2019 | 200 [ 200
um défice de 6 494 milhdes de euros (um agravamento de 3 244 | fanaago | M | ago
milhdes f riodo homdl m Saldo Primario d 10" euros VA G

0€s . aEe ao periodo homologo), e u aldo s aro 0€ - I ceita Eretiva 40 253 37296 -12,4 7.3

1 741 milhGes de euros (agravamento de 3 561 milhdes de eu- Impostos diretos 11733 11 338 188 3.4
ros face ao periodo homélogo). Para estes resultados contri- Impostos indiretos 17976 16 038 11,9 -10,8
buem a queda de 7,8% da Receita Fiscal tendo os Impostos |Pespesa Efetiva 42214 43526 35 31
. , . . .~ . D | 1 7 11 4 4

Diretos cafdo 3,4%, assinalando-se a diminuicdo de receita de espesa com pessod 099 500 © ©

) Aquisigéo bens e senigos 5809 6 056 55 4,2
18,8% no IRC, contrapondo o crescimento de 2,2% no IRS. Os Juros 5312 2921 68 74
Impostos Indiretos cairam 10,7%, para o qual contribuiu a dimi- | Despesa Capital 2481 2801 193 16,5
nuicdo do ISV (-44,5%), do IUC (-3,1%), do IVA (-11,2%), e do ld'”“els‘:“‘l’”m 1569 1818 186 158

Saldo Global -6 230 0
- 0, - () -
IABA (-17,6%), pem (_:omo do Imposto do Selo (-3,3%). Contra- |40 primario 1300 0
pondo a estas diminui¢cdes, registou-se um aumento de 2,8% no Fonte: DGO.
Imposto sobre o Tabaco.
Servigos e Fundos Autdnomos dos quais: Empresas Publicas Reclassificadas
2019 2020 2019 2020
jan a ago jan a ago
Grau de Grau de
10° euros ~ VHA (%) 10° euros execucdo | VHA (%)
execugao (%) %)

Receita Efetiva 21334 21680 57,0 1,6 7093 6 940 54,4 21
Contribuicdes p/ Seg. Social, CGAe ADSE 2549 2644 68,3 3,7 - - - -
Transferéncias correntes das Adm. Publica 12 369 13721 64,8 10,9 645 727 64,8 12,8

Despesa Efetiva 20026 21415 56,9 6.9 6888 7786 59,0 12,8
Despesa com pessoal 4831 5120 62,9 6,0 2767 3001 64,6 8,4
Aquisicao de bens e servicos 5266 5489 58,0 3,9 2286 2688 64,0 16,7
Transferéncias correntes 7392 7785 63,6 53 43 36 41,9 -17,0

Saldo Global 1308 264 - - 205 - 846 - -

Fonte: DGO.
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Servico Nacional de Saide (SNS)

A execucdo financeira do SNS até final de agosto de 2020
registou um excedente de 166 milhées de euros, o que re-
presenta uma melhoria de 402 milh6es de euros face ao pe-
riodo homdlogo.

A Receita Efetiva aumentou 12,5%, atingindo 7 263 milhdes
de euros, justificado pelo crescimento de 14,1% das Trans-
feréncias do Orcamento do Estado que se fixaram em 6 905
milhdes de euros. Refira-se que estas transferéncias consti-
tuem 95,1% do total da receita.

A Despesa Efetiva aumentou 6,1% em termos homélogos,
atingindo 7 097 milhdes de euros. Para esta varia¢éo contri-
buiu 0 aumento de 7,4% nas Despesas com Pessoal e de
1,8% da despesa com Aquisicao de Bens e Servigos. Relati-
vamente a esta componente, evidenciaram-se os crescimen-
tos de 5,3% da aquisi¢do de Produtos Vendidos em Farma-
cias, de 9% de Aquisigcdo de Bens (compras de inventarios).
Em sentido contrario, € de salientar a reducdo da despesa
com de Meios Complementares de Diagndstico e Terapéu-
tica (-3,3%) e nas Parcerias publico-privadas (-34,3%), que,
em parte, reflete a passagem da Parceria Publico-Privada de
Braga a Hospital de Braga, E.P.E*.

Quadro 2.10. Execuc¢do Financeira do SNS
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Seguranca Social

No final agosto de 2020, a Seguranga Social apresentou um
défice de 86 milhSes de euros, o que contrastou com o ex-
cedente de 2 041 milh&es de euros verificados em igual pe-
riodo do ano anterior.

A Receita Efetiva cresceu 0,3% em termos homélogos, de-
vido essencialmente a descida das receitas com Contribui-
¢Oes e quotizagBes (2,1%), para o qual contribuiu o impacto
do surto de COVID-19. Em sentido oposto, as Transferéncias
do Orcamento do Estado aumentaram 6,8%. E de salientar
gue das Transferéncias do Or¢camento do Estado, as trans-
feréncias referentes ao Financiamento da Lei de Bases da
Seguranca Social registaram uma diminui¢éo de 0,7%, o IVA
Social cresceu 3,4% e o Adicional ao IMI? registou uma
gueda de 67,2%. A receita de IRC consignada a Seguranca
Social registou uma diminuicao de 100% face ao periodo ho-
mélogo (ainda ndo ocorreram transferéncias, o que contrasta
com os cerca de 33 milhdes transferidos até agosto de 2019).

A Despesa Efetiva aumentou 12,6% reflexo fundamental-
mente da despesa de 1299 milhdes de euros referente a
medidas excecionais e temporarias (COVID-19), que, se ex-
cluida, permitiria que o saldo fosse positivo (1 213 milhdes
de euros). Adicionalmente, registou-se um aumento da des-

- . pesa com Pensbes (3,5%), do Subsidio de Doenca (17%)
Senigo Nacional de Satde . ~
; assim como das Presta¢des de Desemprego (20,5%).
2019 2020
jan a ago Figura 2.21. Despesa em Pensdes da Seg. Social
Grau de (VHA, em %)
10° euros VHA (%) | execugdo
) s 1
Receita Total 6 453 7263 12,5 65,4 ;
Receita fiscal 89 77 13,6 | 56,0 5 1 /\___\
QOutra receita corrente 6 340 7 153 12,8 66,0 4 = \
Transferéncias correntes do OE 6 052 6 905 14,1 67,1 31
Receita de capital 24 33 36,5 27,7 21
14
Despesa Total 6 689 7097 6,1 63,9 o
Despesa com pessoal 2727 2928 7.4 64,4 g 2 2 2 2 &8 &8 & 8§ &8 &8 & 8§
> = = N N IS > = = = = =)
Aquisicéo de bens e senigos 3828 3898 1,8 62,2 e & 3 e 8 s & g = £ = = 2
Despesa de capital 61 157 1595 80,0 Velhice Sobrevivéncia Invalidez
Saldo 9'°ba| — — — 236 - 166 - = Nota: N&o inclui a atualizagdo extraordinaria das pensdes.
Fontes: Administrac&o Central do Sistema de Saide e DGO Fonte: DGO.
Quadro 2.11. Execugdo Orcamental da Segurancga Social
Seguranga Social
2019 2020
jan a ago
10° euros VHA Grau de execugéo
(%)

Receita Efetiva 19 375 19434 0,3 60,8
Contribuicdes e quotiza¢des 11 972 11 722 -2,1 68,1
Transferéncias correntes da Administracdo Central 5859 6 259 6,8 51,8

Despesa Efetiva 17 334 19 520 12,6 62,3
Pensdes 11 107 11 499 3,5 62,7
Subsidio de desemprego e apoio ao emprego 800 963 20,5 63,8
Outras Prestagfes Sociais 3365 4921 46,2 64,1

Saldo Global 2041 -86 - -

Fonte: DGO

1 Em compensagcéo, a passagem da PPP de Braga a Hospital de Braga, E.P.E. implicou um aumento da Despesa com Pessoal e da Aquisigdo

de Bens e Servicos.

2 Adicional ao IMI e a receita de IRC est&o consignados ao Fundo de Estabilizagdo Financeira da Seguranca Social.
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Administracao Regional

No final de agosto 2020, a Administra¢cdo Regional apre-
sentou um Saldo Orgamental negativo de 129 milhdes de
euros, o que representa uma melhoria no saldo de 44 mi-
Ihdes de euros em termos homologos. Esta evolugéo é ex-
plicada pela diminuicdo da Despesa Efetiva (-8,7%) que
mais que compensou a diminuicdo da Receita Efetiva
(-6,9%).

Ao défice de 53 milhdes de euros da Regido Autbnoma da
Madeira junta-se o de 75 milhdes de euros da Regido Au-
ténoma dos Acores. Face ao periodo homdlogo, tal repre-
senta uma melhoria de 72 milh8es na Regido Autbnoma da
Madeira e uma deterioragdo de 28 milhdes de euros na Re-
gido Auténoma dos Acores.

Para a diminuicdo da Despesa Efetiva contribuiu, funda-
mentalmente a diminuigcdo da despesa com Juros e Outros
Encargos (-56,8%). Em sentido inverso seguiram os au-
mentos da Despesa com Pessoal (5,4%), e das Transfe-
réncias Correntes (5,3%)

Do lado da Receita Efetiva, salienta-se o aumento de 3,2%
das Transferéncias do Orcamento do Estado. Em sentido
oposto, é de referir a diminui¢cdo na Receita Fiscal (-6,2%),
nas Transferéncias de Capital do Orcamento do Estado
(-12,5%) e das Transferéncias de Correntes da Unido Eu-
ropeia (-32,3%).

Figura 2.22. Execugdo Orcamental da Administracdo
Regional

(VHA, em %)
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Fonte: DGO

Administracao Local

O Saldo Orgamental do subsector da Administra¢éo Local
até agosto de 2020 diminuiu 201 milhdes de euros face ao
registado no periodo homdlogo, atingindo 297 milhdes de
euros. Para tal contribuiu a diminuicdo da Receita Efetiva
de 2,9% e a subida da Despesa Efetiva de 1%.

Para este resultado contribuiu 0 aumento das Transferén-
cias Correntes do Or¢camento do Estado (9%), devido so-
bretudo as Transferéncias do Fundo de Equilibrio Finan-
ceiro (7,5%) e no dmbito da Participa¢do do IRS (3,5%).
Adicionalmente, as Taxas Multas e Outras Penalidades
apresentaram um aumento de 9,6%. Comportamento con-
trério teve a Receita de Capital que registou uma diminui-
¢do de 27,7%, muito devida a quebra de 88,3% da Venda
de Bens de Investimento.

O comportamento da Despesa Efetiva assenta no ligeiro
aumento das Despesas com Pessoal (0,9%) e na subida
das Transferéncias Correntes de 9,8%. Em sentido oposto,
regista-se a diminuicdo da Aquisicdo de bens e servigos
(-2,2%).
Figura 2.23. Execugdo Orcamental da Administragao
Local

(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

Quadro 2.12. Execugdao Orcamental das Administracoes Local e Regional

Administracao Regional Administracdo Local
2019 | 2020 2019 2020
jan a ago jan a ago
10° euros VHA (%) 10° euros VHA (%)
Receita Total 1635 1522 -6,9 5 345 5189 -2,9
Impostos 990 929 -6,2 1847 1721 -6,7
Transferéncias correntes 336 319 -4,9 1806 1988 10,1
Transferéncias de capital 194 181 -6,6 415 466 11,9
Despesa Total 1807 1 650 -8,7 4 847 4 892 1,0
Pessoal 721 760 54 1684 1698 0,9
Aquisicao de bens e senigos 408 378 -7,4 1418 1384 -2,2
Juros e outros encargos 246 106 -56,8 32 29 -11,7
Transferéncias correntes 141 149 5,3 473 519 9,8
Investimento 100 70 -30,7 847 878 3,4
Transferéncias de capital 149 140 -6,4 195 198 1,2
Saldo Global -173 -129 - 498 297 -
Fonte: DGO
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Divida Publica

Divida Publica das Administracées Publicas
(6tica de Maastricht)

De acordo com o Banco de Portugal, em julho de 2020, a
divida publica atingiu 264 665 milhdes de euros, mais 4 911
milhdées de euros que no més anterior e mais 14 685 mi-
Ihdes de euros que no final de 2019.

A divida liquida de depdsitos das administracdes publicas
registou um aumento de 2 539 milhdes de euros face ao
verificado no final de junho e mais 9 884 milhGes de euros
que no final do ano anterior com os depésitos a aumenta-
rem 4 801 milhdes face ao inicio do ano.

Quadro 2.13. Divida das Administragdes Publicas
(milhées de euros)

GPEARI | GEE

Quadro 2.15. Pagamentos em Atraso
(milhdes de euros)

2019 dez 2020 jul 2020 ago
Administrages Publicas 443 484 558
Por subsector:
Administracdo Central (excl. saude) 22 27 27
SNS 3 4 5
Hospitais EPE 256 222 287
Empresas Publicas Reclassificadas 31 31 31
Administrac&o Regional 72 140 149
Administra¢éo Local 59 59 59
Seguranga Social 0 0 0
Outras Entidades 0 0 0
Empresas publicas ndo reclassificadas 0 0 0
Adm. Publicas e outras entidades 444 484 559

2019 dez 2020 jun 2020 jul

Administragdes Publicas 249 980 259 754 264 665
Por subsector:

Administragéo Central 256 222 264 908 269 369

Administragéo Regional e Local 9968 10 367 10 281

Seguranca Social 0 1 0

Consolidagéo entre subsectores 16 210 15 522 14 986
por memoéria:

Depositos da Administracdo Central 9908 10 858 13 493

Depositos das Administrages Publicas 14 494 16 923 19 295

Fonte: Banco de Portugal.

Divida nao Financeira das Administracoes
Publicas

A divida ndo financeira das Administragfes Publicas atingiu
1 549 milhdes de euros em agosto, uma diminuigdo de 24
milhSes de euros face ao més anterior e mais 75 milhdes
de euros que em final de 2019. A variacdo mensal resultou
da diminuigdo da divida néo financeira quer da Administra-
¢ao Central (5 milhdes de euros), quer da Administragdo
Regional (19 milh&es de euros).

Quadro 2.14. Divida ndo Financeira das AP
(milhdes de euros)

2019 dez 2020 jul 2020 ago
Administrages Publicas 1474 1573 1549
Por subsector:
Administragéo Central 480 530 525
Administragéo Regional 88 137 118
Administragéo Local 906 906 906
Seguranga Social 0 0 0

Fonte: DGO.

Os pagamentos em atraso das Administrag6es Publicas (di-
vidas por pagar ha mais de 90 dias) atingiram 558 milhdes
de euros em agosto, correspondendo a um acréscimo de
74 milhdes face ao més anterior e mais 115 milhdes face ao
final de 2019. A variacéo resulta, em grande medida, do au-
mento verificado nos Hospitais EPE (65 milhdes de euros
em relacdo a julho e 31 milh8es de euros face a dezembro
de 2019). Adicionalmente, também se registaram aumentos
de 8 milhdes de euros face ao més anterior, na Administra-
¢do Regional e de 1 milh&o no SNS.

Fonte: DGO.

Divida Direta do Estado

Em agosto, a divida direta do Estado atingiu 262 341 mi-
Ihdes de euros, mais 2 840 milhdes de euros que no final do
més anterior, valor que apds cobertura cambial se fixou em
261 957 milhdes de euros. A emissdo de OT (1 830 milhdes
de euros) foi a principal responsavel pela variacdo mensal
da divida, assim como a emissdo de Bilhetes do Tesouro
(1 255 milhdes de euros), tendo os Certificados de Aforro e
Tesouro tido uma emisséo liquida de 128 milhdes de euros.

Quadro 2.16. Movimento da Divida Direta do Estado
(milh&es de euros)

31/jul’20 2020 ago 31/ago/20
Saldo Emissdes Amortiz. Outros Saldo

Transacionavel 171174 3085 - 364 173 894

da qual: Bilhetes do Tesouro 12316 1255 | H 13571

da qual: Obrigacdes Tesouro 144 591 1830 : - 338 146 083

Nao Transacionével 38699 547 428 0 38819

daqual: Cert.Aforro e do Tesouro 29 288 395 267 29416

da qual: CEDIC e CEDIM 5151 119 71 5199

Prog. de Ajustamento Econémico 49 628 : : : 49 628
Total - - 259 501 3632 | 428 -364 | 262341 |

Divida total ap6s cobertura cambial 259 090 | 261 957

Fonte: IGCP.

Emissoes e Amortizacoes de Divida

No dia 9 de setembro, realizaram-se dois leildes de OT,
tendo colocado, na fase competitiva, 964 milhdes de euros
da OT 0,475%180c¢t2030, a taxa de 0,329%, e 247 milhbes
de euros da OT 4,1%15Feb2045 a taxa de 1,045%.

No dia 16 de setembro realizaram-se dois leildbes de BT,
tendo-se colocado 500 milhGes de euros a 6 meses, a taxa
média de -0,520%, e 1 250 milhdes de euros a 12 meses, a
taxa média de -0,497%.
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3. Comércio Internacional [1]
Evolucao global 2]

De acordo com os resultados preliminares recentemente
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos pri-
meiros sete meses de 2020, as exportacdes de mercado-
rias diminuiram 15,5%, em termos homélogos, enquanto
as importagées diminuiram 19,4% 1. Nesse periodo, o dé-
fice da balanca comercial de mercadorias (fob/cif) recupe-
rou 30,9%. Excluindo os produtos energéticos, as exporta-
¢des diminuiram 14,5% e as importagdes registaram uma

variagdo homdloga negativa de 17,3% (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolucéo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Importagdes pelas Exportagdes de Mercadorias

(%)
92,8 924
: 90,2
a10" = - 3 8_7’5 850 g31 81,2
. - Y 794
81,5 -
789 767 1ag
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Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercac
INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os ¢
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como
empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Quadro 3.1. Evolucéo da Balanga Comercial

(valores acumulados)

janeiro ajulho VH
Intra + Extra-UE T e e
(milhdes de Euros) 2019 | 2020 | VH Uttimos | _ Lilimos
3 meses 12 meses
Exportacdes (fob) 35 706 30 170 -15,5 -19,2 -7,5
Importacdes (cif) 47 590 38 379 -19,4 -28,0 -10,4
Saldo (fob-cif) -11 884 -8 209 -30,9 -53,7 -18,8
Cobertura (fob/cif) 75,0 78,6 - - -
Sem energéticos:
Exportacdes (fob) 33 586 28732 -14,5 -15,8 -7,0
Importacdes (cif) 42 027 34773 -17,3 -23,1 -8,7
Saldo (fob-cif) -8441 -6 041 -28,4 -51,2 -15,2
Cobertura (fob/cif) 79,9 82,6 - - -
Extra-UE janeiro ajulh? - VH -
(milhdes de Euros) 2019 2 2020 E VH Ultimos | Ultimos
3 meses 12 meses
Exportagdes (fob) 10 272 8573 -16,5 -24.4 -9,2
Importacdes (cif) 12 631 10 232 -19,0 -36,5 -11,3
Saldo (fob-cif) -2359 -1659 -29,7 -86,5 -21,9
Cobertura (fob/cif) 81,3 83,8 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE
(Gltimas versdes disponiveis a data da publicacédo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Notas:

Exportacdes: somatério das exportagdes para o espaco comunitario com as exportacbes para os
Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios com
as importagées provenientes dos Paises Terceiros.

Nos primeiros sete meses de 2020, as exportagfes repre-
sentaram 78,6% das importagfes, 0o que se traduziu num
acréscimo de 3,6 p.p. na taxa de cobertura das importacdes
pelas exportagdes, face ao periodo homélogo. Excluindo os
produtos energéticos, as exportacdes passaram a repre-
sentar 82,6% das importag6es (+2,7 p.p. que em igual peri-
odo do ano transato).

Quadro 3.2. Balangca Comercial: més de julho

Valores em milh§es de Euros

janeiro ajulho 2019 2020 TVH
Intra+Extra UE
Exportagdes (fob) 35 706 30 170 -15,5
Importacdes (cif) 47 590 38 379 -19,4
Saldo (fob-cif) -11884 - 8209 -30,9
Cobertura (fob/cif) 75,0 78,6 -
Intra UE
Exportagdes (fob) 25434 21 597 -15,1
Importacdes (cif) 34 959 28 147 -19,5
Saldo (fob-cif) -9525 - 6 550 -31,2
Cobertura (fob/cif) 72,8 76,7 -
Extra UE
Exportagdes (fob) 10 272 8573 -16,5
Importagdes (cif) 12 631 10 232 -19,0
Saldo (fob-cif) - 2359 - 1659 -29,7
Cobertura (fob/cif) 81,3 83,8 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(ultimas versdes disponiveis a data da publicagédo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagao.

Nota:

Exportagdes: somatério das exportacdes para o espaco comunitario com as exportacdées
para os Paises Terceiros. Importacdes: somatério das importagdes com origem nos
paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Nos primeiros sete meses de 2020, o défice da balanga co-
mercial de mercadorias Intra UE recuperou 31,2% em ter-
mos homélogos, com as exportagdes de mercadorias a di-
minuirem 15,1% e as importacdes 19,5%. O défice da ba-
langa comercial de mercadorias Extra UE recuperou 29,7%
(Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolugao Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE IMPORTA GOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)
(milhges de Euros) 2019 | 2020 TVH 2019 | 2020 TVH
jan 6741 6611 -1,9 4958 5146 38
fev 6194 6 420 37 4852 4876 05
mar 6798 6 065 -10,8 5174 4509 -12,9
abr 6768 4096 -39,5 4988 2929 -41,3
mai 7212 4348 -39,7 5591 3425 -38,7
jun 6613 5117 -22,6 4743 4278 9,8
jul 7 265 5723 21,2 5401 5007 73
ago 5448 3825
set 6723 4992
out 7273 5574
nov 6928 5219
dez 6016 4587
1° Trim 19733 19096 32 14983 14531 -3,0
20 Trim 20593 13560 -34,2 15322 10632 -30,6
3° Trim 19 435 14217
4° Trim 20216 15 380

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de M ercadorias do INE
(dltimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio ir initario incluem i i para as nao assim como para as empresas
que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Nota:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para 0s
Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagées com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informac&o mais desagregada pode ser consultada em www.gee.gov.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n.°9/2020”).
[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de julho de 2020 correspondem a uma versao
preliminar. Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas (valor das transa¢des das empresas para
as quais o INE néo recebeu ainda informagé&o) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacao (valor
anual das operagdes intracomunitarias abaixo do qual os operadores séo dispensados da declaragéo periddica estatistica Intrastat, limi-
tando-se a entrega da declaracéo periddica fiscal: no caso de Portugal, 350 mil euros para as importagdes da UE e 250 mil para as
exportacdes para a UE). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do confronto regular entre as declaragées Intrastat e do
IVA, a comparagéo com os dados com a IES.
[3] Exportagdes: somatério das exportagdes para 0 espaco comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importagoes: so-
matério das importagGes com origem nos paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

Nos primeiros sete meses de 2020, as exportacdes de
mercadorias diminuiram, em termos homologos, 15,5%.
Excluindo os produtos energéticos, registou-se um de-
créscimo de 14,5%.

Entre janeiro e julho de 2020, destaca-se o contributo “po-
sitivo” do “Material de transporte terrestre e suas partes”
(-4,4 p.p.) e dos “Energeéticos” (-1,9 p.p.), seguidos dos
“Quimicos” e das “Maquinas e aparelhos e suas partes”
(ambos com (-1,5 p.p.)) e dos “Téxteis, vestuarios e aces-
sorios”, “Minérios e metais” e “Produtos acabados diver-
so0s” (ambos com (-1,4 p.p.)). As “Maquinas e aparelhos e
suas partes” s&o o grupo de produtos que maior peso tem
nas exportacdes de mercadorias (14,3%). Seguem-se 0s
“Agroalimentares” (14%) e os “Quimicos” (13,4%).

GPEARI | GEE

Os “Agroalimentares” e as “Aeronaves, embarcacdes e
suas partes” contrariam marginalmente este decréscimo

(0,1 p.p.)-

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Expor-

tac@es por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em julho de 2020 (Total: -7,5%)
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A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos grupos
de produtos para o decréscimo das exporta¢des no ultimo

ano a terminar em julho de 2020.

Nesse periodo, a maioria dos grupos de produtos contribuiu
“positivamente” para o decréscimo das exportagdes de mer-
cadorias (7,5%). De destacar o contributo do “Material de
transporte terrestre e suas partes” (-1,8 p.p.), dos “Energé-
ticos” e dos “Minérios e metais” (ambos com (-1 p.p.)), se-
guidos dos “Quimicos” e dos “Téxteis, vestuario e acesso-

rios” (ambos com (-0,9 p.p.)).
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Fonte: Quadro 3.4. Exportacdes de M ercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:

A dimens&o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportagées

no periodo em andlise.

Quadro 3.4. Exportagoes * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variagdo e contributos
Grupos de Produtos jan-jul Anual jan-jul Gltimos 12 mese#“ jan-jul »
VH contrib. VH contrib.
2019 2020 2014 2019 2019 2020 p.pl? p.pld
Total das Exportagdes 35 706 30 170 100,0 100,0 100,0 100,0 -7,5 -7,5 -15,5 -15,5
Agro-alimentares 4168 4222 »5 22 n7 14,0 12 0,1 13 0,2
Energéticos 2120 1438 84 6,1 59 4.8 -15,9 -10 -32,1 -19
Quimicos 4563 4037 2,6 2,6 2.8 134 -71 -0,9 -15 -15
M adeira, cortica e papel 2692 2369 8,0 74 75 7.9 -8,7 -0,7 -12,0 -0,9
Téxteis, vestuario e seus acessorios 3227 2733 9,7 8,8 9,0 9,1 -10,1 -0,9 -15.3 -14
Calgado, peles e couros 1303 1043 45 3,6 3,6 35 -138 -04 -19.9 -0,7
Minérios e metais 3393 2881 103 9,2 95 95 -10,3 -10 -51 -14
M aquinas e aparelhos e suas partes 4860 4309 u6 13,9 13,6 13 -4.6 -0,6 -13 -15
M aterial de transp. terrestre e suas partes 5524 3947 104 15,0 15,5 13,1 -12,2 -18 -28,5 -4.4
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 398 240 05 13 11 0,8 15 0,1 -39,8 -04
Produtos acabados diversos 3458 2951 8,6 9.8 9,7 9.8 -53 -05 -u7 -14
Pormemaria:
Total sem energéticos 33 586 28732 916 93,9 94,1 95,2 =7/40) -6,6 -45 -13,6

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE (dltimas versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo
considerado). Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de

Notas:

Exportagdes: somatdrio das exportacées para o espago comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em julho de 2020.

[2](ago 19-jul 20)/(ago 18-jul 19) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Nos primeiros sete meses de 2020, as exportacdes para a
UE registaram uma taxa de variagdo homéloga negativa de
15,1%, a semelhanca das destinadas aos paises da UE-14
(15%), aos Paises do Alargamento (16,9%) e paises tercei-
ros (16,5) (Quadro 3.5).

As exporta¢cfes de mercadorias para Espanha foram as que
registaram o maior contributo Intra UE-14 para o decrés-
cimo das exportagées (-3,5 p.p.), seguidas das exportacdes
para a Alemanha (-2 p.p.) e Franca (-1,7 p.p.).

No Gltimo ano a terminar em julho de 2020, as exportacdes
para os paises Intra UE decresceram 6,8%, em termos ho-
moélogos, situagdo semelhante a registada pelo conjunto
dos paises da UE-14 (7%). As exportacOes para os paises

terceiros decresceram 9,2%.

Entre os paises terceiros, destaca-se a variacdo homoéloga
negativa das exporta¢gbes para Angola (24,3%) e Reino
Unido (13,5%), que contribuiram de forma mais expressiva
para o decréscimo das exportagées ((-0,6 p.p.) e (-0,8 p.p.),
respetivamente). De referir ainda a reducdo das exporta-
¢Bes para a China (13,9%) e México (23,1%), embora com
um impacto marginal reduzido nas exporta¢des totais (Fi-
gura 3.3).

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportagdes
para uma Sele¢do de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em julho de 2020
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Fonte: Quadro 3.5. Evolugéo das Exportagdes de Mercadorias com destino a
uma Selecao de Mercados

Quadro 3.5. Evolugdao das Exportacoes de Mercadorias com Destino a uma Selegcdao de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob) Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variacao e contributos
- B
Destino Jan-jul anual jan-jul 12 meses ™ - jan-jul .
VH 2 contrib. VH contrib.
2019 2020 2014 2019 2019 2020 p.p.¥ p.p.¥
TOTAL 35 706 30 170 100,0 100,0 100,0 100,0 -7,5 -7,5 -15,5 -15,5
Intra UE 25 434 21597 64,7 70,7 712 716 -6,8 -4,8 -15,1 -10,7
Espanha 8829 7580 235 24,7 24,7 251 -73 -18 -14.2 -35
Franca 4732 4140 ns 29 B3 B,7 -5,1 -0,7 -25 -17
Alemanha 4333 3612 n7 2,0 2,1 2,0 -6,3 -0,7 -16,6 -2,0
Italia 1702 1337 32 45 48 44 -150 -0,7 -214 -10
Paises Baixos 1418 1161 4,0 39 4,0 3.8 -8,6 -0,3 -18,1 -0,7
Bélgica 815 e 2,7 2,3 23 24 -25 -0,1 21 -0,3
Pol6nia 486 403 10 13 14 13 -10,9 -0,1 -17,1 -0,2
Suécia 340 350 10 10 10 12 6,2 0,1 3,2 0,0
Austria 330 221 06 09 09 07 =211 -02 -33,0 03
Dinamarca 266 265 0,6 08 0,7 0,9 8,8 0,1 -0,3 0,0
Extra UE 10 272 8 573 35,3 29,3 28,8 28,4 -9,2 =27 -16,5 -4,8
Reino Unido 211 1651 6,1 6,1 59 55 135 -08 222 -13
EUA 1836 1554 44 51 51 52 -6,7 -0,3 -154 -0,8
Angola 721 512 6,6 2,1 2,0 17 -24.3 -0,6 -29,0 -0,6
Brasil 408 395 13 13 11 13 -2,8 0,0 -3,0 0,0
Marrocos 415 290 12 12 12 10 -9,0 -0,1 -30,2 -04
Suica 396 368 09 10 11 12 3,7 0,0 7,0 -0,1
China 352 285 17 10 10 0,9 -39 -0,1 -19,0 -0,2
Canada 337 73 05 10 0,9 0,6 -9,5 -0,1 -48,7 -0,5
Turquia 312 309 0.8 09 0,9 10 9,7 0,1 -0,8 0,0
M éxico 190 136 04 05 05 05 -23,1 -0,1 -28,4 -0,2
Por meméria:
UE-14 23732 20182 613 658 66,5 66,9 -7,0 -4,6 -15,0 -9,9
P.alargamento 1702 1415 35 5.0 4.8 4,7 -39 -0,2 -16.9 -0.8
OPEP™ 118 878 9,1 3.2 3,1 2,9 -18,7 -0,7 -215 -0,7
PALOP 1074 874 8,0 31 3,0 29 158 -05 -18,7 -0,6
EFTA 523 465 12 14 15 15 55 -0,1 11 02

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de M ercadorias do INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicagcdo para o periodo considerado).
Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Notas:

Exportacdes: somatorio das exportagdes para o espagco comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2019.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em julho de 2020.
[2](ago 19-jul 20)/(ago 18-jul 19) x 100 - 100.
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Importacoes de Mercadorias

De janeiro a julho de 2020, as importagBes de mercadorias
diminuiram de 19,4% (Quadro 3.6).

Destaca-se o contributo das importag6es dos "Agroalimen-
tares” (-4,1 p.p.), "Material de transporte terrestre e suas par-
tes” (-3,8 p.p.), “Aeronaves, embarcagcbes e suas partes”
(-2,9 p.p.), “Maquinas e aparelhos e suas partes” (-2,8 p.p.),
“Minérios e metais” (1,4 p.p.) e "Quimicos” (-1,2p.p.) para a
reducédo das importagdes nos primeiros sete meses de 2020.

A UE-28 mantém-se como principal mercado de origem das
importagdes portuguesas (73,3%).
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Nos primeiros sete meses de 2020, as importacdes de mer-
cadorias provenientes do mercado comunitario registaram
uma taxa de variacdo homéloga negativa de 19,5%, situa-
¢do anéloga a registada ao nivel das provenientes dos pai-
ses da UE-14 (19,9%). No caso dos paises do Alargamento
15,2%.

As importagdes de mercadorias provenientes de paises ter-
ceiros decresceram 19%, em termos homoélogos. A China
destaca-se como sendo o principal mercado extracomunita-
rio de origem das importag6es de mercadorias (4,6% do to-
tal). Seguem-se a Reino Unido (2,8%) e o Brasil (2,7%).

Quadro 3.6. Importacoes de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribuicdo por uma Selegcao de

Mercados
10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variacdo e contributos
Grupos de Produtos jan-jul Anual jan-jul L2 meses ™ -~ jan-jul -~
VH @ contrib. VH contrib.
2019 2020 2014 2019 2019 2020 p.p p.p
TOTAL DAS IMPORTAGOES 47 590 38 379 100,0 100,0 100,0 100,0 -10,4 -10,4 -19,4 -19,4
Grupos de Produtos
Agro-alimentares 6489 6174 15,0 “1 13,6 16,1 23 0,3 49 0,7
Energéticos 5563 3607 3 na n7 9,4 -23,3 2,7 35,2 4,1
Quimicos 7784 7218 B,1 16,0 6.4 8.8 -4,3 0,7 73 12
M adeira, cortica e papel 1395 1267 33 3,0 29 33 -5,7 0,2 9,2 0,3
Téxteis, Vestuario e seus acessérios 2610 25 6,2 57 55 57 89 0,5 16,7 0,9
Calgado, peles e couros 964 701 25 2,0 2,0 18 15,2 0,3 27,3 0,6
Minérios e metais 3934 3255 8,2 79 8.3 85 25 10 73 14
M aquinas e aparelhos e suas partes 8327 6985 54 17,9 17,5 18,2 -76 14 16,1 2,8
M aterial de transp. terrestre e suas partes 5842 4044 9,7 22 23 10,5 -16,1 19 30,8 3,8
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 1955 594 09 3.8 4,1 15 334 11 69,6 2,9
Produtos acabados diversos 2726 2361 54 6,0 57 6,2 4,9 0,3 B4 0,8
Total sem energéticos 42 027 34773 82,7 88,6 88,3 90,6 8,7 7.7 17,3 15,2
Mercados de origem
Intra UE 34 959 28 147 717 73,8 73,5 788 10,1 7,4 cale) 1 -14,3
Espanha 14180 12194 325 305 29,8 318 -7,2 2.2 14,0 4,2
Alemanha 6278 5060 23 3.3 B2 13,2 -4 15 19,4 2,6
Franca 4950 2762 71 9.8 104 72 -22,9 2,1 44,2 4,6
Italia 2462 1957 52 51 52 51 -12,6 0,7 20,5 11
Paises Baixos 2318 2107 52 50 49 55 -5,3 0,3 -9,1 0,4
Bélgica 1419 1143 2,7 3,0 3,0 3,0 -9,2 0,3 19,4 0,6
Polénia 587 579 09 13 12 15 6,0 0,1 14 0,0
Suécia 402 431 11 0,9 0.8 11 9,6 0,1 73 0,1
Rep Checa 367 270 0,7 0.8 08 0,7 7.3 0,1 26,4 0,2
Hungria 342 254 04 0,7 0,7 0,7 9,3 0,1 255 0,2
Extra UE 12 631 10 232 28,3 26,2 26,5 26,7 =ikl <) 3,0 19,0 5,0
China 1757 1764 2,7 3,7 3,7 4,6 6,6 0,2 0.4 0,0
Reino Unido 1182 1057 31 26 25 28 0,7 0,0 10,6 0,3
EUA 899 634 16 18 19 17 20,9 0,4 29,4 0,6
Russia 850 323 12 14 18 08 59,0 10 62,0 11
Angola 607 306 2,7 13 13 08 25,6 0,3 49,5 0,6
Brasil 548 1021 15 13 12 27 56,1 0,7 86,5 10
Turquia 592 423 0,7 12 12 11 16,4 0,2 28,4 0,4
Nigéria 422 635 09 12 09 17 748 0,6 50,3 04
india 447 375 08 10 09 10 5.6 0,1 16,2 0,2
Arébia Saudita 518 232 13 10 11 0,6 39,7 0,4 55,2 0,6
Argélia 406 243 12 0.8 09 06 134 0,1 40,1 0,3
Azerbaijao 489 96 0.8 08 10 03 70,6 0,7 80,4 0,8
Coreiado Sul 289 253 05 0,6 0,6 0,7 55 0,0 2.3 0,1
Taiwan 217 263 0,2 0,5 05 0,7 204 0,1 212 0,1
Por meméria:
UE-4 33102 26572 68,7 69,9 69,6 69,2 10,3 -7.2 19,7 13,7
P.alargamento 1857 1575 3,0 3.9 3,9 4,1 54 -0,2 15,2 0,6
OPEP™ 2422 1597 6.8 52 51 4.2 15,6 0,8 34,1 17
EFTA 254 305 0,6 06 05 0.8 224 0,1 9,7 01
PALOP 633 334 28 14 13 0,9 243 0,3 47,2 0,6

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicagédo parao periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitéario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Importagdes: somatério das importagées de mercadorias provenientes da UE com as importagdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2019.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em julho de 2020.
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Comércio Internacional de Bens e Servigcos

De acordo com os dados divulgados para a Balanca de
Pagamentos para o més de julho de 2020, nos primeiros
sete meses de 2020, as “Exportagdes” (crédito) de Bens
e Servigos registaram uma taxa de variacdo homdloga
negativa de 23,3%. A componente dos Bens contribuiu
para a redugéo das “exportagdes” totais (9,6 p.p.) Nos
primeiros sete meses de 2020, a componente dos
Servigos representou 28,8% do total das “Exportacdes” e
contribuiu em 13,8 p.p. para a sua redu¢do. Do lado das
“Importagbes” (débito) o peso desta componente foi de
17,4% no total, tendo contribuido 4 p.p. para o
decréscimo de 18,8% das “Importagdes” totais (Quadro
3.7).

O painel direito da Figura 3.4 mostra os contributos para
a taxa de crescimento das “Exportacbes” de Bens e
Servigos.

No painel esquerdo compara-se o crescimento homélogo
das diferentes categorias de Bens e de Servigos no
Ultimo ano a terminar em julho de 2020, com base em
dados do INE para as “Exportacdes” de Bens (Grupos de
Produtos) e do Banco de Portugal para as “Exportagées”
de Servicos.

No periodo em andlise, destacou-se o contributo positivo
dos produtos “Agroalimentares” (0,09 p.p.) e dos
“Aeronaves, embarcagdes e suas partes” (0,07 p.p.). Na
componente dos servigos, continuam a destacar-se 0s
contributos das rubricas de Telecomunicacdes,
Informacdo e Informatica (0,23 p.p.) e Direitos de
Utilizag¢&o n.i.n.r (0,05 p.p.).

Figura 3.4. Taxas de Crescimento das "Exportacdes" de Bens e Servigos e Contributos das Componentes
Ultimo ano a terminar em julho de 2020

Taxas de variagdo homoéloga (%)

Energéticos

Material de transp. terrestre e...
Calgado, peles e couros

Minérios e metais

Texteis, Vestuario e seus...
Madeira, cortica e papel
Quimicos

Produtos acabados diversos
Maquinas e aparelhos e suas partes
Agro-alimentares

Aeronaves, embarcagdes e suas...
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. -29,
Viagens e Turismo-27,

Construcio -24,

Transportes

Outr. Fornec. por Empresas
Servigos de manutengéoe...

Bens e servigos das AP n.i.n.r
Seguros e Pensdes

Financeiros

Servigos transf. rec. mat. pert. terc.
Telecomunicagbes, Informacgéoe...
Direitos de Utilizagao n.i.n.r

Grupos de Produtos

Téxteis, Vestuario e seus acessorios

Maquinas e aparelhos e suas partes

Servigos de manutencao e reparagado

Servigos transf. rec. mat. pert. terc.

Contributos [ (p.p.)

Material de transp. terrestre e suas...
Minérios e metais
Energéticos
Quimicos

Madeira, cortica e papel

Produtos acabados diversos
Calgado, peles e couros
Aeronaves, embarcagdes e suas...

Agro-alimentares

Viagens e Turismo  -5,39
Transportes
Outr. Fornec. por Empresas
Construcio
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.

Bens e servicos das AP n.i.n.r
Seguros e Pensdes
Financeiros

Direitos de Utilizacao n.i.n.r
Telecomunicagbes, Informacaoe...

-6,0

Componentes dos Servigos

Fonte: Calculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagées de Bens e Servigos, e do INE, para o célculo da estrutura das exportagdes de
Bens. A distribuicdo do contributo das Exportacdes de Bens (dados da Balanca de Pagamentos, Banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional de Mercadorias do INE para as Exportacdes de Bens (somatério das Exportagdes de mercadorias para a UE

com as ExportacSes para Paises Terceiros).

[1 Contributos - analise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde & TVH das Exportacdes de Bens e Servicos nos
dltimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal (-11,7%).

Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servigos (Componentes dos Servicos)

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
jan-jul média 12 meses " jan-jul
Anual jan-jul
anual vh contrib. VH ¢ contrib.
200 | 2020 204 | 200 2019 2020 U1 pp.© E pp.

CREDITO (Exportagdes)
Bens e Servigos 54 141 41502 100,0 100,0 100,0 100,0 5.8 -7 -11.7 -23,3 -23,3
Bens 34742 29 548 67,2 62,3 64,2 712 4,2 -7,2 -4,5 -15,0 -9,6
Servigos 19 399 11954 32,8 37,7 35,8 28,8 8,9 -19,1 7,2 38,4 13,8
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 108 102 05 02 02 02 9.4 56 00 54 0,0
Serv. de manutencéo e reparacéo 404 342 05 08 07 08 76 -35 00 54 0,1
Transportes 4302 2872 8.0 8.0 79 6.9 57 -18.1 15 33.2 26
Viagens e Turismo 9750 4178 ue6 07 B0 01 »4 =277 54 572 03
Construcao 448 38 08 08 08 08 6.1 -24.6 0.2 29,1 0.2
Sequros e Pensdes i m 01 02 02 03 us -07 00 34 00
Financeiros 244 233 05 05 05 06 54 08 00 4.8 00
Direitos de Utilizac&o n.i.n.r 59 78 01 01 01 02 73 446 00 326 00
Telecom., Informacéo e Informética 952 1129 16 19 18 27 9.0 ra 02 85 03
Outr. Fornec. por Empresas 2755 2407 55 50 51 58 41 -6,1 03 »7 0,6
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. gt 99 03 03 03 0.2 44 -299 0,1 419 0,1
Bens e servicos das AP ni.nr 91 87 02 02 02 02 0,7 -33 00 4.4 00
DEBITO (Importagdes Fob)
Bens e Servigos 54 533 44 302 100,0 100,0 100,0 100,0 6,1 9,8 -9.8 18,8 18,8
Bens 44 404 36 595 82,6 80,8 814 82,6 5,6 -9,7 -7.9 17,6 14,3
Servigos 10 129 7706 17,4 19,2 18,6 17,4 8,2 -9,9 -19 23,9 4,4
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 36 8 00 00 0.1 0.0 6.4 -65.7 00 772 0.1
Serv. de manutencéo e reparacéo 284 228 04 05 05 05 03 -8.0 00 98 0.1
Transportes 2470 1747 47 46 45 39 56 -15.8 0,7 29.3 13
Viagens e Turismo 2958 1675 45 57 54 38 n1 -20.1 11 434 24
Construcao 88 28 01 02 02 03 6.3 747 01 457 0.1
Sequros e Pensdes 271 278 05 05 05 06 6.9 81 00 25 00
Financeiros 325 35 07 06 06 07 14 31 00 3.0 00
Direitos de Utilizacao n.inr 457 368 07 08 08 08 87 -10,1 0,1 95 02
Telecom., Informac&o e Informética 579 582 15 11 11 13 01 21 00 05 00
Outr. Fornec. por Empresas 2454 2182 36 46 45 49 n2 -17 0.1 n1 05
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 156 6 03 03 03 03 38 21 00 59 0.0
Bens e servicos das AP n.i.nr 51 48 01 01 01 01 51 10 00 54 00

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob para a Importacéo de bens.
[1 22 meses até julho de 2020.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Anélise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. Medem a proporgéo de crescimento das Exportacdes/Importacdes

atribuivel a cada categoria especificada.
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Em Analise

Exportacoes e importacoes de Produtos Industriais Transformados,
por niveis de intensidade tecnologica
(2015 a 2019 e janeiro a julho de 2019-2020)

Walter Anatole Marques!

1. Nota introdutdria

A evolucdo do nivel de intensidade tecnoldgica das exportacdes e importacdes de Produtos
Industriais Transformados, a que corresponde um maior ou menor valor acrescentado, tem
um reflexo direto na balanca comercial de mercadorias, sendo na exportagdo um importante
indicador de desenvolvimento industrial. Pretende-se neste trabalho analisar, a partir de dados
de base do INE para os anos de 2015 a 2019 e, com maior pormenor no periodo acumulado
de janeiro a julho de 2020, com Uultima atualizacdo em 9/9/2020, a evolugdo do comércio
internacional portugués destes produtos por niveis de intensidade tecnoldgica.

2. Metodologia

Os niveis de intensidade tecnoldgica considerados neste trabalho sdo os propostos pela OCDE,
definidos com base na Revisdo-3 da “International Standard Industrial Classification” (ISIC
Rev.3: Alta tecnologia - 2423, 30, 32 33, 353); Média-alta tecnologia - 24 excl.2423, 29, 31,
34, 352, 359); Média-baixa tecnologia - 23, 25 a 28, 351) e Baixa tecnologia - 15 a 22, 36 e
37).

A partir da tabela correspondente ao ano de 2007, com recurso a “Classificacdo Tipo do Co-
mércio Internacional” da ONU (CTCI/SITC Rev.3) e a "Nomenclatura Combinada” a oito digitos
em uso na Unido Europeia (NC-8), tomando-se em consideracao as sucessivas alteracdes pau-
tais anuais, foi construida uma tabela em NC-8 abrangendo o periodo de 2007 a 2020, com
alguns ajustamentos introduzidos a tabela utilizada em trabalhos anteriores.

3. Balanca comercial dos Produtos Industriais Transformados por niveis de in-
tensidade tecnolégica

Ao longo dos ultimos cinco anos e periodo acumulado de janeiro a julho de 2020, o saldo
(Fob-Cif) da balanga comercial portuguesa do conjunto dos Produtos Industriais Transforma-
dos foi negativo.

Saldos da balanca de Produtos Industriais Transformados,
por niveis de intensidade tecnoldgica
(2015-2019 e Janeiro-Julho 2019-2020)

(milhoes de Euros)

Total
= ]

-4946 -4 503
-6 725 -6 935

-8938
-12 245 <J—T—>

2015 2016 2017 2018 2019  JandJul  Jan-jul
2019 2020

Neste periodo o saldo da balanga dos produtos de Média-baixa e de Baixa tecnologia foi
positivo, enquanto que o saldo da balanca dos produtos de Alta tecnologia e de Média-alta
tecnologia foi negativo.

t Assessor Principal da Fungdo Publica (AP). As opiniGes aqui expressas ndo coincidem necessariamente
com a posicdo do ME.
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Fonte: A partir de dados de base do INE - 2015 a 2019 - definitivos; 2020 - preliminares,
com dltima actualizagdo em 09-09-2020 (http://www.ine.pt).

Balanga comercial de Produtos Industriais Transformados
por niveis de intensidade tecnolégica
(2015-2019 e Janeiro-Julho 2019-2020)

Média- Média- X
TOTAL Alta . Baixa
Alta Baixa

Importagao (Cif) 49 706 7 328 19410 8359 14 609

2015 Exportagao (Fob) 46 927 3372 14 030 12 120 17 405
Saldo (Fob-Cif) -2779 -3955 -5 380 3761 2796
Cobertura (Fob/Cif) [%] 94,4 46,0 72,3 145,0 119,1
Importacao (Cif) 52 196 8292 20567 8127 15211

2016 Exportagdo (Fob) 47 250 4223 13771 11 293 17 963
Saldo (Fob-Cif) -4 946 -4 069 -6 796 3167 2753
Cobertura (Fob/Cif) [%] 90,5 50,9 67,0 139,0 118,1
Importacdo (Cif) 58 460 9077 23 265 9747 16 370

5017 | EXportagio (Fob) 51735 4781 15 305 12 888 18 762
Saldo (Fob-Cif) -6 725 -4 296 -7 961 3141 2392
Cobertura (Fob/Cif) [%] 88,5 52,7 65,8 132,2 114,6
Importagdo (Cif) 63 182 9946 25534 10 643 17 059

2018 Exportacdo (Fob) 54244 4755 17 084 13196 19 209
Saldo (Fob-Cif) -8 938 -5190 -8 450 2 553 2150
Cobertura (Fob/Cif) [%] 85,9 47,8 66,9 124,0 112,6
Importagdo (Cif) 68 343 12 944 26 441 11 442 17 516

2019 Exportacdo (Fob) 56 098 6017 18 006 12 891 19 184
Saldo (Fob-Cif) -12 245 -6 927 -8 435 1449 1668
Cobertura (Fob/Cif) [%] 82,1 46,5 68,1 112,7 109,5
Importacgdo (Cif) 40 444 7677 15910 6 807 10 050

Jan-Jul | Exportacdo (Fob) 33509 3304 10 960 7 824 11421
2019 Saldo (Fob-Cif) -6 935 -4 373 -4 950 1017 1371
Cobertura (Fob/Cif) [%] 82,9 43,0 68,9 114,9 113,6
Importagdo (Cif) 32 698 5999 12 561 5361 8777

Jan-Jul Exportagdo (Fob) 28 195 3149 8576 6320 10 149
2020 Saldo (Fob-Cif) -4 503 -2 850 -3985 959 1372
Cobertura (Fob/Cif) [%] 86,2 52,5 68,3 117,9 115,6

Fonte: A partir de dados de base do INE - 2015 a 2019 - definitivos; 2020 - preliminares,
com ultima actualizagéo em 09-09-2020 (http://www.ine.pt).
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4. Exportacao de Produtos Industriais Transformados por niveis de intensidade
tecnoladgica

O peso dos Produtos Industriais Transformados na exportacao global portuguesa decresceu

sucessivamente, no periodo de 2015 a 2019, de 94,5%, em 2015, para 93,6%, em 2019,

situando-se respectivamente em 93,8% e 93,5% nos primeiros sete meses de 2019 e 2020.
Peso dos Produtos Industriais Transformados

na exportacgao global (%)
(2015-2019 e Janeiro-Julho de 2019-2020)

94,5 944
94,0 93,8 93,6 93,8 935

2015 2016 2017 2018 2019 Jan-Jul Jan-jul
2019 2020

Fonte: A partir de dados de base do INE - 2015 a 2019 - definitivos;
2020 - preliminares, com ultima actualizagéo em 09-09-2020.
Por niveis de intensidade tecnoldgica, o maior peso nas exportagdes do conjunto dos Produtos
Industriais Transformados no periodo Janeiro-Julho 2020 incidiu na Baixa tecnologia (36%),
seguida da Média-alta tecnologia (30,4%), da Média-baixa tecnologia (22,4%) e da Alta
tecnologia (11,2%).

Peso relativo dos niveis de intensidade tecnolégica
no Total dos produtos industriais transformados (%)

Exportagao
Jan-Jul 2019 Jan-Jul 2020
Baixa Alta Baixa Alta
34,1 36,0
Méd- Méd-
Baixa Baixa
23,4 22,4

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2019 - definitivos; 2020 - preliminares
com ultima actualizagdo em 08-09-2020.
Peso dos niveis de intensidade tecnoldgica
no total da exportagdao de Produtos Industriais Transformados (%)
(2015-2019 e Janeiro-Julho de 2019-2020)

Jan-Jul | Jan-Jul
2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 N N
2019 2020
TOTAL 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
A Alta tecnologia 7,2 8,9 9,2 8,8 10,7 9,9 11,2
B Meédia-alta tecnologia 29,9 29,1 29,6 31,5 32,1 32,7 30,4
C Média-baixa tecnologia 25,8 23,9 24,9 24,3 23,0 23,4 22,4
D Baixa tecnologia 37,1 38,0 36,3 35,4 34,2 34,1 36,0
Altatecnologia Média-altatecnologia
10,7 11,2
92 9.9 315 321 327
8,9 ) 8,8 O/O 30,4
2015 2016 2017 2018 2019 JanJul Jan-ul 2015 2016 2017 2018 2019 JanJul JanJul
2019 2020 2019 2020
Média-baixatecnologia Baixatecnologia
25,8
249 544 371 380
23,9 ’ 234 363 35, 36,0
23,0 , ,
22,4 342 341

2015 2016 2017 2018 2019 JanJul JandJul 2015 2016 2017 2018 2019 JandJul JanJul
2019 2020 2019 2020

Fonte: A partir de dados de base do INE - 2015 a 2019 - definitivos; 2020 - preliminares,
com dltima actualizago em 09-09-2020 (http://www.ine.pt).
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O peso da Alta tecnologia no total das exportacdes de produtos industriais transformados,
excetuando uma pequena desaceleragdo em 2018, tem subido sustentadamente desde 2015.

Aqui se encontram incluidos, por ordem decrescente do seu peso nos primeiros sete meses de
2020, os "Instrumentos médicos, dticos e de precisdo” (32,7%), o "Equipamento de radio, TV
e comunicagées” (30,6%), os "Produtos farmacéuticos” (25,1%), os produtos da “"Aeronautica
e aeroespacial” (6,7%) e o "Equipamento de escritorio e computacdo” (4,9%).

A Média-alta tecnologia engloba, ainda por ordem decrescente de valor no periodo em analise
de 2020, os "“Veiculos a motor, reboques e semirreboques” (43,8%), as “"Maquinas e equipa-
mentos n.e., principalmente ndo elétricos” (20,1%), os "Produtos quimicos, exceto farmacéu-
ticos” (19,6%), as "Maquinas e aparelhos elétricos n.e.” (13,6%) e o "Equipamento ferroviario
e outro equipamento de transporte” (2,9%).

Na Média-baixa tecnologia perfilam-se, por ordem decrescente de valor em 2020, os "Produ-
tos da borracha e do plastico” (27%), os “"Refinados de petrdleo, petroguimicos e combustivel
nuclear” e a “"Fabricacdo de produtos metalicos, excluindo maquinas e equipamentos” (20,3%
cada), os "Produtos minerais ndo metalicos” (16%), a "Metalurgia de base” (15,9%) e, resi-
dualmente, a "Construgdo e reparagdo naval” (0,5%).

Por fim, na Baixa tecnologia alinham-se os "Téxteis, vestuario, couros e calcado” (36,4%), os
"Produtos alimentares, bebidas e tabaco” (31,6%), a "Pasta, papel, cartdo e publicacbes”
(13,5%), as "Manufaturas néo especificadas e reciclagem” (9,4%) e a "Madeira e produtos da
madeira e cortica” (9,1%).

Exportacao de Produtos Industriais Transformados
por niveis de intensidade tecnolégica desagregados por componentes
(2015-2019 e Janeiro-Julho 2019-2020)

milhGes de Euros

Janeiro-Julho

2019 2020 %

2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019

TOTAL 46927 47250 51735 54244 56098 | 33509 28195 -
A Alta tecnologia 3372 4223 4781 4755 6017 3304 3149 100,0
Al Aeronautica e aeroespacial 223 386 410 308 711 330 210 6,7
A2 Produtos farmacéuticos 950 1143 1093 1029 1241 692 792 251
A3 Equip. escritério e computagdo 190 198 205 217 274 159 154 4,9
A4 Equip. de radio, TVe comunicagdes 1058 1498 1608 1566 1811 1028 964 30,6
A5 Instrumentos médicos, 6pticos e precisdo 951 998 1465 1635 1980 1095 1029 32,7
B Média-alta tecnologia 14030 13771 15305 17084 18006 | 10960 8576 100,0
B1 Maquinas e aparelhos eléctricos n.e. 2626 2626 2763 2645 2398 1449 1167 13,6

B2 Veiculos motor, reboques e semi-reboques 5256 5038 5891 7529 8618 | 5277 3752 438
B3 Produtos quimicos, excepto farmacéuticos 2820 2735 3037 3158 3386 2092 1685 196

B4 Equip. ferroviario e equip. transporte n.e. 276 317 334 366 443 272 247 2,9
B5 Maquinas e equip. n.e. (princ. ndo eléctr.) 3053 3054 3279 338 3161 1870 1724 201
C Média-baixa tecnologia 12120 11293 12888 13196 12891 | 7824 6320 100,0
C1 Construgdo e reparagdo naval 59 48 47 81 100 78 35 0,5
C2 Produtos da borracha e do plastico 2851 2913 3153 3263 3256 1993 1706 27,0
C3 Refin. petrdleo, petroquim. e comb. nuclear 3504 2705 3442 3479 3271 1891 1281 203
C4 Produtos minerais ndo metalicos 1890 1877 1934 1948 1911 1172 1013 16,0
C5 Metalurgia de base 1660 1627 1927 1971 1896 1198 1005 15,9
C6 Fabrico prod. metalicos (excl. mdq./equip.) 2156 2124 2385 2453 2458 1492 1281 20,3
D Baixa tecnologia 17405 17963 18762 19209 19184 | 11421 10149 100,0
D1 Manufacturas n.e. e reciclagem 1778 1908 2063 2032 2112 1249 959 9,4
D2 Pasta, papel, cartdo e publicagbes 2470 2458 2549 2700 2684 1609 1369 135
D3 Produtos alimentares, bebidas e tabaco 4916 5008 5290 5494 5531 3153 3205 31,6
D4 Téxteis, vestuario, couros e calgado 6816 7140 7366 7398 7258 4412 3692 364
D5 Madeira e produtos da madeira e cortiga 1425 1448 1494 1585 1599 998 926 91

Por memdria:

TOTAL DA EXPORTACAO 49634 50039 55018 57850 59903 | 35706 30170 -
Peso dos Prod.Indust.Transformados (%) 94,5 94,4 94,0 93,8 93,6 93,8 93,5 -

Fonte: A partir de dados de base do INE - 2015 a 2019 - definitivos; 2020 - preliminares,
com ultima actualizagdo em 09-09-2020 (http://www.ine.pt).
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As exportagdes anuais do conjunto dos Produtos Industriais Transformados cresceram susten-
tadamente ao longo dos Ultimos cinco anos. Verificaram-se desaceleracées, face ao ano ante-
rior, nas exportacdes dos produtos de Média-alta tecnologia em 2016 e de Média-baixa
tecnologia em 2016 e 2019.

Ritmo de crescimento nominal anual das exportacoes de Produtos
Industriais Transformados por niveis de intensidade tecnolégica (%)
(2015 a 2019 com 2015=100)

| 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
TOTAL 100,0 100,7 110,2 115,6 119,5
A Alta tecnologia 100,0 125,2 141,8 141,0 178,4
B Meédia-alta tecnologia 100,0 98,2 109,1 121,8 128,3
C Meédia-baixa tecnologia 100,0 93,2 106,3 108,9 106,4
D Baixa tecnologia 100,0 103,2 107,8 110,4 110,2

175,0

160,0

145,0

130,0

115,0

100,0

85,0
2015 2016 2017 2018 2019

Fonte: A partir de dados de base do INE - 2015 a 2019 - definitivos;
2019 - preliminares, com dltima actualizagéo em 09-09-2020 (http://www.ine.pt).

4.1. Mercados de destino das exportagoes

As exportacGes globais de Produtos Industriais Transformados, tém por principal destino o
espaco comunitario. No periodo acumulado de janeiro a julho de 2020 as exportagdes para o
espaco comunitario (Reino Unido excluido) representaram 71,1% do Total destes produtos
(70,8% em 2019) e 28,9% para os paises terceiros (29,2% em 2019).

Particao da exportacgao de Prod. Indust. Transf.

entre espaco Intra e Extra UE-27 (%)
(Jan-Jul 2019 e 2020)

Jan-Jul 2019 Jan-Jul 2020
28,9
%
70,8%
Olntra OExtra Olntra [ Extra

Neste periodo, o maior peso da Unido Europeia nas exportages portuguesas de Produtos In-
dustriais Transformados, por niveis de intensidade tecnoldgica, incidiu nos produtos de Média-
alta tecnologia (75,9%). Seguiram-se a Baixa tecnologia (70,6%), a Média-baixa tecnologia
(67,8%) e a Alta tecnologia (65,7%).
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Particdo por niveis de intensidade tecnolégica (%)

Alta-tecnologia Média-alta tecnologia
62,8 657 77,2 75,9
37,2 343
’ 22,8 24,1
Intra Extra Intra Extra
JanJul 2019 [Jan-Jul 2020 JanJul 2019 [ Jan-Jul 2020
Média-baixa tecnologia Baixa-tecnologia
65,4 67,8 70,6 70,6
34,6 32,2 29,4 29,4
Intra Extra Intra Extra
Jan-Jul 2019 Jan-Jul 2020 Jan-Jul 2019 Jan-Jul 2020

Fonte: A partir de dados de base do INE; 2019 - definitivos; 2020 - preliminares,
com dltima actualizagdo em 09-09-2020 (http.//www.ine.pt).

Os paises constantes do quadro seguinte representaram 75,1% das exportages globais por-
tuguesas nos primeiros sete meses de 2020 e 75% das exportagdes de Produtos Industriais
Transformados.

Principais destinos das exportacoes globais portuguesas
e peso dos Produtos Industriais Transformados
- Janeiro a Julho de 2019 e 2020 -
milhGes de Euros e %

Total Prod. indust. % dos P.I.T.
global Peso (%) Transf. Peso (%) no Total
2019 | 2020 | 2019 | 2020 | 2019 | 2020 | 2019 | 2020 | 2019 | 2020
Mundo 35706 30170 | 100,0 100,0 | 33509| 28195 | 1000 1000 | 938 93,5
Espanha 8829 7580 | 247 251 | 7843 6671 234 237| 888 830
Franca 4732 4140 133 13,7 | 4592 4023 | 13,7 143 970 97,2
Alemanha 4333 3612 | 12,1 120 4220 3501 | 126 12,4 974 969
R. Unido 2121 1651 59 55| 2003 1558 60 55| 944 944
EUA 1836 1554 51 52| 1812 1531 54 54| 987 986
Italia 1702 1337 48 44| 1649 1284 49 46| 9,9 961
P. Baixos 1418 1161 40 38| 1312 1043 39 37| 925 898
Bélgica 815 717 23 24 764 664 23 24| 937 927
Angola 721 512 20 17 713 505 21 18| 988 986
Polénia 486 403 1,4 13 439 369 1,3 13| 90,4 916
Amostra (%) | - - 756 751 | - - | 76| 70| - -

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2019 e preliminares para 2020,
com ultima actualizagéo em 09-09-2020.

Entre estes dez paises destaca-se, no ambito dos Produtos Industriais Transformados, a Es-
panha (23,7% do total), seguida da Franga (14,3%) e da Alemanha (12,4%). Com pesos

menores alinham-se depois o Reino Unido (5,5%), os EUA (5,4%), a Italia (4,6%), os Paises
Baixos (3,7%), a Bélgica (2,4%), Angola (1,8%) e a Poldnia (1,3%).

Em 2020, no periodo em analise, a Espanha ocupou a primeira posicdo na Média-alta, na
Média-baixa e na Baixa tecnologias, cabendo a Alemanha o primeiro lugar ao nivel da Alta
tecnologia. Ao nivel da Alta tecnologia, depois da Alemanha (24,3%) alinharam-se a Espanha
(11,8%), a Franca (8,2%), os EUA (8,1%), o Reino Unido (6,7%), Angola (2,4%), os Paises
Baixos e a Itdlia (2,3% cada), a Bélgica (1,8%) e a Poldnia (1,1%).
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Quota dos 10 principais mercados da exportacao global portuguesa
no total da exportacao de Produtos Industriais transformados
por niveis de intensidade tecnolégica (%)
- Janeiro a Julho de 2019 e 2020 -

Paises de Total Alta Méd-Alta Méd-Baixa Baixa

origem 2010 | 2020 | 2010 | 2020 | 2010 | 2020 | 2010 | 2020 | 2010 | 2020
Mundo 100,0 100,0 | 100,0 100,0 | 100,0 100,0 | 100,0 100,0 | 100,0 100,0

ES Espanha 23,4 23,7 12,2 11,8 22,2 23,7 24,9 26,2 26,8 25,7
FR  Franca 13,7 143 7,5 8,2 13,4 13,6 14,4 155 15,3 16,0
DE Alemanha 12,6 12,4 24,6 24,3 18,5 17,5 6,6 7,0 7,5 7,7
GB R.Unido 60 55 95 6,7 59 54 50 46 57 59
US EUA 54 5,4 6,5 8,1 2,1 2,2 10,0 8,5 51 5,5
IT Itilia 49 46 22 23 60 46 26 34 63 59
NL  P.Baixos 3,9 3,7 2,8 2,3 3,7 3,4 3,8 3,5 4,6 4,5
BE Bélgica 23 24 1,8 1,8 29 26 21 28 1,9 2,0
AO Angola 2,1 1,8 2,4 2,4 2,1 1,9 2,0 1,4 2,2 1,8
PL Poldnia 1,3 1,3 1,0 1,1 1,7 16 08 09 14 14

Total amostra >> | 75,6 75,0 70,6 69,0 785 76,5 72,2 73,7 76,7 76,4

Alta Média-alta

250 250
20,0 02019 ©2020 20,0 02019 2020
15,0 15,0
10,0 10,0
o 1 Il Frr— 11 T Ty
0,0 == g0 | — — .m. — —_—

FR US GB AO NL BE PL ES DE FR GB IT NL BE US AO PL

Média-baixa Baixa
30,0

30,0
24,0 02019 [2020 24,0 02019 2020
18,0 18,0
120 12,0
6,0 m 6,0
0,0 _ 0,0

FR US DE GB NL BE AO PL FR DE IT GB US NL BE AO PL

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2019 e preliminares para 2020,
com ultima actualizagdo em 09-09-2020 (http.//www.ine.pt).

Na figura seguinte encontra-se representada a distribuicdo das exportacdes para cada um
destes mercados por niveis de intensidade tecnoldgica.
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Exportacoes de Produtos Industriais Transformados
por niveis de intensidade tecnolégica, por mercados
- Janeiro a Julho de 2019 e 2020 -

(milhGes de Euros)

Espanha C2015 =202 Franga
02019 ®2020 3059 1746
1625
2430 2607 1473
2035 1951 1162 1125
9! 1657 977
402 372 247 259
Alta Méd-alta  Med-baixa Baixa Alta Méd-alta  Méd-baixa Baixa
Alemanha Reino Unido
2027 ©2019 ®2020
648 654
02019 ©2020 597
1504 462
a1 389
289
814 765 860 786 210
m i m
Alta Méd-alta Méd-baixa Baixa Alta Méd-alta Méd-baixa Baixa
EUA Italia
779 02019 82020 716
02019 H2020 599
587 556
534 308
216 256 230 e 203 216
Alta Méd-alta Méd-baixa Baixa Alta Méd-alta Méd-baixa Baixa
Paises Baixos Bélgica
02019 ©2020 522 318 02019 ©2020
460
402
224 219 205
291 296 178
220 167
92 71 60 57
Alta Méd-alta Méd-baixa Baixa Alta Méd-alta Méd-baixa Baixa
02019 2020 Angola 02019 2020 Pol6nia
235 246 185
154
179 138 140
163 153
80 77 86 65 5
’—'—‘ 35 35 ’—'_‘
Alta Méd-alta Méd-baixa Baixa Alta Méd-alta Méd-baixa Baixa

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2019 e preliminares para 2020,
com ultima actualizagdo em 9-9-2020.

5. Importacdo de Produtos Industriais Transformados por niveis de intensidade
tecnoldgica

O peso dos Produtos Industriais Transformados na importacao global portuguesa aumentou de
82,4% em 2015 para 85,0% em 2016, manteve-se em cerca de 84% nos dois anos seguinte,
subindo para 85,5% em 2019.

No periodo de janeiro a julho de 2020, de acordo com os dados preliminares disponiveis, o
conjunto dos Produtos Industriais Transformados representou 85,2% do total global das im-
portacoes.
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Peso dos Produtos Industriais Transformados
na importacao global (%)
(2015-2019 e Janeiro a Julho de 2019-2020)

82,4

85,0 83,9

83,8

85,5 85,0 85,2

2015

2016 2017

2018

2019 Jan-ul JanJul
2019 2020

Fonte: A partir de dados de base do INE - 2015 a 2019 - definitivos;
2019 - preliminares, com ultima actualizagdo em 09-09-2020.

Neste periodo, por niveis de intensidade tecnoldgica, o maior peso no conjunto das importa-

¢Oes de Produtos Industriais Transformados incidiu na Média-alta tecnologia (38,4%).

Seguiu-se a Baixa tecnologia (26,8%), a Alta tecnologia (18,3%) e a Média-baixa tecnologia

(16,4%).

Peso relativo dos niveis de intensidade tecnoldgica
no Total dos produtos industriais transformados (%)

Importagao
Jan-Jul 2019 Jan-Jul 2020
Baixa Alta Baie Alta
PR 19,0 26,8 183

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2019 - definitivos; 2020 - preliminares
com ultima actualizagéo em 08-09-2020.

Peso dos niveis de intensidade tecnolégica
no total da importagao de Produtos Industriais Transformados (%)
(2015-2019 e Janeiro a Julho de 2019-2020)

Jan-Jul | Jan-Jul
2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | N7V |an-u
2019 2020
TOTAL 1000 1000 1000 100,0 100,0 | 100,0  100,0
A Alta tecnologia 14,7 15,9 15,5 15,7 18,9 19,0 18,3
B Média-alta tecnologia 39,0 39,4 39,8 40,4 38,7 39,3 38,4
C Média-baixa tecnologia 16,8 15,6 16,7 16,8 16,7 16,8 16,4
D Baixa tecnologia 29,4 29,1 28,0 27,0 25,6 24,8 26,8

Altatecnologia Média-altatecnologia

189 190 183 40,4

15,9
14,7 15,5

15,7

39,8

39,4 ’ 39,3
39,0 38,7 O\3é4

2015 2016 2017

2018

2019 Jan-Jul Jan-Jul

2015 2016 2017 2018 2019 Jan-Jul JanJul

2019 2020 2019 2020
Média-baixatecnologia Baixa tecnologia
29,4 29,1
16,8 16,7 16,8 16,7 16,8 4
, 16,4 280 .4 26,8
15,6 °—o 2>6 288/0
2015 2016 2017 2018 2019 JanJul JanJul 2015 2016 2017 2018 2019 Jandul Jandul

2019

2020

2019 2020

Fonte: A partir de dados de base do INE - 2015 a 2019 - definitivos; 2020 - preliminares,
com dltima actualizagéo em 09-09-2020 (http://www.ine.pt).
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Na Alta tecnologia encontram-se incluidos, por ordem decrescente do seu peso no no periodo
em analise de 2020, os "“Produtos farmacéuticos” (32,1%), o “"Equipamento de radio, TV e
comunicacées” (29,6%), os "“Instrumentos médicos, dticos e de precisdo” (15,9%), o "Equi-
pamento de escritério e computacdo” (12,3%) e os produtos da "Aeronautica e aeroespacial”
(10%).

No mesmo periodo, a Média-alta tecnologia engloba, ainda por ordem decrescente de valor,
os "Produtos quimicos, exceto farmacéuticos” (33,1%), os "Veiculos a motor, reboques e se-
mirreboques” (32%), as "Maquinas e equipamentos n.e., principalmente ndo elétricos”
(22,1%), as “"Maquinas e aparelhos elétricos n.e.” (10,9%) e o “Equipamento ferroviario e
outro equipamento de transporte” (1,9%).

”

Na Média-baixa tecnologia perfilam-se, por ordem decrescente de a "Metalurgia de base
(34,4%), os "Produtos da borracha e do plastico” (24,8%), a "Fabricacdo de produtos metali-
cos, excluindo maquinas e equipamentos” (18,3%), os "Refinados de petrdleo, petroquimicos
e combustivel nuclear” (11,8%), os "Produtos minerais ndo metalicos” (10,4%) e, residual-
mente, a "Construcdo e reparagao naval” (0,3%).

Na Baixa tecnologia alinham-se, por ordem decrescente do seu peso, os "Produtos alimenta-
res, bebidas e tabaco” (46,3%), os "Téxteis, vestuario, couros e calgado” (30,8%), a "Pasta,
papel, cartdo e publicacées” (9,5%), as "Manufaturas ndo especificadas e reciclagem” (9%),
e a "Madeira e produtos da madeira e cortica” (4,5%).

Importacao de Produtos Industriais Transformados
por niveis de intensidade tecnolégica desagregados por componentes
(2015-2019 e Janeiro-Julho 2019-2020)
milhées de Euros

Janeiro-Julho
2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019

2019 2020 %

TOTAL 49706 52196 58460 63182 68343 | 40444 32698 -
A Alta tecnologia 7328 8292 9077 9946 12944 7677 5999 100,0
Al Aeronautica e aeroespacial 428 833 1019 1194 3206 2098 602 10,0
A2 Produtos farmacéuticos 2435 2500 2495 2698 2854 1665 1929 321
A3 Equip. escritério e computagdo 1052 1002 1113 1191 1330 749 736 12,3
A4 Equip. de radio, TV e comunicagdes 1917 2375 2811 3042 3590 2030 1778 296
A5 Instrumentos médicos, dpticos e precisdo 1496 1532 1638 1821 1964 1135 954 15,9
B Média-alta tecnologia 19410 20567 23265 25534 26441 | 15910 12561 100,0
B1 Méquinas e aparelhos eléctricos n.e. 1915 2021 2316 2611 2664 1573 1368 109

B2 Veiculos motor, reboques e semi-reboques 6 986 7 686 8591 9483 9902 5944 4023 32,0
B3 Produtos quimicos, excepto farmacéuticos 5968 5967 6725 7394 7741 4768 4163 33,1

B4 Equip. ferroviario e equip. transporte n.e. 298 306 359 389 462 285 236 1,9
B5 Maquinas e equip. n.e. (princ. ndo eléctr.) 4242 458 5275 5658 5671 3340 2771 22,1
C Média-baixa tecnologia 8359 8127 9747 10643 11442 6807 5361 100,0
C1 Construgdoereparagdo naval 33 23 34 35 67 39 15 0,3
C2 Produtos da borracha e do plastico 1882 1982 2260 2449 2593 1566 1330 24,8
C3 Refin. petrdleo, petroquim. e comb. nuclear 1366 1106 1432 1644 2214 1182 631 11,8
C4 Produtos minerais ndo metalicos 716 760 845 935 1004 597 556 10,4
C5 Metalurgia de base 3044 2816 3524 3767 3638 2271 1847 34,4
C6 Fabrico prod. metdlicos (excl. maq./equip.) 1319 1440 1652 1813 1926 1152 983 18,3
D Baixa tecnologia 14609 15211 16370 17059 17516 | 10050 8777 100,0
D1 Manufacturas n.e. e reciclagem 1289 1457 1653 1660 1770 971 790 9,0
D2 Pasta, papel, cartdo e publicagbes 1449 1424 1488 1621 1579 911 830 9,5
D3 Produtos alimentares, bebidas e tabaco 6247 6462 7101 7364 7589 4359 4060 46,3
D4 Téxteis, vestudrio, couros e calgado 5101 5263 5470 5684 5803 3342 2700 308
D5 Madeira e produtos da madeira e cortiga 523 605 657 731 776 467 397 4,5

Por memdria:

TOTAL DA IMPORTACAO 60345 61424 69689 75439 79977 | 47590 38379
Peso dos Prod.Indust.Transformados (%) 82,4 85,0 83,9 83,8 85,5 85,0 85,2

Fonte: A partir de dados de base do INE - 2015 a 2019 - definitivos; 2020 - preliminares,
com ultima actualizagéo em 09-09-2020 (http://www.ine.pt).

As importacdes anuais do conjunto dos Produtos Industriais Transformados cresceram susten-
tadamente ao longo dos ultimos cinco anos, bem como em todos os niveis de intensidade
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tecnoldgica a excecdo da Média-baixa tecnologia, em que se verificou uma desaceleracdo em
2016.

O ritmo de crescimento anual com maior amplitude verificou-se na Alta tecnologia (+76,6%
em 2019, face a 2015).

Ritmo de crescimento nominal anual das importagdes de Produtos
Industriais Transformados por niveis de intensidade tecnoldgica (%)
(2015 a 2019 com 2015=100)

| 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
TOTAL 100,0 105,0 117,6 127,1 137,5
A Alta tecnologia 100,0 113,2 123,9 135,7 176,6
B Média-alta tecnologia 100,0 106,0 119,9 131,6 136,2
C Média-baixa tecnologia 100,0 97,2 116,6 1273 136,9
D Baixa tecnologia 100,0 104,1 112,1 116,8 119,9

180,0
170,0
160,0
150,0
140,0
130,0
120,0
110,0
100,0

90,0
2015 2016 2017 2018 2019

Fonte: A partir de dados de base do INE - 2015 a 2019 - definitivos;
2019 - preliminares, com dltima actualizagio em 09-09-2020 (http.//www.ine.pt).

5.1. Mercados de origem das importagoes

A semelhanca do que acontece na vertente das exportacdes, as importacdes globais portugue-
sas, e igualmente as de Produtos Industriais Transformados, tém por principal origem o espago
comunitario.

Nos primeiros sete meses de 2020 as importacdes provenientes do espaco comunitario (Reino
Unido excluido) representaram 79,9% do Total destes produtos industriais (81,1% em igual
periodo de 2019), contra 20,1% das oriundas dos paises terceiros (18,9% em 2019).

Neste periodo, o maior peso da Unido Europeia nas importacdes portuguesas de Produtos
Industriais Transformados, por niveis de intensidade tecnoldgica, incidiu nos produtos de Mé-
dia-alta tecnologia (81,9%).

Seguiram-se a Média-baixa tecnologia (79,5%), a Baixa tecnologia (78,9%) e a Alta tecno-
logia (77,3%).
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Particao da importacao de Prod. Indust. Transf.
entre espaco Intra e Extra UE-27 (%)
(Jan-Jul 2019 e 2020)

Jan-Jul 2019 Jan-Jul 2020
18,9
%
\
81,1%
Hlntra U Extra [intra O Extra

Particdo por niveis de intensidade tecnolégica (%)

Alta-tecnologia Média-alta tecnologia
80,7 77,3 83,2 81,9
19,3 227 168 181
Intra Extra Intra Extra
Jan-Jul2019 ®Jan-Jul 2020 Jan-Jul 2019 m Jan-Jul 2020
Média-baixa tecnologia Baixa-tecnologia
78,9 79,5 79,5 78,9
21,1 20,5 205 21,1
Intra Extra Intra Extra
Jan-Jul 2019 ©Jan-Jul 2020 Jan-Jul2019 © Jan-Jul 2020

Fonte: A partir de dados de base do INE; 2019 - definitivos; 2020 - preliminares,
com dltima actualizagdo em 09-09-2020 (http://www.ine.pt).

Os paises constantes do quadro seguinte representaram 77,4% das importagdes globais por-
tuguesas no periodo de janeiro a julho de 2020 e 82,3% das importagdes de produtos indus-
triais transformados.

Entre estes dez paises destaca-se, no ambito dos Produtos Industriais Transformados, a Es-
panha (31,9% do total), seguida da Alemanha (15,2%) e da Franca (11,7%).

Com pesos inferiores alinham-se depois a Itdlia (6%), os Paises Baixos (5,4%), a China
(4,3%), a Bélgica (3,5%), o Reino Unido (2,5%), os EUA (1,5%) e o Brasil (0,5%).
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Principais origens das importacoes globais portuguesas
e peso dos Produtos Industriais Transformados
- Janeiro a Julho de 2019 e 2020 -

milhées de Euros e %

Total Prod. indust. % dos P.I.T.
global Peso (%) Transf. Peso (%) no Total
2019 | 2020 | 2019 | 2020 | 2019 | 2020 | 2019 | 2020 | 2019 | 2020
Mundo 47590 38379 | 100,0 100,0 | 40444 32698 | 100,0 100,0 | 850 852
Espanha 14180 12194 | 29,8 31,8 | 12895 11035| 319 31,9| 909 905
Alemanha 6278 5060 | 13,2 132 | 6137 4865 | 152 152 978 96,1
Franga 4950 2762 | 104 72| 4718 2549 | 11,7 11,7 953 923
P. Baixos 2318 2107 49 55| 2187 1953 54 54| 943 92,7
Italia 2462 1957 52 51| 2411 1912 60 60| 979 97,7
China 1757 1764 37 46| 1728 1748 43 43983 991
Bélgica 1419 1143 30 30| 1405 1127 35 35| 990 986
R. Unido 1182 1057 25 28| 1004 868 25 25| 850 821
Brasil 548 1021 12 27 210 151 05 05| 384 148
EUA 899 634 19 17 595 391 15 15| 662 61,6
Amostra (%) | - - 756 774 | - - | s23| 23| - -

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2019 e preliminares para 2020,
com dltima actualizagéo em 09-09-2020.

Neste periodo de 2020 a Espanha ocupou a primeira posicdo na Média-baixa (44,8%), na
Baixa (44%) e da Média-alta tecnologia (29,9%), cabendo a Alemanha a primeira posicdo ao

nivel da Alta tecnologia (20,3%).

Quota dos 10 principais mercados da importacao global portuguesa
no total da importacao de Produtos Industriais transformados
por niveis de intensidade tecnolégica (%)
- Janeiro a Julho de 2019 e 2020 -

Paises de Total Alta Méd-Alta Méd-Baixa Baixa
origem 2010 | 2020 | 2010 | 2020 | 2010 | 2020 | 2010 | 2020 | 2010 | 2020
Mundo | 1000 100,0 | 1000 100,0 | 1000 1000 | 1000 1000 | 1000 100,0

ES Espanha | 31,9 337 139 170| 284 299 | 433 448| 435 44,0
DE Alemanha | 152 149 | 170 203| 220 203| 88 92| 73 69
R Franca 1,7 78| 254 97| 105 86| 63 58| 67 66
NL P, Baixos 54 60| 98 118| 43 49| 42 40| 47 48
T Itélia 60 58| 34 42| 61 57| 65 66| 73 66
CN China 43 53| 56 70| 36 45| 40 43| 46 61
BE Bélgica 35 34| 30 37| 38 42| 47 33| 25 23
GB R.Unido 25 27| 39 37| 23 30| 19 19| 21 18
BR Brasil o5 05| o1 01| 03 03| 11 10| 08 07
US EUA 15 12| 29 23| 09 09| 23 16| 06 06
Total amostra>> | 823 813 | 850 797 | 821 22| 830 25| s02 so5 |
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Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2019 e preliminares para 2020,
com dltima actualizagdo em 09-09-2020 (http.//www.ine.pt).

Na figura seguinte encontra-se representada a distribuicdo das importagcdes com origem em
cada um destes mercados, por niveis de intensidade tecnoldgica.

Importacoes de Produtos Industriais Transformados
por niveis de intensidade tecnologica, por mercados
- Janeiro a Julho de 2019 e 2020 -

(milhGes de Euros)

Espanha Alemanha
02019 ®2020
4512
3751 4374 3861 3499 02019 ® 2020
2946 2549
2402
1309 1215
1063 1021 ’_‘ 599 493 730 608
Alta Méd-alta Méd-baixa Baixa Alta Méd-alta ~ Méd-baixa Baixa
Franga Paises Baixos
1951 750
1663 02019 2020 708 677 02019 ©2020
1078 475 420
675
581 578
] o [ N Tﬁ
Alta Méd-alta ~ Méd-baixa Baixa Alta Méd-alta ~ Méd-baixa Baixa
Italia China
975 02019 =2020 571 566 02019 2020
722 734 458
83 429 419
441 271 229
260 250 356
Alta Méd-alta Méd-baixa Baixa Alta Méd-alta Méd-baixa Baixa
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Bélgica Reino Unido
605 02019 2020 366 380 02019 ©2020
525
301
224
319 211
228 224 175 253 503 127 104 ’_‘ 160
Alta Méd-alta Méd-baixa Baixa Alta Méd-alta Méd-baixa Baixa
Brasil EUA
80
02019 ©2020 77 o 225 02019 = 2020
52 137 146 159
42 111
33 86
65 56
11 4
T
Alta Méd-alta Méd-baixa Baixa Alta Méd-alta Méd-baixa Baixa

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2019 e preliminares para 2020,
com ultima actualizagéo em 9-9-2020.
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1. Iniciativas

Iniciativa
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Sumario

Transposicao de Diretivas -
Regulamentacao das
profissdoes

Conselho de Ministros de
24 de setembro de 2020

Aprovou diversos diplomas que transpdem e executam para a ordem
juridica interna Diretivas e Regulamentos da Unido Europeia referentes
a diferentes matérias, designadamente: a Diretiva 2005/36/CE, relativa
a simplificacdo dos procedimentos associados ao reconhecimento das
qualificacdes profissionais; Proposta de lei estabelece o regime de
acesso e exercicio de profissGes e de atividades profissionais e transpGe
a Diretiva 2018/958, relativa a um teste de proporcionalidade a realizar
antes da aprovacdo de nova regulamentacgdo das profissdes.

Programa Saber-Fazer -
Inovagao estratégica e
valorizacdo econdmica

Conselho de Ministros de
24 de setembro de 2020

Aprovou a resolugcdo que cria o programa Saber-Fazer, que contém a
estratégia nacional para as artes e oficios tradicionais, para os anos
2021-2024, e estabelece as medidas para a salvaguarda, o reconheci-
mento e o desenvolvimento sustentavel da producdo artesanal. Os
objetivos centrais desta estratégia passam por assegurar a transferén-
cia de conhecimento para as novas geragdes, promover a inovagao es-
tratégica e qualificacdo de produtos e a respetiva valorizagdo cultural e
econdémica.

Sistema de Apoio a
Reposicao da
Competitividade e
Capacidades Produtivas

Aprovou o decreto-lei que amplia o termo do prazo para a conclusao
dos projetos de investimento no ambito do Sistema de Apoio a Reposi-
¢ao da Competitividade e Capacidades Produtivas.

Difere no tempo a
repercussao de
determinados custos nas
tarifas de eletricidade

Conselho de Ministros de
17 de setembro de 2020

Aprovou o decreto-lei que permite a Entidade Reguladora dos Servigos
Energéticos proceder a aplicacdo do mecanismo que difere no tempo a
repercussao de determinados custos nas tarifas de eletricidade.

Regime geral de gestao de
residuos

Conselho de Ministros de
17 de setembro de 2020

Aprovou decreto-lei que altera o regime geral de gestao de residuos no
sentido de aumentar o valor a pagar pelas entidades responsaveis para
deposicdo de residuos em aterro. O objetivo é incentivar, ainda mais, a
reducdo da producgdo de residuos, estimular o cumprimento dos objeti-
VOS nacionais na matéria e desincentivar a entrada de residuos prove-
nientes de outros paises.

Reorganizagao do trabalho

Conselho de Ministros de
17 de setembro de 2020

Aprovou o decreto-lei que estabelece um regime excecional e transitd-
rio de reorganizagao do trabalho, com vista a minimizacao de riscos de
transmissdao da COVID-19 no ambito das relagdes laborais, através da
obrigatoriedade de desfasamento dos horarios de entrada e saida dos
trabalhadores em as empresas que tenham locais de trabalho com 50
ou mais trabalhadores.

Programa de Estabilizacao
Econdémica e Social
Conselho de Ministros de
17 de setembro de 2020

Aprovou o decreto-lei que adequa os instrumentos criados no ambito
da Nova Geracao de Politicas de Habitacdo e a Lei Organica do IHRU a
Lei de Bases da Habitacdo, no ambito do Programa de Estabilizacdo
Econémica e Social.

Projeto de proposta de lei
das Grandes Opgdes do
Plano para 2021

Conselho de Ministros de
10 de setembro de 2020

Aprovou na generalidade, o projeto de proposta de lei das Grandes Op-
coes do Plano para 2021, o qual foi enviado para analise e parecer do
Conselho Econdmico e Social.
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2. Selecao de Medidas Legislativas

Medidas no ambito da pandemia da doenga COVID-19

Assunto/Diploma

Descricao

Prorroga a declaracdo da situacdao de contin-
géncia

Resolugao do Conselho de Ministros n.°
81/2020 - Diario da Republica n.° 190/2020,
Série I de 2020-09-29

Prorroga a declaragdo da situagdo de contingéncia, no am-
bito da pandemia da doenga COVID-19.

Medidas excecionais e temporarias relativas a
COVID-19

Decreto-Lei n.© 78-A/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 190/2020, 1° Suplemento, Série I de
2020-09-29

Altera as medidas excecionais e temporarias relativas a pan-
demia da doenga COVID-19.

Estrutura de monitorizacdo da situacdo de
contingéncia - COVID-19

Despacho n.° 9121/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 188/2020, Série II de 2020-09-25

Determina a composigao da estrutura de monitorizagdo da
situacdo de contingéncia.

Regras relativas aos horarios de funciona-
mento dos estabelecimentos - RCM n.° 70-
A/2020, de 11 de setembro

Despacho n.° 8998-D/2020 - Diario da Repu-
blica n.° 183/2020, 2° Suplemento, Série II
de 2020-09-18

Fixa a interpretacdo das regras relativas aos horarios de fun-
cionamento dos estabelecimentos, nos termos da Resolugao
do Conselho de Ministros n.© 70-A/2020, de 11 de setembro.

Principios e orientacdes aplicaveis a realiza-
cao de eventos corporativos - RCM n.° 70-
A/2020, de 11 de setembro

Despacho n.° 8998-C/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 183/2020, 2° Suplemento, Série II
de 2020-09-18

Fixa a interpretagdo dos principios e orientagdes aplicaveis
a realizagdo de eventos corporativos, nos termos e para os
efeitos da Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 70-
A/2020, de 11 de setembro.

Planos para a igualdade - Setor empresarial
do Estado, setor empresarial local e empresas
cotadas

Despacho Normativo n.° 10-A/2020 - Diério

da Republica n.° 180/2020, 1° Suplemento,
Série II de 2020-09-15

Prorroga os prazos previstos no n.° 4 do artigo 3.2 e no n.°
2 do artigo 5.° do Despacho Normativo n.% 18/2019, de 21
de junho.

Medidas aplicaveis, as atividades de comércio
a retalho, de prestagao de servigos, de res-
tauracdo e ao acesso a servicos e edificios pu-
blicos

Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 70-
A/2020 - Diario da Republica n.° 178/2020,
10 Suplemento, Série I de 2020-09-11

Declara a situagdo de contingéncia, no @mbito da pandemia
da doenga COVID-19.

Pagamentos em prestacdes de IRS e IRC

Despacho do Secretario de Estado Adjunto e
dos Assuntos Fiscais n.° 354/2020-XXII, de
2020-09-11

Pagamentos em prestagdes (IRS e IRC).

Medidas excecionais e temporarias relativas a
pandemia da doenga COVID-19

Decreto-Lei n.© 62-A/2020 - Diario da Repu-
blica n.2 172/2020, 1° Suplemento, Série I de
2020-09-03

Altera as medidas excecionais e temporarias relativas a pan-
demia da doenga COVID-19
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Outras Medidas

Assunto / Diploma
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Sumario

Ambiente e Acdo climatica — Centros electro-
produtores edlicos

Declaragdo de Retificagdo n.% 36/2020 - Dia-
rio da Republica n.° 189/2020, Série I de
2020-09-28

Retifica a Portaria n.© 203/2020, de 21 de agosto, do Ambi-
ente e Agdo Climatica, que altera a Portaria n.° 102/2015,
de 7 de abril, que estabelece os critérios de atribuigdo da
autorizagao para a instalagdo do sobre equipamento de cen-
tros electroprodutores edlicos, publicada no Didrio da Repu-
blica, 1.2 série, n.° 163, de 21 de agosto de 2020.

Transposicao de Diretiva — Unidades de base
do Sistema Internacional de Unidades
Decreto-Lei n.° 76/2020 - Diario da Republica
n.° 188/2020, Série I de 2020-09-25

Adapta ao progresso técnico as novas definicdes das unida-
des de base do Sistema Internacional de Unidades, trans-
pondo a Diretiva (UE) 2019/1258.

Modelo de fiscalizagdo de varias entidades pu-
blicas empresariais

Decreto-Lei n.°0 75/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 188/2020, Série I de 2020-09-25

Procede a adaptagdo do modelo de fiscalizagdo de varias en-
tidades publicas empresariais.

Taxa do IVA no fornecimento de eletricidade
- Reducgdo do IVA em poténcias de baixa ten-
sao

Decreto-Lei n.° 74/2020 - Diario da Republica
n.%° 187/2020, Série I de 2020-09-24

Altera a taxa de IVA aplicavel aos fornecimentos de eletrici-
dade em relagdo a determinados niveis de consumo e po-
téncias contratadas em baixa tensdo normal.

Coeficientes de desvalorizagdo da moeda -
Cddigo do IRS

Portaria n.° 220/2020 - Diario da Republica
n.° 184/2020, Série I de 2020-09-21

Procede a atualizacdo dos coeficientes de desvalorizagdo da
moeda a aplicar aos bens e direitos alienados durante o ano
de 2020.

Conselho Econdmico e Social - Representan-
tes do Governo e do setor empresarial do Es-
tado no CES

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
73/2020 - Diario da Republica n.° 182/2020,
Série I de 2020-09-17

Designa os representantes do Governo e do setor empresa-
rial do Estado no Conselho Econémico e Social.

Contrato emprego-insergdo (CEI) - Contrato
emprego-insercao+ (CEI+)

Portaria n.© 218/2020 - Diario da Republica
n.0 181/2020, Série I de 2020-09-16

Procede a segunda alteragdo da Portaria n.° 82-C/2020, de
31 de margo, que criou a medida de Apoio ao Reforgo de
Emergéncia de Equipamentos Sociais e de Salude e um re-
gime extraordinario de majoragcdo das bolsas mensais dos
«Contrato emprego-insergao» (CEI) e «Contrato emprego-
insercao+» (CEI+)

Elimina o fator de sustentabilidade nas pen-
soes

Decreto-Lei n.° 70/2020 - Diario da Republica
n.° 181/2020, Série I de 2020-09-16

Atualiza a idade de acesso as pensdes e elimina o fator de
sustentabilidade nos regimes de antecipagdo da idade de
pensdo de velhice do regime geral de seguranga social

Programa Escolhas - Promogdo do emprego e
empregabilidade

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
71/2020 - Diario da Republica n.°© 180/2020,
Série I de 2020-09-15

Aprova a 8.2 geragdo do «Programa Escolhas», para o peri-
odo de 2021 a 2022.

Cédigo do IVA- Regime do IVA nas Transa-
¢Oes Intracomunitarias

Portaria n.° 215/2020 - Diario da Republica
n.° 177/2020, Série I de 2020-09-10

Aprova o novo modelo da declaracdo recapitulativa a que se
referem a alinea i) do n.° 1 do artigo 29.° do Cddigo do IVA
e a alinea c) do n.2 1 do artigo 30.° do Regime do IVA nas
TransagOes Intracomunitarias, bem como as respetivas ins-
trugdes de preenchimento.

Transposicdo de Diretiva - Eficiéncia energé-
tica

Decreto-Lei n.° 64/2020 - Diario da Republica
n.0 177/2020, Série I de 2020-09-10

Estabelece disposicdes em matéria de eficiéncia energética,
transpondo a Diretiva (UE) 2018/2002.

Banco Portugués de Fomento, S. A. -Estatu-
tos do Banco Portugués de Fomento

Regula a atividade e funcionamento do Banco Portugués de
Fomento, S. A., e aprova os respetivos Estatutos.
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Decreto-Lei n.° 63/2020 - Diario da Republica
n.° 174/2020, Série I de 2020-09-07

Cddigo do IRS Declaracdo de Retificagdo a Lei n.° 48/2020, de 24 de
Declaracdo de Retificacdo n.o 34/2020 - Dia- agosto, «Altera o Cédigo do IRS e a Lei n.© 119/2019, de 18

rio da RepUblica n.0 170/2020, Série I de d& Setembro>.
2020-09-01
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https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/142124830/details/maximized?serie=I&day=2020-09-07&date=2020-09-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/142124830/details/maximized?serie=I&day=2020-09-07&date=2020-09-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/141597644/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/141597644/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/141597644/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/140950563/details/normal?l=1
https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/124793094/details/normal?l=1

Lista de Acronimos






Sigla
ACAP
ADSE, I.P.
AL

AR
BCE
BdP
BEA
BLS
BT
BVLP
CE
CEDIC
CGA
CMVM
COGJ
DGEG
DGO
DGTF
EUROSTAT
FBCF
FMI
GEE
GPEARI
IEFP
IGCP
IGFSS
IHPC
INE
INSEE
IPC
IRC
IRS
IS
ISM
ISP
ISV
IUC
IVA
OCDE

OE

GPEARI | GEE

Descricao

Associagao do Comércio Automoével de Portugal
Instituto de Protegdo e Assisténcia na Doenga - Instituto Publico de Gestdo Participada
Administragao Local

Administragdo Regional

Banco Central Europeu

Banco de Portugal

Bureau of Economic Analysis

Bureau of Labour Statistic

Bilhetes do Tesouro

Bolsa de Valores de Lisboa e Porto

Comissdo Europeia

Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo
Caixa Geral de Aposentagdes

Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
Cabinet Office Government of Japan
Diregdo-geral de Energia e Geologia
Diregao-geral do Orgamento

Diregao-geral do Tesouro e Finangas

Gabinete de Estatisticas da Unido Europeia
Formacado Bruta de Capital Fixo

Fundo Monetdério Internacional

Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia

Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagcdo e RelacGes Internacionais do Ministério das Finangas

Instituto de Emprego e Formacgao Profissional

Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica
Instituto de Gestdo Financeira da Seguranca Social

Indice Harmonizado de Precos no Consumidor

Instituto Nacional de Estatistica

Institut National de la Statistique et des Etudes Economiques
indice de Precos no Consumidor

Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas

Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares
Imposto do Selo

Institute for Supply Management

Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos
Imposto sobre Veiculos

Imposto Unico de Circulagdo

Imposto sobre o Valor Acrescentado

Organizagdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico

Orcamento do Estado
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Sigla Descricao

oT Obrigagdes do Tesouro

PIB Produto Interno Bruto

SDDS Special Data Dissemination Standard
SFA Servicos e Fundos Autonomos

SNS Servico Nacional de Saude

SS Seguranga Social

UE Unido Europeia

VAB Valor Acrescentado Bruto

Yahoo Finance Yahoo

Siglas Unidades

% Percentagem

p.p. Pontos percentuais

p.b. Pontos base

EUR/USD Délar americano por euros
EUR/GBP Libra esterlina por euros

MM3 Médias moveis de trés termos
SRE Saldo de respostas extremas
VA Valores acumulados

VC Variacao em cadeia

VCS Valor corrigido de sazonalidade
VE Valor efetivo

VH Variagdo homologa

VHA Variagdo homologa acumulada
VITA Variacao intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de Regulamentagdao Coletiva de Trabalho

publicados desde o inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de eficacia no respetivo ano

Notas Gerais

Unidade - unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.
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