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1. Enquadramento Internacional
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O recente recrudescimento da pandemia de COVID-19 em diversos paises e os reflexos de um maior confinamento na eco-
nomia mundial continuaram a dominar a atualidade internacional, apesar da sua recupera¢&o no terceiro trimestre de 2020.

Atividade Economica Mundial

No conjunto dos meses de julho e agosto de 2020, a produ-
¢do industrial mundial melhorou para -3,6% em termos homo-
logos (-10,3% no segundo trimestre) devido sobretudo ao ini-
cio da retoma da atividade econémica das economias avan-
cadas.
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O comércio mundial de mercadorias também foi menos ne-
gativo, resultando de uma melhoria tanto das exportacdes
como das importagdes.

Com efeito, no conjunto dos meses de julho e agosto e, em
termos homélogos reais:

e 0 comércio mundial registou uma quebra de 5,4% (-14,4%
no segundo trimestre);

e as exportacdes e importagbes mundiais cairam 4,3% e
6,5%, respetivamente (-15,2% e -13,7%, respetivamente,
no trimestre precedente).

Figura 1.2. Importa¢cdes de Mercadorias
(VH em volume, em %)
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A melhoria das trocas comerciais deu-se quer nas economias
avancadas, quer nos paises emergentes; embora de forma
mais acentuada para o primeiro caso. Para os paises emer-
gentes, é de destacar um crescimento das exportacdes, em-
bora ténue (0,5%), invertendo a quebra dos seis trimestres
precedentes.

Figura 1.3. Exporta¢cdes de Mercadorias
(VH em volume, em %)

2,0 +

30 F

-13,0

-18,0

-23,0

o ‘ ||‘|||‘|v‘ [ ‘ ||‘|||‘|v‘ [ ‘ ||‘|||‘|v‘ [ ‘ [ ‘m*
2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020

Economias Avancadas

Economias Emergentes

Fonte: CPB. * Média de julho e agosto.

Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial

Indicador Unidade 2019 208 2020 20_20
2T % 3 4T i 2T mai jun jul ago
indice de Produgao Industrial M undial VH 09 11 04 03 -4,2 -10,3 -15 -70 -4,2 -3,0
Economias Avangadas VH -0,3 0,0 -05 -14 24 -55 -7a -109 -6,9 -5,6
Economias Emergentes VH 2,0 22 13 2,0 -59 -5,0 -59 -31 -14 -0,3
Comeércio Mundial de M ercadorias VH real -04 -04 -0,9 -08 -31 -Kna -75 -95 6,4 -44
Importagées Mundiais VH real -04 -0,2 -0,8 -11 -34 -137 -165 91 -74 -5,6
Economias Avangadas VH real 0,2 0,1 05 -19 -4,0 -49 -17.2 -1,0 -76 -58
Economias Emergentes VH real -10 -0,8 -34 0,7 -2,0 -10,8 -15,2 -4,7 -6,8 -5,
Exportagées Mundiais VH real -04 -0,7 -10 -0,5 -2,8 -15,2 -85 -9,9 -54 -3,2
Economias Avangadas VH real -0,2 -0,8 -0,8 -01 -25 -19,1 -213 -12,7 -84 -5,1]
Economias Emergentes VH real -0,8 -0,5 -13 -12 -34 -7,3 -129 -44 05 0,6

Fonte: CPB
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Atividade Economica Extra-UE

No terceiro trimestre de 2020, assistiu-se a uma melhoria
significativa da economia dos EUA e ao reforgo do cresci-

Figura 1.5. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)

mento da China. 50 1 10,0
No conjunto da OCDE, a taxa de desemprego diminuiu para
7,4% em agosto, mas ainda representando um aumento de 0.0 5,0
2,2 p.p. face ao periodo anterior a pandemia (5,2% em feve-
reiro); por seu lado, a taxa de inflagdo homaéloga estabilizou 5,0 0,0
em 1,2%.
Figura 1.4. PIB e componentes da Despesa em volume -10,0 -5,0
nos EUA
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150 | No terceiro trimestre de 2020, o PIB da China acelerou para
4,9% em termos homélogos reais (3,2% no segundo trimes-
-20,0 + tre), representando uma consolidagdo da recuperagcdo da
economia.
250 -
PIB  Consumo Investim. Investim. Export.  Import. Figura 1.6. PIB e Producéo Industrial da China
Privado  Resid. néo (VH, em %)
Resid.
Fonte: Bureau of Economic Analysis. 8,0
. . . 6,0
No terceiro trimestre de 2020, o PIB dos EUA registou uma
quebra de 2,9% em termos homélogos reais (-9% no segundo 40
trimestre) devido sobretudo & melhoria da procura interna, 20
quer em termos de consumo privado (-2,9%), quer em termos 0,0
de investimento privado. As trocas comerciais de bens e ser- -2,0
vicos também apresentaram uma quebra menos pronunci- -4,0
ada, especialmente nas importagdes. 6,0
Em setembro de 2020: -8,0
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0 == Produc¢ao Industrial (escala da direita)
(1,3% em agosto).
Fonte: Instituto de Estatistica da China
Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econémica Extra-UE
_ ) 209 2020 2020
Indicador Unidade 2019 y ,
3T a7 I 3T jun i oago set
EUA -PIB real VH 22 21 23 03 -90 -29 - -
Producéo Industrial VH 09 02 0,7 -19 -u3 -70 07 6,8 -70 13
ISM da IndUstria Transformadora indice 513 494 48,1 50,0 457 55,2 52,6 54,2 56,0 554
ISM dos Servigos indice 58,0 56,6 552 556 443 64,2 66,0 67,2 624 630
Indicador de Confianca dos Consumidores SRE 96,0 938 972 96,6 741 75,7 781 725 741 804
Taxa de Desemprego % 3,7 36 35 38 B3O 838 n1 0.2 84 79
China—-PIB real VH 6,1 6,0 6,0 -6,8 32 49 - -
Exportagdes mercadorias VH real 05 -09 25 65 -2,6 : -38 54 6,6
Japéo - PIB real VH 0,7 17 0,7 -19 -0,1 . - -

Fontes: BEA, Federal Reserve, ISM, Michigan, BLS, NBSC, CPB e COGJ.
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Atividade Economica da UE

No terceiro trimestre de 2020, os indicadores de sentimento
economico da Unido Europeia (UE) e da area do euro (AE)
melhoraram, apos terem atingido, no segundo trimestre, o ni-
vel mais baixo da ultima década.

Figura 1.7. PIB e Indicador de Sentimento Econémico
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Fontes: Comissao Europeia; Eurostat.

Os indicadores quantitativos para a area do euro, no conjunto
dos meses de julho e agosto, indicam uma melhoria da pro-
ducdo industrial e das exporta¢fes; a par de uma recupera-
¢ao das vendas a retalho, dando mostras de retoma econé-
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Em agosto, a taxa de desemprego subiu marginalmente na
UE e na AE, para se situar em 7,4% e em 8,1%, respetiva-
mente (7,3% e 8%, respetivamente, no més precedente).

No terceiro trimestre, as expectativas dos empresarios da
area do euro quanto a criagdo de emprego melhoraram para
todos os sectores (industria transformadora; comércio a reta-
Iho; servigos e construgao).

Figura 1.9. Mercado de Trabalho da Area do Euro
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Figura 1.8. ExportacBes de Mercadorias e Encomendas

externas da Area do Euro
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Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Em setembro de 2020, a taxa de inflagdo homdloga da area
do euro desacelerou para -0,3% (-0,2% no més precedente)
devido a quebra mais significativa dos precos de energia e
dos restantes produtos industriais. Pelo contrario, os precos
de bens alimentares ndo transformados aceleraram para
3,1% (2,3% em agosto).

Em termos de variacdo dos ultimos 12 meses, a taxa de infla-
¢ao global da area do euro baixou para 0,6% em setembro de
2020 (0,7% em agosto).

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Economica da UE

Indicador Unidade 209 28 20 20,20
3T 4T ) 2T 3T jun jul ago set
Unido Europeia (UE-27)-PIB real VH 15 17 12 2,7 -39 - - -
Indicador de Sentimento Econémico (Ue-27)| indice 1032 1021 1008 100,0 685 86,3 749 818 86,8 90,2
Areado Euro (AE-9)-PIB real VH 13 14 10 -33 -48 - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice 103,1§ 1020 100,6 100,0 694 87,0 758 824 875 911
Produg&o Industrial VH -13 -16 -21 58 -20,2 -116 -70 -65
Vendas a Retalho VH real 24 26 21 -14 6,8 17 02 40
Taxa de Desemprego % 76 75 74 73 76 78 8,0 81
HPC VH 12 10 10 11 02 00, 03 04 02 03

Fontes: Eurostat e CE
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em outubro de 2020 €, até ao dia 28, as taxas de juro de curto Em outubro, o euro quase estabilizou face ao doélar, para se
prazo tornaram a diminuir quer na area do euro, quer nos situar em 1,17 no dia 28; contudo, apreciou-se 4,4% no con-

EUA, para -0,51% e +0,22%, respetivamente. junto do ano (1,12 no final de 2019). Por seu lado, a libra es-
Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do mercado mone- terlina valquz?u-se face ao d_olar € a0 euro perante a retoma
tario (Média mensal, em %) das negociagOes entre o Reino Unido e a UE para alcancar
2,90 um acordo referente ao Brexit.
2,50 Em setembro, o indice de pregos relativo ao preco do petréleo
2,10 importado desceu para 32,8 (por memdria atingiu o valor 100
1,70 durante a crise petrolifera de 1979).
130 Em outubro e, até ao dia 28, o prego do petréleo Brent man-
0,90 Area do euro teve-se em 42 USD/bbl (36 €/bbl). Entretanto, a OPEP e os
——EUA . i . . .
0,50 seus parceiros, na reunido do dia 19 deste més, manifesta-
010 ram alguma preocupacdo em torno do ritmo de recuperagao
030 econOmica perante o ressurgimento de novos casos de infe-
’ ¢des por coronavirus.
0,70 *
I 93 3 3 3 3 3 93 3 8 8 b8 Figura 1.12. Preco médio Spot do Petrdleo Brent
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Fonte: BCE. * Média até ao dia 28. 3
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Em setembro de 2020 e, no periodo mais recente, as taxas 68 -
de juro de longo prazo dos EUA evoluiram no sentido ascen- 60

dente, na expectativa de um possivel acordo fiscal entre de-
mocratas e republicanos num cenario marcado pela proximi- 52 |
dade das elei¢des no pais. Inversamente, na area do euro, as

44 |
taxas de juro de longo prazo diminuiram em setembro de
2020. 8%
28
Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar oo L e v
(fim do periodo) ® ® o o o o o o O O O o x
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118 Fontes: DGEG e Banco de Portugal. * Média até ao dia 28.
1,16 No terceiro trimestre, o pre¢o das matérias-primas nédo ener-
géticas recuperou, tendo aumentado 7,8% em termos homo-
1,14 logos (-0,3% no segundo trimestre) influenciado sobretudo
pelo crescimento dos inputs industriais e dos metais.
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Fonte: Banco de Portugal. Para outubro de 2020, o valor € do dia 28.

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade 2019 208 2920 7 20;20 T
3T 4T oy 2T i 3T jun jul i ago i set
Taxa Euribor a 3 meses* % -0,38 -0,42 -0,38 -0,36 -0,42 -0,50 -0,42 -0,46 -0,48 -0,50
Yield OT 10 anos — EUA** % 2,4 179 179 138 0,68 0,65 0,72 0,62 0,65 0,68
Yield OT 10 anos — Area do euro* % 0,59 0,17 0,27 0,28 0,46 0,17 0,35 0,22 0,16 0,12
Taxa de Cambio* Eur/USD 1123 1,089 1123 1096 1120 1171 1120 1185 1194 1171
DowJones* vC 22,3 12 6,0 -232 7.8 7,6 17 24 78 -25
DJ Euro Stoxx50* vC 248 28 4,9 -25,6 16,0 -13 6,0 -18 39 -3,1
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** USD/bbl 64,16 6199 62,50 50,94 33,29 43,40 40,72 43,23 45,09 4188
Spot do Petroleo Brent em USD/bbl* VH -10,3 -84 -8,2 -20,3 -512 -30,0 -353 -32,7 -24,2 -32,8
Spot do Petréleo Brent em euros/bbl*™ VH -54 -14.6 -54 -17.9 -50,3 -335 -35,1 -34,1 -28,7 -37,3
Preco Relativo do Petréleo em euros** 1979=100 53,0 52,6 50,8 484 232 335 33,2 339 339 328

*Fimde periodo; ** Valores médios; *** Preco Relativo do Petréleo é o récio entre o prego de importagéo de ramas de petréleo bruto emeuros e o deflator do PIB em Portugal.
Fontes: BdP, Eurostat, Yahoo, DGEG e GEE
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