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1. Enquadramento Internacional

A segunda vaga da pandemia de COVID-19 acarreta uma retoma mais moderada/abrandamento da economia mundial no
final de 2020; embora o inicio da vacinagao traga expectativas mais positivas para 2021.

Atividade Economica Mundial

No inicio do quarto trimestre de 2020, a produg&o industrial Figura 1.2. Importag6es de Mercadorias
mundial apresentou uma quebra de 0,6% em termos homolo- (VH em volume, em %)
gos (-1,4% no més precedente) devido a melhoria da produ- o
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¢éo das economias avancgadas; ja que este indicador abran-

dou para os paises emergentes. 8o |
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Fonte: CPB. Figura 1.3. Exportagées de Mercadorias
(VH em volume, em %)
O comércio mundial de mercadorias também foi menos ne- 100
gativo, resultando de uma ligeira melhoria tanto das exporta- 50 \
¢bes como das importagdes. i L
Com efeito, em outubro de 2020 e em termos homélogos re- =0
ais:
=100
e 0 comércio mundial registou uma quebra de 1,1% (-1,3% -150
no més anterior); 265
e as exportagdes e importagdes mundiais cairam 0,2% e 250
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Fonte: CPB.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial
208 2020 2020
ndcador Unidade 208 + + : ; +
¥ ;A T | & 3T M ;i sgo i set : out
indice de Produgio IndustrialMundial VH 03 04 02 41 -02 2 42 28 -14 08
Economias Avangadas VH 03 05 -14 24 -64 57 49 58 47 29
Economias Emegentes VH 21 1 19 £8 43 01 A5 Q1 20 17
Comeércio Mundial de Merado nias VH mal 04 03 08 3.1 -84 42 45 -43 -3 -1
mportagdes Mundisis VH =al 04 08 -1 35 -88 $3 74 83 =22 =21
Economias Avangadas VH eal 02 04 -18 4.1 -%39 2 -3 55 -28 -15
Economias Emegentes VH =al 03 -34 08 =21 -08 $7 -78 =30 -4 -34
Exportagies Mundisis VH =al 04 -10 05 27 -62 30 55 32 03 02
Economias Avangadas VH mal 02 03 01 25 -B.1 53 -83 $.1 =25 -23
Economias Emegentes VH =al 038 -3 -3 32 3 18 00 05 42 41

Fonte CFB
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Atividade Econ6mica Extra-UE

O PIB em volume do G20 recuperou de forma acentuada no
terceiro trimestre de 2020, tendo aumentado 8,1% em cadeia
em termos reais, invertendo a quebra sem precedentes no
segundo trimestre; tendéncia que se estendeu quer as eco-
nomias avangadas, quer aos paises emergentes.

Figura 1.4. Produgao Industrial e Indicadores de Confi-
anca dos empresarios dos EUA
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Fontes: Federal Reserve; ISM. * Média de outubro e novembro

Os indicadores disponiveis para os EUA no quarto trimestre
de 2020 indicam uma melhoria da atividade econdémica e do
mercado de trabalho. Assim, no conjunto dos meses de outu-
bro e novembro de 2020 e, em termos homdlogos nominais:

e a producgédo industrial diminuiu 5,3% (-6,5% no terceiro
trimestre); em linha com o aumento do indicador de con-
fianga dos empresarios da industria; enquanto o dos ser-
vicos recuou mais afetado pelas novas restrigoes;

Figura 1.5. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)
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Fontes: Bureau of Economic Analysis; Census Bureau. * Média de outubro e
novembro

A atividade econémica da China continuou a expandir-se no
quarto trimestre de 2020. No conjunto dos meses de outubro
e novembro, e, em termos homdlogos nominais, a produgéo
industrial e as vendas a retalho aumentaram 7% e 4,7%, res-
petivamente (5,7% e 0,9%, respetivamente, no terceiro tri-
mestre). Também, as exportacdes intensificaram-se, tendo
aumentado quase 15% em volume em outubro.

Figura 1.6. Comércio Externo de Mercadorias da China
(VH em volume, em %)
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e asvendas a retalho apresentaram um crescimento mais 15.0
robusto e o consumo privado apresentou uma quebra 10,0
menos significativa (-2,1%). 50
e Em novembro de 2020, a taxa de desemprego desceu 0,0
para 6,7% (6,9% no més anterior) e a taxa de inflacdo 50
homdloga estabilizou em 1,2%.
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Fonte: CPB.
Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econémica Extra-UE
Idcador Unid ade 28 2?3 - e T 23,23 .
o T i o2t | ar ap | s | oa i mov
EUA - PIB red VH 22 2.1 23 03 a0 28
Produgio ndusrid VH 08 02 a7 19 %2 &5 65 63 50 55
ISM da Inddstrin Tansformadara Indice 513 24 481 500 &7 552 560 554 593 575
ISM dos Servigos Indice 580 566 552 558 &3 642 624 630 62 580
Indcadorde Confingados Consumidores | SRE 960 8 972 *5 74,1 757 74 804 818 79
Tax:de Desemgrego % 37 36 35 38 80 88 84 73 69 67
China - PB real VH 6.1 60 60 &8 32 43
Exodagdes mercadoras VH e Qs a8 25 65 28 73 82 a8 “a
Jwpd0 - PIB res VH 03 3 10 2.1 03 57
Fortas BEA Fadod Resorva BM Michigan BLS NBSC, CPE8 ¢COGU
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Atividade Economica da UE

No conjunto dos meses de outubro e novembro de 2020, os
indicadores de sentimento econdémico da Unido Europeia
(UE) e da area do euro (AE) melhoraram, mas a um ritmo
mais moderado do que no terceiro trimestre, refletindo as me-
didas de maior confinamento associadas a 2.2 vaga da pan-
demia de COVID-19.

Figura 1.7. PIB e Indicador de Sentimento Econémico da
Uniao Europeia
(VH real, em %)
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Em outubro de 2020, a taxa de desemprego desceu margi-
nalmente na AE (8,4%) e manteve-se em 7,6% na UE (+1 p.p.
face ao més homologo de 2019, para ambas as zonas).

Em novembro de 2020, as expectativas dos empresarios da
area do euro quanto a criagdo de emprego melhoraram para
a industria transformadora; enquanto pioraram para os secto-
res dos servigos, comércio a retalho e para a construgao.

Figura 1.9. Mercado de Trabalho da Area do Euro
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Fontes: Comissao Europeia; Eurostat.

* Média de outubro e novembro. Em novembro de 2020, pelo segundo més consecutivo, a
taxa de inflagdo homologa da area do euro manteve-se em -
0,3%, resultando da desaceleragdo dos pregos de bens ali-
mentares e industriais; em contraste com o aumento dos ser-
vigos. Em termos de variagdo média dos ultimos 12 meses, a

taxa de inflagéo global desceu para 0,4% (0,5% em outubro).

Fontes: Comissao Europeia; Eurostat.

Os indicadores quantitativos para a area do euro para o més
de outubro de 2020 indicam uma melhoria da produgéo in-
dustrial e das exportagdes de bens, a par de um reforgo das
vendas a retalho.

Na area do euro, os custos horarios do trabalho da industria

Figura 1.8. Exportagoes de Bens e Encomendas Exter-
e dos servigos mercantis aumentaram 1,4% em termos ho-

nas da Area do Euro

o 0 moélogos nominais no terceiro trimestre de 2020 (3,5% no se-
1o | \, gundo).
=10
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Fontes: Comissdo Europeia; Eurostat.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econémica da UE

ndcador Unidade 208 295 + s : 20,20 :
oo T | or ] 3T @ | st | ot | nov
Unido Europee (UE27)- PB real VH 1% 18 3 2 -89 42 - - - -
ndicadorde Sentimento Econdmico (uz27)| indice 032 021 03 000 @85 82 888 $00 902 E: 1]
Amado Euro AE-8) - P15 real VH 3 14 10 32 %7 43 - - - -
hdicador de Sentimento Econdmico indce 03.1 20 0086 000 894 as 875 909 911 &8
Producdo hdustaal VH -13 -18 =21 453 -20.1 54 43 2 =38
VendasaRetsho VH =al 24 27 21 -14 48 24 43 25 41
Taxade Desempmgo % 78 75 74 73 78 88 88 85 34
HPC VH 12 10 10 u 02 00 02 03 03 03
Fortes ErosateCE

BMEP N.© 12|2020 - Enquadramento Internacional 13



GPEARI | GEE

Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em dezembro de 2020 e, até ao dia 28, as taxas de juro de
curto prazo tornaram a diminuir na area do euro, para -0,54%;
enquanto subiram nos EUA, para 1,2% (invertendo a tendén-
cia descendente entre janeiro e novembro de 2020).

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado Mone-
tario (Média mensal, em %)
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Fonte: BCE. * Média até ao dia 28.
As taxas de juro de longo prazo tém vindo a aumentar nos
EUA, aproximando-se atualmente de 1%; enquanto continu-
aram a diminuir na area do euro, para um valor ligeiramente
negativo em novembro de 2020.

Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
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Fonte: Banco de Portugal. Para dezembro de 2020, o valor é do dia 28.

Em finais de 2020, o euro apreciou-se significativamente face
ao ddlar, tendo atingido 1,22 no dia 28 de dezembro, repre-
sentando uma valorizagédo de quase 9% face ao final de 2019
(1,12). Esta evolucgéao reflete a expectativa de uma recupera-
¢ao da economia em 2021 que resulta dos efeitos da vacina-
¢éo contra a COVID-19, bem como do desbloqueio do Plano
de Recuperagéo Next Generation EU e do Quadro Financeiro
Plurianual 2021-27, ambos aprovados no Conselho Europeu
de 11 de dezembro de 2020.

Em novembro de 2020, o indice de pregos relativo ao preco
do petréleo importado desceu para cerca de 31 (por memoria
tendo atingido o valor 100 durante a crise petrolifera de 1979).

Em dezembro de 2020 e, até ao dia 28, o preco do petroleo
Brent aumentou para 50 USD/bbl (41 €/bbl) impulsionado pe-
las expectativas de um aumento da procura de crude em
2021. Entretanto, no inicio do més, a OPEP e os seus parcei-
ros decidiram aumentar a produgdo em 500 mil barris diarios,
a partir de janeiro de 2021, resultando num corte de 7,2 mi-
Ihdes de barris/diarios (em vez dos 7,7 milhdes atualmente).

Figura 1.12. Pregco médio Spot do Petréleo Brent
(Em USD e euros)
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Fontes: DGEG e Banco de Portugal. * Média até ao dia 28

No conjunto dos meses de outubro e novembro de 2020, o
preco das matérias-primas nao energéticas acelerou, tendo
aumentado 14,6% em termos homologos (7,7% no terceiro
trimestre) influenciado sobretudo pelo crescimento dos inputs
industriais.

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

dicador Uidade | 208 i - _ - .
< i T § Vil l T ao i s i ot i mov
Taxa Eusbora Imeses* % 038 0L 038 0% L] Q50 048 050 052 053
Yiedd OT 0 anos - EUA* % 2% 179 179 138 068 085 085 068 0.78 087
Yiedd OT 0 anos - Areado ewro** % 0.5 o 027 028 045 a7 0% 18] 000 008
Taxa de Cé&mbo* EudUSD 123 1089 13 1098 1120 1m 184 171 1170 158
DowJones* Ve 223 2 60 22 va 78 78 25 48 18
DJ Eumo StoxS0* Ve 248 28 43 258 €0 13 38 3.1 74 1.1
Spot do Petdieo Brent  em USD/tbI™ USD btd 648 6199 6250 5084 329 4340 4509 4188 4155 4400
Spot do Petddieo Brent em USD/thI™ VH 03 Be a2 23 512 200 242 328 303 238
Spot doPetdiwo Bren! em aroshibi™ VH 54 “e 54 1 4] 503 35 287 373 346 345
Pmgo Relatvo do Petréleo em ewros™ w¥S=100 530 26 508 84 232 340 344 3386 316 208

*FEmdep

Fortes BaP, Brostd Yaroo DGEGeGE=E
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