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1. Enquadramento Internacional

GPEARI | GEE

O agravamento da pandemia de COVID-19 em finais de 2020 e inicio de 2021 na generalidade dos principais paises (com
excecao da China) deve repercutir-se numa recuperagéo mais moderada da economia global.

Atividade Economica Mundial

No conjunto dos meses de outubro e novembro de 2020, a
producéo industrial mundial melhorou para -0,2% em termos
homologos (-2,8% no terceiro trimestre), devido sobretudo a
recuperagao das economias avangadas.

Figura 1.1.Producao Industrial
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Fonte: CPB. * Média de outubro e novembro.

O comércio mundial de mercadorias também foi menos ne-

Figura 1.2. Importagoes de Mercadorias
(VH em volume, em %)
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Fonte: CPB. * Média de outubro e novembro.

A melhoria das trocas comerciais deu-se sobretudo nas eco-
nomias avangadas, especialmente em termos de importa-
¢bes. Quanto aos paises emergentes, registou-se a continu-
acao do aumento das exportagdes para 3,8% (+0,4% no ter-
ceiro trimestre).

Figura 1.3. Exportacdes de Mercadorias
(VH em volume, em %)
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como das exportacoes. 4
Com efeito, no conjunto dos meses de outubro e nhovembro a0
de 2020 e, em termos homdélogos reais: 80
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2017 2018 2019 2020
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Fonte: CPB. * Média de outubro e novembro.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial
Indicador Unidade 2019 2% 2020 20?0 -
3T m ] 2T } 3T ago set out nov
Indice de Produgao Industrial M undial VH 09 04 0,3 41 -10,2 2,8 -2,8 -14 40 0,1
Economias Avangadas VH -0,3 -05 -14 24 -4 -5,7 -5,5 -4,7 -28 -2,2
Economias Emergentes VH 21 14 2,0 -58 -4.9 0,1 0,0 2,0 19 24
Comércio Mundial de M ercadorias VH real -04 -09 -08 -3,0 -43 -43 -4,8 -15 -14 15
Importagdes Mundiais VH real -04 -08 -11 -35 -13,6 53 -6,2 22 22 0,8
Economias Avangadas VH real -0,2 04 -18 -4,0 -%9 -5,0 -54 24 -16 26
Economias Emergentes VH real -10 -34 05 21 -10,7 -5,9 -8,2 -17 =37 29
Exportagdes Mundiais VH real -04 -10 -04 -2,6 -15,1 -3,3 -34 -0,8 -0,7 21
Economias Avangadas VH real -0,2 -09 -0,1 -2,2 -8,9 -51 -4,9 -2,3 =21 05
Economias Emergentes VH real -08 -13 -12 -34 -7,3 04 -04 2,3 22 54

Fonte: CPB.
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Atividade Economica Extra-UE

No quarto trimestre de 2020, assistiu-se a melhoria da ativi-
dade industrial dos EUA e ao reforgo do crescimento da
China.

No conjunto da OCDE, a taxa de desemprego diminuiu para
6,9% em novembro de 2020, mas representa um aumento de
1,7 p.p. face a fevereiro, antes da pandemia (5,2%); enquanto
a taxa de inflagdo homologa estabilizou em 1,2%.

Figura 1.4. Produgao Industrial e Indicadores de Confi-
anca dos empresarios dos EUA
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Os indicadores disponiveis para os EUA indicam uma melho-
ria da producgao industrial e do mercado de trabalho no quarto
trimestre de 2020. Assim, nesse periodo e, em termos homo-
logos nominais:

Figura 1.5. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)
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Fontes: Bureau of Economic Analysis; Census Bureau. * Média de outubro de
novembro para o consumo privado.

O crescimento do PIB da China acelerou para 6,5% em ter-
mos homologos reais no quarto trimestre de 2020 (4,9% no
terceiro trimestre), com destaque para um reforgo significativo
da producao industrial e das exportacdes.

Para o conjunto do ano de 2020, o crescimento do PIB desa-
celerou para 2,3% (6,1% em 2019) apesar de ser a Unica
grande economia que tera crescido em 2020.

Figura 1.6. Comércio Externo de Mercadorias da China
(VH em volume, em %)
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Fonte: Instituto de Estatistica da China.
Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econdmica Extra-UE
Indicador Unidade 2020 209 2020 2020
a1 T o1 | ar | 4T set out nov dez
EUA - PIB real VH : 23 03 90 28 : - - - -
Produgao Industrial VH 68 07 -19 %2 6,5 -47 63 5,0 54 36
ISM da Industria Transformadora indice 525 48,1 50,0 457 55,2 59,2 554 59,3 575 60,7
ISM dos Servigos indice 559 552 55,6 443 64,2 595 63,0 612 58,0 594
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE 815 97,2 96,6 74,1 757 79,8 80,4 818 76,9 80,7
Taxa de Desemprego % 8,1 35 3,8 13,0 838 6,8 78 6,9 6,7 6,7
China—PIB real VH 23 6,0 6,8 32 49 6,5 - - - -
Exportacées mercadorias VH real : 25 -6,5 -2,6 73 : 89 %38 22,0
Japéo —PIB real VH : -10 -2,1 -10,3 -5,7 : - - - -

Fontes: BEA, Federal Reserve, ISM, Michigan, BLS, NBSC, CPB e COGJ.
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Atividade Economica da UE

No quarto trimestre de 2020, o indicador de sentimento eco-
némico da Unido Europeia (UE) e da area do euro (AE) au-
mentou, devido sobretudo a melhoria da confianga da indus-
tria e da construgao.

Figura 1.7. PIB e Indicador de Sentimento Econémico da
Uniao Europeia
(VH real, em %)
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Os indicadores quantitativos para a area do euro indicam uma
melhoria da produgéo industrial e das exportagdes, no con-
junto dos meses de outubro e novembro de 2020. No entanto,
as vendas a retalho abrandaram (-2,9% em novembro) asso-
ciado as novas restrigbes a mobilidade visando o combate a
pandemia

Figura 1.8. Exportages de Bens e Encomendas Exter-
nas da Area do Euro
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Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat. * P/Export., média de outubro
e novembro.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econémica da UE
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Em novembro de 2020, a taxa de desemprego desceu margi-
nalmente na UE e na AE, para 7,5% e 8,3%, respetivamente
(7,6% e 8,4%, respetivamente, no més precedente); embora
represente mais 0,9 p.p. face ao més homadlogo, para ambas
as zonas.

Em dezembro de 2020, as expectativas dos empresarios da
area do euro quanto a criagdo de emprego melhoraram para
a industria transformadora e comércio a retalho; enquanto pi-
oraram para os servigos e construgao.

Figura 1.9. Mercado de Trabalho da Area do Euro
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Fontes: Comissao Europeia; Eurostat.

Em dezembro de 2020, a taxa de inflagdo homéloga da area
do euro manteve-se em -0,3% (desde setembro) que resulta
da desaceleracdo dos pregos de bens alimentares nao trans-
formados e produtos industriais excluindo energéticos; em
contraste com o aumento dos precos dos servigos e da ace-
leragédo da energia.

Para o conjunto do ano de 2020, a taxa de inflagéo global
diminuiu para 0,3 em média anual (1,2% em 2019) refletindo
sobretudo a quebra de 6,8% dos prec¢os de energia ao longo
do ano (+1,2% em 2019); j& que os precos de bens alimenta-
res nao transformados aumentaram para 4% (1,4% em 2019).

Indicador Unidade 2020 209 2020 20?0
a7 mo [ er [ s [ et set out nov dez
Unido Europeia (UE-27)—PIB real VH 13 -2,6 -13,9 -4,2 : - - - -
Indicador de Sentimento Econémico (ue-27)| Indice 859 10,8 100,0 68,5 86,2 88,8 90,0 90,2 86,7 89,5
Area do Euro (AE-19)—PIB real VH 10 -3,2 -4B7 -43 - - - -
Indicador de Sentimento Econdmico indice 86,5 1006 100,0 69,4 86,9 89,7 90,9 911 877 904
Producéo Industrial VH -2,2 -5,7 -20,1 -6,4 -6,2 -3.3 -0,7
Vendas a Retalho VH real 22 -14 -6,8 25 2,6 4,2 -29
Taxa de Desemprego % 74 73 76 8,6 8,5 84 8,3
HPC VH 03 10 11 0,2 0,0 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3

Fontes: Eurostat e CE.
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em janeiro de 2021 e, até ao dia 25, as taxas de juro de curto O euro depreciou-se face ao délar em janeiro de 2021, para
prazo tornaram a diminuir quer na area do euro, quer nos se situar em 1,22 no dia 25; invertendo a apreciacéo de 9,2%
EUA, para -0,55% e +0,23%, respetivamente (-0,43% e em termos homadlogos registada no final de 2020 registada no

+0,65%, em média, no ano de 2020). final de 2020 (1,23). Também, no mercado cambial, o euro
Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado Mone- valorizou-se quase 6% face a libra esterlina no flr?al de 2920
tario (Média mensal, em %) face a 2019, num contexto do novo acordo comercial de saida
2,90 do Reino Unido da UE (Brexit) a partir de 2021.
xaalli Em dezembro de 2020, o indice de precos relativo ao preco
210 | do petréleo importado subiu para 35,8 (por meméria atingiu o
170 | valor 100 durante a crise petrolifera de 1979).
bl Em janeiro de 2021 e, até ao dia 25, o preco do petréleo Brent
0.90 Area do euro aumentou para 55 USD/bbl (45 €/bbl); tendo, no entanto, re-
0.50 | gistado um abrandamento significativo para 43 USD/bbl
010 | — e (38 €/bbl), em meédia, no ano de 2020; comparado com
030 | 64 USD/bbl (57 €/bbl), em 2019.
e s s 6 B a8 S B & B B & & Figura 1.12. Pregco médio Spot do Petroleo Brent
*$ 55 = 3 % g 8 § 2 % g (Em USD e euros)
= £ £ — 0 be = £ £ = L o ® 76
Fonte: BCE. * Média até ao dia 25. 68 | ——US ddlares eur/barril
No inicio de 2021, as taxas de juro de longo prazo tém evolu- 0 r

ido no sentido ascendente nos EUA (em torno de 1%); en-
quanto continuaram a cair na area do euro devido ao receio
do impacto econémico da nova vaga de contagios.
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16 No quarto trimestre de 2020, o prego das matérias-primas nao
' energeéticas acelerou, tendo aumentado 14,9% em termos ho-
mélogos (7,6% no terceiro trimestre) com destaque para um
112 | aumento significativo dos precos dos inputs industriais.
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Fonte: Banco de Portugal. Para janeiro de 2021, o valor é do dia 25.

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade 2020 20 - 2020 20?0
47 T a1 | ar | 4T set out nov dez
Taxa Euribora 3 meses* % -0,55 -0,38 -0,36 -0,42 -0,50 -0,55 -0,50 -0,52 -0,53 -0,55
Yield OT 10 anos — EUA*™* % 0,89 179 138 0,68 0,65 0,86 0,68 0,78 0,87 0,93
Yield OT 10 anos — Area do euro™ % 0,21 0,27 0,28 046 0,17 -0,05 0,12 0,00 -0,06 -0,09
Taxa de Cambio* Eur/USD 1227 1123 1096 1120 1171 1227 1171 1170 1198 1227
DowJones* VvC 72 6,0 -23,2 738 76 10,2 -25 -4.6 18 33
DJ Euro Stoxx50* vC -46 49 -25,6 6,0 -13 18 -3,1 74 8,1 23
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** USD/bbl 43,22 62,50 50,94 33,29 43,40 45,26 4188 4155 44,00 50,23
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** VH -32,6 -8,2 -20,3 -512 -30,0 -27,6 -32,8 -30,3 -29,8 -229
Spot do Petréleo Brent em euros/bbl*™ VH -339 -54 -7.9 -50,3 -335 -32,8 -373 -34,6 -34,5 -29,6
Prego Relativo do Petréleo em euros™*™* 1979=100 346 50,8 484 23,2 34,0 328 33,6 316 30,9 358

*Fimde periodo; ** Valores médios; *** Prego Relativo do Petréleo é o racio entre o prego de importagéo de ramas de petréleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal.
Fontes: BdP, Eurostat, Yahoo, DGEG e GEE.
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