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Sumario

Este trabalho pretende disponibilizar séries estatisticas sobre a divida do Estado
e a divida do Sector Pablico Administrativo, nas Opticas da contabilidade publica e da
contabilidade nacional, e alguns conceitos a elas inerentes. Identificam-se as fontes de
informacdo, sendo os dados apresentados segundo determinadas nomenclaturas, mas
com um nivel de desagregacdo suficiente que permite a sua analise e, eventualmente, a
construcdo de outros agregados.

Alerta-se também para a precaridade dos valores na Optica da contabilidade
nacional, apontando-se algumas lacunas e deficiéncias, que poderdo futuramente ser
superadas.

A divida publica em Portugal era relativamente pequena em 1970. Os sucessivos
choques que a economia portuguesa registou a partir de 1973 foram-se repercutindo na
divida publica e influenciando decisivamente a sua dinamica de crescimento. Tal como
em muitos paises da OCDE, a divida publica, em percentagem do PIB, aumentou
tendencialmente na década de 80 - embora registando algumas descidas pontuais -
passando de 41 por cento em 1980 para 62 por cento em 1990. Na década de 90
aumentou até 1995, observando-se redu¢fes nos ultimos anos.

Abstract

This report makes available statistical time series (from 1980 onwards)
concerning State and General Government debt on public accounts and national
accounts definition and discusses some relevant concepts. Data sources are identified
and the data is presented with a sufficient degree of disagregation which allows
adoption of other types of concepts.

Nevertheless, the public debt on national accounts basis requires small
adjustments as some definitions are not fully operational.

Portugal's public debt to GDP was small in 1970. The shocks that buffeted the
portuguese economy in the 70's contributed to the debt growth dynamics. As in many
OECD countries, public debt rose trendlike in the 80's - though in some years the debt
burden fell -, starting with 41 percent in 1980 and rising to 62 percent in 1990. In the
90's, it rose up to 1995, falling afterwards.
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1. INTRODUCAO

A informacéo relativa a divida publica é fornecida por vérias instituicdes com
um cardcter periddico: o Instituto de Gestdo do Crédito Publico (anteriormente a Junta
do Crédito Publico), a Direccdo-Geral do Tesouro, a Direc¢do-Geral do Orgcamento e o
Banco de Portugal (BP).

Aquela informacdo nem sempre € clara, quer quanto ao universo das entidades
publicas englobadas naquele conceito, quer quanto ao &mbito das situacdes geradoras de
responsabilidades financeiras, quer ainda quanto as regras de registo utilizadas, razbes
pelas quais, frequentemente, os valores sobre a divida publica em determinada data séo
tantos quanto as fontes consultadas.

Por outro lado, a necessidade de séries histdricas ndo pode ser restringida aos
dados publicados pelo BP, por estes revelarem algumas limitacGes resultantes dos
critérios adoptados.

A DGEP, no exercicio da sua competéncia de desenvolver e aperfeicoar a
informacdo estatistica na &rea das finangas publicas, considerou como um dos seus
objectivos a construcdo de uma base de dados para a divida pablica portuguesa. A partir
dessa base de dados foram seleccionadas algumas defini¢fes para as suas componentes
mais relevantes e de interesse, pensa-se, dos utilizadores.

Este projecto contou com a colaboragéo de outros organismos do Ministério das
Financas (Instituto de Gestdo do Crédito Publico e Direccdo-Geral do Tesouro), do
Banco de Portugal e do Instituto Nacional de Estatistica.

Estas entidades forneceram a informacao disponivel nas suas areas de actuacéo,
complementada com a informacédo publicada na Conta Geral do Estado e nos relatorios
e contas de alguns Fundos e Servicos Autonomos, e com informacgdes pontuais
recolhidas directamente junto de varios organismos.

2. CONCEITO DE DiVIDA PUBLICA

O termo “divida publica” ¢ utilizado frequentemente para designar realidades
diversas, nomeadamente: a divida do Estado ou a divida do Sector Publico
Administrativo (e mesmo nesta ultima acepcdo dependendo do universo considerado
para o Sector); a divida resultante apenas do recurso a empréstimos publicos ou
englobando também outras situacdes passivas (como por exemplo, as que resultam do
diferimento no pagamento de operacGes sobre bens e servigos e de bonificacdo de juros;
da emissdo de moeda metélica; da retencdo de cobrangas efectuadas por conta de
terceiros); a divida publica consolidada ou n&o consolidada; a divida pablica bruta ou a
divida liquida de activos da mesma natureza.



De acordo com as necessidades analiticas ou outras convencdes, pode definir-se
um conceito mais preciso de divida publica.

A Divida Publica pode ser definida da seguinte forma : “Conjunto das situagdes
passivas que resultam para o Estado do recurso ao crédito publico. Pode-se, alias, falar
em dois sentidos de divida pablica:

— em sentido restrito, a divida publica corresponde apenas as situagdes passivas
de que o Estado é titular em virtude do recurso a empréstimos publicos;

— em sentido amplo, abrange o conjunto de situacdes derivadas, ndo sé do
recurso ao empréstimo publico, mas também da préatica de outras operagoes
de crédito, como sejam os avales, 0s débitos resultantes do crédito
administrativo, vitalicio, empresarial ou monetério, e da assuncdo de

~ . . ¢~ . c e el
oneragdes em contrapartida de atribuigdes patrimoniais™”.

A Divida Publica pode também ser definida em funcéo dos elementos que a
constituem, numa aproximacao contabilistica do que seria o passivo financeiro do
Estado (ou do SPA) se nas contas anuais fosse elaborado um balanco. E este 0 método
seguido no “Protocolo sobre o procedimento relativo aos défices excessivos”, cujo
objectivo foi o de fixar as modalidades de procedimentos relativamente aos defices e a
divida das AdministracGes Publicas. Aprovado pelo Regulamento (CE) n° 3605/93 do
Conselho, nele se define “Divida Publica” e ¢ explicitado o seu contetdo por meio da
referéncia aos codigos de nomenclatura do “Sistema Europeu de Contas Econdmicas
Integradas (SEC/79)”.

Para aquele efeito, a divida puablica abrange a divida do Sector das
Administragdes Publicas, cujo ambito corresponde ao da contabilidade nacional?, com
exclusdo dos créditos comerciais e desfasamentos contabilisticos. E tomada na sua
acepcdo bruta, isto é, ndo se deduzindo os activos financeiros da mesma natureza,
apresentada a valores nominais e consolidada entre subsectores publicos.

! Sousa Franco: “Finangas Publicas e Direito Financeiro”, Almedina 1993.

2 As principais divergéncias de ambito do SPA entre a contabilidade piblica e contabilidade nacional
resultam de nesta Gltima se excluirem 0s organismos auténomos com actividade empresarial e se
incluirem as Institui¢des Particulares sem fim lucrativo financiadas principalmente por Administracdes
Publicas.



3. CONCEITO DE DIVIDA PUBLICA SUBJACENTE AO “PROTOCOLO SOBRE O
PROCEDIMENTO RELATIVO AOS DEFICES EXCESSIVOS E A DIVIDA PUBLICA”

A divida publica € o valor nominal da totalidade das responsabilidades brutas em
curso no final do ano do Sector das Administrag@es Publicas (S60), com excepcao das
responsabilidades cujos activos financeiros correspondentes sdo detidos pelo Sector das
Administragdes Puablicas.

A divida publica € constituida pelas responsabilidades das administracdes
publicas nas categorias seguintes:

o Numerario e depdsitos (F20 e F30);

e Titulos a curto prazo (F40);

e Obrigacbes (F50);

« Outros créditos a curto prazo (F79) e a médio e longo prazos (F89).

Conforme consta das Contas Nacionais Portuguesas a estas nomenclaturas
correspondem as seguintes definicdes:

Numerério e depdsitos a ordem (SEC/79-F20) - Conjunto dos meios de
pagamento, compreendendo as moedas, notas e todos 0s depositos monetarios a ordem,
isto é, susceptiveis de serem transferidos por cheque, ordem de pagamento ou
documento analogo.

E exemplo deste tipo de responsabilidade a moeda metalica emitida pelo Estado,
quer a que se encontra em circulacdo, quer a existente nas caixas € como reserva do
Banco de Portugal.

Outros depésitos (SEC/79-F30) - Conjunto de depositos caracterizados por uma
indisponibilidade resultante quer da necessidade da apresentacdo de um documento que
materialize o depdsito, quer da existéncia de um prazo ou pré-aviso, quer por estarem
subordinados a modalidades especiais.

Como exemplo podem apontar-se os certificados de aforro, os saldos credores
das contas correntes de certas entidades no Tesouro, assim como caugdes e depdsitos de
garantia e depositos provenientes de operacdes de conta de terceiros.

Titulos a curto prazo (SEC/79-F40) - Titulos negociaveis com prazo de
amortizagéo igual ou inferior a um ano. E o caso dos Bilhetes do Tesouro.

Obrigacdes (SEC/79-F50) - Titulos negociaveis com prazo de amortizagdo
superior a um ano, cujo juro, fixo ou indexado, é geralmente pago por cupdes anuais e
que s@o reembolsaveis, de uma s6 vez ou por prestacdes, a partir de uma data fixada
aquando da sua emissdo (engloba também o0s empréstimos perpétuos). A
negociabilidade destes titulos pressupbe a sua livre transmissibilidade, estando
normalmente cotados em Bolsa.



Uma grande parte dos empréstimos obrigacionistas emitidos pelo Estado estdo
englobados neste tipo de divida.

Outros créditos a curto prazo (SEC/79-F79) - Empréstimos em numerario cuja
duracdo na origem € igual ou inferior a um ano e em que o mutuante ndo recebe nenhum
titulo atestando a operacdo ou apenas recebe um documento ndo negocidvel. Assumem
também esta natureza os descobertos nas contas correntes.

Qutros créditos a médio e longo prazo (SEC/79-F89) - Empréstimos em
numerario cuja duracdo na origem € superior a um ano e em que o0 mutuante ndo recebe
nenhum titulo atestando a operacdo ou apenas recebe um documento ndo negociavel.
Sd0 aqui considerados certos empréstimos que embora juridicamente sejam
empréstimos por obrigacfes e déem lugar a criagdo material de obrigacBes a sua
subscricao é reservada, ndo podendo esses titulos ulteriormente ser cedidos ou apenas o
s&0 em mercados estritos. E o caso do empréstimo “ OT-Consolidagéo do saldo da conta
gratuita no BP” e do “Tesouro Familiar”.

Para o célculo do racio da divida publica a U.E. decidiu que nao se
considerassem os créditos comerciais e os desfasamentos contabilisticos, apenas pela
dificuldade pratica na sua medida, 0 que poderia reduzir o grau de comparabilidade
entre os Estados-membros.

Os créditos comerciais (SEC/79-F71 e F81) resultam da decisdo dos
intervenientes numa operacdo comercial pela qual combinam diferir o pagamento, ou,
inversamente, proceder a um pagamento antecipado, total ou parcial. Sdo disso exemplo
as dividas a fornecedores, as bonificacdes de juros em divida, os juros capitalizados nos
certificados de aforro e nas OCA.

As promissorias emitidas pelo Estado para realizacdo de parte das quotas em
organizagOes internacionais ndo sdo aqui contabilizadas nem noutra conta, por se
considerar que correspondem a um esquema de abertura de crédito, isto €, os fundos ndo
foram utilizados, estdo apenas a disposicao das referidas organizagoes.

Os desfasamentos contabilisticos (SEC/79-F72) tém como fim corrigir
contabilisticamente os desequilibrios que resultam do registo em periodos diferentes da
transferéncia de um bem, da prestacdo de um servico, de uma operacao de reparti¢do ou
financeira, por um lado, e do pagamento ou do crédito de contrapartida, por outro. Os
desfasamentos derivam geralmente das regras contabilisticas utilizadas. E disso
exemplo a existéncia de um periodo complementar para o pagamento das despesas
publicas, de que podera resultar a contabilizacdo de transferéncias entre subsectores
publicos no ano n para quem as paga e no ano n+1 para quem as recebe, assim como a
transferéncia de bens e a prestacdo de servigos num ano e 0 pagamento no ano seguinte.




4., CONTEUDO DAS SERIES ESTATISTICAS

Os debitos e outros compromissos assumidos pelo Estado (ou pelo SPA) podem
tomar varias formas, caracteristicas e prazos, e serem avaliados utilizando critérios
valorimétricos diferenciados. Tendo isto presente elaboraram-se diferentes séries
estatisticas e reuniu-se informagdo Util sobre o assunto, designadamente sobre a
caracterizacdo das diferentes formas de divida publica e das principais espécies de
empréstimos.

Alguns destes conceitos sofreram modificaces com o novo regime geral da
emissdo e gestdo da divida directa do Estado instituido pela Lei n® 7/98, de 3 de
Fevereiro.

As séries estatisticas apresentadas sdo as seguintes:

4.1 Divida em sentido restrito do Estado (1980-1997)

Na éptica da contabilidade publica, consolidada e ndo consolidada, de acordo
com o mercado de emissdo, a sua negociabilidade, a duracdo dos empréstimos e por
instrumentos financeiros.

Divida que corresponde apenas as situacdes passivas de que o Estado é titular
em virtude do recurso a empréstimos, englobando também os descobertos em
contas-correntes.

Na série ndo consolidada foi considerada a divida do Estado na posse do préprio
Estado, do Fundo da Renda Vitalicia e do Fundo de Regularizacdo da Divida Publica
(FRDP). Na série consolidada ndo foi eliminada a divida na posse do FRDP, por este
fundo estar integrado no subsector dos Fundos Auténomaos.

A divida é registada de acordo com as regras de contabilizacdo das suas
entidades gestoras: numa éptica de caixa e pelo valor nominal acumulado das emissdes
liquidas das amortizacdes entretanto efectuadas. Exceptuam-se desta ultima regra 0s
Bilhetes do Tesouro registados pelo valor nominal liquido do desconto (que
corresponde ao encaixe do Estado) e os Certificados de Aforro capitalizados dos juros
vencidos.

A divida denominada em moeda estrangeira é convertida para escudos a taxa de
cambio do fixing do Banco de Portugal em 31 de Dezembro, figurando a que foi
objecto de contratos de swapp na moeda de origem do empréstimo, uma vez que estes
contratos sao tratados como operacdes de cobertura de riscos, ndo afectando o valor da
divida.



As emissdes de empréstimos em Janeiro de 1997 destinadas a financiar as
despesas or¢camentais do periodo complementar de 1996 sdo incluidas na divida do ano
em que efectivamente os empréstimos sdo emitidos.

As mais e menos valias geradas quando o valor de emissdo dos empréstimos é
diferente do seu valor nominal sdo consideradas como fluxos nao financeiros de receita
ou de despesa do Estado.

4.2 Divida em sentido lato do Estado (1980-1996)

Na Optica da contabilidade nacional, consolidada, por natureza dos débitos
segundo a nomenclatura das operacoes financeiras das Contas Nacionais Portuguesas.

Divida que abrange a totalidade das responsabilidades financeiras do Estado
para com terceiros (outros sectores institucionais e tambeém outros subsectores
publicos), de acordo com a nomenclatura de operacbes e a metodologia das Contas
Nacionais Portuguesas®. Corresponde ao passivo financeiro do Estado, que integraria o
balanco se este documento contabilistico constasse das suas contas anuais.

Da divida em sentido restrito ndo foram considerados os juros vencidos dos
certificados de aforro e das obrigacSes de capitalizacdo automatica® , assim como as
promissorias para subscri¢do de quotas em organizac¢des internacionais.

A divida é apresentada a valores nominais, ndo se seguindo a recomendacdo do
SEC de valorizacdo a precos de mercado na data a que a divida se refere. A adopgéo
deste critério introduziria algumas modificacdes relativamente aos titulos cotados em
bolsa.

Nesta série subsistem algumas lacunas: ndo se englobam todas as situagdes
devedoras; ndo se individualizam algumas situacdes devedoras por natureza do débito
e/ou pelo sector credor de contrapartida. Estas lacunas resultam do sistema
contabilistico e dos planos de contas adoptados pelo Estado para o registo das operagdes
orcamentais e das operagdes de tesouraria.

A apresentacdo das contas do Estado segundo o sistema contabilistico de caixa e
ndo de acordo com as regras da contabilidade patrimonial, dificulta o conhecimento da
sua situacao patrimonial, designadamente, dos montantes em divida a fornecedores de
bens de consumo e de investimento.

% As Contas Nacionais Portuguesas tém por base o “Sistema Europeu de Contas Econémicas Integradas”
edicdo de 1979 do Eurostat-Statistical Office of European Communities (SEC/79).

* Por decisdo do Eurostat os juros vencidos néo séo englobados nas despesas anuais do Estado com juros
e, consequentemente, na divida publica.



A contabilizacdo de operacGes que se processam na tesouraria do Estado e
geradoras de responsabilidades financeiras para com outros subsectores publicos e para
com outros sectores institucionais é efectuada, por vezes, em contas que abarcam ambas
as situacBes (impossibilitando a consolidacdo da divida do SPA) , e que podem ainda
englobar registos de operagdes sem repercussao em terceiros ( “proveitos” do Estado).

4.3 Divida do Sector Publico Administrativo (1980-1996)

Na Optica da contabilidade nacional, consolidada, por natureza dos débitos
segundo a nomenclatura das operacdes financeiras das Contas Nacionais Portuguesas.

Divida que abrange a totalidade das responsabilidades financeiras do Sector
Pablico Administrativo para com terceiros (outros sectores institucionais), de acordo
com a nomenclatura de operacfes e a metodologia das Contas Nacionais Portuguesas
(SEC 1979).

Divida a valores nominais e consolidada das responsabilidades cujos activos
financeiros correspondentes sdo detidos por outros subsectores publicos.

Nas séries estatisticas construidas na éptica da contabilidade nacional subsistem
lacunas significativas, como ja foi referido para a divida do Estado, quer no que respeita
a cobertura das situacdes devedoras, quer a individualizacdo da natureza dos débitos e
dos respectivos sectores de contrapartida.

A apresentacdo das contas do Estado, dos FSA e da Administragdo Regional e
Local segundo o sistema contabilistico de caixa e ndo de acordo com as regras da
contabilidade patrimonial, dificulta o conhecimento da situagdo patrimonial daqueles
subsectores.

Embora os FSA sejam obrigados a dispor de uma contabilidade patrimonial, a
Conta Geral do Estado continua a privilegiar apenas a apresentacdo da informacdo na
Optica da contabilidade orcamental (de caixa).

Como fonte alternativa de informacéo utilizaram-se as estatisticas da balanca de
pagamentos, da emissao de obrigacgdes e do crédito concedido pelo Banco de Portugal e
pelas OIM ao SPA, cujos conceitos dificultam a “arrumacdo” da informacao de acordo
com as regras da contabilidade nacional e a sua classificagdo por prazos. O credito
titulado engloba créditos livremente transmissiveis (obrigacfes) e outros créditos cujo
grau de transmissibilidade é menor ou nulo (outros créditos). O crédito néo titulado
tanto abarca o empréstimo bancario como outras situagfes credoras, como por exemplo,
bonificagOes de juros em divida ao sistema bancério.



5. ESPECIES DE DiVIDA PUBLICA

A divida publica pode ser classificada quanto ao grau de responsabilidade
em principal e acessoria:

Divida principal ou directa - Divida em que o Estado (ou outra entidade
publica) é o devedor efectivo de determinadas quantias, pela qual responde as suas
receitas.

Na divida principal ainda se distinguem duas situacgdes:
Divida efectiva - Quando a entidade credora ndo é uma entidade publica.
Divida ficticia - Quando a entidade credora € outra entidade publica.

Divida acessoria - Quando o Estado (ou outra entidade publica) responde
subsidiariamente pelas dividas de terceiros, sendo posteriormente reembolsado, segundo
as seguintes modalidades:

Divida com reembolso de encargos - Quando o Estado procede ao reembolso
dos empréstimos como se fosse devedor principal;

Divida com aval do Estado - Quando o Estado se substitui ao devedor principal
quando este ndo cumpre.

A divida publica pode ser classificada guanto ao lugar de emissdo dos
empréstimos:

Divida interna - Se os empréstimos sdo emitidos no mercado nacional,
independentemente do tipo de moeda e da nacionalidade dos credores.

Divida externa - Se os empréstimos sdo emitidos em mercados estrangeiros,
independentemente do tipo de moeda e da nacionalidade dos credores®.

A divida publica pode ser classificada quanto & duracao dos empréstimos:

Divida flutuante (de curto prazo) - Divida que resulta de empréstimos
temporéarios de curto prazo (cujo prazo de reembolso é igual ou inferior a um ano),
contraidos geralmente para suprir défices momentéaneos de tesouraria. Engloba também
os saldos credores de contas correntes do Estado e das Regides Autdnomas no Banco de
Portugal e noutras instituicdes financeiras.

> A nocdo de divida externa da Balanca de Pagamentos difere deste conceito, uma vez que exclui
relativamente aos empréstimos emitidos em mercados estrangeiros 0s que sdo detidos por residentes e,
relativamente aos empréstimos emitidos no mercado nacional, inclui os detidos por ndo residentes.



Divida fundada® (de médio e longo prazos) - Divida que resulta de
empréstimos perpétuos e dos empréstimos temporarios a medio e a longo prazo (cujo
prazo de reembolso é superior a um ano). Compreende:

Divida perpétua ou consolidada - Divida que resulta de empréstimos
perpétuos, isto €, empréstimos em que o Estado fica obrigado a pagar um
determinado juro anual, ndo estando obrigado a proceder ao reembolso do
capital, podendo no entanto gozar da faculdade de os reembolsar (empréstimos
remiveis) ou ndo gozando de tal faculdade (empréstimos ndo remiveis).

Divida temporaria - Divida que resulta de empréstimos temporéarios a médio e
longo prazos, em que o Estado assume a obrigacdo de reembolsar o capital
emprestado num prazo certo (divida amortizavel) ou num prazo incerto, por
morte do credor (renda vitalicia).

A divida publica pode ser classificada quanto a sua negociabilidade:

Divida negociavel - Divida livremente transmissivel representada por titulos de
curto e de médio e longo prazos, geralmente cotados em Bolsa

Divida nédo negociavel - Divida cujo grau de transmissibilidade é reduzido ou
nulo.

Estes conceitos ndo coincidem com os da divida titulada e ndo titulada.

Divida titulada - aquela em que os direitos e deveres emergentes da contrac¢do
de um empréstimo publico sdo incorporados em certos documentos, em condicdes
definidas por lei, de modo que a titularidade ou a detencdo legitima do documento
possibilita o exercicio desses direitos e a exigéncia dos respectivos deveres.

Divida ndo titulada - aquela em que os direitos e deveres emergentes de
operagdes financeiras ndo estdo incorporados em “titulos documentais”, embora estejam
registados ou contabilizados e possam assim ser objecto de meio de prova.

® “Chama-se fundada porque aqui ha séculos, na Inglaterra, quando se emitia um empréstimo a longo
prazo, criava-se um fundo para ocorrer aos encargos da amortiza¢do” -“Ligdes de Finangas Publicas” de
Teixeira Ribeiro.



6. ESPECIES DE EMPRESTIMOS PUBLICOS

Divida flutuante:

Obrigagdes do Tesouro-Curto prazo - Obrigacdes emitidas entre 1980 e 1984
para fazer face ao défice do Orgcamento do Estado, tendo também como objectivos o de
aperfeicoar os mecanismos do controlo monetério, diversificar 0s instrumentos
financeiros e dinamizar os respectivos mercados. Até 1982, inclusive, venciam juro a
taxas fixas e, a partir desse ano a taxas variaveis, pagavel juntamente com o valor do
reembolso. Estes titulos destinavam-se a subscri¢ao publica e de instituicfes de crédito.

Bilhetes do Tesouro (BT) - Titulos de divida publica criados em 1985 para
substituir as obrigacdes de curto prazo e com 0s mesmos objectivos. Sdo colocados no
mercado primario, em regime de leildo, pelo Banco de Portugal, e posteriormente
podem ser colocados junto do publico. Os prazos de reembolso séo de 91, 182 ou 364
dias, sendo o reembolso efectuado pelo valor nominal no seu vencimento e o0 juro
deduzido no valor da emisséo.

Divida perpétua ou consolidada:

Consolidados - Titulos negociaveis emitidos na década de 40 para absorverem o
excesso de disponibilidades dos particulares, excepto os Centenarios que se destinou a
converter divida externa em divida interna. Estes titulos conferem ao credor o direito de
receber juros, sem limite no tempo, embora possam ser remiveis pelo Estado. Este tipo
de divida caiu em desuso devido as baixas taxas de juro e a eventual privacdo de
reembolso.

Rendas perpétuas - Certificados criados para conversdo de titulos e de
certificados de divida inscrita de empréstimos consolidados e para aplicacdo obrigatoria
de dinheiros de certas pessoas colectivas de utilidade publica (ex. associacdes e
institutos de assisténcia social) e de fundos analogos (ex. prémios escolares). Conferem
aos credores o direito de receber rendas anuais, sem limite no tempo. N&o s&o
amortizaveis nem remiveis.

Divida amortizavel em prazo incerto:

Rendas vitalicias - Certificados representativos de contratos aleatérios feitos
entre pessoas singulares e o Estado, pelos quais através da entrega de dinheiro ou outros
valores recebem em contrapartida uma renda até a morte. A emissdo destes certificados
a partir de 1936 constituiu uma importante modalidade de amortizacdo da divida
publica, uma vez que foi autorizado aos portadores de titulos da divida consolidada e
amortizavel a sua cedéncia ao Fundo de Renda Vitalicia, suportando este o encargo do
pagamento de uma renda, em uma ou duas vidas. Posteriormente foi autorizada a
constituicdo de rendas mediante a aceitacdo de numerario.
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Certificados especiais de divida publica (CEDP) - Certificados nao
negocidveis criados no final da década de 40 para facultarem a colocacéo dos valores de
determinadas instituicdes de previdéncia. Estes certificados ndo sdo negocidveis nem
convertiveis, vencem juros a uma taxa fixa e tém a particularidade de deixar nas maos
dos seus possuidores a decisdo quanto a0 momento em que pretendem ser
reembolsados.

Desde 1990 os juros simples dos empréstimos denominados “Obrigacdes do
Tesouro-Capitalizagdo Automatica” foram aplicados em CEDP a favor do “Sinking
Fund”, para o efeito constituido no Fundo de Regularizacao da Divida Publica.

Divida amortizavel em prazo certo:

Certificados de aforro - Instrumento privilegiado de captacdo da poupanca das
familias criado em 1960, cuja taxa de juro é actualmente indexada a TBA, acrescida de
um prémio de permanéncia a partir do 2° semestre de 0,25% até ao maximo de 2%. O
prazo de reembolso é varidvel, podendo ocorrer em qualquer data apos 90 dias da sua
emissdo. Estes titulos ndo sdo negociaveis e a sua transmisséo so se efectua por morte
do titular.

Obrigac6es do Tesouro-taxa fixa - Empréstimo publico tipico, com taxas de
juro fixas, cujo prazo de reembolso actual pode ir de 2 até 10 anos (anteriormente até
20 anos). Destinam-se a subscri¢do publica, embora sejam colocadas através de leilGes a
que sé tém acesso as instituicbes financeiras. O produto destes empréstimos nas décadas
de 60/70 destinava-se ao financiamento de empreendimentos integrados nos Planos de
Fomento e também a aumentos de capital das empresas publicas.

ObrigacBes do Tesouro-Fomento de Investimento Publico (FIP) - Titulos
emitidos desde 1977 com o objectivo de financiar investimentos publicos, destinados a
subscri¢do publica, com prazos de reembolso de 5 e de 10 anos. O 1° empréstimo foi
emitido a taxa fixa, os restantes a taxas variaveis. Titulos com cotacdo na Bolsa.

Obrigacbes do Tesouro, 1977-Nacionalizacbes e expropriacdes - Titulos
emitidos para ocorrer ao pagamento de indemnizacdes devidas por forca das
nacionalizagbes e expropriagcdes. Este empréstimo encontra-se desdobrado em 12
classes com prazos de reembolso e taxas de juro ( fixas) diferenciados. Titulos com
cotacdo na Bolsa.

ObrigacOes de capitalizacdo automatica (OCA) - Empréstimo a 5 anos com
uma Unica amortizacdo “in fine” e juros capitalizados semestralmente, mas pagos
apenas no momento da amortizagdo. Destinam-se & subscricdo publica, sendo colocados
maioritariamente atraves de leil6es destinados as institui¢bes financeiras.

Obrigacbes do Tesouro-Crédito em sistema de leildo ao investimento
publico (CLIP) - Empréstimos que se destinavam a subscricdo publica, sendo
colocados maioritariamente atravées de leildes destinados as instituigdes financeiras.
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Obrigagdes do Tesouro de taxa variavel (OTRV) - Empréstimos puablicos com
taxas de juro variaveis (indexadas a LISBOR). Destinam-se a subscri¢cdo publica,
embora sejam colocadas através de leildes a que sO tém acesso as instituicdes
financeiras.

Obrigagdes do Tesouro-Segur 1981 e Seguradoras 1985 - Empréstimos
emitidos para fazer face ao défice do Orcamento de Estado e colocados nas sociedades
seguradoras, com prazos de reembolso de 5 e 7 anos e taxas de juro variaveis.

Obrigac6es do Tesouro-Trianual - Empréstimos emitidos entre 1981 e 1985
para fazer face ao défice do Orcamento de Estado e destinados a serem subscritos pelas
instituicdes de crédito, exceptuando o Banco de Portugal, com prazos de reembolso de 3
anos e taxas de juro variaveis.

Obrigacbes do Tesouro-BonificagBes - Empréstimo emitido em 1985 para
pagamento de bonificaces de juros a cargo do Estado em divida ao sistema bancario e
colocado junto das instituices de crédito credoras. O prazo de reembolso € de 12 anos e
a taxa de juro é variavel.

Tesouro familiar - Modalidade de empréstimo publico destinado
exclusivamente a pessoas singulares cuja colocacdo e movimentagdo é feita através de
contas-titulos geridas pelas instituicGes de crédito. O prazo de amortizagdo é de 5 anos,
mas € possivel a amortizacdo antecipada a pedido do titular, com taxa de juro
crescente com o prazo, presentemente indexada a Lisbor.

Empreéstimos internos amortizaveis (ndo negociaveis) - Empréstimos
contraidos no Banco de Portugal e noutras instituicdes financeiras, para fazer face a
défices orcamentais e a realizacdo pelo Estado de operac6es de crédito activas. Prazos
de reembolso até 15 anos e juros calculados a taxas variaveis.

Promissorias - Titulos ndo negociaveis emitidos para subscrever parte do
capital com que o Estado Portugués participa em diversos organismos internacionais
(Fundo Monetério Internacional, Banco Interamericano de Desenvolvimento, etc). Nao
vencem juros.

Empreéstimos vivos decorrentes de assungdo de passivos - Empréstimos em
que o Estado se assume como mutuante e que decorrem de processos de saneamento
financeiro de empresas publicas.

Emprestimos externos - Emprestimos contraidos para financiamento de
investimentos, aquisicdo de material militar e programas de desenvolvimento de
empresas, entre outros objectivos. Tém vindo a assumir importancia crescente 0s
empréstimos externos representados por obrigagdes negociaveis em Bolsa.
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7. CONCLUSOES

A area que mais dificultou a execucdo deste trabalho foi a das operacdes de
tesouraria do Estado, ndo sé pelo problema da “interpretagdo” das contas, como pelos
casos em gue néo foi possivel obter informacgdo com o detalhe necessario.

A contabilizacdo das operagdes de tesouraria tem por base o plano de contas
aprovado pela Portaria n® 1491-A/95, de 29 de Dezembro, cujo principal objectivo € o
de permitir assegurar a gestdo eficaz da Tesouraria do Estado, nomeadamente através
da evidenciacdo dos saldos acumulados das contas, quer sob o ponto de vista das
responsabilidades perante terceiros (entenda-se terceiros em relacdo a Tesouraria e ndo
ao Estado), quer sob a Optica da natureza ou tipo de operacdes.

No decurso da analise do quadro “Operacdes de Tesouraria do Estado” (OT)
produziu-se um documento onde se procurou sintetizar o conteudo das contas onde
aquelas operagdes sdo registadas, que apresentavam saldos passivos em 31 de
Dezembro, evidenciando a repercussdo desses saldos na divida do Estado
(responsabilidades financeiras para com outros subsectores publicos e para com outros
sectores da economia).

Embora o referido documento possa conter algumas imprecisdes pela
dificuldade de interpretacdo da movimentacdo das contas, 0 maior problema decorre
da estrutura classificativa das OT que ndo permite conhecer na integra a situacdo
devedora do Estado (em valores e em natureza), nem qual 0 montante dos débitos para
com outros subsectores publicos (que se anulam quando se esta a calcular a divida do
SPA).

Os problemas detectados sdo da seguinte ordem:

(@) Contas onde se registam operacGes do préprio Estado, apenas com
repercussdo em “proveitos e custos” e nas disponibilidades, e operagdes
geradoras de responsabilidades para com outras entidades, podendo, por
conseguinte, os saldos dessas contas influenciar ou ndo a situacéo passiva do
Estado.

Ex: - Depdsitos diversos; Depdsitos de diversas proveniéncias; Saldos do
capitulo 60°; DGCI-Recuperacéo de dividas.

(b) Contas cujos saldos influenciam a situacdo passiva do Estado, mas
englobando operacbes de diferente natureza (por exemplo: operagdes
assimilaveis a depdsitos e a créditos comerciais, ndo entrando estes ultimos
no calculo da divida para efeito dos critérios de convergéncia da UE).

Ex: - Transferéncias para o Banco de Portugal; Junta do Crédito Publico.
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(c) Contas cujos saldos influenciam a situacéo passiva do Estado, mas em que se
desconhece quais as entidades credoras, 0 que inviabiliza a consolidacdo da
divida do SPA.

Ex: - Transferéncia de fundos comunitarios; Receitas cobradas em tribunais
tributéarios.

Refira-se ainda que as deficiéncias atras apontadas relativamente as séries
estatisticas na Optica da contabilidade nacional, poderdo ser superadas num futuro
préximo com a aplicacdo do Plano Oficial de Contabilidade Pdblica, parecendo-nos,
contudo, que ndo serdo resolvidos os problemas detectados na contabilizacdo e
conhecimento das operacdes realizadas na tesouraria do Estado, o que pela sua
importancia impossibilitara o alcance do objectivo pretendido: conhecimento da divida
do SPA por natureza dos debitos.

No entanto, e apesar das limitacOes referidas, em nosso entender o trabalho
realizado tem o mérito de disponibilizar informacdo harmonizada sobre divida publica
desde 1980, na dptica da contabilidade publica e também na Optica da contabilidade
nacional, e com um detalhe que interessa a todas as entidades intervenientes neste
trabalho.
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8. SERIES ESTATISTICAS

DIVIDA DO ESTADO

(Divida em sentido restrito, ndo consolidada)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Saldos em fim de periodo, em milhdes de contos
DIVIDA PUBLICA DIRECTA (1) 474,7 7130 942,8 1307,0 1779,6 2339,3 2833,8 3717,5 4462,9 5140,6
Divida Interna 366,2 547,8 6632 8289 1073,8 1552,0 2040,2 2873,8 3521,9 4216,3
Negociavel 1506 1915 1739 177,7 186,8 409,6 820,5 1161,0 1704,3 2285,1
Titulos de curto prazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 137,6 4653 739,7 7722 7989
Bilhetes do Tesouro 2) - - - - - 137,6 4653 739,7 7722 7989
Obrigac6es de médio e longo prazos 150,6 1915 1739 177,7 186,8 272,0 3552 421,3 932,2 1486,2
das quais:
Consolidados 6,2 6,2 6,2 6,2 6,2 6,2 6,2 6,2 6,2 6,2
FIP-Fundos de Investimento Publico 51,7 53,0 60,3 70,2 79,5 163,8 2049 262,7 288,8 646,2
OT-Nacionaliza¢gBes e expropriacdes 85,0 117,7 95,8 92,2 92,8 95,2 96,6 97,8 108,44 84,4
OCA-Obrigag@es de Capitalizagdo Automatica ) - - - - - - 30,0 34,3 20,4 1471
OT- Bicentenério do Ministério das Financas - - - - - - - - 87,4 48,4
OT taxa fixa - - - - - - - - 140,0 121,2
CLIP-Crédito por Leildo ao Investimento Publico - - - - - - - - 276,0 429,0
OTRV-Obriga¢des do Tesouro de Rendimento Variavel - - - - - - - - - -
Nao Negociavel 2156 356,3 489,3 6512 887,1 11425 1219,7 1712,8 1817,5 1931,2
Divida de curto prazo 10,0 20,0 20,0 20,0 20,0 0,0 0,0 30,1 0,0 0,0
OT-Curto Prazo 10,0 20,0 20,0 20,0 20,0 - - - - -
Conta-corrente no Banco de Portugal 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Empréstimos decorrentes de assunc¢éo de passivos - - - - - - - 30,1 0,0 0,0
Divida de médio e longo prazos 2056 336,3 469,3 6312 867,1 1142,5 1219,7 1682,7 1817,5 1931,2
da qual:
Empréstimos internos amortizaveis 186,3 296,3 411,3 553,3 789,3 948,3 1009,7 1214,1 12654 12442
Certificados de aforro 2,2 3,4 4,9 7,4 10,6 16,2 37,7 92,3 163,7 306,3
dos quais: juros capitalizados 0,8 1,1 1,6 2,5 3,8 59 9,7 17,8 31,9 52,8
Cabora Bassa 3,9 3.8 3,6 35 3.4 3,1 2,6 1,9 11 0,4
OT-Trianual - 20,0 40,0 60,0 60,0 70,0 50,0 30,0 0,0 0,0
OT-Seguradoras - 3,0 3,0 3,0 2,1 4.0 2,8 2,8 2,2 1,7
OT-Bonificagbes - - - - - 100,0 100,0 100,0 100,0 93,7
OT-Tesouro Familiar - - - - - - - 17,1 53,7 81,7
Empréstimos decorrentes de assuncéo de passivos - - - - - - - 205,6 214,1 1879

CEDP- Sinking Fund
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DIVIDA DO ESTADO

(Divida em sentido restrito, ndo consolidada)

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
Saldos em fim de periodo, em milhdes de contos
DIVIDA PUBLICA DIRECTA (1) 5769,5 6918,8 7231,3 8440,7 9477,0 10523,1 11078,2 113429
Divida Interna 5095,9 6383,8 6688,3 7448,3 81053 86855 9104,1 8815,0
Negociavel 2946,5 4596,4 42739 4748,3 5398,6 5878,1 6278,7 6219,6
Titulos de curto prazo 961,3 1339,7 1060,9 890,4 1233,7 1250,6 1351,5 10425
Bilhetes do Tesouro (2) 961,3 1339,7 1060,9 890,4 1233,7 1250,6 1351,5 10425
Obrigacgdes de médio e longo prazos 1985,1 3256,7 3213,0 3857,9 4164,9 4627,5 4927,2 5177,1
das quais:
Consolidados 6,2 6,2 6,2 6,1 6,1 6,1 6,1 6,1
FIP-Fundos de Investimento Publico 1051,5 1844,3 1885,7 1754,8 1643,0 15275 884,2 27,0
OT-Nacionalizacdes e expropriacbes 69,1 51,6 43,6 40,2 32,8 25,5 26,2 20,1
OCA-ObrigacgGes de Capitalizagdo Automatica (3 3216 3825 3676 367,6 2388 59,0 30,0 0,0
OT- Bicentenario do Ministério das Finangas 29,7 26,1 25,3 25,3 25,3 24,2 24,1 0,0
OT taxa fixa 754 5154 563,8 1343,3 1698,4 2191,4 2763,8 3811,0
CLIP-Crédito por Leildo ao Investimento Publico 429,0 429,0 320,0 320,0 320,0 82,0 0,0 0,0
OTRV-Obrigag6es do Tesouro de Rendimento Variavel - - - - 200,0 7115 11926 13124
Nao Negociavel 2149,5 1787,4 2414,3 2700,0 2706,7 2807,4 28254 25954
Divida de curto prazo 47,0 223,7 17,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
OT-Curto Prazo - - - - - - - -
Conta-corrente no Banco de Portugal 47,0 2237 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Empréstimos decorrentes de assuncéo de passivos 0,0 0,0 17,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Divida de médio e longo prazos 2102,5 1563,7 2397,1 2700,0 2706,7 2807,4 28254 25954
da qual:
Empréstimos internos amortizaveis 1142,7 393,5 608,9 5456 4815 368,5 256,3 124,2
Certificados de aforro 540,3 823,2 1192,8 1524,6 1733,8 2004,5 2242,4 2379,9
dos quais: juros capitalizados 98,8 1758 291,8 430,7 5431 660,7 770,7 835,3
Cabora Bassa - - - - - - - -
OT-Trianual 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
OT-Seguradoras 0,4 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
OT-BonificagGes 86,4 68,3 60,2 50,9 40,5 28,6 15,2 0,0
OT-Tesouro Familiar 122,0 1578 347,6 3219 2616 351,9 277,0 87,8
Empréstimos decorrentes de assun¢ao de passivos 164,8 18,3 15,2 12,5 9,7 7,0 4,3 0,0
CEDP- Sinking Fund 37,4 95,0 166,2 238,7 174,5 42,3 26,2 0,0
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DIVIDA DO ESTADO

(Divida em sentido restrito, ndo consolidada)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Saldos em fim de periodo, em milhdes de contos
DIVIDA PUBLICA DIRECTA (Continuac&o)
Divida Externa 1085 165,1 279,6 478,1 705,7 787,3 7936 843,7 941,0 9243
Negociavel 59,2 72,6 1444 2295 2535 2544 2284 2785 532,6 490,3
Titulos de curto prazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 15,8 0,0 0,0 36,6 15,0
dos quais : Papel comercial - - - - - - - - - -
Obrigagdes de médio e longo prazos 59,2 72,6 1444 2295 2535 238,6 228,4 2785 496,0 475,3
N&o Negociavel 49,3 926 1351 2486 4522 5329 5652 5652 4084 4339
Divida de curto prazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 73,9 75,2 9,1 0,0
Divida de médio e longo prazos 49,3 92,6 1351 2486 452,2 5329 491,3 490,0 399,3 4339
da qual:
Empréstimos consignados do BEI 0,8 1,7 57 10,0 12,1 17,1 21,0 37,7 57,2 88,3
Cabora Bassa 11,6 11,0 12,5 14,0 12,6 11,6 10,1 7,1 4,3 3,0
Promissorias para representacéo de quotas 6,3 10,4 12,1 12,5 42,5 51,3 51,8 55,3 54,2 55,3
DiVIDA PUBLICA ACESSORIA 1116 156,9 210,8 3149 3743 3888 3957 393,0 438,6 459,0
Divida com aval do Estado 1116 156,9 210,8 3149 3743 3888 3957 393,0 438,6 459,0
Divida Interna 45,1 50,1 56,2 75,7 89,0 113,8 1256 109,9 116,0 1205
Divida Externa 66,5 106,7 1546 239,2 2853 2750 270,1 283,1 3226 338,55
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DIVIDA DO ESTADO

(Divida em sentido restrito, ndo consolidada)

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997

Saldos em fim de periodo, em milhdes de contos
DIVIDA PUBLICA DIRECTA (Continuac&o)

Divida Externa 673,6 5350 543,1 9924 1371,7 1837,6 1974,1 25279
Negociavel 360,4 257,9 2447 6436 1077,4 1531,2 1680,9 2196,2
Titulos de curto prazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 93,8 26,3 55,4
dos quais : Papel comercial - - - - - 93,8 26,3 55,4
Obrigagdes de médio e longo prazos 360,4 257,9 2447 643,6 1077,4 1437,3 1654,6 2140,8
Nao Negociavel 3132 277,1 298,4 348,7 2942 306,4 293,3 331,7
Divida de curto prazo 0,0 0,0 36,7 44,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Divida de médio e longo prazos 313,2 277,1 261,7 3045 294,2 306,4 293,3 331,7
da qual:
Empréstimos consignados do BEI 109,3 121,4 136,7 179,0 190,2 216,9 224,6 261,7
Cabora Bassa 1,9 - - - - - - -
Promissorias para representacéo de quotas 6,6 4.7 5.3 52 6,9 7,6 6,7 8,1
DIiVIDA PUBLICA ACESSORIA 450,7 475,00 5965 7084 871,2 1007,6 1071,7 1234,0
Divida com aval do Estado 450,7 475,00 5965 7084 871,2 1007,6 1071,7 1234,0
Divida Interna 116,9 101,0 1195 1359 171,0 348,6 403,4 480,6
Divida Externa 333,8 3740 477,1 5725 700,2 659,0 668,4 753,4

Fonte: Ministério das Financas

- N&o existente

Notas:

(1) Divida em sentido restrito, pois corresponde apenas as situagdes passivas de que o Estado é titular em virtude do recurso a empréstimos.
Divida registada de acordo com as regras e principios da contabilidade publica, ndo consolidada e a valores nominais
(com excepcdao dos BT e dos certificados de aforro).

(2) Bilhetes do Tesouro registados ao valor liquido.

(3) N&o inclui os juros vencidos, aplicados em certificados especiais de divida publica a favor do Sinking Fund do FRDP.
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DIVIDA DO ESTADO

(Divida em sentido restrito, consolidada)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Saldos em fim de periodo, em milhdes de contos
DIVIDA PUBLICA DIRECTA (1) 468,0 711,3 940,8 1304,7 1776,7 2336,4 2830,1 3714,5 4448,2 5125,1
Divida Interna 3595 546,1 661,2 826,6 1070,9 1549,0 2036,5 2870,8 3507,2 4200,9
Negociavel 1442 189,9 172,0 1755 1839 406,6 816,9 1158,0 1700,4 2279,4
Titulos de curto prazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 137,6 4653 739,7 772,2 7989
Bilhetes do Tesouro 2 - - - - - 137,6 465,3 739,7 772,2 798,9
Obrigacdes de médio e longo prazos 1442 189,9 172,0 1755 1839 269,0 351,6 418,3 928,3 14805
das quais:
Consolidados 6,1 6,1 6,1 6,2 6,1 6,1 6,1 6,1 6,1 6,1
FIP-Fundos de Investimento Pdblico 46,6 52,7 59,9 69,6 78,8 162,4 2036 2615 287,7 644,38
OT-Nacionaliza¢des e expropriagcfes 85,0 117,7 95,7 92,0 92,2 95,1 95,9 97,8 107,5 82,0
OCA-Obrigac@es de Capitalizagdo Automatica 3) - - - - - - 30,0 34,2 20,2 146,8
OT- Bicentenario do Ministério das Financas - - - - - - - - 87,4 48,4
OT taxa fixa - - - - - - - - 139,8 121,2
CLIP-Crédito por Leildo ao Investimento Publico - - - - - - - - 276,0 429,0
OTRV-Obrigagdes do Tesouro de Rendimento Variavel - - - - - - - - - -
N&o Negociavel 2153 356,2 489,2 651,1 8870 11424 1219,6 1712,8 1806,7 19215
Divida de curto prazo 10,0 20,0 20,0 20,0 19,9 0,0 0,0 30,1 0,0 0,0
OT-Curto Prazo 10,0 20,0 20,0 20,0 19,9 - - - - -
Conta-corrente no Banco de Portugal 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Empréstimos decorrentes de assuncao de passivos - - - - - - - 30,1 0,0 0,0
Divida de médio e longo prazos 205,3 336,2 469,2 631,1 867,1 1142,4 1219,6 1682,7 1806,7 19215
da qual:
Empréstimos internos amortizaveis 186,3 296,3 411,3 553,3 789,3 948,3 1009,7 1214,1 1265,4 1244,2
Certificados de aforro 2,2 34 49 7.4 10,6 16,2 37,7 92,3 163,7 306,3
dos quais: juros capitalizados 0,8 11 1,6 2,5 3,8 5,9 9,7 17,8 31,9 52,8
Cabora Bassa 3,9 3,8 3,6 3,5 3,4 3,1 2,6 1,9 11 0,4
OT-Trianual - 20,0 40,0 60,0 60,0 70,0 50,0 30,0 0,0 0,0
OT-Seguradoras - 3,0 3,0 3,0 2,1 4,0 2,8 2,8 2,2 1,7
OT-Bonificages - - - - - 100,0 100,0 100,0 100,0 93,7
OT-Tesouro Familiar - - - - - - - 17,1 53,7 81,7
Empréstimos decorrentes de assuncao de passivos - - - - - - - 205,6 203,3 178,2

CEDP- Sinking Fund
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DIVIDA DO ESTADO

(Divida em sentido restrito, consolidada)

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
Saldos em fim de periodo, em milhdes de contos
DiVIDA PUBLICA DIRECTA (1) 5754,8 69055 7216,1 8426,4 9463,6 10514,2 11070,3 11340,1
Divida Interna 5081,3 6370,4 6673,0 7434,0 8092,0 8676,6 9096,2 88122
Negociavel 2940,8 4590,9 4265,5 4739,7 5389,8 5872,6 6273,0 6216,8
Titulos de curto prazo 961,3 1339,7 1060,9 890,4 1233,7 1250,6 13515 10425
Bilhetes do Tesouro (2) 961,3 1339,7 1060,9 890,4 1233,7 1250,6 1351,5 10425
Obrigacdes de médio e longo prazos 1979,4 3251,2 3204,6 3849,3 4156,1 4622,0 49215 51743
das quais:
Consolidados 6,1 6,1 6,1 6,1 6,1 6,1 6,1 4.3
FIP-Fundos de Investimento Publico 1050,2 1843,2 1884,4 1753,6 1642,0 1526,6 883,5 26,8
OT-Nacionaliza¢des e expropriagcfes 66,8 49,4 39,4 36,2 29,0 25,5 26,1 20,1
OCA-Obrigacdes de Capitalizacdo Automatica (3 321,3 3821 3675 3675 2388 59,0 30,0 0,0
OT- Bicentenario do Ministério das Finangas 29,7 26,1 25,3 25,3 25,3 24,2 24,1 0,0
OT taxa fixa 75,4 5154 563,8 13433 16984 21914 2763,8 3810,3
CLIP-Crédito por Leildo ao Investimento Publico 429,0 429,0 320,0 320,0 320,0 82,0 0,0 0,0
OTRV-Obrigacdes do Tesouro de Rendimento Variavel - - - - 200,0 711,5 1192,6 1312,4
N&ao Negociavel 2140,5 1779,5 2407,5 2694,3 2702,2 2804,0 2823,2 25954
Divida de curto prazo 47,0 223,7 17,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
OT-Curto Prazo - - - - - - - -
Conta-corrente no Banco de Portugal 47,0 223,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Empréstimos decorrentes de assun¢éo de passivos 0,0 0,0 17,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Divida de médio e longo prazos 2093,6 1555,8 2390,3 2694,3 2702,2 2804,0 2823,2 25954
da qual:
Empréstimos internos amortizaveis 1142,7 393,5 608,9 5456 4815 368,5 256,3 124,2
Certificados de aforro 540,3 823,2 1192,8 1524,6 1733,8 20045 22424 23799
dos quais: juros capitalizados 98,8 1758 291,8 430,7 543,1 660,7 770,7 835,3
Cabora Bassa - - - - - - - -
OT-Trianual 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
OT-Seguradoras 0,4 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
OT-Bonificagdes 86,4 68,3 60,2 50,9 40,5 28,6 15,2 0,0
OT-Tesouro Familiar 122,0 157,8 3476 3219 261,6 351,9 277,0 87,8
Empréstimos decorrentes de assungdo de passivos 156,2 10,8 8,8 7,1 54 3,8 2,1 0,0
CEDP- Sinking Fund 37,4 95,0 166,2 238,7 1745 42,3 26,2 0,0
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DIVIDA DO ESTADO

(Divida em sentido restrito, consolidada)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Saldos em fim de periodo, em milh&es de contos
DIVIDA PUBLICA DIRECTA (Continuaco)
Divida Externa 108,5 165,1 279,6 478,1 705,7 787,3 7936 843,7 9410 924,3
Negociavel 59,2 72,6 1444 2295 2535 2544 2284 2785 532,6 490,3
Titulos de curto prazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 15,8 0,0 0,0 36,6 15,0
dos quais : Papel comercial - - - - - - - - - -
Obrigagdes de médio e longo prazos 59,2 72,6 1444 2295 2535 2386 2284 2785 496,0 4753
Nao Negociavel 49,3 92,6 1351 248,6 4522 5329 5652 5652 4084 4339
Divida de curto prazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 73,9 75,2 9,1 0,0
Divida de médio e longo prazos 49,3 92,6 135,1 2486 452,2 532,9 491,3 490,0 399,3 4339
da qual:
Empréstimos consignados do BEI 0,8 1,7 57 10,0 12,1 17,1 21,0 37,7 57,2 88,3
Cabora Bassa 11,6 11,0 12,5 14,0 12,6 11,6 10,1 7,1 4,3 3,0
Promissorias para representacao de quotas 6,3 10,4 12,1 12,5 42,5 51,3 51,8 55,3 54,2 55,3
DIVIDA PUBLICA ACESSORIA 111,6 156,99 210,8 314,9 3743 388,83 3957 393,0 438,6 459,0
Divida com aval do Estado 111,6 156,99 210,8 3149 374,3 388,8 3957 393,0 438,6 459,0
Divida Interna 45,1 50,1 56,2 75,7 89,0 113,8 1256 109,9 116,0 120,55
Divida Externa 66,5 106,7 154,6 239,2 285,3 2750 270,1 283,1 322,6 3385
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DIVIDA DO ESTADO

(Divida em sentido restrito, consolidada)

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997

Saldos em fim de periodo, em milhdes de contos
DIVIDA PUBLICA DIRECTA (Continuaco)

Divida Externa 6736 5350 543,1 9924 1371,7 1837,6 1974, 1 25279
Negociavel 360,4 257,9 2447 6436 10774 15312 1680,9 2196,2
Titulos de curto prazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 93,8 26,3 55,4
dos quais : Papel comercial - - - - - 93,8 26,3 55,4
Obrigagdes de médio e longo prazos 360,4 257,9 244,7 643,6 1077,4 1437,3 1654,6 2140,8
N&o Negociavel 3132 277,1 2984 348,7 2942 306,4 293,3 331,7
Divida de curto prazo 0,0 0,0 36,7 44,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Divida de médio e longo prazos 313,2 277,1 261,7 3045 294,22 306,4 293,3 331,7
da qual:
Empréstimos consignados do BEI 109,3 121,4 136,7 179,0 190,2 216,9 224.,6 261,7
Cabora Bassa 1,9 - - - - - - -
Promissorias para representacédo de quotas 6,6 4,7 53 5,2 6,9 7,6 6,7 8,1
DIVIDA PUBLICA ACESSORIA 450,7 4750 596,5 708,4 871,2 1007,6 1071,7 1234,0
Divida com aval do Estado 450,7 475,0 596,5 708,4 871,2 1007,6 1071,7 1234,0
Divida Interna 116,9 101,0 119,5 1359 171,0 348,6 403,4 480,6
Divida Externa 333,8 374,0 477,1 572,5 700,2 659,0 668,4 753,4

Fonte: Ministério das Financas

- Na&o existente

Notas:

(1) Divida em sentido restrito, pois corresponde apenas as situagcdes passivas de que o Estado é titular em virtude do recurso a empréstimos.
Divida registada de acordo com as regras de contabilizacdo da contabilidade publica, mas consolidada da divida ha posse do préprio
Estado e do FRV.

(2) Bilhetes do Tesouro registados ao valor liquido.

(3) N&o inclui os juros vencidos, aplicados em certificados especiais de divida publica a favor do Sinking Fund do FRDP.
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DIVIDA DO ESTADO

Divida em sentido lato, consolidada (1)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Saldos em fim de periodo, em milhdes de contos
Numerario e Depo6sitos a Ordem Transferiveis 4.3 49 5,3 6,3 7,0 8,1 10,0 12,7 12,7 16,7
Moeda metalica nacional 4,3 4,9 5,3 6,3 7,0 8,1 10,0 12,7 12,7 16,7
Outros Depositos 10,9 11,4 12,3 15,0 19,1 29,6 61,0 126,6 217,2 349,8
Certificados de aforro 2 14 2,3 3,3 4,9 6,9 10,3 28,1 74,5 131,8 253,5
Débitos por depésitos em cofres do Tesouro 3,8 4.5 3,0 2,9 4,5 9,6 23,7 30,9 49,4 78,1
Depositos de outros subsectores do SPA 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Depdsitos de outros Sectores Institucionais 3,8 4.5 3,0 2,9 4,5 9,6 21,5 235 20,5 36,7
Depositos de Sectores Institucionais ndo identificados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,2 7,4 28,9 41,5
Débitos por cobrancas por conta de terceiros 4.2 3,1 45 5,6 6,2 8,1 7,6 18,5 33,5 15,0
Débitos para com outros subsectores do SPA 3,6 3,1 4,4 55 6,1 7,9 7,4 18,4 33,3 14,7
Débitos para com outros Sectores Institucionais 0,7 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Débitos por descontos nos vencimentos 1,4 1,5 1,6 1,7 1,5 1,6 1,7 2,7 2,5 3,2
Titulos de Curto Prazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 165,8 500,0 800,0 868,8 868,3
Titulos emitidos no mercado interno 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 150,0 500,0 800,0 832,2 853,3
Titulos emitidos no mercado externo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 15,8 0,0 0,0 36,6 15,0
Obrigacgdes 203,4 262,5 316,4 405,0 437,5 507,6 580,0 696,9 14243 19559
Obrigacdes emitidas no mercado interno 144,2 189,9 172,0 175,5 183,9 269,0 351,6 418,3 928,3 1480,5
Obrigag¢des emitidas no mercado externo 59,2 72,6 144,4 229,5 253,5 238,6 228,4 278,5 496,0 475,3
Créditos de Curto Prazo 10,0 20,0 20,0 20,0 19,9 0,0 73,9 105,3 9,1 0,0
Empréstimos contraidos no mercado interno 10,0 20,0 20,0 20,0 19,9 0,0 0,0 30,1 0,0 0,0
OT-Curto Prazo 10,0 20,0 20,0 20,0 19,9 - - - - -
Conta-corrente no Banco de Portugal 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Empréstimos decorrentes de assungéo de passivos - - - - - - - 30,1 0,0 0,0
Empréstimos contraidos no mercado externo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 73,9 75,2 9,1 0,0
Créditos de Médio e Longo Prazos 264,1 436,5 607,2 910,5 1306,1 1651,6 1660,6 2063,4 20358 1993,7
Empréstimos de Médio e Longo Prazos 246,1 415,0 587,4 859,9 1266,1 1607,9 1621,5 20250 1988,0 1993,7
Empréstimos contraidos no mercado interno 203,1 332,8 464.,4 623,8 856,4 1126,3 1181,9 1590,4 1643,0 1615,1
Empréstimos contraidos ho mercado externo 43,0 82,2 123,0 236,1 409,7 481,6 439,5 434,7 345,0 378,6
Outros créditos 18,0 21,5 19,8 50,6 39,9 43,7 39,1 38,4 47,8 0,0
BP-Participagdo do Estado no FMI 18,0 215 19,8 50,6 39,9 43,7 39,1 38,4 47,8 -
Subtotal 1 (3) 492,7 735,3 961,2 1356,7 1789,6 2362,7 28855 3804,9 4567,9 5184,4
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DIVIDA DO ESTADO

Divida em sentido lato, consolidada (1)

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 P

Saldos em fim de periodo, em milhdes de contos
Numerario e Depdsitos a Ordem Transferiveis 23,3 35,7 40,9 41,7 445 46,3 48,7 52,9
Moeda metalica nacional 23,3 35,7 40,9 41,7 44,5 46,3 48,7 52,9
Outros Depésitos 513,4 692,4 962,5 1194,1 1318,6 14484 1593,6 X
Certificados de aforro 2 441,4 647,4 901,0 1093,9 1190,7 1343,9 1471,7 15446
Débitos por depdsitos em cofres do Tesouro 51,5 25,3 39,1 73,1 92,8 77,2 97,3 X

Depdsitos de outros subsectores do SPA 1.3 1,2 0,1 0,0 43,4 11,9 50,7

Depdsitos de outros Sectores Institucionais 29,1 22,5 23,1 11,5 445 38,2 30,5

Depdsitos de Sectores Institucionais néo identificados 21,1 1,6 16,0 61,7 4,9 27,1 16,2
Débitos por cobrancgas por conta de terceiros 16,1 15,6 17,6 21,4 33,6 26,8 24,6 X

Débitos para com outros subsectores do SPA 15,9 15,3 17,3 20,9 32,9 26,3 24,1

Débitos para com outros Sectores Institucionais 0,3 0,3 0,3 0,5 0,7 0,5 0,5
Débitos por descontos nos vencimentos 4,3 4,1 4,7 5,6 1,5 0,5 0,0 X
Titulos de Curto Prazo 1086,2 1543,8 11934 975,5 1325,2 1433,8 14442 1142,0
Titulos emitidos no mercado interno 1086,2 1543,8 1193,4 975,5 1325,2 1340,0 1417,9 1086,6
Titulos emitidos no mercado externo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 93,8 26,3 55,4
Obrigacdes 2339,8 3509,1 3449,3 44930 52335 6059,3 6576,1 73152
Obrigac¢des emitidas no mercado interno 1979,4 3251,2 3204,6 3849,3 4156,1 4622,0 49215 5174,3
Obriga¢des emitidas no mercado externo 360,4 257,9 2447 643,6 1077,4 1437,3 1654,6 2140,8
Créditos de Curto Prazo 47,0 223,7 53,9 44,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Empréstimos contraidos no mercado interno 47,0 223,7 17,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

OT-Curto Prazo - - - - - - - -

Conta-corrente no Banco de Portugal 47,0 223,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Empréstimos decorrentes de assuncéo de passivos 0,0 0,0 17,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Empréstimos contraidos no mercado externo 0,0 0,0 36,7 44,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Créditos de Médio e Longo Prazos 1822,5 909,8 12876 1230,4 1081,3 1056,1 841,1 539,0
Empréstimos de Médio e Longo Prazos 18225 909,8 1287,6 1230,4 1081,3 1056,1 841,1 539,0

Empréstimos contraidos no mercado interno 1515,9 637,5 1031,2 931,0 793,9 757,2 554,6 215,5

Empréstimos contraidos no mercado externo 306,6 272,3 256,4 299,3 287,3 298,9 286,6 323,5
Outros créditos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

BP-Participacdo do Estado no FMI - - - - - - - -

Subtotal 1 (3) 5832,1 69146 6987,6 7978,8 9003,0 10043,9 10503,8 X

=24 -



DIVIDA DO ESTADO

Divida em sentido lato, consolidada (1)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Saldos em fim de periodo, em milhdes de contos
Créditos Comerciais e Desfasamentos Contabilisticos 29,3 43,3 39,7 79,5 102,7 100,1 89,1 31,0 126,2 136,8
C.comerc.e desf.cont. p/ com outros Sect. Institucionais 1,0 10,8 23,6 48,9 93,7 45,3 46,4 31,0 52,0 29,7
MNE-Desp.realizadas em moeda estrang. e ainda ndo pagas - - - - - - - - - -
BonificagBes de juros em divida e outro crédito das OIM 1,0 10,8 23,6 48,9 93,7 45,3 46,4 31,0 52,0 29,7
C.comerc.e desf.cont. p/ com o SPA e outros Sectores 28,4 32,5 16,1 30,5 8,9 54,8 42,7 0,0 74,2 107,1
FRDP - - - - - - - - - -
Grandes transferéncias e outros pagamentos do Tesouro - - - - - - - - - -
Desp.orcamental SIC- Periodo complementar 28,4 325 16,1 30,5 8,9 54,8 42,7 X 74,2 107,1
Contas de OT cujos saldos influenciam a situag&o passiva do
Estado, mas que englobam mais do que uma classificagao 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 19,9 30,4
(Depésitos, Empréstimos e Créditos Comerc./Desf.Cont.)
Transferéncias para o Banco de Portugal - - - - - - - - - -
Junta do Crédito Publico - - - - - - - - - -
Saldos do capitulo 60° do OE - - - - - - - - 19,9 30,4
Subtotal 2 29,3 43,3 39,7 79,5 102,7 100,1 89,1 31,0 146,1 167,1
Total 522,0 778,7 1001,0 1436,2 1892,2 24628 2974,6 38359 47140 53515
Contas de operag8es de tesouraria cujos saldos podem influ-
enciar, no todo ou em parte, a situagéo passiva do Estado 9,8 12,4 39,0 20,6 25,8 41,7 50,1 83,4 50,2 16,2

=25 -



DIVIDA DO ESTADO

Divida em sentido lato, consolidada (1)

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 P
Saldos em fim de periodo, em milhdes de contos
Créditos Comerciais e Desfasamentos Contabilisticos 156,7 37,7 42,1 62,9 213,0 318,0 341,6 X
C.comerc.e desf.cont. p/ com outros Sect. Institucionais 27,3 37,7 42,1 59,8 66,8 48,5 62,6 X
MNE-Desp.realizadas em moeda estrang. e ainda ndo pagas - - - - 0,7 1,0 1,6
BonificagBes de juros em divida e outro crédito das OIM 27,3 37,7 42,1 59,8 66,1 47,5 61,0
C.comerc.e desf.cont. p/ com o SPA e outros Sectores 129,4 0,0 0,0 3,1 146,2 269,5 279,0 X
FRDP - - - - 0,0 0,0 7.4
Grandes transferéncias e outros pagamentos do Tesouro - - - 3,1 123,1 248,4 231,0
Desp.orcamental SIC- Periodo complementar 129.,4 X 0,0 X 23,1 21,0 40,6
Contas de OT cujos saldos influenciam a situac&o passiva do
Estado, mas que englobam mais do que uma classificacao 7,8 53 8,9 45,0 78,5 173,6 112,0 X
(Depdsitos, Empréstimos e Créditos Comerc./Desf.Cont.)
Transferéncias para o Banco de Portugal - - - - 5,9 16,5 0,3
Junta do Crédito Publico - - - 15,6 63,0 147,9 87,6
Saldos do capitulo 60° do OE 7,8 5,3 8,9 29,4 9,6 9,1 24,1
Subtotal 2 164,4 43,0 51,1 107,9 291,5 491,5 453,6 X
Total 5996,6 6957,6 7038,7 8086,8 9294,6 105355 109574 X
Contas de operac8es de tesouraria cujos saldos podem influ-
enciar, no todo ou em parte, a situagéo passiva do Estado 28,1 45,8 47,4 94,4 96,4 82,7 62,0 X

Fontes: Ministério das Finangas e Banco de Portugal
P Provisorio

- Na&o existente

X Nao disponivel

Notas:

(1) Divida em sentido lato, procurando incluir a totalidade das responsabilidades financeiras do Estado no final do ano, de acordo com os conceitos da

contabilidade nacional (SEC 79). Divida consolidada das responsabilidades cujos activos financeiros correspondentes sdo detidos pelo préoprio Estado.

(2) Por deciséo do Eurostat (Statistical Office of European Communities) os juros vencidos e a capitalizar nos certificados de aforro e nas obrigag6es de capi-

talizacdo automatica (CEDP-"Sinking Fund") ndo sdo englobados nas despesas do Estado com juros e, consequentemente, na divida publica.

(3) Para efeito dos critérios de convergéncia da UE, a divida publica ndo abrange os créditos comerciais e os desfazamentos contabilisticos, correspondendo,

por conseguinte, ao &mbito do subtotal 1.
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DIVIDA DO SECTOR PUBLICO ADMINISTRATIVO

Divida consolidada na dptica da contabilidade nacional (1)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Saldos em fim de periodo, em milh&es de contos
Numerario e Dep6sitos a Ordem Transferiveis 4,3 4,9 5,3 6,3 7,0 8,1 10,0 12,7 12,7 16,7
Moeda metalica nacional 4,3 4,9 53 6,3 7,0 8,1 10,0 12,7 12,7 16,7
Outros Depositos 7,4 8,4 8,0 9,7 13,2 22,1 53,7 108,5 184,4 335,6
No Estado 7,3 8,4 8,0 9,5 13,0 21,7 53,6 108,3 183,9 335,1
Certificados de aforro ) 1,4 2,3 3,3 49 6,9 10,3 28,1 74,5 131,8 253,5
Débitos por depésitos em cofres do Tesouro 3,8 4.5 3,0 2,9 4.5 9,6 23,7 30,9 49,4 78,1
Débhitos por cobrangas por conta de terceiros 0,7 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Débitos por descontos nos vencimentos 1,4 1,5 1,6 1,7 1,5 1,6 1,7 2,7 2,5 3,2
Na Seguranca Social 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,3 0,2 0,3 0,5 0,5
Débitos por descontos nas pensdes 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,3 0,2 0,3 0,5 0,5
Titulos de Curto Prazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 163,3 495,3 793,4 848,5 860,6
Titulos emitidos pelo Estado no mercado interno 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 147,6 495,3 793,4 811,9 845,7
Titulos emitidos pelo Estado no mercado externo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 15,8 0,0 0,0 36,6 15,0
Obrigacdes 197,4 261,0 329,3 423,4 460,7 687,1 832,1 928,6 1634,9 2100,2
Obrigagcdes emitidas no mercado interno 138,4 188,6 185,0 194,1 207,3 448,6 603,8 650,2 1139,1 1625,0
Pelo Estado 138,2 183,5 170,3 173,4 180,9 264,1 344,7 409,6 914,1 1432,2
Pelos FSA 0,1 0,1 1,0 1,0 1,8 161,8 233,0 218,0 206,3 176,7
Pelas Regifes Autbnomas 0,0 5,0 13,7 19,7 24,6 22,3 25,7 22,2 18,3 15,8
Pela Administracao Local 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4 0,4 0,4 0,4 0,3
Obrigagdes emitidas no mercado externo 59,0 72,5 1443 229,3 253,4 238,5 228,3 278,4 495,8 475,2
Pelo Estado 59,0 72,5 144,3 229,3 253,4 238,5 228,3 278,4 495,8 475,2
Créditos de Curto Prazo 12,1 23,5 27,4 28,4 28,3 1,4 75,4 105,9 10,6 0,2
Empréstimos contraidos no mercado interno 12,1 23,5 27,4 28,4 28,3 1,4 1,4 30,8 15 0,2
Pelo Estado 10,0 20,0 20,0 20,0 19,9 0,0 0,0 30,1 0,0 0,0
Pelos FSA 3 X X X X X X X X X X
Pelas Regifes Autbnomas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pela Administragdo Local 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pela Seguranca Social 2,1 3,5 7,4 8,4 8,4 1,4 1,4 0,6 1,5 0,2
Empréstimos contraidos no mercado externo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 73,9 75,2 9,1 0,0
Pelo Estado 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 73,9 75,2 9,1 0,0
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DIVIDA DO SECTOR PUBLICO ADMINISTRATIVO

Divida consolidada na éptica da contabilidade nacional (1)

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996
Saldos em fim de periodo, em milhdes de contos
Numerario e Depdésitos a Ordem Transferiveis 23,3 35,7 40,9 41,7 44,5 46,3 48,7
Moeda metalica nacional 23,3 35,7 40,9 41,7 445 46,3 48,7
Outros Depositos 496,7 677,2 947,1 11755 1246,0 14149 1523,6
No Estado 496,2 675,9 945,1 1173,2 1242,3 1410,2 1518,9
Certificados de aforro 2 4414 647,4 901,0 1093,9 1190,7 1343,9 14717
Débitos por depdsitos em cofres do Tesouro 50,2 24,1 39,0 73,1 49.4 65,3 46,6
Débitos por cobrancgas por conta de terceiros 0,3 0,3 0,3 0,5 0,7 0,5 0,5
Débitos por descontos nos vencimentos 4,3 4,1 4,7 5,6 1,5 0,5 0,0
Na Seguranca Social 0,4 1,3 2,0 2,3 3,7 4,8 4,7
Débitos por descontos nas pensdes 0,4 1,3 2,0 2,3 3,7 4.8 4.7
Titulos de Curto Prazo 1081,4 1543,0 1187,6 9755 1324,2 1424,1 1403,8
Titulos emitidos pelo Estado no mercado interno 1081,4 1543,0 1187,6 975,5 1324,2 1330,3 1377,5
Titulos emitidos pelo Estado no mercado externo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 93,8 26,3
Obrigacdes 2490,3 3519,0 3475,1 4537,1 52975 61386 6664,1
Obrigacdes emitidas no mercado interno 2130,1 3261,2 3230,5 3893,6 4220,2 4701,4 5009,6
Pelo Estado 1931,4 32019 3159,4 3804,6 41052 4562,6 4848,3
Pelos FSA 153,9 8,6 16,4 15,9 15,3 12,4 9,4
Pelas Regifes Autonomas 43,8 49,3 52,1 67,9 93,2 120,7 1471
Pela Administracédo Local 1,0 1,4 2,6 51 6,4 57 4.7
Obrigagdes emitidas no mercado externo 360,2 257,8 244.6 6435 1077,3 1437,2 1654,5
Pelo Estado 360,2 257,8 244.,6 643,5 1077,3 1437,2 16545
Créditos de Curto Prazo 50,5 237,5 61,5 58,9 36,5 36,2 30,8
Empréstimos contraidos no mercado interno 50,5 237,5 24,8 14,7 36,5 36,2 30,8
Pelo Estado 47,0 223,7 17,3 0,0 0,0 0,0 0,0
Pelos FSA 3) X X X X 15,0 15,2 24,3
Pelas Regifes Autbnomas 3,3 2,9 3,7 14,6 4,7 6,5 6,5
Pela Administracéo Local 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pela Seguranca Social 0,2 10,8 3,8 0,1 16,8 14,5 0,0
Empréstimos contraidos no mercado externo 0,0 0,0 36,7 44,2 0,0 0,0 0,0
Pelo Estado 0,0 0,0 36,7 44,2 0,0 0,0 0,0
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DIVIDA DO SECTOR PUBLICO ADMINISTRATIVO

Divida consolidada na éptica da contabilidade nacional (1)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Saldos em fim de periodo, em milhdes de contos
Créditos de Médio e Longo Prazos 289,6 469,2 649,6 955,1 1355,7 17230 1752,5 21938 2129,3 2090,9
Empréstimos contraidos no mercado interno 228,5 365,3 506,6 668,1 905,9 1197,3 1273,5 1720,4 1731,0 1704.,4
Pelo Estado 202,6 332,5 463,7 623,3 855,9 11259 1181,5 1586,2 1639,0 1611,3
Pelos FSA 20,9 23,6 23,9 211 20,2 32,3 37,4 72,6 9,8 51
Pelas Regides Autbnomas 1,4 0,5 0,6 1,9 5,7 10,9 28,1 32,8 37,0 36,2
Pela Administragdo Local 3,5 8,7 18,4 21,8 24,0 28,3 26,5 28,8 45,3 51,8
Empréstimos contraidos no mercado externo 43,0 82,4 123,2 236,4 409,9 481,9 439,8 435,0 350,5 386,6
Pelo Estado 43,0 82,2 123,0 236,1 409,7 481,6 439,5 434,7 345,0 378,6
Pelas Regides Autbnomas 0,0 0,2 0,0 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 5,4 7.4
Pela Administracdo Local 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6
Outros créditos 18,0 215 19,8 50,6 39,9 43,7 39,1 38,4 47,8 0,0
Participagcdo do Estado no FMI 18,0 21,5 19,8 50,6 39,9 43,7 39,1 38,4 47,8 0,0
Subtotal 1 (4) 510,9 767,1 1019,7 1422,9 1865,0 2605,0 3219,0 41429 4820,4 5404,1
Créditos Comerciais e Desfasamentos Contabilisticos 3,0 13,6 26,5 53,3 98,9 51,0 53,0 41,0 66,5 79,6
Do Estado 1,0 10,8 23,6 48,9 93,7 45,3 46,4 31,0 52,0 29,7
Das Regides Autonomas 0,0 0,1 0,3 0,6 1,6 2,3 2,7 5,3 10,5 43,4
Da Seguranga Social 2,0 2,7 2,6 3,8 3,5 3,4 3,9 4,7 4,0 6,5
Responsabil. do Estado englobando dividas de diferente natureza  * 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 19,9 30,4
Subtotal 2 3,0 13,6 26,5 53,3 98,9 51,0 53,0 41,0 86,3 110,0
Total 513,9 780,7 1046,1 1476,2 1963,9 2656,0 3272,0 4183,9 4906,7 5514,1
Por meméria:
Operacgdes de tesouraria realizadas pelo Estado cujos saldos podem influen-
ciar o montante dos débitos do SPA para com outros sectores institucionais 38,1 44,9 55,1 51,1 34,7 96,6 92,7 83,4 124,4 123,2
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DIVIDA DO SECTOR PUBLICO ADMINISTRATIVO

Divida consolidada na éptica da contabilidade nacional (1)

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996
Saldos em fim de periodo, em milhdes de contos
Créditos de Médio e Longo Prazos 1936,8 1074,2 1463,7 1438,0 1296,8 12915 1090,7
Empréstimos contraidos no mercado interno 1619,3 7754 1179,3 1107,2 979,0 956,5 767,3
Pelo Estado 1511,9 633,7 1027,6 927,7 791,0 754,7 552,5
Pelos FSA 8,7 19,8 15,4 16,6 51 12,9 14,8
Pelas Regifes Auténomas 39,0 52,8 50,6 51,7 51,4 47,4 44,6
Pela Administracéo Local 59,7 69,2 85,7 111,2 131,4 141,5 155,4
Empréstimos contraidos no mercado externo 317,5 298,8 284,3 330,8 317,8 335,0 3234
Pelo Estado 306,6 272,3 256,4 299,3 287,3 298,9 286,6
Pelas Regides Auténomas 9,5 25,0 25,4 28,9 27,9 33,5 34,8
Pela Administracao Local 1,4 1,4 2,5 2,6 2,6 2,5 2,0
Qutros créditos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Participacdo do Estado no FMI 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Subtotal 1 (4) 6079,0 7086,6 71758 8226,7 92455 10351,6 10761,7
Créditos Comerciais e Desfasamentos Contabilisticos 57,5 54,7 67,5 89,7 91,7 59,7 74,0
Do Estado 27,3 37,7 42,1 59,8 66,8 48,5 62,6
Das Regides Autbnomas 22,7 9,1 10,1 11,2 12,3 0,0 0,0
Da Seguranca Social 7,6 7,9 15,3 18,7 12,7 11,2 11,4
Responsabil. do Estado englobando dividas de diferente natureza  * 7.8 5,3 8,9 45,0 78,5 173,6 112,0
Subtotal 2 65,3 60,0 76,4 134,8 170,2 233,3 186,0
Total 6144,3 7146,6 7252,2 8361,5 9415,7 10584,8 10947,6
Por meméria:
Operacdes de tesouraria realizadas pelo Estado cujos saldos podem influen-
ciar o montante dos débitos do SPA para com outros sectores institucionais 157,4 45,8 47,4 97,5 242.,6 352,1 341,0

Fontes: Ministério das Financas e Banco de Portugal
- Na&o existente

x N&o disponivel

* Divida nédo consolidada
Notas:

(1) Divida em sentido lato, procurando incluir a totalidade das responsabilidades do SPA no final do ano, de acordo com os conceitos da contabilidade
nacional (SEC/95). Divida consolidada das responsabilidades cujos activos financeiros correspondentes sé@o detidos por outros subsectores publicos.

(2) Por decisdo do Eurostat (Statistical Office of European Communities) os juros vencidos e a capitalizar nos certificados de aforro e nas obrigacGes de
capitalizagdo automatica (CEDP-"Sinking Fund") ndo séo englobados nas despesas do Estado com juros e, consequentemente, na divida publica.

(3) Até 1993 os empréstimos concedidos pelas OIM aos FSA foram considerados como de médio e longo prazo.

(4) Para efeito dos critérios de convergéncia da UE, a divida publica ndo abrange os créditos comerciais e os desfazamentos contabilisticos,
correspondendo, por conseguinte, ao &mbito do subtotal 1.
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DIVIDA DO SECTOR PUBLICO ADMINISTRATIVO, em percentagem do PIB

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

Divida na 6ptica da contabilidade publica:
Divida em sentido restrito do Estado, consolidada

Em milh&es de contos 468,0 711,3 940,8 1304,7 1776,7 2336,4 2830,1 37145 44482 5125,1

Em % do PIB 37,3 47,4 50,8 56,7 63,1 66,3 55,9 62,7 62,8 61,2
Divida na 6ptica da contabilidade nacional:
Divida do Estado-Total

Em milh&es de contos 522,0 7787 1001,0 1436,2 1892,2 2462,8 2974,6 3835,9 4714,0 5351,5

Em % do PIB 41,6 51,9 54,1 62,4 67,2 69,9 58,8 64,7 66,5 63,9
Divida do Estado p/efeito dos critérios de convergéncia

Em milh&es de contos 492,7 735,3 961,2 1356,7 1789,6 2362,7 2885,5 3804,9 4567,9 5184,4

Em % do PIB 39,2 49,0 51,9 58,9 63,6 67,0 57,0 64,2 64,5 61,9
Divida do SPA-Total

Em milhGes de contos 513,9 780,7 1046,1 1476,2 1963,9 2656,0 3272,0 4183,9 4906,7 5514,1

Em % do PIB 40,9 52,0 56,5 64,1 69,7 75,4 64,6 70,6 69,3 65,9
Divida do SPA p/efeito dos critérios de convergéncia

Em milhdes de contos 510,9 767,1 1019,7 1422,9 1865,0 2605,0 3219,0 41429 4820,4 5404,1

Em % do PIB 40,7 51,1 55,1 61,8 66,2 73,9 63,6 69,9 68,0 64,5
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DIVIDA DO SECTOR PUBLICO ADMINISTRATIVO, em percentagem do PIB

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
Divida na 6ptica da contabilidade publica:
Divida em sentido restrito do Estado, consolidada
Em milh&es de contos 5754,8 6905,5 7216,1 8426,4 9463,6 10514,2 11070,3  11340,1
Em % do PIB 58,4 61,0 56,6 62,6 64,7 66,5 65,9 63,3
Divida na 6ptica da contabilidade nacional:
Divida do Estado-Total
Em milh&es de contos 5996,6 6957,6 7038,7 8086,8 9294,6 105355 10957,4
Em % do PIB 60,8 61,5 55,2 60,1 63,5 66,6 65,2
Divida do Estado p/efeito dos critérios de convergéncia
Em milhdes de contos 5832,1 6914,6 6987,6 7978,8 9003,0 10043,9 10503,8
Em % do PIB 59,2 61,1 54,8 59,3 61,5 63,5 62,5
Divida do SPA-Total
Em milh&es de contos 6144,3 7146,6 7252,2 8361,5 9415,7 10584,8  10947,6
Em % do PIB 62,3 63,2 56,8 62,1 64,4 66,9 65,2
Divida do SPA p/efeito dos critérios de convergéncia
Em milh&es de contos 6079,0 7086,6 7175,8 8226,7 92455 103516  10761,7
Em % do PIB 61,7 62,6 56,2 61,1 63,2 65,4 64,0
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