BMEP

Boletim Mensal de Economia Portuguesa

N.° 03 | margo 2021

Gabinete de Estratégia e Estudos
Ministério da Economia

GPEARI

Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliacdo
e Relacdes Internacionais
Ministério das Financas



Ficha Técnica

Titulo: Boletim Mensal de Economia Portuguesa
Data: marco de 2021

Elaborado com informacé&o disponivel até ao dia 31 de marco.

Editores:

Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliacdo e Relacdes Internacionais
Ministério das Financas

Rua da Alfandega 5-A

1m0 - 016 Lisboa

Telefone: +351 21882 33 90

URL: http://www.gpeari.gov.pt

E-Mail: bmep@gpeari.gov.pt

Gabinete de Estratégia e Estudos
Ministério da Economia

Rua da Prata, 8

1149-057 Lisboa

Telefone: +351 2179213 72

URL: http://www.gee.gov.pt
E-Mail: gee@gee.min-economia.pt

ISSN: 1848-11012
a(Esta publicacdo respeita as regras do Acordo Ortografico da Lingua Portuguesa)

amran srtngritne



indice

Conjuntura 5
Sumario 7

1. Enquadramento Internacional 11

2. Conjuntura Nacional 15

3. Comércio Internacional 26
Destaques 31
AlteracOes climaticas e resiliéncia econdmica 33
Em Analise 43

Comércio internacional de mercadorias de Portugal com Espanha - 2016 a 2020 43

Comércio internacional da pesca, preparacdes, conservas e outros produtos do mar
(2019 e 2020) 55

Iniciativas e Medidas Legislativas 71

Lista de Acronimos 81












GPEARI | GEE

Sumario

Enquadramento Internacional

*

A atividade econémica mundial recuperou no inicio do ano devido sobretudo ao forte
crescimento dos paises emergentes e a melhoria dos EUA; em simultaneo, assiste-se
ao aumento dos receios na area do euro, associados a novas restricdes a mobilidade
com vista a travar a pandemia de COVID-19.

Em janeiro de 2021, a producgao industrial mundial aumentou 7,5% em termos homo-
logos (1,1% no més precedente). devido ao crescimento significativo dos paises emer-
gentes, tendo o comércio mundial de mercadorias sido também mais positivo.

No conjunto dos meses de janeiro e fevereiro de 2021, o indicador de sentimento
econdémico da Unido Europeia (UE) e da area do euro (AE) melhorou ligeiramente,
tendo a taxa de desemprego, em janeiro, sido de 7,3% e 8,1%, respetivamente.

Em marco de 2021 e, até ao dia 26, o preco do petrdleo Brent aumentou para 66
USD/bbl (55 €/bbl), apds a OPEP e os seus parceiros terem decidido, no inicio do més,
manter os atuais niveis de producdo até abril.

Em margo, as taxas de juro de curto prazo desceram muito ligeiramente nos EUA e
praticamente mantiveram-se na area do euro; concomitantemente, os prémios de risco
dos paises periféricos da area do euro desceram.

Em finais de marco de 2021, o euro depreciou-se face ao délar, tendo atingido 1,18
no dia 26, tendo os indices bolsistas internacionais recuperado no final do primeiro
trimestre, refletindo o otimismo dos investidores em torno de uma melhoria dos indi-
cadores de atividade e a continuidade de uma politica monetaria acomodaticia por
parte dos bancos centrais.

Conjuntura Nacional

*

De acordo com os dados publicados pelo INE, no més de margo, o indicador de clima
econdmico registou uma recuperacao, invertendo a reducdo observada no més ante-
rior.

Em margo, verificou-se uma melhoria nos indicadores de confianca na industria trans-
formadora, no comércio e nos servicos, tendo estabilizado no setor da construgdo e
obras publicas.

No trimestre terminado em fevereiro, comparativamente com o quarto trimestre de
2020, verificou-se uma queda no indice de produgado no setor da industria transforma-
dora e o indice de volume de negdcios do comércio a retalho registou uma contracgdo.

No trimestre terminado em janeiro, comparativamente com o quarto trimestre de
2020, verificou-se uma melhoria no indice de producao no setor da construcdo e obras
publicas e nos indices de volume de negocios nos setores da indUstria transformadora
e dos servigos.

No trimestre terminado em janeiro, o indicador de Formacao Bruta de Capital Fixo
(FBCF) registou uma taxa de variagcdo homdloga de -0,7%, interrompendo o perfil de
crescimentos homologos registados entre setembro e dezembro de 2020.

Em termos homdlogos nominais, os dados relativos ao comércio internacional de bens,
divulgados pelo INE para o trimestre terminado em janeiro, apontam para uma redu-
cao das exportacdes de 5,8% e das importacoes de 12,1% (-3,2% e -10,2% no quarto
trimestre de 2020, respetivamente).
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O défice da balanga corrente, em janeiro de 2021, foi de 283 milhGes de euros, o que
representa uma pioria de 142 milhdoes de euros em termos homdlogos. No mesmo
periodo registou-se uma capacidade de financiamento da balanga corrente e de capital
de 17 milhdes de euros.

Em fevereiro, o total de desempregados registados aumentou 36,8% relativamente a
fevereiro de 2020.

A variacdao homologa do IPC e do IPC subjacente em fevereiro foi de 0,5% e 0,7%
respetivamente; no setor industrial, os precos diminuiram 2% neste mesmo més.

No final de fevereiro de 2021, a execucdo orcamental das AdministracGes Publicas
registou um défice de 1 153 milhGes de euros, um resultado pior que o verificado no
periodo homélogo, quando se verificou um excedente de 1 351 milhdes de euros. O
saldo primario registou um excedente de 239 milhGes de euros (deteriorou-se 2 560
milhGes face ao periodo homdlogo).

A queda da receita resultou sobretudo da diminuicdo da Receita Fiscal e das Contribui-
¢bes de Seguranca Social, fruto do impacto da COVID-19 na atividade econdémica. Do
lado da despesa, destaca-se o crescimento das Transferéncia Correntes e das Despesas
com Pessoal.

Por subsetores, a Administracdao Central apresentou um défice de 1 934 milhdes de
euros, a Administracdo Regional e Local apresentou um excedente 349 milhdes de
euros, e a Seguranga Social registou um excedente de 432 milhdes de euros.

De acordo com o Banco de Portugal, no final de janeiro de 2021, a divida publica atingiu
269 869 milhdes de euros, um alivio de 623 milhdes de euros face ao més anterior, e
mais 19 891 milhdes de euros que no final de 2019. A divida liquida de depésitos das
administracbes publicas registou um aumento de 74 milhdes de euros face ao final de
dezembro e mais 11 177 milhdes de euros que no final de 2019.

Em fevereiro, a divida direta do Estado atingiu 269 969 milhdes de euros, mais 4 303
milhdes de euros que no final do més anterior em parte explicada pela emissédo liquida
de Obrigagbes do Tesouro e de Bilhetes de Tesouro no valor de 3 000 e 1 254 milhdes
de euros respetivamente. A divida apds cobertura cambial fixou-se em 272 606 mi-
IhGes de euros.

Comeércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recente-
mente divulgados! apontam para um decréscimo homadlogo das exportacées de mer-
cadorias de (-9,8%) no primeiro més de 2021. Neste mesmo periodo, as importacdes
decresceram (-17,2%), o que levou a uma recuperacao do défice da balanca comercial
(fob-cif) de 43%, correspondendo a 630 milhdes de euros. A taxa de cobertura das
importacdes pelas exportagbes foi de 84,8%, mais 6,9 p.p. que em igual periodo de
2020.

No primeiro més de 2021, o decréscimo homodlogo das exportacGes de mercadorias
(-7,2%), excluindo os produtos energéticos, foi inferior ao decréscimo das exportagoes
totais. As importacbes registaram uma variagdo homdloga negativa superior ao de-
créscimo das exportagbes (-12,6%), o que levou a uma melhoria do saldo negativo da
respetiva balanca comercial em 38,4%.

No ultimo ano a terminar em janeiro de 2021, as exportagdes de mercadorias diminu-
iram 11,3% em termos homologos, sendo que a maioria dos grupos contribuiu positi-
vamente para este comportamento. Destaca-se o contributo do “Material de transporte

" Resultados mensais preliminares de janeiro de 2021.
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terrestre e suas partes” (-2,6 p.p.), “Energéticos” (-2,5 p.p.), “Téxteis, vestuario e
seus acessorios” (-1,1 p.p.), “Maquinas, aparelhos e suas partes” e “Produtos acabados

diversos” (ambos com -0,9 p.p.), e "Quimicos”, “Madeira, cortica e papel”, “Minérios e
metais” (todos com -0,8 p.p.).

Em janeiro de 2021, as exportagdes para o mercado comunitario registaram uma taxa
de variacdo homdloga negativa de (-6,8%) e contribuiram em (-4,9 p.p.) para o de-
créscimo das exportagdes totais de mercadorias. As exportagGes para os paises da UE-
14 diminuiram (-7,4%) e as referentes aos paises do Alargamento aumentaram
(2,1%), sendo os respetivos contributos para o decréscimo do total das exportacdes
de (-5,0 p.p.) e (+0,1 p.p.). As exportacdes para Espanha, o principal mercado de
destino das exportagdes portuguesas de mercadorias (27,4% do total de janeiro de
2021), registaram o maior contributo Intra UE (-1,2 p.p.), conjuntamente com a Ale-
manha (-1,3 p.p.), para o decréscimo das exportacées, seqguidas das exportagdes para
Franca (-0,8 p.p.).

No primeiro més de 2021, as exportacdes para os Paises Terceiros diminuiram
(-17,6%), passando a representar 25,7% do total das exportagdes nacionais (-2,5 p.p.
face ao periodo homdlogo). Destaca-se o comportamento positivo das exportacées
para a China (+17,4%) e Marrocos (+14,8%), e a reducdo significativa das exporta-
cOes para Angola (-36%) e Brasil (-29,3%).

De acordo com os dados da Balanca de Pagamentos divulgados para o més de janeiro
de 2021, as ExportacGes de Bens e Servicos registaram uma reducao homdloga de
(-20,9%) no ano de 2021. A componente de Bens registou um melhor desempenho
relativo face a dos Servigos (-9,3% e -44,1%, respetivamente), tendo a componente
de Servigos contribuido (-14,7 p.p.) para a reducdo do total das exportacdes.

BMEP N.© 03|2021 - Sumario 9
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1. Enquadramento Internacional

A atividade econdmica mundial recuperou no inicio do ano devido sobretudo ao forte crescimento dos paises emergentes e a
melhoria verificada nos EUA; em simultineo, assiste-se ao aumento dos receios na area do euro associados a novas restri-
¢bes a mobilidade com vista a travar a pandemia de COVID-19.

Atividade Economica Mundial

Em janeiro de 2021, o crescimento da produgdo industrial Figura 1.2. Importagées de Mercadorias
. 7 0,
mundial aumentou para 7,5% em termos homdlogos (1,1% no (VH em volume, em %)
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Economias Emergentes

Economias Avancadas

Fonte: CPB. Figura 1.3. Exportag6es de Mercadorias
(VH em volume, em %)

O comércio mundial de mercadorias também foi mais posi- 200

tivo, resultando sobretudo de um reforgo das exportacgdes.
10,0

Com efeito, em janeiro de 2021 e, em termos homaélogos re-
ais: 0.0

e o0 comércio mundial registou um crescimento de 5,7% -10,0
(1,3% no més anterior);

-20,0
e 0 crescimento das exportacdes e importagdes mundiais

aumentou para 7,6% e 3,9%, respetivamente (1% e 1,6%, -30,0
respetivamente, no més anterior).
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Economias Avancadas

Economias Emergentes

Fonte: CPB.

Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial

Indicador Unidade 2020 20® 2020 2020 2021
4T T | 2T E 3T E 47 out [ nov 3 dez jan
Indice de Produgéo Industrial M undial VH -44 0,3 -41 -10,5 =31 0,2 -0,6 0,1 11 75
Economias Avangadas VH -6,4 -14 2,3 -64 -5,7 -2,2 -3,0 2,2 -14 -10
Economias Emergentes VH -23 19 -5,8 -55 -04 2,6 18 24 35 6,7
Comeércio Mundial de M ercadorias VH real -53 -0,8 -34 -4,0 41 0,2 -17 11 13 57
Importagées Mundiais VH real -55 -14 -3,6 -84 -5,2 0,2 -2,1 10 16 39
Economias Avangadas VH real -5,7 -18 -4.1 -U7 -4,8 0.8 -15 2,2 16 27
Economias Emergentes VH real -5,0 -05 -25 -104 -5,9 -12 -3,5 -16 14 6,6
Exportagdes Mundiais VH real -52 -0,3 =32 -47 -3,1 0,3 -13 12 10 76
Economias Avangadas VH real -6,7 -0,1 -23 -18,8 -5,1 -0,8 -2,2 -0,4 0,2 24
Economias Emergentes VH real -2,0 -0,7 -49 6,5 10 25 0,6 4.4 25 18,6

Fonte: CPB.
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Atividade Economica Extra-UE

O PIB em volume do G20 desacelerou no quarto trimestre de
2020, tendo aumentado 2,1% em cadeia em termos reais
(7,8% no periodo precedente) devido ao agravamento da
pandemia de COVID-19.

A taxa de desemprego da OCDE elevou-se para 6,8%, em
janeiro de 2021 (5,2% em fevereiro de 2020, més anterior a
forte expanséo da pandemia no hemisfério ocidental) e a taxa
de inflagéo acelerou para 1,5% (1,2% no més anterior) refle-
tindo, em parte, a recuperacgéo dos precos de energia.

Figura 1.4. Produgao Industrial e Indicadores de Confi-
anca dos empresarios dos EUA

50 165
i l 2
00 B N e
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Fontes: Federal Reserve; ISM. * Média de janeiro e fevereiro

Figura 1.5. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)
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Fontes: Bureau of Economic Analysis; Census Bureau. * Média de janeiro e
fevereiro.

A atividade econémica da China continuou a expandir-se for-
temente no primeiro trimestre de 2021, traduzindo, em parte,
os efeitos de base associados ao impacto da COVID-19 na
quebra expressiva da economia no trimestre homadlogo de
2020.

Figura 1.6. Comércio Externo de Mercadorias da China
(VH em volume, em %)

Os indicadores disponiveis para os EUA no primeiro trimestre izz
de 2021 indicam uma melhoria da atividade econémica e do 40'0 |
mercado de trabalho. Assim, no conjunto dos meses de ja- ’
neiro e fevereiro de 2021, e em termos homdélogos nominais: zzz |
e a produgédo industrial diminuiu 3,1% (-4,3% no quarto tri- 100 |
mestre de 2020), em linha com o aumento do indicador de 0.0
confianga dos empresarios da industria, enquanto o dos 1100 |
servigos recuou dado ser mais afetado pelas novas restri- 200 L
coes; EE=2 S E§ S 88888 8 8§
g g g 2 8% g &8 g g 2 8§ & 8§
¢ as vendas a retalho apresentaram um crescimento robusto exporiagies, sy importagges
€ 0 consumo privado apresentou uma quebra menos signi- Fonte: CPB.
ficativa (-1,6%).
Em fevereiro de 2021, a taxa de desemprego desceu para
6,2% (6,3% no més anterior) e a taxa de inflagdo homologa
subiu para 1,7% (1,4% em janeiro).
Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econémica Extra-UE
Indicador Unidade 2020 209 - 2020 2020 2021
4T T 2T ‘ 3T ‘ 4T nov dez jan fev
EUA - PIB real VH -35 23 03 9,0 28 24 - - - -
Produg&o Industrial VH 67 07 -19 -2 63 -43 48 -35 20 42
ISM da Industria Transformadora indice 538 481 50,0 457 552 59,1 57,5 60,5 58,7 60,8
ISM dos Servigos indice 56,0 55,2 556 443 64,2 59,9 58,0 60,5 59,9 555
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE 815 97,2 96,6 741 75,7 79,8 76,9 80,7 79,0 76,8
Taxa de Desemprego % 8,1 3,6 38 13,1 88 6,8 6,7 6,7 6,3 6,2
China—PIB real VH 23 6.0 68 32 49 6,5 - - - -
Exportacdes mercadorias VH real 28 3,8 -10,6 -04 8,7 134 18,9 n1 57,5
Jap&o —PIB real VH -48 -10 21 -03 58 -13 8 B 8 B

Fontes: BEA, Federal Reserve, ISM, Michigan, BLS, NBSC, CPB e COGJ.
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Atividade Economica da UE

No conjunto dos meses de janeiro e fevereiro de 2021, o in- Em janeiro de 2021, a taxa de desemprego foi de 7,3% e
dicador de sentimento econémico da Unido Europeia (UE) e 8,1%, respetivamente, na UE e AE, tendo subido 0,7 p.p., em
da area do euro (AE) melhorou ligeiramente. ambos os casos, face a janeiro do ano transato.

Figura 1.7. PIB e Indicador de Sentimento Econémicoda  Em fevereiro de 2021, as expectativas dos empresarios da
Uniao Europeia

area do euro quanto a criagdo de emprego melhoraram na

7 1 industria transformadora e nos servigos, estabilizaram no co-
0,0 110 mércio a retalho e pioraram na construgao.
-30 100 No quarto trimestre de 2020, o emprego da AE diminuiu 1,9%
60 90 em termos homalogos (-2,1% no terceiro) e a quebra da pro-
dutividade foi mais pronunciada; no entanto, em termos horas
» » trabalhadas, a produtividade melhorou 0,7% (0,3% no peri-
-12,0 70 odo precedente).
150 160 Figura 1.9. Mercado de Trabalho da Area do Euro
I ’II‘III'IV I ’II‘III‘IV l|||||||||vL|
2018 2019 2020 021 88 r 13
mmmmm AE-19: PIB (VH real, escala da esquerda) 85 )
UE-27: PIB (VH real, escala da esquerda) ¥
—— AE-19: Indicador de Sentimento Econémico 8o | 4 -5
e | E-27: Indlicador de Sentimento Econémico ! |
Fontes: Comissao Europeia; Eurostat. * Média de janeiro e fevereiro. 79 "
Os indicadores quantitativos para a area do euro para o més 76 |
de janeiro de 2021 indicam uma deteriorag&o da produgéo in-
dustrial e das exportacdes de bens, a par de uma quebra 137 1-25
significativa das vendas a retalho, refletindo as maiores res- 70 i L ‘ | i 1 3
tricdes a mobilidade. % % % % § % § § g
£ £ & 2 £ £ & 2 £

Figura 1.8. Exportacdes de Bens e Encomendas Exter-

nas da Area do Euro ,
70 - L2 Expectativas de Emprego na Ind.Transf. (SRE-VCS)

Taxa de Desemprego (Em %, escala da esquerda)

10 Fontes: Comissao Europeia; Eurostat.

Em fevereiro de 2021, a taxa de inflagdo homdloga da area
do euro manteve-se em 0,9%, resultando da recuperacgao dos

11,0 .
precos de energia; compensada pelo abrandamento das res-

-17,0 tantes componentes. Em termos de variagdo média dos ulti-
230 mos 12 meses, a taxa de inflagéo global estabilizou em 0,2%.
-29,0 Na area do euro, os custos horarios do trabalho na industria
e | ] € nos servigos mercantis aceleraram para 2,6% em termos
2 2222 28 88 & ¢8 8§ & homélogos nominais no quarto trimestre de 2020 (1,3% no
8 § 5 93 3% 3 85593 8 & terceiro).
Exportacdes (VH nominal, escala da esquerda)
——— Carteira de Encomendas Extema (SRE-VCS, escala da direita)
Fontes: Comissdo Europeia; Eurostat.
Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econémica da UE
Indicador Unidade 2020 209 2020 2020 2921
4T T | 2T | 3T | 4T nov dez jan fev
Unido Europeia (UE-27) - PIB real VH 62 12 27 -B8 4.1 46 - - - -
Indicador de Sentimento Econdmico (UE-27) indice 8738 1015 100,9 714 88,1 90,8 88,7 917 912 931
Area do Euro (AE-19)-PIB real VH -6,6 10 -33 -4,6 -4,2 -4.9 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice 88,2 1012 100,8 72,0 88,5 914 89,3 924 915 934
Produgao Industrial VH -85 21 57 201 67 14 -10 03 05
Vendas a Retalho VH real -12 22 -13 -6,7 24 09 -21 0,6 -6,3
Taxa de Desemprego % 79 74 73 76 8,6 8,2 8,1 8,1 8,1 :
IHPC VH 03 10 11 02 0,0 03 03 03 09 09

Fontes: Eurostat e CE.

BMEP N.© 03|2021 - Enquadramento Internacional 13



GPEARI | GEE

Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em margo de 2021 (até ao dia 26), as taxas de juro de curto O euro depreciou-se face ao dolar para 1,18 a 26 de margo
prazo fixaram-se em 0,19%, nos EUA, e em -0,54%, na area de 2021, culminado numa desvalorizagédo de 4% em relagao

do euro. ao final de 2020. Esta evolugéo refletiu, em parte, os receios
Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado Mone- asso.cflados ao ia\umento de contagios e as novas restricdes a
tario (Média mensal, em %) mobilidade na area do euro.
2,90 . . .
Em fevereiro de 2021, o indice de precos relativo ao prego do
2,50 . . . ;.
petroleo importado subiu para cerca de 45 (por memoria, o
210 valor 100 foi atingido durante a crise petrolifera de 1979).
1,70 | . R ,
Figura 1.12. Pregco médio Spot do Petréleo Brent
1,30 (Em USD e euros)
76
0.80 ¢ Area do euro ——US délares eur/barril
0,50 - 68
0,10 60 |
-0,30
52 |
-0,70
2222228888 8¢83§G§ “ |
T P28 558 FFE 2B E S
E 36
Fonte: BCE. * Média até ao dia 26.
28
As taxas de juro de longo prazo tém vindo a evoluir no sentido 20 . i i i=s
0 ; 2 2 2 2 2 g8 % 8 8 8 8 8§ &
ascendente nos EUA, para cerca de 1,7% no dia 26 de margo T 33 3§ 8§28 S ¢ &
= o © = o (ol o
(1,4% no final de fevereiro) refletindo os riscos de algum so- £ B soE E E v s £

breaquecimento desta economia, influenciado, em parte, pelo

Fontes: DGEG e Banco de Portugal. * Média até ao dia 26.
pacote de estimulos fiscais aprovado (1,9 bilides de ddlares).

Em marcgo de 2021 e, até ao dia 26, o preco do petréleo Brent
Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar aumentou para 66 USD/bbl (55 €/bbl) ap6s a OPEP e os seus
(fim do periodo) parceiros terem decidido, no inicio do més, manter os atuais

1.24 niveis de produgao até abril.

1,20
1,16 |

1,12

1,08
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jul1g
set/19
nov/19
jan/20
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jul’20 {
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nov/20
jan/21

mar/21

Fonte: Banco de Portugal. Para marco de 2021, o valor é do dia 26.

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade | 2020 e 1 20;20 y 20;20 20=21
4T 1T 2T 1] 4T nov dez jan fev
Taxa Euribor a 3 meses* % -0,55 -0,38 -0,36 -0,42 -0,50 -0,55 -0,53 -0,55 -0,55 -0,53
Yield OT 10 anos - EUA™ % 0,89 1,79 1,38 068 0,65 0,86 0,87 0,93 1,06 1,25
Yield OT 10 anos - Area do euro™* % 0,21 0,27 0,28 0,46 0,17 -0,05 -0,06 -0,09 -0,06 0,06
Taxa de Cambio* Eur/lUSD 1,227 1,123 1,096 1,120 117 1227 1,198 1,227 1,214 1,212
Dow Jones* vC 2 6,0 =232 178 76 10,2 11,8 33 -2,0 3,2
DJ Euro StoxxS0° vC -46 49 -256 16,0 -1.3 11,8 181 23 -2,5 45
Spot doPetrdleo Brent em USDibbl ** USD/bbl 4322 62,50 50,94 33,29 43,40 4526 44,00 50,23 55,31 62,29
Spot doPetréleo Brent em USDIbbl ** VH -326 -8,2 -20,3 -51,2 -30,0 =276 -29,8 -22,9 -13,0 12,3
Spot doPetréleo Brent  em eurostbbl ** VH =339 54 -178 -50,3 -33,5 =328 -345 -29,6 -20,7 1.2
Preco Relativo do Petréleo em euros *** 1979=100 36,9 50,8 484 231 341 327 30,9 356 40,7 446

* Fim de periodo; ** Valores médios; **" Prego Relativo do Petréleo é o ricio entre o prego de importagdo de ramas de petrdleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal.
Fontes: BdP, Eurostat, Yahoo, DGEG e GEE.
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2. Conjuntura Nacional
Atividade Econdmica e Oferta
No trimestre terminado em janeiro, o indicador de atividade

econdmica registou uma queda de 2,1% (que compara com
uma queda de 1,7% no quarto trimestre de 2020).

De acordo com os dados publicados pelo INE, o indicador de
clima econdmico registou, em margo, uma melhoria, depois
de ter vindo a piorar nos dois meses anteriores.

Figura 2.1. Clima e Atividade Econémica NL{ma perspetiva setorial, os dados, em termos médios ho-
(SRE, MM3) mologos, mostram que:

¢ e~ e — e Naindustria transformadora, o indice de volume de ne-

2 - e o gocios apresentou uma redugéo de 7,8% no trimestre ter-

0 \ minado em janeiro de 2021 (-6,7% no quarto trimestre de

2020) e o indice de produgdo apresentou uma queda de
4,6% no trimestre terminado em fevereiro (-2% no quarto
! trimestre de 2020);

61 ‘i e No setor da construgido e obras publicas, o indice de
producgéo registou uma queda de 2,4% no trimestre termi-

&

©w ©w w ©w ~ ~ ~ ~ © «© @ «© o a (=2 » o o o o = . . .
T T2 W T Lo e doeowoeoroeweqY nado em janeiro (-2,6% no quarto trimestre de 2020);
E 2% 8§23 $E288E288E28 8 E
Indicador de Clima Economico (%) == == Indicador de Ativ. Economica (t.v., %) ® No setor dos servig;os, o indice de volume de negocios
Fonte: INE apresentou uma contragao de 14,9% no trimestre terminado

em janeiro (-13,3% no quarto trimestre de 2020);
De acordo com o INE, em termos mensais, em margo obser- L. oo
. - . Lo e No setor do comércio a retalho, o indice de volume de
vou-se uma melhoria dos indicadores de confianga na indus- o . - . .
) -t . L negocios registou uma redugao de 9,8% no trimestre termi-
tria transformadora, no comércio e nos servigos, iniciando a

a0 )
recuperagdo da queda verificada nos primeiros meses do nado em fevereiro (-3,2% no quarto trimestre).

ano, tendo-se mantido estabilizado no setor da construgcéo e Figura 2.3. Indices de Producéao
obras publicas. 0 (VH, MM3)
Figura 2.2. Indicadores de confianga
(SRE, MM3)
20 4
10 4
0 Jwmmmet—as = -15
0 [ s o0
ol e .
230 {1 ettceer 0
........ gegeeE2R2R22228KR388a
-50 IPI - IndGstria Transf ind. Construgdo Obras Piblicas
60 J Fonte: INE
' EEE RS E SN EEEEEEEEREEE
Industria Comércio Servicos  seeees Construcdo
Fonte: INE
Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Economica e Oferta
2020 2021 2020 2021
Indicador Unidade | 2020
T 2T aT 47 T nov dez jan fev mar
PIB —CN Trimestrais VHReal | 76 22 -63 57 61 : = . = - =
Indicador de Clima Econémico SRE-VE | 06 18 47 07 03 11 07 04 09 18 07
Indicador de Confianga daInddstria SRE-VCS| -B6 6.1 317 -#u3 43 29 57 B3 51 -89 96
Indicador de Confiangado Comércio " -09 02 263 97 76 27 92 89 22 65 -D4
Indicador de Confiangados Servi¢os - 238 27 529 277 W2 215 B4 00 | -6 274 -B4
Indicador de Confiangada Construgéo " -60 64 201 -u4 41 B4 638 47 | 80 -B6  -B6
indice de P rodug &0 Industrial —Ind. Transf. VH 84 -38 262 14 20 : 18 27 5.1 60
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. " M5 36 283 67 £8 : 31 93 18
indice de Volume de N egbcios - Servicos . -63 -39 -30,1 -4.0 133 : 52 28 -B7

Fonte:INE.
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Consumo Privado

O indice de volume de negdcios no comércio a retalho passou
de uma variagdo homologa de -10,7% em janeiro para -14,5%
em fevereiro, agravando desta forma a sua evolugdo. As ven-

Figura 2.5. indice de confianga dos consumidores e
Oportunidade de aquisi¢cao de bens duradouros
(SRE-VE, MM3)

das de bens nao alimentares registaram uma variagao Fonte: INE.
de -24,6% (-19,2% em janeiro) e as de bens alimentares tive- 0,0 - - 150
ram uma variagéo de -1,2% (0,1% no més precedente). -5,0 L 100
-10,0 :
Em média, nos ultimos trés meses, o indice continuou a evo- -15,0 A - 5,0
luir negativamente, tendo o mesmo variado -9,9% no trimes- 200 { AL\~ 1 0.0
tre terminado em fevereiro, a um ritmo superior relativamente 'gg'g 1 50
aos trimestres terminados nos dois meses anteriores (-6,8% 35 | '
em janeiro e -3,3% em dezembro). -40,0 A 10,0
. & . L. -45,0 - - -15,0
Figura 2.4. . Indice do Volume de Negodcios ©COOrEENERO®RO2299 95
A TTyTTEISgTSSISTEZIoISOog9ggy
no Comércio a Retalho 2533853853253 38533
(MM3, VH)
Oport. de aquisi¢do de bens durad (eixo
secundario)
10 r Indicador de Confianga dos Consumidores
5
o Em fevereiro de 2021 foram vendidos 8 311 veiculos ligei-
S5 ros de passageiros, menos 1 718 unidades do que janeiro
-10 e menos 11 952 unidades do que em fevereiro de 2020, cor-
15 respondendo a uma diminui¢do homologa de 59%. Note-se
-20 que estes valores sdo, contudo, relativamente melhores
25 quando comparados com as quebras historicas da série, re-
-30 - gistadas entre margo e maio do ano transato.
SEEELELEREORABRBREERET
L} ' L} ' U | ' (| LU N} L) H 4 H H H
3523850305088 5288 5008 Figura 2.6. Venda de Automéveis Ligeiros de
~—EodE~Eodc~“EagtLt"“EaogcC-"EaTgc* Passageiros
. (MM3)
Total Bens Alimentares Bens ndo Alimentares
30 000
Fonte: INE. 25 000
Em fevereiro, o indicador de confianga dos consumidores vol- 20000
tou a diminuir, apés ter aumentado nos dois meses anterio- 15 000
res. A evolugédo no més de fevereiro reflete o contributo ne- 10 000
gativo relativamente as expectativas de evolugao futura da si- 5 000
tuagdo econdmica do pais e da realizagdo de compras impor-
tantes. Atente-se, no entanto, que estes valores continuam 0 COOONNN~DDOODRODPNO O OO
: : : . TELITI L IR I NI R IR IaqQQq
muito abaixo dos patamares registados antes da pandemia. 2502250220022 0823w832 3
2eERCReERC2eERC2EREC2ERE
Unidades ——VH, % (eixo dta.)
Fonte: ACAP
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
_ ) 2019 2020 2020 2021
Indicador Unidade 2020 - Y
4T T 2T 3T 4T out nov dez jan fev
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal -5,9 25 -0,8 -13,8 -4.1 -48
Indicador de Confianga dos Consumidores SREVE | 81 | 72 | 99 -1 263 262 | -246 296 243 231 25,8
Confianca Comeércio Retalho: Vendas Ultimos 3 meses SRE-VE 42 43 33 -48,1 294 -19,1 9,9 -20,2 27,0 -18.1 -31,0
indice de Vol de Negdcios no Comércio a Retalho* VH 05 36 22 -13,2 -2,1 -33 -0,5 53 -42 -10,7 -14,5
Bens Alimentares VH 18 | 23 | 72 19 01 23 34 1,0 2,4 0,1 1,2
Bens ndo Alimentares VH -04 45 1,7 -21,9 -3,7 77 -35 -10,1 -9.4 -19,2 -24.6
Vendas de Automdveis Ligeiros de Passageiros™ VH -6,3 91 -23,8 -11,7 -10,2 -20,1 -12,6 -27,9 -19.6 -30,5 -59,0
Importacdo de Bens de Consumo™* VH 04 45 18 -14,2 -7,6 -5,7 -73 -6,2 -3,4 <176 :
Exclui

* Indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias uteis; de acordo com a nova base 2015=100; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300 Kg; ***

material de transporte.
Fontes:INE e ACAP
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Investimento

De acordo com o INE, o indicador de Formagao Bruta de Ca- Figura 2.8. Vendas de Cimento e de Veiculos

pital Fixo (FBCF) registou, no trimestre terminado em janeiro, Comerciais Ligeiros

uma taxa de variagdo homologa de -0,7%, interrompendo o % (VH, MM3) "

perfil de crescimentos homoélogos registados entre setembro

e dezembro de 2020. A evolugdo negativa resultou do contri- 20 [0

buto mais negativo da componente de material de transporte 10 { 20

e do menor contributo positivo da componente de construgéo . .

(reducado de 11,3 p.p. € 0,2 p.p., respetivamente), enquanto a

componente de maquinas e equipamentos registou um con- 10 [-2

tributo menos negativo (melhoria de 2,5 p.p.). 20 -40
Figura 2.7. Indicador de FBCF e componentes 20 -6

20 E &8 € ¥ £E & € ¥ £E & € ¥ £ & € ¥ £ & -

~ NOV-

Vendas de Cimento (Nacional)

<

‘endas de Veiculos Comerciais Ligeiros (eixo dfa.)

Fonte: ACAP, Secil, Cimpor.

No trimestre terminado em janeiro, em termos médios ho-
mologos, observou-se que:

e as importa¢cdes de maquinas e outros bens de capital,
exceto material de transporte, registaram uma quebra

- de 1,1% (melhoria de 1 p.p. face ao observado no
2 € : = @ 2 < > § ¢ quarto trimestre de 2020);

-20 4

~

jul-20

abr-18
out-18
jan-20
abr-20
out-20
jan-21

5 &
=
°© & ®

Indicador de FBCF e |ndicador de FBCF - Maq. e Equip b o Indlce de volume de negomos da IndUStrla de bens
===<Indicadordo FECF -Constiugo de investimento, para o mercado nacional, diminuiu

Fonte: INE. 12,9% (redugéo de 0,3 p.p. face ao valor registado no
Os dados disponiveis do trimestre terminado em fevereiro de quarto trimestre de 2020);
2021, em termos homologos, mostram que: e as licengas de construgio de fogos aumentaram 6,3%

(reducéo de 1,7 p.p. face ao registado no quarto tri-

e As vendas de cimento apresentaram um crescimento de mestre de 2020).

1,8% (11,2% no quarto trimestre de 2020);

, . . Figura 2.9. Bens de Investimento
e As vendas de veiculos comerciais ligeiros registaram

(VH, MM3)
uma queda de 18,8% (-13,1% no quarto trimestre de 30
2020); 20 4
e As vendas de veiculos comerciais pesados registaram 7
uma queda de 5,9% (-8,4% no quarto trimestre de 2020). 01
-10
ettt ERR 222288
§ 5238523852385 233835238
Ind. Vol. Neg. Ind. (Merc. Nacional, Bens Inv.)
e |mport. Maquinas (exc. Mat. Transporte)
Fonte: INE.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
201 2020 2020 2021
Indicador Unidade | Fonte 2020
4T m ‘ 2T ‘ 3T ‘ 4T out nov dez jan fev
FBC - CN Trimestrais VH Real INE -53 -34 -23 -10,1 -8,2 -04 - -
daqual, FBCF VH Real " -22 26 -04 -85 05 -04 - -
Indicadorde FBCF VH/mm3 " 24 18 -08 -9.9 10 0,0 10 08 0,0 -0,7
SECILe
Vendas de Cimento VH CIMPO| 106 0,6 56 3,7 "7 12 12 278 6,7 -2,8 24
R
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP -28,3 -6,7 -24,0 -515 -234 -13,1 -15,1 -14 -9,1 -19,2 -7.8
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH " =279 =224 -324 -68,2 6,0 -84 -5,8 0,3 -18,6 -10,9 25,0
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -221 0,0 -23 -53,0 -B7 73 -19 -118 -8,2 37 -1
Licengas de Construgéo de fogos VH " 32 8.8 14 6,7 -2,9 8,1 -u5 “u1 429 -20,6
Importacdes de Bens de Capital*™ VH " -7,3 48 -3,8 -235 -0,6 -12 -4,2 34 -25 -4,7
indice Vol. Negécios do CG de Bens de Inv.** VH " -56,6 27 -85 -28.8 -17 -18,2 -18,9 -9.9 -5,6 -8.1

*no Comeércio por Grosso; ** excepto M aterial de Transporte; ** para o M ercado Nacional. Fonte: INE, CIMPOR, SECILe ACAP.
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Contas Externas

Os dados relativos ao comércio internacional de bens, divul-
gados pelo INE para o trimestre terminado em janeiro de
2021, apontam para uma variagdo, em termos médios homo-
logos, de -5,8% das exportagdes e de -12,1% das importa-
coes (-3,2% e -10,2% no quarto trimestre de 2020, respetiva-
mente).

Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)

20
10
0+
-10 4
-20
-30
-40
© © W O M MMM O © © 0O O 00 0 OO0 © 0 0 O -
T RN S S 9 R S R e T EY R e TR R adaqgygq
€ 5 3 5 § 5 3 5 5 5355 5355 535 g
5 R 22338 223 88 =23 S8 =23 8] =3 =8
Diferenca Exportacdes e |mporta¢ Oes
Fonte: INE.

No mesmo periodo, e em termos médios homdlogos nomi-
nais:

e nas exportagdes de bens, verificou-se uma variagdo
de -5% na componente intracomunitaria (-2,3% no
quarto trimestre de 2020) e de -8,7% na componente
extracomunitaria (-6,1% no quarto trimestre de
2020);

e nas importacdes de bens, verificou-se uma variagédo
de -8,2% no mercado intracomunitario (-7,4% no
quarto trimestre de 2020) e de -24,4% no mercado
extracomunitario (-20% no quarto trimestre de
2020);

e A taxa de cobertura do comércio internacional de
bens situava-se nessa altura em 84,8% (77,9% em
igual periodo de 2020).

No trimestre terminado em fevereiro, as opinides relativas a
carteira de encomendas da industria transformadora e as opi-
nides sobre a procura externa dirigida a industria transforma-
dora continuaram a recuperagéo iniciada em julho de 2020,

apos os agravamentos verificados entre margo e junho desse
ano.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Figura 2.11. Procura Externa dirigida a Industria
(SRE, MM3)

fev-20

fev-16
mal-16
ago-16
nov-16
fev-17
mai-17
ago-17
nov-17
fev-18
mai-18
ago-18
nov-18
fev-19
mai-19
ago-19
nov-19
mai-20
ago-20
nov-20
fev-21

Opinides sobre procura externa dirigida a Ind. Transf
Carteira encomendas Ind. Transf. dos paises clientes (eixo dta)

Fonte: INE.
De acordo com o INE, no més de janeiro, em termos homo-
logos, o setor do alojamento turistico registou uma redugao
de 78,3% no numero de hdspedes totais e de 78,2% nas
dormidas (-60,3% nos residentes e -87% nos nao residen-
tes).

Em janeiro de 2021, o défice da balanga corrente situou-se
em 283 milhdes de euros, representando uma pioria em
142 milhdes de euros em termos homologos. Este resultado
traduz uma deterioragéo dos saldos da balanga de servigos
e da balanga de rendimentos secundarios, ndo compen-
sada por uma melhoria no saldo da balanga de bens e na
balanga de rendimentos primarios.

Figura 2.12. Balanga Corrente: composigao do saldo

(em milhdes de euros)
1500

1019
1000

500

-500

-1000

-1242

-1500

Bens Servigos Rendimentos ~ Rendimentos  B. Comente
Primarios Secundarios
jan/20 mjan/21
Fonte: BdP.

No mesmo periodo, registou-se uma capacidade de finan-
ciamento da balanga corrente e de capital de 17 milhées de
euros (o que representa uma degradacgéo na capacidade de
financiamento em 97 milhdes de euros face ao mesmo pe-
riodo de 2020).

2019 2020 2020 2021
Indicador Unidade | Fonte 2020
4T m 2T ‘ 3T ‘ 4T set ‘ out ‘ nov ‘ dez jan
Exportagdes (B&S)-CN Trimestrais VH real INE -8.2 59 -4.9 -394 -15,2 -134
Importagdes (B&S)-CN Trimestrais VH real “ -21 32 -19 -29.2 -14 64
Saldo de Bens e Servigos* %PIB “ : 02 -0,1 0,9 19
Capacidade de financiamento da economia* %PIB “ : 10 09 09 0,0
Saidas de Bens VHnom “ -10.2 73 -3.0 -309 =31 -32 03 22 -04 -74 -98
Entradas de Bens VH nom “ -15,2 30 -3,2 -338 -9 -10,2 -84 -n5 -21 -65 -17,2
*Dados trimestrais referem-se ao ano terminado no respetivo trimestre. Fonte: INE.
2019 2020 2020 2021
Indicador Unidade | Fonte 2020 Dif.
4T T o [ e [t jan jan
Saldo Balanga Corrente e de Capital 108euros BdP 256 546 15 -1384 988 537 " w -97
Saldo Balangade Bens " " -2186 | -4063 -4 086 -2667 -2605 -2828 -1242 -685 558
Saldo Balanga de Servigos " " 8603 3662 2887 145 2766 1806 1010 404 64
Saldo Balanga de Rendimentos Primarios " " -3034 -1003 -508 -1429 -756 -342 -188 -56 B2
Saldo Balanga de Rendimentos Secundérios " " 4240 1323 1061 945 143 1091 270 53 =27
Fonte:BdP.
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Mercado de Trabalho

As estimativas do Instituto Nacional de Estatistica apontam
para que a taxa de desemprego no primeiro més de 2021 se
tenha situado em 7,2%, traduzindo um aumento de 0,4 p.p.
relativamente quer ao més anterior, quer a janeiro de 2020.

Figura 2.13. Emprego e Taxa da Desemprego

4,0
3,0
2,0
1,0
0,0
-1,0
-2,0
-3,0
-4,0
-5,0

jan-16
mai-16
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mai-17
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mai-19
set-19
jan-20
mai-20
set-20
jan-21

Taxa de Desemprego (ajustada de sazonalidade, %)
—— Emprego (ajustado de sazonalidade, VH, %) (eixo dta.)

Fonte: INE

No final de fevereiro, estavam registados, nos centros de em-
prego, 431 843 pessoas desempregadas, o que corresponde
a um aumento de 36,8% (mais 116 281 pessoas) face a feve-
reiro de 2020. Em termos mensais, registaram-se mais 7 484
desempregados (1,8%).

O aumento dos desempregados inscritos € mais expressivo
no setor dos servigos (com uma subida homodloga de 43,7%),
nomeadamente nas atividades de alojamento, restauragéo e
similares (70,6%), atividades imobiliarias, administrativas e
dos servigos de apoio (54,4%), e transportes e armazenagem
(50,8%).

GPEARI | GEE

Figura 2.14. Desemprego
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Desemp. Registado (f.p., mil individuos )
Desemp. Inscritos (l.p., MM3, V.H_, % (eixo dta.))
Fonte: IEFP.

As ofertas de emprego por satisfazer, no final de fevereiro,
foram de 11 714, traduzindo uma variagéo anual de -15,2%
e mensal de 9,1%. Nos ultimos trés meses, o numero de
desempregados inscritos aumentou, em média, 2,6% no tri-
mestre terminado em fevereiro (1,4% e 4,9%, nos trimestres
terminados em janeiro e dezembro, respetivamente), sendo
que a cobertura das colocacdes aumentou 5,6 p.p. em rela-
¢ao ao més anterior, passando para 66,7% das ofertas de
emprego.

Figura 2.15. Ofertas de Emprego e Colocagoes
(MM3, VH)
60,0
400
200 ﬁ
0,0 \\ . /\,, : \\i—;\

: Lo
A A
-20,0 \
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S ERQR2ERRLERR2ERR2EREE
Ofertas de Emprego (I.p., MM3, VH, %)
Colocagdes (1.p., MM3, VH, %)
Fonte: IEFP.
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
! ) 2019 2020 2020 2021
Indic ador Unidade 2020 s
4T 1T ag 3T 4T out nov dez jan fev
Taxa de Desemprego* % 6.8 67 67 56 7.8 Z1 7.5 7.1 68 7.2
Emprego Total* VH 20 0,5 03 -38 3,0 -1,0 17 1.1 1,6 3.5
Desemprego Registado (fp.) VH 107 | 84 30 364 361 206 34,5 30,2 206 324 36,8
Desempregados Inscritos (1.p.) VH 14 1,1 62 418 104 49 51 20 84 458 6,1
Ofertas de Emprego (1.p.) VH 11 44 | 163 413 79 1,7 40 67 9,0 186 23
indice do Custo do Trabalho** - Portugal VH 86 0,8 76 142 6,0 6,6 - - - - -
indice do Custo do Trabalho** - AE VH 26 21 33 40 1.3 2,6 - - - - -

*Valores Trimestrais do Inquérito Trimestral ao Emprego
Educacéo, Satde e Outras Atividades;fp.-nofimdo periodo; |.p. ao longo do periodo
Fontes: INE, IEFP, MTSS e Eurostat

Valores mensais das Estimativas Mensais (ajustadas de sazonalidade). **Total,

excluindo Admnistracdo Publica,

BMEP N.© 03]2021 - Conjuntura Nacional
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Precos

No més de fevereiro, a variagdo homologa do indice de pre-
¢os no consumidor (IPC) foi de 0,5%, ou seja, 0,2 p.p. supe-
rior a verificada no més anterior. Todavia, enquanto a taxa de

Figura 2.17. Taxa de Variagao do IPC (Total, Subja-
cente e Energéticos)
(MM12, VH, %)

variagéo na componente de bens foi de 0,5% (0,3% em ja- e [ 6’8
. L. . . L 4
neiro), a taxa de variagédo nos servigos foi de 0,6% (0,4% no 1,2 2'0
més anterior). 08 A | 0’0
Em termos mensais, a variagdo do IPC foi de -0,5% (-0,3% 0,4 1 20
no més anterior e -0,6% em fevereiro de 2020). A variacdo 00 \' 'é'g
média do indice nos ultimos doze meses foi nula, ou seja, 04 Nt | -8‘0
0,1 p.p. superior face a janeiro. T 00O ONN NN DODONDDDOOOO —

C e J T33II35liarria21003499
Figura 2.16. Taxa de Variagido do IPC 82923898 gpo8 ool gpod
VH e VH MM12, % - icos (ei
( ) IPC Total Subjacente Energéticos (eixo dta.)
25 -
20
! Fonte: INE
15
10 Em fevereiro, o indice de pregos na produgdo industrial
0,5 (IPPI) apresentou uma variagdo homoéloga de -2% (-3% em
0,0 janeiro), e no qual a energia observa um efeito negativo (a
05 semelhanca dos meses anteriores), € as industrias extrati-
-10 t . . . .
OO P PR R22292893 8. vas observam um efeito positivo. Se excluirmos o agrupa
3 LR L LI T LTI ATITNE NN mento da energia, a variagdo dos precos na producéo in-
2202220222022 202022022 . .
L wi S 0 e © < ® C dustrial tem sido nula desde outubro.
VH mensal VH MM12 : .
Fonte: INE Figura 2.18. Taxa de Variagao do IPPI
onte: INE. (VH, %)
L . < . P . 6,0 r
O indicador de inflagado subjacente (indice total excluindo pro- 4'0
dutos alimentares nao transformados e energéticos) registou 2'0 | /\/——-\
uma variagcdo homoéloga de 0,7% (0,6% em janeiro). A com- 0'0
ponente de produtos alimentares nio transformados registou 20 \/ \
uma reducgéo para 1,4% (0,3 p.p. inferior face ao més prece- 40 F
dente), enquanto os precos da energia aumentaram para -3% 60
(-4,4% em janeiro). -80 -
O O OO~ ~NMM~MMOMOMOWMOMOoO OO OO OO0 O v
s - . . I T I I ILIITITIITITISgQSQY
Em média, nos ultimos doze meses, o IPC subjacente foi 208 5233208308522 2320885 33
. . N . . a s EOoCT-E®mCECT-EOC-EOCEC-E®CY
nulo em fevereiro (igual ao més anterior), com uma variagéo
média de 3,9% nos produtos alimentares nao transformados VH mensal VH MM12 IPPl exc. Energia (MM12)
e de -6% nos produtos energéticos. Fonte: INE.
Quadro 2.6. Indicadores de Pregos
_ 2020 2021
Indicador Unidade | 2020
un jul ago set out nov dez jan fev
indice de Precos no Consumidor vC 02 | 09 1,3 03 1,0 0.1 -0,3 -0,1 0,3 0,5
indice de Precos no Consumidor VH 00 01 0.1 0,0 0,1 0,1 0,2 -0,2 03 0,5
indice de Pregos no Consumidor VM12 01 01 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0
IPC - Bens VH 05 | 09 0,2 0,1 03 0,3 0,4 0,5 03 0,5
IPC - Senvicos 07 16 06 0,1 0,0 02 0,1 0.2 04 0,6
IPC Subjacente* 00 02 0,1 -0,1 0,2 0,1 -0,2 0,1 0,6 0,7
indice de Precos na Produg3o industrial VH 42 | 57 5,5 5,0 46 4,6 -4,7 -41 3,1 2,0
IHPC 0.1 02 0,1 02 08 0,6 0,4 03 02 0,3
Diferencial IHPC PT vs. AE p.p. 04 | 01 05 0,0 05 03 0,1 0,0 0,7 0,6

*|IPC subjacente exclui os bens alim entares ndo transformados e energéticos.
Fontes:INE
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Os indices bolsistas internacionais, especialmente das econo-
mias avangadas, recuperaram em finais do primeiro trimestre
de 2021, refletindo o otimismo dos investidores em torno da
melhoria dos indicadores de atividade e da continuidade de
uma politica monetaria acomodaticia pelos bancos centrais
(Fed e BCE). Assim, a 26 de marco e, face ao final de fevereiro,
os indices Euro Stoxx50 e Dow Jones valorizaram-se em torno

GPEARI | GEE

As taxas de juro de novos empréstimos aceleraram para as
empresas (2,2%) em janeiro de 2021 devido sobretudo as de
menor dimens&o; enquanto baixaram para os particulares
(2,2%), devido a redugéo da taxa de juro para a habitagéo, a
qual se situou em 0,77% (um novo minimo histérico).

Figura 2.21. Empréstimos bancarios a particulares

de 6%, em ambos 0s casos.

(taxa de variagéo anual, em %)

13,0
Figura 2.19. indices Bolsistas 100
(margo 2019=100, fim do periodo) '
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_______ PSI-20 DJ Euro Stoxx50 DOW JONES Atualmente, a taxa de juro soberana das yields da Alemanha

Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para margo de 2021

, 0 valor é do dia 26.

Em Portugal, a variagdo anual dos empréstimos as empresas

néo financeiras foi de 11,2% em fevereiro

de 2021 (a taxa mais

elevada desde finais de 2008) com destaque para o forte cres-
cimento do crédito as médias e pequenas empresas.

Para os particulares, esta aumentou para 1,7% (igual ao més
precedente), resultando do reforgo do crédito a habitagao; ja
que o destinado ao consumo desceu, pelo segundo més con-

secutivo (-1,7%).

Figura 2.20. Empréstimos bancarios

a 10 anos baixou para -0,35% em marco de 2021 (dia 26)
comparado com -0,26% no final de fevereiro. Também, as
taxas de juro de longo prazo dos paises periféricos da area
do euro abrandaram, levando a uma descida generalizada
dos prémios de risco, a qual se cifrou em 52 p.b. em Portugal
(58 p.b., no final de fevereiro).

Quanto as moratérias bancarias (publicas e privadas), em
Portugal, estas diminuiram para um total de 46 mil milhGes
de euros no final de janeiro de 2021 (48 mil milhdes no final
de setembro de 2020, valor maximo atingido durante a pan-
demia). Estas representavam 24,4 mil milhdes de euros para

(taxa de variagdo anual, em %) as sociedades nao financeiras (33% do crédito) e 20 mil mi-
12,0 Ihdes para os particulares (16% do crédito), sendo 17 mil mi-
a5 | Ihdes respeitantes a habitagdo (18% do crédito), segmento

que termina o fim das moratérias privadas a partir de abril de
70 | 2021.
45 f
20 7 =
05 I~ \'J‘\'// ' \/ '
,3‘0 L
g 22222 2888 8%
3 ® 5 58 3 ®T 5 3 3 T 5 3 B
= £ ® € * £ ® € % £ ®© € v
Sociedades néo financeiras particulares
Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Unidade 2020 2020 20.21
jun i jul i ago set | out i nov dez jan | fev
Yield OT 10 anos PT* % 0,061 0,487 0,352 0,441 0,260 0,115 0,035 0,061 0,044 0,322
Yield OT 10 — Spread Portugal face a Alemanha* p.b. 64 94 85 84 78 74 61 64 56 58
PSI 20* VvC -6,1 14 22 0,1 54 -3,0 16,7 64 21 -1,9
Empréstimos a particulares: - para habitacdo va 23 15 18 18 2,0 19 2,0 23 25 27
- para consumo va 05 41 < U 35 25 29 1.7 05 05 -17

Empréstimos a empresas va 97 56 12 7.8 84 8,2 8,6 97 99 11,2

Taxa de Juro de empréstimos p/ habitacio % 1,00 1,09 1,10 1,08 1,05 1,04 1,02 1,00 0,98

Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas % 2,08 2,16 215 215 213 213 212 2,08 2,06

* Fim de periodo. Fontes: IGCP; CMYM e BdP.
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Financas Publicas

Finalizado o més de fevereiro de 2021, a execugao orgamental das Administragdes Publicas registou um défice de 1 153
milhdes de euros (um agravamento homologo de 2 504 milhées de euros), onde a quebra de 11,8% da Receita Efetiva foi
conjugada com o crescimento de 5,8% na Despesa Efetiva. Estes resultados decorrem dos impactos do surto de COVID-19
que se fez sentir em Portugal a partir do més de margo do ano passado, bem como das politicas subsequentemente imple-
mentadas para controlo da doencga e estabilizagdo macroecondémica.

A evolugao da receita, que diminuiu 1 734 milhdes de euros face ao mesmo periodo de 2020, resultou sobretudo da diminui¢ao
da Receita Fiscal (-16,8%), das Contribuicdes Sociais (-2,1%) e das Outras Receitas Correntes (-14,7%). Do lado da despesa,
que aumentou 770 milhdes de euros, destaca-se o crescimento das Despesas com Pessoal (4,4%) em parte devido a politica
de promogéo salarial das Administragdes Publicas, a que se junta o refor¢o das equipas de saude para o combate ao surto de
COVID-19, e o crescimento das Transferéncias Correntes (11,5%). Por outro lado, as despesas com Juros e as Aquisi¢cdo de
Bens e Servigos registaram contracdes de 3,9% e 0,1% respetivamente. Tudo isto levou a que o Saldo Primario se reduzisse
em 2 560 milhdes de euros face ao final de fevereiro do ano passado, registando um excedente de 239 milhdes de euros.
Por subsetores, a Administragao Central apresentou um défice de 1 934 milhdes de euros, a Seguranga Social um excedente

de 432 milhdes de euros e a Administragao Regional e Local um excedente no valor de 349 milhdes de euros.

Administracao Central

Em fevereiro, o Saldo Orgamental da Administragdo Central re-
gistou um défice de 1 934 milhdes de euros, um agravamento
de cerca de 2 056 milhdes de euros em termos homoélogos. O
Saldo Primario também registou um défice, de 554 milhdes de
euros quando comparativamente no periodo homdlogo regis-
tou-se um excedente de 1 557 milhdes de euros.

Esta evolugdo é explicada pela reducdo da Receita Efetiva
(queda de 15,9%) conjugada pelo aumento da Despesa Efetiva
(3,7%). Para o comportamento da receita, salientam-se as que-
das da Receita Fiscal (-17,7%) assim como das Outras Receitas
Correntes (-19,2%) bem como das contribuicdes sociais
(-1,8%). Do lado da despesa, é de salientar o aumento das Des-
pesas com o Pessoal (4,7%), assim como das Transferéncias
Correntes (7,5%). Por outro lado, registam-se as quebras nas
Aquisi¢cbes de Bens e Servicos (-1%) e dos Juros e Outros En-
cargos (-3,8%).

Por subsetores, o subsetor Estado registou em fevereiro um dé-
fice de 2 335 milhdes de euros (um agravamento de 1 670 mi-

Relativamente a Receita Ndo Fiscal, esta diminuiu 12,7%, de-
vido essencialmente a queda das Taxas Multas e Outras Pe-
nalidades (-28,2%) e nos Rendimentos de Propriedade
(-17,6%)

O subsetor dos Servigos e Fundos Auténomos (incluindo
EPR) apresentou um excedente de 401 milhdes de euros,
uma deterioragao de 386 milhdes de euros face ao verificado
no periodo homdlogo. A diminuicao da receita (-4,8%) é justi-
ficada pela diminuicao da Receita Fiscal (-31,9%), das Contri-
buicbes Sociais (-2,1%) e das Taxas Multas e Outras Penali-
dades (-14,1%) que mais que compensaram o crescimento
das Transferéncias para Administragdo Central (7,1%). Do
lado da despesa, que aumentou 2,5%, séo de registar os au-
mentos da Despesa com Pessoal (8,1%) e das Transferéncias
Correntes (2,3%), parcialmente compensada pela diminuigao
da Aquisi¢do de Bens e Servicos (-3,3%) e das Despesas de
Capital (-2,7%).

Quadro 2.8. Execugao Orgamental da Adm. Central

IhGes face ao periodo homologo), e um défice primario de 952 2020 : 208 e f
ML~ L jan atev jan eV
milhGes de euros (agravamento de 1 726 milhdes de euros face 0 oo )
ao periodo homélogo). Para estes resultados contribuem a |Receita Efetiva 10 523 8850 13,7 15,9
queda de 17,4% da Receita Fiscal tendo os Impostos Diretos Impostos diretos 2659 2564 -0,8 -36
caido 3,6%, com a queda no IRC (-6%), e no IRS (-0,9%). Os HpRosios creles 22 e 240
| tos Indiret , 24 6% | tribuiu a dimi Despesa Efetiva 10 401 10 784 24 37
m,f)cis os Indiretos cairam 24,6%, para o qual contribuiu a dimi- e e b e 56 47
nuicao do ISV (-30,5%)), do IUC (-0,9(%)), do IVA (-27,90/0), e do Aquisic3o bens e senicos 1235 1223 -35 -1,0
IABA (-28,6%), bem como o Imposto sobre o Tabaco (-21,7%). Juros 1435 1380 -65,5 -38
. . . Despesa Capital 788 785 32,2 03
Em sentido contrario, registou-se um aumento do /Imposto do pesa tapt 2’ .
o Investimento 497 548 -354 10,4
Selo (46,7%). saldo Global 122 1934 - -
Saldo Primario 1557 -554
Fonte: DGO.
Quadro 2.9. Execugao Orcamental SFA e EPR
Senvicos e Fundos Auténomos dos quais: Empresas Publicas Reclassificadas
2020 2021 2020 2021
jan a fev janafev
Grau de Crad de
10° euros - VHA (%) 10° euros execucdo | VHA(%)
execucao (%) %)
Receita Efetiva 5 554 5292 138 48 1755 1570 19 114
Contribuicdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 604 591 154 21 - - - -
Transferéncias correntes das Adm. Publica 3345 3542 17.8 59 168 202 16,7 20,2
Despesa Efetiva 4775 4891 12,8 25 1749 1807 131 28
Despesa com pessoal 1108 1215 14,2 8,1 648 731 147 10,0
Aquisic3o de bens e senicos 1151 1118 14 -33 429 448 104 32
Transferéncias correntes 1678 1716 141 23 9 8 10,2 -14.4
Saldo Global 779 401 - - 7 -238 - -
Fonte: DGO.
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Servico Nacional de Saide (SNS)

A execucao financeira do SNS em fevereiro registou um dé-
fice de 63 milhdes de euros, o que representa um agrava-
mento face ao excedente de 97 milhdes de euros verificado
no periodo homaélogo.

A receita total aumentou 1,1%, atingindo 1 814 milhdes de
euros, justificado pelo crescimento de 2,4% das Transferén-
cias do Orgamento do Estado que se fixaram em 1 733 mi-
Ihdes de euros. Refira-se que estas transferéncias constitui-
ram 95,6% do total da receita.

A despesa total aumentou 10,5% em termos homélogos,
atingindo 1 877 milhdes de euros. Para esta variagédo contri-
buiu 0 aumento de 10,1% nas Despesas com Pessoal e de
5,9% da despesa com Aquisicao de Bens e Servigos. Relati-
vamente a esta componente, evidenciaram-se os crescimen-
tos de 0,1% da aquisi¢do de Produtos Vendidos em Farma-
cias, de 4,5% da Aquisicdo de Bens (compras de inventa-
rios), de 13,8% nos Meios Complementares de Diagndstico
e Terapéutica, e de 3,3% nas Parcerias publico-privadas.

Quadro 2.10. Execucgao Financeira do SNS

Senico Nacional de Salde
2020 2021
jan a fev
Grau de
10° euros VHA (%) | execucdo
(%)
Receita Total 1795 1814 14 15,8
Receita fiscal 29 27 -59 222
Outra receita corrente 1762 1782 12 15,9
Transferéncias comentes do OE 1702 1733 24 -
Receita de capital 4 4 .7 19
Despesa Total 1698 1877 10,5 16,2
Despesa com pessoal 772 850 10,1 17,6
Aquisicdo de bens e servicos 910 964 59 15,0
Despesa de capital 8 14 64,6 46
Saldo Global 97 - 63 -

Fontes: Administragdo Central do Sistema de Saude e DGO.

GPEARI | GEE

Seguranca Social

No fim do més de fevereiro, a Seguranga Social apresentou
um excedente de 432 milhdes de euros, uma deterioragao
de 509 milhées de euros verificados face ao verificado no
final de fevereiro do ano anterior.

A receita efetiva cresceu 1,3% em termos homologos, ape-
sar da descida das receitas com Contribuicbes e quotizagbes
(-2,2%), para o qual contribuiu o impacto do surto de COVID-
19. Em sentido oposto, as Transferéncias do Orgcamento do
Estado aumentaram 8,4%. E de salientar que das Transfe-
réncias do Orgamento do Estado, as transferéncias referen-
tes ao Financiamento da Lei de Bases da Seguranca Social
registaram um aumento de 0,7%, com o /VA Social a crescer
7,1%. E ainda de salientar que houve transferéncia de 108
milhdes de euros referente as Medidas Excecionais e Tem-
porarias (COVID-19), que nao se verificaram no periodo ho-
mologo.

A despesa efetiva aumentou 13,5% reflexo fundamental-
mente do aumento da despesa com Pensées (3,2%), assim
como o das Prestac¢ées de Desemprego (37,8%). Em sentido
contrario o Subsidio por Doencga caiu 12,7%. Ainda de real-
car a despesa de 427 milhdes de euros referente a medidas
excecionais e temporéarias (COVID-19), que se excluidas,
permitiriam que o excedente fosse maior (859 milhdes de eu-
ros).

Figura 2.22. Despesa em Pensdes da Seguranga Social
(VHA, em %)
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Nota: Nao inclui a atualizagao extraordinaria das pensdes.
Fonte: DGO.

Quadro 2.11. Execucao Orcamental da Segurancga Social

Seguranca Social
2019 2020
jan afev
10° euros VHA G de(;;;ecw @
Receita Efetiva 5228 5298 1.3 16,7
Contribuic 6es e quotizacdes 3203 3133 22 16,6
Transferéncias correntes da Administrac & Central 1459 157 76 15,6
Despesa Efetiva 4288 4 866 13,5 15,8
Pensdes 2559 2640 3,2 14,2
Subsidio de desemprego e apoio ao emprego 212 292 378 17,8
Outras Prestac es Sociais 867 1284 481 14,7
|Saldo Global 941 432 = =
Fonte: DGO
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Administracao Regional

Em fevereiro, a Administracdo Regional apresentou um
saldo positivo de 31 milhdes de euros, o que representa
uma deterioragcdo de 19 milhdes de euros em termos ho-
mologos. Esta evolugéo é explicada pelo crescimento da
Despesa Efetiva (0,3%) conjugado com a diminuigao da
Receita Efetiva (-4,3%).

Ao excedente de 18 milhdes de euros da Regido Autbnoma
da Madeira junta-se o de 13 milhdes de euros da Regido
Auténoma dos Acores. Face ao periodo homologo, tal re-
presenta uma degradagéo de 17 milhdes na Regido Auto-
noma da Madeira e de 2 milhdes de euros na Regido Auto-
noma dos Agores.

Para a diminuicdo da Despesa Efetiva contribuiu, funda-
mentalmente a diminuicdo da despesa com Juros e Outros
Encargos (-70,6%). Em sentido inverso verificou-se o au-
mento das Transferéncias Correntes (20,8%) bem como
das Despesas com Pessoal (7,8%).

Do lado da receita, salienta-se o aumento de 3,8% das
Transferéncias do Orgamento do Estado. Em sentido

Administracao Local

O saldo do subsetor da Administracéo Local até ao final de
fevereiro, aumentou 79 milhdes de euros face ao registado
no periodo homadlogo, atingindo 318 milhdes de euros. Para
tal contribuiu 0 aumento da Receita Efetiva (8,6%) que mais
que compensou a subida da Despesa Efetiva de 1,8%.

Para este comportamento da receita, contribuiu 0 aumento
das Transferéncias Correntes do Orgamento do Estado
(17,2%), devido sobretudo as Transferéncias do Fundo de
Equilibrio Financeiro (16,5%) e no dmbito da Participacdo
do IRS (13%). Em sentido oposto, as Taxas Multas e Ou-
tras Penalidades apresentaram uma diminuicdo de 4% e a
Venda de Bens de Investimento contraiu 2%.

O comportamento da despesa assenta no aumento das
Despesas com Pessoal (1,2%) e na subida das Transferén-
cias Correntes de 6,8% bem como da Aquisicdo de bens e
servigos (0,5%).

Figura 2.24. Execucdo Or¢camental da Administragao
Local

(VHA, em %)
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Quadro 2.12. Execugdao Orcamental das Administragoes Local e Regional
Administracao Regional Administracdo Local
2020 ; 2021 2020 2021
jan a fev jan a fev
108 euros VHA (%) 108 euros VHA (%)
Receita Total 413 395 -4,3 1098 1202 8,6
Impostos 234 211 9,5 313 293 -1,2
Transferéncias correntes 102 11 8,7 449 537 19,2
Transferéncias de capital 50 56 12,1 105 123 16,0
Despesa Total 363 364 0,3 927 884 1,8
Pessoal 163 176 7.8 365 359 1.2
Aquisicdo de bens e senicos 84 85 1,6 269 236 0,5
Juros e outros encargos 28 8 -70,6 5 3 -2,0
Transferéncias correntes 29 35 20,8 98 109 6.8
Investimento 5 4 22,3 142 125 1,0
Transferéncias de capital 47 39 -17,9 23 23 -2,6
Saldo Global 49 31 - 172 318 -
Fonte: DGO
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Divida Publica

Divida Publica das Administracoes Publicas
(6tica de Maastricht)

De acordo com o Banco de Portugal, no final de janeiro de
2021, adivida publica atingiu 269 869 milhdes de euros, uma
diminuicdo de 623 milhdes de euros face ao més anterior e
mais 19 981 milhdes de euros que no final de 2019.

A divida liquida de depésitos das administragdes publicas re-
gistou um crescimento de 74 milhdées de euros face ao veri-
ficado no final de dezembro e mais 11 177 milhées de euros
que no final do ano de 2019 com os depédsitos a aumentarem
8 714 milhdes face ao final de 2019.

Quadro 2.13. Divida das Administragoes Publicas
(milhdes de euros)

31/12/2019 : 31/12/2020 : 31/01/2021
Administracdes Publicas 249 977 270 492 269 869
Por subsector:
Administracdo Central 256 221 278 156 277 894
Administracdo Regional e Local 9968 10 652 10616
Seguranca Social 0 3 3
Consolidacdo entre subsectores 16 205 18 402 18736
por meméria:
Depdsitos da Administracao Central 9902 19 694 18 527
Depdsitos das Administracdes Publicas 14 494 23 905 23208

Fonte: Banco de Portugal.

Divida nao Financeira das Administracoes
Publicas

A divida nao financeira das Administragdes Publicas atingiu
1 548 milhdes de euros em fevereiro, um aumento de 70
milhdes de euros face ao més anterior, € mais 119 milhdes
de euros que em final de 2020. A variagdo mensal resultou
do aumento da divida n&o financeira da Administragdo Cen-
tral (76 milhdes de euros), parcialmente compensada pela
diminuicdo de 6 milhdes verificada na Administragcdo Regi-
onal.

Quadro 2.14. Divida nao Financeira das AP
(milhdes de euros)

2020 dez 2021 jan 2021 fev
Administracdes Publicas 1429 1478 1548
Por subsector:
Administracdo Central 450 435 511
Administracdo Regional 75 141 134
Administracdo Local 903 903 903
Seguranca Social 0 0 0

Fonte: DGO.

Os pagamentos em atraso das Administragdes Publicas (di-
vidas por pagar ha mais de 90 dias) averbaram 490 milhdes
de euros em fevereiro, correspondendo a um aumento de
30 milhoes face ao més anterior, e de 102 milhdes face ao
final de 2020. A variagao resulta, em grande medida, do au-
mento verificado nos Hospitais EPE (38 milhdes de euros
em relagdo ao més anterior. Em sentido contrario, verificou-
se uma diminuigdo de 5 milhdes na Administragao Central,
excluindo o setor da salde, e um decréscimo de 3 milhdes
na Administracao Regional.
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Quadro 2.15. Pagamentos em Atraso
(milhdes de euros)

2020 dez 2021 jan 2021 fev
Administracdes Publicas 338 460 490
Por subsector:
Administracdo Central (excl. satide) 26 34 29
SNS 3 3 4
Hospitais EPE 147 208 246
Empresas Pblicas Reclassificadas 31 31 3
Administracdo Regional 125 127 124
Administracdo Local 57 57 57
Seguranca Social 0 0 0
Outras Entidades 0 0 0
Empresas publicas ndo reclassificadas 0 0 0
Adm. Publicas e outras entidades 389 460 490

Fonte: DGO.

Divida Direta do Estado

Em fevereiro, a divida direta do Estado atingiu 269 969 mi-
Ihdes de euros, um aumento de 4 303 milhdes de euros face
ao final do més anterior, valor que ap6s cobertura cambial
se fixou em 272 606 milhdes de euros. A emissao liquida de
OT (3000 milhdes de euros) e de Bilhetes do Tesouro
(1 254 milhdes de euros) foram as principais razdes que ex-
plicam este crescimento.

Quadro 2.16. Movimento da Divida Direta do Estado
(milhdes de euros)

31janv21 2021 fev 2821
Seldo Emis sdes Amortiz Outros Saldo

Transscionawel 173675 4228 21 177 92
da qual: Bilhetes do Tes ouro 10 040 1254 1233
da qual: ObrigegSes Tesouro 149 544 2982 2 18 152 544
N3o Trans sciondwel 42282 538 489 42 409
da qual: Cert Aforro e do Tes ouro 29820 482 431 29870
da qual: CEDIC e CEDIM 8483 e 3 8467
Prog. de Ajustamento Econdmico 49628 49628
Total 265 666 4772 439 21 269 969
Divida total apds cobertura cambial 268 208 272 608

Fonte: IGCP.

Emissoes e Amortizacoes de Divida

No dia 10 de margo, a Republica Portuguesa efetuou dois
leildes de Obrigagdes do Tesouro, tendo colocado, na fase
competitiva, 625 milhdbes de euros da OT
0,475%180UT2030, a taxa de 0,237%, e mais 625 milhdes
de euros da OT 0,7%150UT2027, a taxa de -0,086%.

A 17 de margo, o IGCP realizou 2 leildes de Bilhetes do Te-
souro, tendo colocado, na fase competitiva, 500 milhdes de
euros do BT 17SET2021, a taxa média de -0,552%, e 1 000
milndes de euros do BT 18MAR2022, a taxa média
de -0,527%.
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3. Comércio Internacional [1]
Evolugdo global 21

De acordo com os resultados preliminares recentemente
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, no pri-
meiro més de 2021, as exportagdes de mercadorias dimi-
nuiram (-9,8%), em termos homélogos e as importacdes
(-17,2%) Bl. Nesse periodo, o défice da balanga comercial
de mercadorias (fob/cif) recuperou 43%. Excluindo os pro-
dutos energéticos, as exportagdes diminuiram (-7,2%) e as
importagées (-12,6%), em termos homélogos (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolugédo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Importagoes pelas Exportagées de Mercadorias
(%)

92,8 924
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21
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Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do
INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicag@o para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as
empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo.

Quadro 3.1. Evolugéao da Balanga Comercial
(valores acumulados)

janeiro VH
Intra + Extra-UE s _ T
(milhGes de Euros) 2020 2021 VH Ultimos mos
3 meses | 12meses
Exportagoes (fob) 5146 4640 -9,8 -5,8 -11,3
Importagdes (cif) 6611 5475 17,2 -12,1 -16,5
Saldo (fob-cif) -1464 -834 -43,0 -32,6 -32,2
Cobertura (fob/cif) 77,9 84,8 - - -
Sem energéticos:
Exportagdes (fob) 4716 4 375 -7,2 -2,6 -9,5
Importagdes (cif) 5703 4983 -12,6 -7.9 -13,3
Saldo (fob-cif) -987 -608 -38,4 -28,1 -28,4
Cobertura (fob/cif) 82,7 87,8 - - -
Extra-UE janeiro VH
(milhdes de Euros) 2020 2021 VH Uttimos Ultimos
3 meses |12 meses
Exportagdes (fob) 1449 1195 -17,6 -7,8 -14,1
Importagdes (cif) 2031 1323 -34,9 25,3 -22,0
Saldo (fob-cif) -582 -128 -77,9 -106,8 -61,9
Cobertura (fob/cif) 71,4 90,3 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE
(ultimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilagao.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para os
Paises Terceiros. Importagées:somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios com
as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

No primeiro més de 2021, as exportagdes representaram
84,8% das importagdes, o que se traduziu num acréscimo de
6,9 p.p na taxa de cobertura das importacdes pelas exporta-
¢Oes, face ao periodo homélogo. Excluindo os produtos ener-
géticos, as exportagbes passaram a representar 87,8% das
importagbes (+5,1 p.p. que em igual periodo do ano tran-
sato).

Quadro 3.2. Balanga Comercial: més de janeiro

janeiro 2020 2021 TVH
Intra+Extra UE
Exportagdes (fob) 5146 4640 -9,8
Importagdes (cif) 6611 5475 -17,2
Saldo (fob-cif) - 1464 - 834 -43,0
Cobertura (fob/cif) 77,9 84,8 -
Intra UE
Exportagdes (fob) 3697 3446 -6,8
Importagdes (cif) 4579 4151 -9,3
Saldo (fob-cif) - 882 - 706 -20,0
Cobertura (fob/cif) 80,7 83,0 -
Extra UE
Exportagdes (fob) 1449 1195 -17,6
Importagdes (cif) 2031 1323 -34,9
Saldo (fob-cif) - 582 - 128 -77.9
Cobertura (fob/cif) 714 90,3 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(ultimas versdes disponiveis adata da publicagéo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Nota:

Exportagdes: somatoério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes
para os Paises Terceiros. Importagdes: somatdério das importagées com origem nos
paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

No primeiro més de 2021, o défice da balanga comercial de
mercadorias Intra UE recuperou 20% em termos homadlogos,
com as exportagdes de mercadorias a diminuirem (-6,8%) e
as importagdes (-9,3%). O défice da balanga comercial de
mercadorias Extra UE recuperou 77,9% (Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolucédo Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)
(milnes deEuros) | 2020 [ 2021 TVH 2020 2021 | TVH
jan 6611 5475 172 5146 4640 9,8

fev 6420 4876

mar 6065 4509

abr 4111 2926

mai 4370 3423

jun 5152 4237

jul 5823 5029

ago 4 946 3738

set 6155 5006

out 6436 5451

nov 6088 5196

dez 5623 4245

1° Trim 19 096 14 531

2° Trim 13633 10 587

3° Trim 16 924 13773

4° Trim 18147 14893

Fonte: GEE,com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE
(ultimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas
que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Nota:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espago comunitério com as exportagées para os
Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagées com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informag&o mais desagregada pode ser consultada em www.gee.gov.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n®3/2021").
[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de janeiro de 2021 correspondem a uma versdo
preliminar. Os dados do comércio intracomunitdrio incluem estimativas para as ndo respostas (valor das transagdes das empresas para
as quais o INE ndo recebeu ainda informagdo) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagao (valor
anual das operagdes intracomunitarias abaixo do qual os operadores sdo dispensados da declaragdo periddica estatistica Intrastat,
limitando-se a entrega da declaragdo periddica fiscal: no caso de Portugal, 350 mil euros para as importagdes da UE e 250 mil para as
exportacles para a UE). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do confronto regular entre as declaragdes Intrastat e

do IVA, a comparagdo com os dados com a IES.

[3] Exportacdes: somatdrio das exportagdes para o espago comunitdrio com as exportacbes para os Paises Terceiros. Importagoes:
somatério das importagGes com origem nos paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias
“Maquinas e aparelhos e suas partes” e “Produtos acabados

No primeiro més de 2021, as exportagées de mercadorias diversos’, (ambos com -0,9 p.p.), “Quimicos”, “Madeira, cor-
diminuiram, em termos homologos, (-9,8%). Excluindo os tica e papel’, e “Minérios e metais” (todos com -0,8 p.p.) e
produtos energéticos, registou-se um decréscimo “Calgado, peles e couros” (-0,7 p.p.).

de -7,2%).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Expor-

Em janeiro de 2021, destaca-se o contributo dos “Energé- tagGes por Grupos de Produtos (p.p.)

ticos” (-3,2 p.p.), seguido do contributo do “Material de Ultimos 12 meses a terminar em janeiro de 2021 (Total: -11,3%)

transporte terrestre e suas partes” (-2 p.p.), “Maquinas e agroalimentares

aparelhos e suas partes” (-1,2 p.p.), “Téxteis, vestuario e

seus acessorios” (-0,9 p.p.), “Calgado, peles e couros” T deo var. homologa .

(-0,8 p.p.), “Produtos acabados diversos” (-0,7 p.p.), e 0 = = a o e

“Agroalimentares” e “Madeira, cortica e papel” (ambos o madeiacort I . mz:S
caicaao ape uimi

com -0,6 p.p.). pap 6\ N

O “Material de transporte terrestre e suas partes” séo o et I méquinas

grupo de produtos que maior peso tem nas exportacdes prod. acab. -1.5

de mercadorias (14,8%). Seguem-se as “Maquinas e apa-

relhos e suas partes” (14,5%) e “Quimicos” e “Agroalimen- » material de 2014

tares” com 13,2% e 12,1% respetivamente. onergeticos transporto N

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos grupos R barcagdes -40.8% TVH g

de produtos para o crescimento das exportagcdes no ul- 0
Fonte: Quadro 34. Exportagcdes de Mercadorias por Grupos de Produtos.

timo ano a terminar em janeiro de 2021. Nota:

A dimensao dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportagdes
no periodo em andlise.

Nesse periodo, a generalidade dos grupos de produtos
contribuiu para o decréscimo das exportagdes de merca-
dorias (-11,3%), em termos homélogos. Destaca-se o
contributo do “Material de transporte terrestre e suas par-
tes” (-2,6 p.p.), seguido dos produtos energéticos
(-2,5 p.p.), “Téxteis, vestuario e seus acessorios” (-1,1
p.p.),

Quadro 3.4. Exportacoes * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variagéo e contributos
Grupos de Produtos janeiro Anual janeiro (itimos 2 meses'" Janeiro
VH@ contrib. VH contrib.
2020 2021 2016 2020 2020 [ 2021 p.p.B3 p.pLd
Total das Exportagdes 5 146 4 640 100,0 100,0 100,0 100,0 -11,3 -11,3 -9,8 -9,8
Agro-alimentares 594 561 ©5 139 n5 Al 16 0,2 -56 -0,6
Energéticos 430 265 7,7 46 84 57 -39,0 -25 -384 -32
Quimicos 609 610 »7 13,2 18 13,2 -6,2 -0,8 0,2 0,0
M adeira, cortiga e papel 357 326 8,1 74 6,9 7,0 -10,4 -0,8 -8,6 -0,6
Téxteis, vestuario e seus acessorios 462 41 9.8 87 9,0 9,0 -2,2 -11 -10.1 -0,9
Calgado, peles e couros 199 166 44 33 39 34 -19,6 -0,7 -214 -0,8
Minérios e metais 453 456 9,7 94 838 9,8 -8,3 -08 0,7 0,1
M aquinas e aparelhos e suas partes 733 671 u7 u7 %2 4“5 -6,7 -0,9 -85 -12
M aterial de transp. terrestre e suas partes 791 687 10,9 139 64 38 -17,6 -2,6 -13,1 -2,0
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 29 38 06 09 0,6 0,8 -40,8 -0,5 33,0 0,2
Produtos acabados diversos 489 453 9,0 10,0 95 9.8 -9,2 -0,9 -73 -0,7
Pormemoria:
r Total sem energéticos 476 4375 923 954 ‘ 916 94,3 -9,5 -89 -72 -6,6

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagéo para o periodo
considerado). Os dados do comércio intraco munitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de
Notas:

Exportacdes: somatdrio das exportagdes para o espagco comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros.

[1 Ultimos 22 meses a terminar em janeiro de 2021
[2](fev 20-jan 21)/(fev 19-jan 20) x 100 - 100.
[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - analise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homdélogo anterior) + 100.
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No primeiro més de 2021, as exportagdes para a UE regis-
taram uma taxa de variagdo homdloga negativa (-6,8%) e
contribuiram (-4,9 p.p.) para o decréscimo das exportacdes
totais de mercadorias. As exportagbes destinadas aos pai-
ses da UE-14 diminuiram (-7,4%) e aos Paises Terceiros
(-17,6%), com ligeiro crescimento das destinadas aos Pai-
ses do Alargamento (+2,1%), sendo os respetivos contribu-
tos para o decréscimo do total das exportagbes de
(-5,0 p.p.), (-4,9 p.p.) e (+0,1 p.p.)) (Quadro 3.5).

As exportacdes de mercadorias para Espanha, o principal
mercado de destino das exportagbes portuguesas de mer-
cadorias (27,4% do total de janeiro de 2021), registaram o
maior contributo Intra UE (-1,2 p.p.), conjuntamente com a
Alemanha (-1,3 p.p.), para o decréscimo das exportagdes,
seguidas das exportagdes para Franga (-0,8 p.p.).

No dltimo ano a terminar em janeiro de 2021, as exporta-
¢Oes para os paises Intra UE decresceram (-10,2%), em ter-
mos homologos, situagdo semelhante a registada pelo con-
junto dos paises da UE-14 (-10,2%), do Alargamento
(-9,5%) e Paises Terceiros (-14,1%). Entre os paises tercei-
ros, as exportagdes para Cabo Verde e Suiga cresceram
5,2% e 4,3%, respetivamente. Todos os outros paises re-
gistaram um decréscimo das exporta¢des, com particular
destaque no caso do Canada (-48,2%) e Angola (-30,9%),
ainda que com um impacto pouco expressivo na variagéo
homdloga das exportagdes totais (Figura 3.3).

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportacoes
para uma Sele¢ao de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em janeiro de 2021

Taxas de variagdao homoéloga (%)
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Reino Unido
Paises Baixos
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Italia
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Fonte: Quadro 3.5. Evolugdo das Exportacbes de Mercadorias com destino a
uma Selegao de Mercados

Quadro 3.5. Evolucao das Exportagcées de Mercadorias com Destino a uma Selecdao de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
) janeiro ] —
Destino ! anual janeiro 2 meses b Janeiro .
VH 2 contrib. VH contrib.
2020 2021 2065 | 2020 2020 | 2021 pp ppld
TOTAL 5 146 4 640 100,0 100,0 100,0 100,0 -1,3 -1,3 -9,8 -9,8
Intra UE 3697 3 446 65,9 71,4 71,8 74,3 -10,2 -7,2 -6,8 -4,9
Espanha 1335 1274 248 254 259 274 -87 22 -46 -12
Franga 688 648 ?2 13,5 B4 “0 73 -09 -58 -08
Alemanha 594 527 19 18 ns n4 -n5 -14 -2 -13
Italia 229 225 3.2 44 44 48 -22 05 -19 -0,1
Paises Baixos 204 75 4,0 37 4,0 38 -58 -06 -#3 -0,6
Bélgica B3 25 23 23 26 27 -1 -03 -6,2 -0,2
Polénia 60 63 11 14 12 14 -54 -0,1 55 01
Suécia 63 56 08 12 12 12 20 00 -20 0,1
Irlanda 46 34 05 09 09 07 ns 0,1 -252 -0,2
Dinamarca 42 43 0,6 09 08 09 49 00 25 0,0
Extra UE 1449 1195 34,1 28,6 28,2 25,7 -14,1 -4,1 -17,6 -4,9
Reino Unido 295 255 6.8 57 57 55 -63 -10 -85 -0,8
EUA 278 226 52 50 54 49 -15,6 038 -18,8 -10
Angola 78 50 42 16 15 11 -309 -0,6 -36,0 -0,5
Brasil 76 53 1 14 15 12 74 -0,1 -293 -04
Suica 57 47 09 12 11 10 43 0,0 -73 -0,2
Marrocos 54 62 14 12 10 13 -n7 -0,1 “s 02
China 40 47 17 1 08 10 -4.2 0,0 74 0,1
Turquia 49 41 0,7 10 10 09 -4,1 0,0 -7.9 -0,2
Canada 26 24 0,7 06 05 05 -48.2 -0,5 -96 0,0
Cabo Verde 9 B 04 06 04 04 52 00 -78 0,0
Por meméria:
UE-#% 3457 3201 62,4 66,4 67,2 69,0 -02 -6,7 74 -5,0
P. alargamento 240 245 35 49 47 53 95 05 21 01
OPEPM 131 91 6,6 28 25 20 -24,1 -08 -30,3 -08
PALOP ©9 91 56 28 25 20 -213 -0,7 -294 -0,7
EFTA 70 62 14 15 14 13 10 0,0 -13 -0.2

Fonte: GEE,com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de M ercadorias do INE (Ultimas versdes disponiveis & data da publicagéo para o periodo considerado).
Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Notas:

Exportacdes: somatério das exportagdes para o espagco comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2020.
[1 Ultimos 2 meses a terminar em janeiro de 2021
[2](fev 20-jan 21)/(fev B-jan 20) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homdlogo anterior) +100.

[4] Inclui Angola.
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Importacoes de Mercadorias

No més de janeiro de 2021, as importagbes de mercadorias
diminuiram (-17,2%) (Quadro 3.6).

Destaca-se o contributo das importacdes dos “Energéticos”
(-6,3 p.p.), “Material de transporte terrestre e suas partes”
(-2,5 p.p.), “Téxteis, Vestuério e seus acessorios” (-1,9 p.p.),
“Aeronaves, embarcagbes e suas partes” (-1,3 p.p.), e “Cal-
¢ado, peles e couros” (-1,0 p.p.), para a redugao das impor-

tacdes no primeiro més de 2021.

A UE-27 mantém-se como principal mercado de origem das
importagbes portuguesas (75,8%).

GPEARI | GEE

No primeiro més de 2021, as importagdes de mercadorias
provenientes do mercado comunitario diminuiram (-9,3%),
em termos homologos, situagdo analoga a registada no
caso da UE-14 (-10,3%). Os Paises do Alargamento regis-
taram um acréscimo homologo de 5,5%.

As importagbes de mercadorias provenientes de paises ter-
ceiros decresceram 34,9%, em termos homologos. A China
destaca-se como sendo o principal mercado extracomunita-
rio de origem das importacées de mercadorias (4,9% do to-
tal). Seguem-se o Brasil (2,9%) e os EUA (2,5%).

Quadro 3.6. Importacées de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribuicido por uma Selecdo de

Mercados
08 Euross (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Grupos de Produtos janeiro Anual janeiro 2 meses (1 - Janeiro -
VH@ contrib. VH contrib.
2020 \ 2021 206 2020 2020 \ 2021 ppld ppld
TOTALDAS IMPORTAGOES 6611 5475 100,0 100,0 100,0 100,0 -16,5 -16,5 -17,2 -17,2
Grupos de Produtos
Agro-alimentares 877 822 5,5 5,9 3,3 15,0 -4,9 -0,7 -6,3 -0,8
Energéticos 907 491 832 86 B,7 9,0 -410 -4,7 -459 -6,3
Quimicos 17 1077 6.8 B85 6.9 0,7 -2,6 -04 -36 -0,6
M adeira, cortica e papel 91 166 33 32 29 3,0 -n7 -04 -7 04
Téxteis, Vestuario e seus acessorios 394 265 6,5 57 6,0 4.8 -16,9 -10 -32,7 -19
Calgado, peles e couros 563 85 26 18 23 15 -29,0 -06 -44 6 -10
Minérios e metais 522 494 84 84 79 9,0 -10,5 -08 -53 -04
Maquinas e aparelhos e suas partes 1172 1113 5,8 0,2 w7 20,3 -9,5 -17 -51 -09
M aterial de transp. terrestre e suas partes 778 61 14 10,9 18 12 -26,2 =32 -216 -25
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 103 B 07 14 16 0,3 -68,4 24 -859 -13
Produtos acabados diversos 395 336 59 6,5 6,0 6,1 -10,1 -06 -49 -0,9
Total sem energéticos 5703 4983 86,8 914 86,3 910 -83,3 -18 -26 -10.9
Mercados de origem
Intra UE 4579 4 151 73,4 74,7 69,3 75,8 -14,6 -10,7 -9,3 -6,5
Espanha 1961 1788 33,0 32,7 29,7 32,7 -10.2 -31 -89 -26
Alemanha 879 760 28 83 B3 13,9 -5,9 -21 -13,6 -18
Franga 433 387 74 74 6,6 71 -345 -33 -10,7 -0,7
Paises Baixos 334 296 51 55 51 54 -8,0 -04 -15 -0,6
Italia 289 263 54 52 44 4.8 -45 -0,7 -9,0 -04
Bélgica 86 63 28 29 28 3,0 -09,7 -0,6 -5 -04
Polénia 07 33 10 16 16 24 89 0,1 242 04
Suécia 86 52 11 10 13 09 -9,8 -0,1 -39,5 -05
Rep Checa 53 48 08 0,7 08 09 -20,7 -0,2 -83 -0,1
Hungria 45 42 05 0,7 0,7 08 -15,2 -0,1 -75 -0,1
Extra UE 2031 1323 26,6 25,3 30,7 24,2 -22,0 -5,8 -34,9 -10,7
China 3B 268 29 45 47 49 14 0,1 -43 -0,7
Reino Unido 87 27 3.1 27 28 0,5 -219 -0,6 -85,6 -24
Brasil 268 58 14 24 41 29 20,0 03 -411 -17
EUA 72 136 16 18 26 25 -210 -04 -20.8 -05
Nigéria 55 05 02 16 08 19 9,2 0,2 919 08
Turquia 64 90 07 1 10 16 -19,6 -0,2 40,3 04
india 72 37 08 09 1 0,7 -25,9 -03 -48,1 -05
Russia 53 91 11 08 08 17 -49,6 -0,7 714 06
Arabia Saudita 51 2 12 06 08 0,2 -50,7 -05 -76.4 -06
Taiwan 60 33 02 06 09 0,6 -18 -0,1 -45.2 -04
Coreiado Sul 48 28 06 06 0,7 0,5 =277 -0,2 -42,2 -03
Angola ©°7 3 19 06 19 0,0 -77,0 -11 -97.9 -19
Guiné Equatorial 61 0 04 05 09 0,0 499 0,1 -100,0 -09
Suiga 35 26 04 05 05 0,5 6,7 0,0 =277 -0,1
Por meméria:
UE-# 4293 3849 70,1 704 64,9 703 -15,0 -10.5 -10.3 -6,7
P.alargamento 287 302 33 43 43 55 -6,5 -0,3 55 0,2
OPEPHM 31 u7 49 36 48 27 -44,3 -23 -53.9 -2,6
EFTA 46 27 06 0,7 0,7 0,5 -3,7 0,0 -39.9 -0,3
PALOP 135 6 20 06 2,0 0,1 -74,5 -11 -95.8 -19

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (tltimas versdes disponiveis a data da publicagédo parao periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Notas:

Importagdes: somatério das importagdes de mercadorias provenientes da UE com as importagdes de Paises Terceiros.
Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2020.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em janeiro de 2021.

[2](fev 20-jan 21)/(fev B-jan 20) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homdélogo anterior) +100.

[4] Inclui Angola.
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Comércio Internacional de Bens e Servicos

De acordo com os dados divulgados para a Balanga de
Pagamentos para o més de janeiro de 2021, as “Exporta-
¢bes” (crédito) de Bens e Servigos registaram uma taxa de
variagdo homologa negativa de (-20,9%). A componente
dos Bens contribuiu negativamente (-6,2 p.p.) para a re-
ducéo das “exportagdes” totais.

Em janeiro de 2021, a componente dos Servigos repre-
sentou 23,6% do total das “Exportagdes” e contribuiu
(-14,7 p.p.) para a sua redugéo. Do lado das “Importacées”
(débito) o peso desta componente foi de 16,0% no total,
tendo contribuido (-6,3 p.p.) para o decréscimo das “Im-
portagdes” totais (-33,0%) (Quadro 3.7).

Figura 3.4. Taxas de Crescimento das "Exportagoes’

No painel esquerdo da Figura 3.4 compara-se o cresci-
mento homodlogo das diferentes categorias de Bens e de
Servigos no ultimo ano a terminar em janeiro de 2021, com
base em dados do INE para as “Exporta¢des” de Bens (Gru-
pos de Produtos) e do Banco de Portugal para as “Exporta-
¢des” de Servigos. O painel direito mostra os contributos
para a taxa de crescimento das “Exportacdes” de Bens €
Servicos.

No periodo em analise, mantém-se o padrao ja referido. Me-
recem referéncia particular o Unico contributo positivo, dos
“Agroalimentares” (+0,12 p.p.) e, na componente dos servi-
¢os, o contributo das rubricas de “Financeiros” (+0,21 p.p.)
e “Telecomunicagdes, Informagdo e Informatica
(+0,06 p.p.)

' de Bens e Servigos e Contributos das Componentes

Ultimo ano a terminar em janeiro de 2021

Taxas de variagao homoéloga (%)
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Minérios e metais
Maquinas e aparelhos e suas partes
Quimicos
Agro-alimentares
Viagens e Turismo
Transportes
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.
Servigos de manutengaoe...
Construgdo
Seguros e Pensdes
Outr. Fornec. por Empresas
Telecomunicagdes, Informacaoe...
Servigos transf. rec. mat. pert. terc.
Direitos de Utilizagao n.i.n.r
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Construgédo

Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.

Seguros e Pensdes

Direitos de Utilizagao n.i.n.r

Servigos transf. rec. mat. pert. terc.

Bens e servigos das AP n.i.n.r
Telecomunicagodes, Informagaoe...

Financeiros

SavaN

-12,0 -8,0 -4,0

I Componentes dos Servicos

Fonte: Célculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagdes de Bens e Servigos, e do INE, para o célculo da estrutura das exportagdes de

Bens. A distribuigéo do contributo das Exportages de Bens (dados da Balanga

de Pagamentos, Banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura

implicita na base de dados do Comeércio Internacional de Mercadorias do INE para as Exportages de Bens (somatdrio das Exportagées de mercadorias para a UE

com as Exportagdes para Paises Terceiros).

[1 Contributos - andlise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde a TVH das Exportagdes de Bens e Servigos nos
ultimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal (-22,4%).

Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servigos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhges de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
janeiro . média 2 meses [1] janeiro
Anual janeiro - -
anual contrib. contrib.
VHI2 VH
2020 2021 2015 2020 2020 ‘ 2021 16-20 p.p.13 p.p.13

CREDITO (Exportagdes)
Bens e Servigos 7524 5953 100,0 100,0 100,0 100,0 0,2 -22,4 -22,4 -20,9 -20,9
Bens 5014 4549 66,3 70,0 66,6 76,4 13 -1,1 -6,9 -9,3 -6,2
Servigos 2 510 1404 33,7 30,0 33,4 23,6 -2,1 40,7 -15,5 -44,1 -14,7
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 32 3 04 05 04 0,2 41 438 0,0 -618 -0,3
Serv.de manutengao e reparag@o 43 31 0,6 09 06 05 93 -B1 -0,1 -26,3 -0,1
Transportes 621 315 77 6.4 82 53 -36 -416 -34 -49,.2 41
Viagens e Turismo 994 358 6,7 10,4 132 6,0 -78 -612 -2,0 -64,0 -85
Construgéo 78 50 08 09 10 08 4.1 -46 -0,1 -358 -04
Seguros e Pensoes B “ 0,2 0,2 0,2 0,2 6,2 -79 0,0 -10,0 0,0
Financeiros 53 32 04 09 07 05 %2 46,7 0,2 -40,0 -03
Direitos de Utilizag&o n.i.n.r 9 8 0,1 02 0,1 0,1 1 95 0,0 -10,3 0,0
Telecom., Informagé&o e Informatica 243 197 16 30 32 33 18,3 28 0,1 -8,7 -0,6
Outr. Fornec. por Empresas 385 360 57 6,1 51 6,0 15 -35 -0,2 -6,4 -0,3
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 23 3 03 03 03 02 -01 -316 -01 -37.3 -01
Bens e servigos das AP n.inr 6 7 0,2 03 0,2 0,2 8,2 34,0 0,1 -252 -0,1
DEBITO (Importagées Fob)
Bens e Servigos 7748 6233 100,0 100,0 100,0 100,0 18 -16,9 -16,9 -19,5 -19,5
Bens 6 256 5233 82,3 82,4 80,7 84,0 19 -14,8 -1,9 -16,3 -13,2
Servigos 1492 1000 17,7 17,6 19,3 16,0 17 25,7 -5,0 33,0 -6,3
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 2 2 0,0 0,0 0,0 0,0 -52 n7 0,0 2,0 0,0
Serv.de manutengao e reparagao 59 42 04 06 08 07 7,0 -6.9 -0,1 -29,0 -0,2
Transportes 379 21 4,6 37 49 34 -25 -36,5 -17 -43,6 =21
Viagens e Turismo 297 29 4,7 36 38 21 -35 -49,5 -2,8 -56,7 22
Construgao 20 “ 0,1 03 03 02 20,3 -04 0,0 -32,9 -0,1
Seguros e Pensdes 45 39 05 06 06 0,6 6,4 -12 0,0 -8 -0,1
Financeiros 69 53 07 10 09 09 82 27,7 0,2 -23.2 -0,2
Direitos de Utilizag&o n.i.n.r 86 65 09 10 11 10 43 -23 0,0 -24.7 -03
Telecom., Informagéo e Informatica ™ 1% 13 14 15 18 3,7 08 0,0 05 0,0
Outr. Fornec. por Empresas 387 306 4,0 49 50 49 6,5 -M2 -0,5 -210 -10
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 25 7 03 03 03 0,2 16 -5,9 -0,1 -512 -0,2
Bens eservigos das AP n.i.nr 8 1 01 0,2 0,1 0,2 26 44,0 0,0 29,7 0,0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob para a Importagédo de bens.
[1 22 meses até janeiro de 2021

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. M edem a proporgao de crescimento das Exportagdes/Importagdes

atribuivel a cada categoria especificada.
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Alteracoes climaticas e resiliéncia econémica

Fatima Azevedo!

Os riscos econémicos associados ao clima

As alteracOes climaticas comportam riscos muito significativos para o desenvolvimento de
longo prazo dos paises. Efeitos como secas, vagas de calor, cheias e inundagdes estdo ja a
provocar danos que, nao raras vezes, revertem ganhos de desenvolvimento conquistados nas
ultimas décadas. Os efeitos das alterac6es climaticas tém implicagdes criticas na evolucdo da
pobreza, da seguranca alimentar, salde, produtividade e qualidade de vida, pelo que urge
uma agenda de transformacdo econdmica que permita satisfazer as metas do Acordo de Paris
no horizonte 2030 e potenciar a ambigdo para alcangar a neutralidade carbénica em meados
do século.

Entre 1999 e 2018, ocorreram mais de 12 000 eventos climaticos extremos em todo o mundo,
ditando cerca de 495 mil mortes e perdas econdmicas equivalentes a cerca de 3,54 mil bilides
de ddlares?. Se a corrente pandemia vem evidenciando como um choque desta magnitude
aumenta rapidamente o risco de pobreza e de vulnerabilidade das sociedades; a médio e longo
prazo, as alteragdes climaticas podem causar dificuldades muito piores, pelo que sdo determi-
nantes os investimentos em mitigacdo e adaptacgao.

O ultimo Global Risks Report 20213 volta a enfatizar como os riscos ambientais, nomeada-
mente os eventos extremos e o fracasso da acgdo climatica, sdo os que apresentam maior
probabilidade nos préximos dez anos. E, no que respeita ao impacto, as doengas infeciosas e
as falhas nas agdes climaticas sdo os maiores riscos no horizonte 2030.

1 GPEARI-MF. As opiniGes expressas no destaque sdo de responsabilidade da autora e podem n&o coincidir
com as da instituigdo. Todos os erros e omissdes sdo de responsabilidade da autora.

2 Eckstein et al (2019) Global Climate Risk 2020 - Who Suffers Most from Extreme Weather Events?
Weather-Related Loss Events in 2018 and 1999 to 2018
https://www.germanwatch.org/sites/germanwatch.org/files/20-2-
01e%20Global%20Climate%?20Risk%20Index%202020_16.pdf )

3 https://reliefweb.int/sites/reliefweb.int/files/resources/WEF_The_Global_Risks_Report_2021.pdf
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Probabilidade e Impacto de Riscos Globais
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Fonte: : World Economic Forum Global Risks Perception Survey 2020

Descarbonizar a economia global envolve muito mais do que a ambicao da 1.2 fase das
Contribuicdes Nacionalmente Determinadas (NDCs), que limitariam o aquecimento a 2,7-
3,7°C. Até 2030 sdo necessarias mudangas fundamentais, bem como garantir que as
estratégias de longo prazo sdo consistentes com os objetivos climaticos.

De acordo com o Uultimo relatério do Painel Inter-Governamental para as Alteracoes
Climaticas*, estas pressionardo os equilibrios de ecossistemas, economias e sociedades. As
temperaturas vao aumentar de forma assimétrica, os padroes de precipitacdo serdo afetados
e havera maior frequéncia e intensidade de eventos extremos - ciclones tropicais e aumento
do nivel do mar e tempestades poderdo tornar vastas areas costeiras inabitaveis. Extingdes e
migracdes de espécies vegetais e animais, bem como mudancas na dindmica de doencas e
pragas, penalizardo os ecossistemas e atividades como a agricultura, a pesca e as florestas.

Os efeitos climaticos podem, na proxima década, empurrar mais de 100 milhdes de pessoas
para a pobreza® e, em meados do século, mais de 143 milhdes de pessoas na América Latina,
Sul Asia e Africa Subsaariana podem ser forcadas a migrar para fugir aos impactos.®

Quando introduzimos o impacto da pandemia que experienciamos ao longo do ultimo ano, e
que ainda experienciamos, verificamos uma exposicdo acrescida dos grupos populacionais
mais vulneraveis e um discurso politico orientado para uma recuperagdao que envolva uma
tripla transicdo: energética, climatica e digital.

Por outro lado, a atual pandemia tem evidenciado a vulnerabilidade das nossas sociedades a
crises sistémicas e a necessidade de identificar novos caminhos para a colaboracdao multilateral
agil e eficaz nos apoios.

4 https://www.ipcc.ch/sr15/

5 Hallegatte et al (2016), Managing the Impacts of Climate Change on Poverty
https://openknowledge.worldbank.org/bitstream/handle/10986/22787/9781464806735.pdf?sequence=
13&isAllowed=y

6 Rigaud et al (2018) PREPARING FOR INTERNAL CLIMATE MIGRATION,
https://openknowledge.worldbank.org/handle/10986/29461
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Ha quase meio século, desde a Conferéncia de Estocolmo’ de 1972 e a publicacdo sobre os
Limites de Crescimento8, que os cientistas tém alertado para o efeito devastador, abruto e em
larga escala dos efeitos das alteragdes climaticas. Pandemias, eventos climaticos extremos,
aumento das desigualdades, crises financeiras globais e outros choques sistémicos sdo riscos
que minam os alicerces das sociedades e que exigem uma resposta global. Megatendéncias
como a urbanizagdo e a economia (e sociedade) em rede facilitaram a rapida disseminagdo
global da COVID-19. Ainda que as alteragdes climaticas sejam um risco de natureza distinta,
comportam desafios idénticos as pandemias em termos de resiliéncia mundial.

O sistema econdmico internacional compreende uma rede globalmente conectada de cidades
e regides que concentram pessoas, atividades e capital, com um foco na eficiéncia e ndo na
resiliéncia. A crise pandémica tem demonstrado os custos sociais de priorizar a eficiéncia
econdémica a resiliéncia.

Mas, na perspetiva cientifica®, ndo se coloca um trade-off entre sustentabilidade e
desenvolvimento econémico, na medida em que a prosperidade de uma economia depende de
ecossistemas produtivos. Varios estudos tém veiculado evidéncias robustas acerca dos
beneficios econdmicos da agdo climatica, a curto e longo prazo.

No curto prazo, a conjugacao de investimentos em tecnologias de baixo carbono pode reduzir
as emissdes, a0 mesmo tempo que dinamiza a economia real. A dissociagao da evolugdo do
PIB, enquanto medida de crescimento econdmico, da das emissGes de GEE é a ancora do
“crescimento verde”, alimentada por um progresso tecnoldgico que favoreca a eficiéncia na
utilizagd@o de recursos e a redugao das intensidades de emissdo.

A médio e longo prazo, uma agenda transformadora implica a integracdo das metas climaticas
para a economia como um todo, evitando os efeitos negativos em termos sociais,
particularmente para os grupos populacionais mais vulneraveis. Essa transigdo “justa” devera
permitir solugdes de baixo carbono que ndo minem as estruturas de suporte financeiro e social
e, pelo contrario, sejam inclusivas e beneficiando transversalmente toda a sociedade. Por isso,
a perspetiva de longo prazo que atenda igualmente a justica intergeracional converge em trés
condicionantes dos programas de recuperacao: i) o potencial de longo prazo, em termos de
impactos no capital humano, natural e fisico; ii) a resiliéncia a choques futuros; e iii) a
descarbonizacdo e trajetdria de crescimento sustentdvel, com acBes de apoio e
desenvolvimento de tecnologias verdes, como investimentos em redes que facilitam o uso de
energia renovavel e veiculos elétricos, ou opcdes de baixa tecnologia, como florestamento e
restauracdo e gestdo de paisagens e bacias hidrograficas.

Para essa perspetiva de longo prazo, o gradual alinhamento dos processos orgamentais (green
budgeting), a avaliacdo de impacto macroeconémico das politicas ambientais e os instrumen-
tos de carater fiscal (como o carbon pricing) com os objetivos climaticos sdo particularmente
relevantes.

A relevancia dos riscos climaticos na estratégia de recuperacao pés-pandemia

As medidas de contengdo da pandemia associadas a COVID-19 determinaram uma reducdo
drastica da atividade econdmica global e, consequentemente, uma diminuicdo das emissdes
de gases com efeito estufa (GEE) sem precedentes no Ultimo século. No primeiro semestre de

7 https://www.un.org/en/conferences/environment/stockholm1972

8 Meadows, D. et al, Limits of Growth (1972)

° Veja-se, por exemplo, Jackson, T., “Prosperity without Growth” (2009) ou Raworth, K., “Doughnut
Economics” (2017)
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2020, as emissGes de didxido de carbono (CO;) diminuiram 8% (-17% no pico do confina-
mento) a nivel mundial.

Variacao anual das emissoes de CO, associadas a energia
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Valores em gigatoneladas (Gt); Fonte: Shell (2020)

Efeito das medidas de contencao da COVID-19
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Fonte: Liu (2020)

Esta reducdo temporaria das emissGes globais dos GEE sé tera efeitos positivos no longo prazo
se o0s processos de recuperacdo econdmica atenderem a resiliéncia das sociedades através do
alinhamento dos objetivos de crescimento, emprego e coesdo social com a sustentabilidade
climatica e ambiental.

Os estimulos financeiros para dinamizar a economia real séo fulcrais. Dai que diversos estu-
dos, como o liderado por Stiglitz e Stern'?, convirjam na ideia de que as politicas publicas
devem privilegiar o financiamento de atividades com baixas emissGes como sejam as energias
renovaveis, eficiéncia energética, mobilidade elétrica, tecnologias de baixo carbono e constru-
¢ao ambientalmente eficiente, no sentido de acelerar a transicao para uma sociedade de baixo
carbono. Calibrando quatro dimensses - velocidade de implementagdo, multiplicador econd-
mico, impacto climatico potencial e o desejo geral para a implementacdo da medida - de 25
areas com potencial na recuperagdo, as conclusdes apontam para que os investimentos com

10 Stiglitz et al (2020), Will COVID-19 fiscal recovery packages accelerate or retard progress on climate
change?, Oxford Review of Economic Policy, Volume 36
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maior multiplicador a longo prazo e com maior impacto ambiental sejam o investimento na
saude, na educacdo, na I&D em tecnologias limpas e em infraestruturas limpas/verdes.

Estimulo economico e beneficios ambientais
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Fonte Stiglitz et al (Maio 2020)

Por outro lado, é a injecdo direta de liquidez através do apoio as familias e empresas que se
traduz no maior efeito multiplicador, mas com potencial negativo para o ambiente, a menos
que possa ser acompanhado por estimulos a compra e produgdo de produtos mais verdes.

Neste complexo contexto, como tém os Estados respondido ao apelo para uma recuperagdo
mais verde?

A trajetoria para a neutralidade carboénica, fortemente ancorada no investimento em energia
limpa como forga motriz para a inovacao, emprego e atragao de investidores privados, dado o
reduzido risco de perda de ativos (stranded assets), comporta ainda sinergias positivas com
os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel para 2030.

De acordo com o mencionado estudo de Stiglitz, as cinco areas com potencial multiplicador e
beneficios ambientais sao:

e Investimento em educacgao e formagao para combater o desemprego imediato resul-
tante da COVID-19 e para capacitar os cidaddos para novos empregos que surgirdo da
necessidade de descarbonizacdo;

¢ Investimento em infraestruturas fisicas limpas na forma de ativos de energia renova-
vel, armazenamento (incluindo hidrogénio), modernizagdo da rede, sequestro e arma-
zenamento de carbono;

¢ Investimento na eficiéncia energética da construcdo para reabilitacdo (melhor isola-
mento, aquecimento e sistemas domésticos de armazenamento de energia);

¢ Investimento em solugGes baseadas na natureza, encorajando a resiliéncia e regene-
racao dos ecossistemas com a valorizacao do capital natural, incluindo a gestao flo-
restal e a agricultura sustentavel;

e Investimento em I&D limpo/verde.
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Até ao final de 2020 tinham sido anunciados mais de 13 mil bilies de ddlares (USD) de finan-
ciamento a recuperacdo, dos quais cerca de 50% sdo necessarios até 2024 para alcancgar a
neutralidade carbdnica até meados do século (1400 bilides de USD/ano)11.

Nos dois primeiros meses de 2021, o montante global de estimulos ja aumentou 14,6%, as-
cendendo a 14,9 mil bilides, considerando os estimulos anunciados pelos EUA (900 mil milhoes
de délares), Japdo (606 mil milhdes), cinco paises nérdicos (176 mil milhdes), Reino Unido (71
mil milhdes), India (2 mil milhdes) e Turquia (mil milhdes) e os reforcos da Franca (de 587
para 612 mil milhdes), Australia (de 176 para 188 mil milhdes), Russia (de 117 para 129 mil
milhGes), Italia (de 564 para 574 mil milhdes), Canada (de 391 para 400 mil milhdes) e Ale-
manha (mais 5 mil milhdes).

O conjunto de estimulos das maiores economias considera a afetacao de 32,3%, ou seja, 4 800
bilides de ddlares, para os setores com maior impacto direto na redugdo de emissdes a longo
prazo - agricultura, industria, residuos, energia e transporte; mas apenas 37,5% desse inves-
timento (12,5% do montante total) pode ser classificado como “verde”.

| Pacotes de recuperacgao — valores globais

14 900
bilices

usb
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Valores em mil milhdes de ddlares (grafico1); GSI é um indice que combina o volume do estimulo canalizado para cinco setores com maior impacto na redug3o de emissdes

(agricultura, energia, indUstria, transporte e residuos) e o impacto global no clima e ambiente (grafico 2);

Fonte Vivid Economics, Greeness of Stimulus Index, Fevereiro 2021
Das diferentes abordagens a recuperacdo, as politicas das Unido Europeia ‘Next Generation
EU’ assentes no Pacto Ecoldgico Europeu envolvem estimulos de 750 mil milhdes de euros
(830 mil milhGes de ddlares) dos quais 37% com contributo positivo para o clima e em que os
projetos ndo poderdao provocar danos ambientais.

As infraestruturas sustentaveis, porque sdo resilientes, constituem uma base essencial para
alcancar um crescimento inclusivo e sustentavel que cumpra os Objetivos de Desenvolvimento

1 Andrijevic M. et al. "COVID-19 recovery funds dwarf clean energy investment needs.” Science 2020.
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Sustentavel 2030 (ODS) e as metas do Acordo de Paris. No entanto, subsistem duas dificul-
dades estruturais: a capacidade de concretizar projetos (seja pela natureza de longo prazo, os
impactos sociais e demais externalidades, positivas e negativas), e o alinhamento com critérios
ambientais. Identificar e gerir sinergias entre a agdo climatica e as metas de bem-estar po-
tencia os impactos positivos dos pacotes de recuperacao. Por exemplo, no setor de transpor-
tes, os pacotes de estimulo fiscal centram-se, quase em exclusivo, na aceleracdo da penetra-
cdo de veiculos elétricos, que podera ter efeitos perversos em termos econdmicos, sociais e
ambientais.

A verdade é que grande parte dos estimulos continuam orientados para atividades com eleva-
das emissdes (“castanhas”). No caso dos governos das principais economias mundiais12, as
medidas anunciadas tém-se concentrado sobretudo na reducdo das emissdes, negligenciando
a componente de preservacdo e valorizagdo da natureza - do estimulo verde de 667 mil mi-
IhGes de dolares apenas 141 mil milhGes estdo associados a melhoria biodiversidade ou pre-
servagao de ecossistemas, com apenas dez das 25 economias analisadas a apresentarem in-
vestimento nas solugdes baseadas na natureza.

2 Vivid Economics, “Greenness of Stimulus Index”, Fev/21
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Em Analise

Comeércio internacional de mercadorias de Portugal com Espanha -
2016 a 2020

Walter Anatole Marques!

1. Nota introdutoria

A Espanha é o principal parceiro de Portugal em ambas as vertentes comerciais, tendo sido
em 2020 a origem de 32,6% das importacdes globais de mercadorias e o destino de 25,4%
das exportacgoes.

Evolugdo do peso de Espanha
nas importacgées e exportacoes portuguesas [%]
- 2000 a 2020 -
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Fonte: A partir de dodos de base do INE; 2020 ¢ 2019 definitivos; 2020 preliminares,
com uUitima actualizog8o em 09-02-2021.

Por sua vez, em 2020 Portugal ocupou a 72 posicao no "ranking” dos fornecedores de merca-
dorias a Espanha (4,1%), precedido da Alemanha, China, Franca, Italia, EUA e Paises Baixos,
e 0 4% lugar entre os principais destinos das exportagdes espanholas (7,2%), depois da Franca,
Alemanha e Itdlia.

Importagoes e Exportacoes de Espanha em 2020
Posicao de Portugal entre os principais paises mercados

Importacdo Exportacdo

Origem 10° Euros [%] Destino 10° Euros [9]
Mundo 261176 100,0 Mundo 274 598 100,0
Alemanha 34 148 13,1 1 Franca 42 177 15,4
China 29 333 11,2 2 Alemanha 29 567 10,8
Franga 28 522 10,9 3 Italia 20472 7,5
italia 17 803 6,8 4 Portugal 19791 74
EUA 14052 54 5 R. Unido 17 014 6,2
P. Baixos 12 624 48 6 EUA 12 196 44
Portugal 10746 41 7 P. Baixos 9081 3,3
R.Unido S 366 3,6 8 China 8 169 3,0
Total 156 584 60,0 Total 158 467 57,7

Fonte: A partir de dados de base do ICEX - Ei Exportador.

De acordo com dados para 2017 constantes da publicagdao do AICEP “Espanha, as Comunidades
Auténomas (Julho 2018)”, com dados de base de fonte ICEX-Espafia Exportacion e Inversio-
nes, as Comunidades Auténomas de Espanha que registaram as maiores quotas de importacao

1 Assessor Principal da Fungdo Publica (AP).
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de mercadorias portuguesas foram Madrid (17,6%), a Galiza (17,4%) e a Catalunha (14,6%).
Seguiram-se a Andaluzia (9,2%), a Comunidade Valenciana (8,6%) e Castela e Ledo (5,9%).

Distribuicao das importagées nas 17 Comunidades Auténomas
de Espanha com origem em Portugal em 2017 [%]

Castela e Ledo

w

Pretende-se neste trabalho avaliar, com algum detalhe, a evolucdo das chegadas e das expe-
digOes de mercadorias de e para Espanha (que designaremos respetivamente por importagdes
e exportagdes) nos ultimos cinco anos (2016-2020).

Para a analise da evolucdo das importacdes e exportacées por produtos transacionados foram
estes agregados em 11 Grupos de Produtos, cujo conteido, em termos de Nomenclatura Com-
binada, se encontra definido em Anexo.

2. Balanga Comercial

A Balanca Comercial de mercadorias de Portugal com Espanha é deficitaria, tendo o saldo
oscilado ao longo dos ultimos cinco anos entre -7,4 mil milhdes de Euros em 2016 e -9,6 mil
milhdes em 2019 (-8,5 mil milhdes em 2020), com um grau de cobertura das importagdes
pelas exportacdes em torno de 61%.
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Balanca Comercial de mercadorias Portugal-Espanha
(2016 a 2020)

milhdes de Euros e %

2016 2017 2018 2019 2020
mportagao (Cif) 20 345 22500 23770 24 406 22122
TVH 106 5,6 2,7 -5,4
Exportacdo (Fob) 12930 13854 14 666 14 811 13 670
TVH 7,2 59 1,0 7,7
Saldo (Fob-Cif) 7415 -8 646 9104 9 595 -8 452
TVH 166 5,3 5,4 11,9
Cobertura (Fob/Cif) 63,6 616 61,7 60,7 61,8
(mil milhdesdeEuros)
203 22,5 23,8 5. 22,1
12,9 13,9 14,7 14,8 137
Oo— e O— O o
o 8,6 9,1 9,6 8,5
2016 2017 2018 2018 2020
== Importagdo (cif) =) Exportag3o (fob) —o— Saldo (fob-cif)

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2016 a 2019 - definitivos; 2020 - preliminares,
com uitima actualizogdo em 09-02-2021.

O ritmo de ‘crescimento’ das importagdes ao logo do ultimo quinquénio, face aos niveis de
2016, foi superior ao das exportacoes.

Ritmo de evolugao anual em valor das importagdes e das
exportagoes de Portugal com a Espanha de 2016 a 2020
(2016=100)
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T
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Fonte: A partir de dodos de base do INE: 2016 o 2019 - definitivos; 2020 - preliminares,
com Uitima octualizaegdo em 09-02-2021.

3. Importacoes

O grupo de produtos com maior peso nas importacdes portuguesas originarias de Espanha é
“Agro-alimentares”, sempre acima de 20% na estrutura ao longo dos ultimos cinco anos

(22,4% em 2020).

"

Alinharam-se depois, em 2020, os grupos “Quimicos” (16,4%), “Maquinas, aparelhos e partes
(14,4%), “Minérios e metais” (11,1%) e “Material de transporte terrestre e partes” (10,7%).
Com pesos inferiores a 10% seguiram-se os grupos “Produtos acabados diversos” (7,9%),
“Téxteis e vestuario” (5,6%), “Madeira, cortica e papel” (5,4%), “Energéticos” (4,5%), “Cal-
cado, peles e couros” (1,7%) e “Aeronaves, embarcacoes e partes” (0,1%).
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Importacées de mercadorias com origem em Espanha
por grupos de produtos
(2016 a 2020)
milhdes de Euros

Grupos de produtos 2016 2017 2018 2019 2020

TOTAL 20345 22500 23770 24406 22122

t.v.h. - 10,6 5,6 2,7 9,4

A- Agro-alimentares 4388 4863 43868 5123 4348
B- Energéticos 1343 1577 1501 1426 334
C- Quimicos 3288 3456 3706 3767 3627
D- Madeirs, cortica e papel 1085 1166 1272 1255 1184
E- Téxteis e vestuario 1580 1613 1573 1618 1235
F- Calgado, peles e couros 506 421 458 519 375
G- Minérios e metais 2115 2488 2683 2629 2447
H- Maquinas, aparelh. e partes 2545 2827 3164 3372 3190
|- Mat. transp. terrest. e partes 1905 2270 2611 2737 2356
J- Aeronaves, embarc. e partes 38 100 a2 43 31
K- Produtos acabados diversos 1543 1658 1791 1912 1745

Estrutura das importacoes em 2019 e 2020 [%]

Aeronaves embarc. e partes |

1,7
Calgado, pelese couros E 2

1 2,1 22020
] 58 02019

Madeirs, cortica e papel E 55'14

o i | 5,6

s v [ 35

Produtos acrabadosdiversos E ;g

Mat. transp. temest. e partes ] ]12»1712
Minérios e metais ]l 1101‘,31
Maquinas, aparelh. e partes ] ]1;,48'4
Quimicos | 151‘.46,4
Agro-alimentares ] 2]1'52,4

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2016 a 2019 - definitivos; 2020 - preliminares,
com uitima actualizagio em 09-02-2021.

No quadro seguinte relacionam-se as principais importacdes nos ultimos dois anos, por grupos
de produtos, desagregadas por Capitulos da Nomenclatura Combinada e divididas por acrés-
cimos e decréscimos em valor.
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Principais importagoes por grupos de produtos desagregados
por Capitulos da NC -Acréscimos e decréscimos em valor
(2019-2020)

milhares de Eurcs

Nc-2| Grupos de produtos 2018 2020 TVH A
TOTAL | 284405981 22122082 | 9.4 ™ | -2283900
A - Agro-alimentares 5122748 49547730 34 N -175018
Acréscimos:
08 Frutas, cascas decitrinos e meldes 397 488 430303 83 ~ 32815
23 Residuosind zliment; alimentos prep p/animais 205 260 220879 76 2~ 15619
16 Preparagdes carnes/peixes/crustaceos/moluscos 136933 209811 65 ~ 12812
153 Prepbasecereais ou leite; produtos de pastelaria 336952 345752 26 2~ 8800
12 Sementes/frutosde oleagin, plantas ind/medicinzis 78338 81409 39 ~ 3071
21 Preparagdes alimenticias diversas 179076 181346 13 » 2270
07 Prod horticolas, raizes e tubérculos comestiveis 256812 257 655 03 2~ 843
Decréscimos:
02 Carnes e miudezas comestiveis 796743 688828 135 ™ -107914
03 Peixes, crustaceos e moluscos 713497 645243 86 N -£8 254
15 Gorduras e oleosanimais & vegetais 524424 4397 564 51 N -26 860
04 Leite e lacticinios, ovos, mel 312685 294065 €0 N -18621
01 Animaisvivos 180765 171624 51 N -8141
10 Cereais 95859 89203 €95 M -6656
22 Bebidas, liquidosalcoolicos e vinagres 308704 305 166 A5 N -4538
20 Prepde produtoshorticolas, frutasou plantas 198335 1340383 2,1 N -4236
Peso no Grupo (%)>>> 83,4 83,2 - -
B - Energéticos 1426186 984456 | -31,0 ™ -441729
Decréscimo:
27 Combustiveis e oleos minerais; betumes e ceras 1426186 884456 | -310 ™ -441728
Peso no Grupo (%) >>> 100,0 100,0 - -
C - Quimicos 3766507 3626720 3,7 ™ -139787
Acréscimos:
38 Produtosdiversos dasindustrias quimicas 273044 331538 216 » 58833
30 Produtosfarmacéuticos 362417 406 825 123 » 44207
34 Sabdes; lubrificant; ceras artif; velas; prep dentista 253933 258515 18 ~ 4582
29 Produtos quimicos organicos 173525 176693 18 ~ 3168
Decréscimos:
33 Plasticoesussobras 1374018 1259412 23 M -114607
33 Oleos essenciais; perfumaria; cosméticos 352522 301277 2145 N -51242
28 Prod quim inorg;comp metais prec/radio-isotopos 179278 149654 | -165 M -23 624
40 Borrachaesussobras 357133 335052 €2 N9 -22080
32 Extratostanantes; pigmentos; tint3s & vernizes 237073 223935 55 ™ -13137
31 Adubos efertilizantes 144311 131868 86 M -12443
Peso no Grupo (%)>>> 98,4 98,6 - -
D - Madelra, cortica e papel 1254627 1184149 56 ™ -70479
Acréscimo:
44 Madeira e suas obras; carvio vegetal 3738913 376113 06 ~ 2199
Decréscimos:
43 Papel,cart3o e suas obras; obras pasta celulose 638451 589274 77 N -49178
45 Corticz esuasobras 137614 127 569 73 ™ -10045
Peso no Grupo (%)>>> 51,7 92,3 - -
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E - Téxteis e vestudrio 1617966 1234642 | -23,7 M| -383324
Acréscimos:
63 Outrarrtefact téxt; calgado/chapéus usados; trapos 763394 776384 1,7 » 1291
56 Pastas|ouates), feltros e falsos tecidos, cordoaria 28 455 29562 39 ~ 1107
57 Tapetese outrosrevestimentos de matérias téxteis 17 183 17 3%¢6 12 » 212
Decréscimos:
62 Vestuario exceptode malha eseus acessorios 649718 445919 | -308 ™ -199799
61 Vestuariode malha e seus acessorios 575099 451694 | -215 ™ -123 405
S5 Fibrassintéticas ou artificiais, descontinuas 47 606 27765 | 417 ™ -18841
54 Filamentos sintéticos ou artificiais 57 308 45588 | -205 ™ -11721
52 Algod3o 56052 45054 | -186 ™ -10997
&0 Tecidozde malhz 28071 22175 | 21,0 ™ -58%¢6
53 Tecid impregnad/ravest; art uso técnicomat téxteis 28848 256384 | 103 M -3182
Peso noGrupo (%)>>> 56,7 96,6 - -
F - Calcado, peles e couros 519243 375128 | -27,8 ™ -144 115
Decréscimos:
64 Cazl¢adoesuaspanes 278048 215886 | -22,4 W -62163
42 Obrasde couro; artigviagem/bolsas; obras tripa 162964 104049 | -36,2 ™ -58915
41 Peles, excepto compélo, & couros 75887 54507 | -28,2 ™ -21379
Peso noGrupo (%)>>> 89,5 85,8 - -
G - Minérios e metais 2628574 2447159 | 6,9 M| -181415
Acréscimos:
74 Cobreesuasobras 266942 304181 140 ~ 37 250
83 Obrasdiversasdemetsiscomuns 158022 175186 109 ~ 17 164
25 Sal, enxofre, terrase pedras; gesso, cal ecimento 114083 125358 99 » 11275
Decrésamos:
72 Ferrofundido, ferroe ago 788572 662043 | -160 ™ -126528
73 Obrasde ferro fundido, ferro ou ago 584176 521066 | -10,8 ™ -63110
76 Aluminio e suas obras 478880 457 743 44 N -21137
82 Ferramentas/cutelari/talheres met comum; s/partes 84541 73286 | -13,3 ™ -11 255
Peso noGrupo (%)>>> 54,2 54,8 - =
H - Maquinas, aparelhos e partes 3372272 3189501 54 ™| -182772
Decréscimos:
84 Magq/aparelh mecanic;react nucl;caldeiras;s/partes 1785108 1630069 87 W -155038
85 Maq/aparelh eléctr; gravad. som/imagem; s/partes 1587165 1559431 1,7 ™ -27733
Peso noGrupo (%)>>> 100,0 100,0 - -
| - Material de transp. terrestre e partes 2737335 2356228 | -13,9 M | -381108
Decréscimo:
87 Automov/tractores/ciclos/outr terrest; partes/acess 2728971 2347559 | <140 ™ -381412
Peso noGrupo (%)>>> 99,7 95,6 - -
J - Aeronaves, embarc. e partes 48782 31306 | -35,8 ™ -17476
Decrésaimos:
Embarcagdes e estruturas flutuantes 16327 4391 | 73,1 M -11935
83 Aeronaves/outr aparelh 3éreos/espaciais; s/partes 32456 26915 | -17,1 N -5541
Peso no Grupo (%)>>> 100,0 100,0 . -
K - Produtos acabados diversos 1911741 1745063 87 ™ -166 678
Acréscimo:
70 Vidroesuasobras 237762 242715 21 ~» 4852
Decréscimos:
94 Mobiliario/colchdes/almofad/candeeiros/pré-fabric 483356  4815%¢ | -114 M 5760
90 Aparelhoptic/fotog/medida/precis3o/meédic;s/partes 470283 428567 29 ™ -41716
95 Brinquedos/jogos/artig desporto; 5/partes e acess 233266 192678 | -17,4 ™ -40588
€9 Produtos ceramicos 117181 110733 S5 W -£448
56 Obrasdiversas 151486 145173 42 N -6313
63 Obrasde pedra/gesso/cimento/amianto/mica 135585 134282 10 ™ -1313
Peso noGrupo [%)>>> 96,5 57,2 - -

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2019 definitivos e 2020 preliminares,

com ultima actualizagio em 09-02-2021.
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Nos graficos seguintes encontra-se representada, por grupos de produtos, a variagdo em valor
das importagGes originarias de Espanha ao longo do ultimo quinquénio (2016=100), sendo
particularmente notéria uma quebra generalizada em 2020, face ao ano anterior.

Ritmo de 'crescimento’ das importagoes de Espanha por grupos de produtos
2016 a 2020 (2016=100)
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4. Exportacoes

O grupo com maior peso nas exportacées é também aqui o dos produtos “Agro-alimentares”.
Representando 17,5% do Total entre 2016 e 2018, o seu peso desceu no ano seguinte para
17,1%, para se situar em 18,7% em 2020.

Seguiram-se neste ano os grupos “Material de transporte terrestre e partes” (14,9%), “Qui-
micos” (13,3%), “Minérios e metais” (12,0%), “Maquinas, aparelhos e partes” (10,6%),
“Téxteis e vestuario” (8,9%), “Produtos acabados diversos” (8,7%), “Madeira, cortica e papel”
(7,2%), “Energéticos” (4,1%), “Calcado, peles e couros” (1,4%) e “Aeronaves, embarcagoes
e partes” (0,2%).
Exportacées de mercadorias com destino a Espanha
por grupos de produtos

(2016 a 2020)
milhGes de Euros

Grupos de produtos 2016 2017 2018 2019 2020
TOTAL 12930 13854 14 666 14811 13670
t.v.h, - 7,2 5,9 1,0 -7,7
A- Agro-zlimentares 2269 2418 2560 2539 2561
8- Enargéticos 779 867 960 70 564
C- Quimicos 1763 1867 1917 1962 1812
D- Madeira, corti¢a e papel 901 853 1035 1065 979
E- Téxteis e vestuario 1797 1781 1713 1814 1218
F- Cal¢ado, peles e couros 272 261 275 263 191
G- Minérios e metais 1447 174 1994 1804 1637
H- Maquinas, aparelh. e partes 1058 1145 1099 1382 1442
|- Mat. transp. terrest. & partes 1411 1564 1861 2186 2042
J- Agronaves, embarc. e partes 16 31 21 56 29
K- Produtos acabados diversos 1217 1226 1230 1237 1194
Estrutura das Exportacoes em 2019 e 2020 [%]
1 0,2
Aeronaves, embarc. e partes 04
Calcado, pelese couros E] 14
A pe T J1s 22020
b 4,1
¢ | 4,7 02019
Madeira, cortica e papel E ;3 o
Produtos acabados diversos :J88£7
Téxteis e vestuario L 83
] ] 109
o ] 10,6
Maquinas, aparelh. epartes 3,3
Minérios e metais ]] 1122'?2
. | 133
Quimicos | 132
Mat. transp. terrest. epates 11:'3
' ] 187
Agro-aimentares , T17.1

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2016 a 2019 - definitivos; 2020 - preliminares,
com uitima actualizagio em 09-02-2021.

No quadro seguinte encontram-se relacionadas as principais exportacdes efectuadas nos
ultimos dois anos, por grupos de produtos, desagregadas por Capitulos da Nomenclatura
Combinada e divididas por acréscimos e decréscimos em valor.
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Principais exportagées por grupos de produtos desagregados

por Capitulos da NC -Acréscimos e decréscimos em valor

(2019-2020)

milharess de Euros

NC-2 Grupos de produtos 2018 2020 TWH A
TOTAL l 14811173 13670 190 -7,7 > |-1140983
A - Agro-alimentares 2539395 2561093 09 -~ 21699
Acréscimos:
08 Frutas,cascasde citrinos e meldes 267 848 333736 246 » 65888
15 Gorduras e oleos animais e vegetais 240091 292979 220 » 52888
22 Bebidas, liquidos alcodlicos evinagres 136618 161808 84 » 25130
01 Animaisvivos 84006 107 368 278 23361
23 Residuosind aliment; alimentos prep p/animais 89092 103947 16,7 2 14855
12 Sementes/frutos de oleagin, plantas ind/medicinais 51254 61424 138 ~» 10170
16 Preparagdescarnes/peixes/crustaceos/moluscos 43543 48658 11,7 » 5115
17 Agucares e produtos de confaitaria 65164 63612 68 2~ 4448
20 Prepde produtos horticolas, frutas ou plantas 86544 88192 19 » 1648
Decréscimos:
03 Peixes, crustaceos e moluscos 512777 378131 26,3 ™ -134 645
10 Cereais 51031 32982 | -354 M -18043
07 Prodhorticolas, raizes e tubérculos comastiveis 123246 108 364 12,1 0Ny -14882
139 Prepbasecereais ouleite; produtos de pastelaria 132336 124519 59 N -7 817
24 Tazbacoessussucedinsos manufacturados 280477 276 215 15 N 4262
21 Preparagdesalimenticias diversas 60135 56084 €7 W 4052
02 C(arnese miudezas comestivais 77 695 74 545 41 N -3 150
04 Leite e lacticinios, ovos, mel 138615 136946 1,20 N -1668
Peso no Grupo (%) »»> 56,1 55,5 - -
B - Energéticos 701 324 563963 | -19,6 ™ -137 361
Decréscimo:
27 Combustiveise oleos minersis; betumes 2 ceras 701324 563963 <186 M -137 361
Peso no Grupo (%) >>> 100,0 100,06 - -
C - Quimicos 1962 386 1812395 7,6 ™M -149 991
Acréscimo:
30 Produtos farmacéuticos 55518 66 265 194 » 10747
Decréscimos:
29 Produtos quimicos organicos 146843 93626 -36,2 ™ -53217
33 Plasticoesuasobras 1081512 1029931 48 M -51581
40 Borracha esuasobras 195979 172923 | <118 ™ -23056
38 Produtos diversos dasindustrias quimicas 130542 122009 €5 W -8534
28 Prod quim inorg; comp metais prec/radio-isdtopos 58035 50138 | 13,7 M -7 958
31 Adubos e fertilizantes 77028 71274 75 ™ -5754
32 Extratostanantes; pigmeantos; tintas e verni=s 688239 66 005 41 N -2824
34 Sabdes; lubrificant; ceras artif; velas; prep dentista 68985 66 691 33 Y™ -2294
Peso no Grupo (%) »»> 56,0 55,5 - -
D - Madeira, corti¢a e papel 1065 068 979 271 -8,1 ™ -85 797
Decréscimos:
48 Papel,cartioessuasobras;obras pasta celulose 484129 448450 74 N -35679
44 Madeira e suas obras; carviovegetal 278 367 254 233 27 W -24 134
45 Cortiga e suasobras 160609 143451 | -10,7 ™ -17 158
47 Pastas madeira/celulose; desperdic papel/cartio 124993 118548 5,2 ™ 5445
Peso no Grupo (%) »»> 584 58,5 - -
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E - Téxteis e vestuario 1613876 1218101 | -245 ~ | -395775
Acréscimos:
52 Algod3o 41265 43500 54 2~ 2235
S6 Pastas|ouates), feltros e falsos tecidos, cordoaria 40880 42418 38 2~ 1558
S5 Fibras sintéticas ou artificiais, descontinuas 52913 53336 08 ~ 424
Decréscimos:
€1 Vestuariode malha e seus 3cessorios 787701 585420 | -25,7 ™ -202 281
62 Vestuario exceptode malha eseus acessorios 438351 272472 37,8 M -165919
€3 Outrarrtefacttéxt; calgado/chapéus usados; trapos 121088 113239 65 “ -7 850
Peso no Grupo (%) >>> 91,8 81,2 - -
F - Calcado, peles e couros 262723 191265 | -27,2 ™ -71458
Decréscimos:
64 Cal¢adoesuaspartes 168473 129167 | -233 N -39312
42 Obrasdecouro; artigviagem/bolsas; obras tripa 65537 43614 | 335 ™ -21923
41 Peles, exceptocom pélo, e couros 26624 17 165 -355 ™ -3 455
Peso no Grupo (%) >>> 95,2 99,3 - -
G - Minérios e metais 1804079 1637222 -9,2 ™ | -166857
Acréscimos:
7€ Aluminio e suas obras 176917 185701 50 2~ 8784
82 Ferramentas/cutelari/talheres metcomum;s/partes 47598 51205 7.6 2~ 3606
Decréscimos:
72 Ferrofundido,ferroe ago 615213 5424028 | -116 ™ -71185
73 Obrasdeferrofundido, ferro ou ago 435184 450568 79 ™ -38 615
26 Minérios, escorias e cinzas 127 860 87183 | 240 ™ -30672
83 Obrasdiversas de metsis comuns 82556 66279 | -19,7 ™ -16 278
74 Cobreesussobras 107 341 56426 -10,2 M -10915
71 Pérolas; pedras prec e semi; metais prec; bijutaria 70973 60354 | -150 ™ -10619
25 Sal, enxofre, terras e pedras;gesso, cal e cimento 543854 53763 2,2 ™ -1191
Peso no Grupo (%) >>> 92,6 91,7 - -
H - Maquinas, aparelhos e partes 1382114 1442263 44 60 149
Acréscimos:
85 Mag/aparelh eléctr; gravad. som/imagem; s/partes 630987 €73 415 67 2~ 42428
84 Maq/aparelh mecanic;react nucl;caldeiras;s/partes 751127 763848 24 &~ 17721
Peso no Grupo (%) >>> 100,0 100,0 - -
| - Material de transp. terrestre e partes 2186392 2041926 -6,6 ™ | -144 466
Decréscimo:
87 Automov/tractores/ciclos/outr terrest; partes/acess 2185516 2041450 66 ™ -144 065
Peso no Grupo (%) >>> 100,0 100,0 - -
J - Aeronaves, embarc. e partes 56 499 28970 | -48,7 ™ -27 529
Decréscimos:
88 Aeronaves/outr aparelh 3éreos/espaciais; s/partes 43127 16738 | 61,2 ™ -26389
85 Embarcagdese estruturas fluituantes 13372 12 232 85 ™ -1140
Peso no Grupo (%) >>> 100,0 100,0 - -
K - Produtos acabados diversos 1237318 1193721 -35 ™ -43 597
Acréscimos:
90 Aparelh opticfotog/medida/precis3o/médic;s/partes 167 119 211480 265 ~» 44380
€8 Obrasde pedra/gesso/cimento/amianto/mica 83863 91961 97 » 8098
95 Brinquedos/jogos/artigdesporto; s/partes eacess 36747 33684 53 2~ 1937
Decréscimos:
70 Vidroesuasobras 296765 258359 | -129 M -38 406
94 Mobiliario/cokhdes/almofad/candeeiros/pré-fabric 498938 465 850 66 ™ -33088
€3 Produtosceramicos 114202 91956 2185 M -22 246
86 Obrasdiversas 28842 27 593 47 ™ -1351
Peso no Grupo (%) >>> 85,1 55,3 - -

Nos graficos seguintes encontra-se representado, por grupos de produtos, o ritmo de
‘crescimento’ em valor das exportagGes portuguesas para Espanha ao longo dos ultimos cinco
anos (2016=100), sendo de referir que os dois Unicos grupos que em 2020 ndo registaram
uma quebra face ao ano anterior foram “Agro-alimentares” e "Maquinas, aparelhos e partes”.

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2019 definitivos e 2020 preliminares,

com ultima actualizagdo em 09-02-2021.
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Ritmo de 'crescimento’ das exportagées para Espanha por grupos de produtos
2016 a 2020 (2016=100)

TOTAL Agro-alimentares
113.4 1148 1129 111,9 1129
1072 105,7 106,6
1000 100,0
2015 2017 2018 2019 202 2018 07 2018 2019 202
Energéticos Quimicos
1233 11,3

1113

100,0‘/0_____.-——0\ 90,0
O \O\O

723
015 01 018 01 020 2016 2017 2018 2019 2020
Madeira, cortica e papel Téxteis e vestuario
1182 100,0
114,83 o~ o
<~ ——
1086
105,7 99,1 95,3
100,0 83.8
578
015 017 2018 019 2020 018 2017 018 01 2020
Calcado, peles e couros Minérios e metais
100,0 1012 137,9
25,1 96.6
70,3
2018 017 2018 01 2020 2016 2017 018 2019 202
Maquinas, aparelh. e partes Mat. transp. terrest. e partes
153,9
144,7
1319
110,9
1000
015 2017 018 2019 2020 2015 017 018 2019 2020
Aeronaves, embarc. e partes Produtos acabados diversos
1017
350,8 1011 .
i 100,7
= ", 1
189,9 1799 = \0
1000 1318
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5. Quotas de Espanha no comércio internacional de Portugal

Quotas de Espanha nas importacées e exportagoes
por grupos de produtos [%]
(2016 a 2020)

Importacao Exportacao
Grupos de produtos

2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

TOTAL 33,1 323 31,5 305 326 25,8 25,2 254 24,7 254

A- Agro-zlimentares 453 456 445 454 453 356 351 359 348 344
8- Energéticos 21,5 19,2 166 15,7 16,7 249 22,0 243 19,2 2238
C- Quimicos 321 310 303 294 29,0 27,2 27,0 268 260 256
D- Madeirs, cortica e papel 52,0 52,8 52,8 52,3 6552 22,5 23,0 23,5 24,1 247
E- Téxteis e vestuario 35,4 382 356 357 318 353 33,7 319 305 259
F- Calgado, peles e couros 31,8 298 279 318 306 12,1 11,4 123 12,2 10,7
G- Minérios & metais 434 420 415 413 431 31,3 326 353 326 324
H- Maquinas, aparelh. e partes 244 235 23,7 236 24686 13,7 136 133 166 18,2
|- Mat. transp. terrest. e partes 25,1 266 28,1 28,1 320 269 25,5 23,7 243 27,3
J- Aeronaves, embarc. e partes 46 110 44 1,6 3,2 3,7 6,8 5,5 7,1 6,3
K- Produtos acabados diversos 40,3 395 396 398 39,7 2600 236 224 21,1 22,2

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2016 a 2019 - definitivos; 2020 - preliminares,
com uitima actualizagdo em 09-02-2021.

ANEXO

Definicao do contetdo dos Grupos de Produtos
por Capitulos da Nomenclatura

Grupos de Produtos NC-2 / SH-2
A- Agro-alimentares 01a 24
B- Energéticos 27
C- Quimicos 283 40
D- Madeira, cortica e papel 44 3 49
E- Téxteis e vestudrio S0a 63,653 67
F- Calgado, peles e couros 41 3 43,64
G- Minérios e metais 25,26,71a 83
H- Maquinas, aparelhos e partes 84,85
| - Material de transporte terrestre e partes 86, 87
J - Aeronaves, embarcacdes e partes 88, 89
K- Produtos acabados diversos 683 70,903 99
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Comeércio internacional da pesca, preparacoes, conservas e outros
produtos do mar (2019 e 2020)

Walter Anatole Marques!

1. Nota introdutéria

Portugal, detentor de uma das maiores Zonas Econdmicas Exclusivas (ZEE) a nivel europeu e
mundial, mantém no ambito da pesca, preparacdes, conservas e outros produtos do mar, uma
balanga comercial deficitaria, representando as importagdes (Fob) um valor duas vezes supe-
rior ao das exportacoes.

Neste trabalho vai-se analisar a evolugdo destas trocas comerciais com o exterior, a partir de
dados de base divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica em versdo definitiva para 2019
e ainda preliminar para 2020, com ultima atualizacdo em 9 de fevereiro de 2021.

2. Peso do setor no comércio internacional global

As importacgoes deste conjunto de produtos representaram 2,8% das importacdes globais em
2020 (2,7% em 2019) e as exportagdes, com um peso no Total tendencialmente decrescente
nos ultimos dois anos, 1,7% (1,8% em 2019).

Evolucdo do peso da pesca e outros produtos do mar
no comércio global [%]
(2016 a 2020)

Importacdo
3,2 31 \s
—— 27 2,8
—
2016 2017 2018 2015 2020
Exportacdo
1.9 19 19
e i 1.8 17
e ——— ’
.\(—‘
2016 2017 2018 2019 2020

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos de 2016 ¢ 2019 e
preliminares parg 2020.

3. Balanca Comercial

A balanca comercial destes produtos do mar foi deficitaria em 2019 e 2020, com défices (Fob-
Cif) respetivamente de -1115 milhdes de Euros e -1019 milhdes, o que representou um de-
créscimo de -8,6%.

Em 2020, face ao ano anterior, as importacées decresceram -11,9% e as exportacdes decai-
ram -15,3%, com o grau de cobertura das importacdes pelas exportacdes (Fob/Cif) a descer
de 49,0% para 47,1%.

1 Assessor Principal da Fungdo Publica (AP).
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Balanca Comercial da pesca, preparagées, conservas
e outros produtos do mar
(2019-2020)

milhdes de Euros
TVH
209 | 2020
Importagdo (Cif) 2186 1926 -11,9
Exportagdo (Fob) 1072 907 -15,3
Saldo (Fob-Cif) -1115 -1019 -8,6
Cobertura (Fob/Cif) (%) 430 471 -
2186
1926 m2019 02020
1072 207

[ 1
]

-1115 -1018
Importagdo Exportacdo Saldo

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2019 e preiiminares
para 2020, com uitima actualizagdo em 09-02-2021.

Entre os agregados de produtos considerados destacam-se, nas duas vertentes comerciais, o
"Peixe”, os “"Crustaceos, moluscos e outros invertebrados aquaticos” e as "Preparacdes e con-
servas de peixe, crustaceos e moluscos”, produtos que representaram no seu conjunto, nos
dois Ultimos anos, cerca de 98% das importacGes e das exportacdes totais.

Peso relativo dos principais componentes

em cada uma das vertentes comerciais (%)
(2019-2020)

Importagao Exportagdao
Principais componentes
2019 | 2020 2019 | 2020
Peixe 63,4 63,4 52,4 48,7
Crustaceos, moluscos, outr. invert. aquaticos 25,0 23,0 24,8 21,2
Prep./conservas de peixe, crust. e moluscos 9,4 11,7 21,2 28,3
Peso no Total >>> 97,8 98,0 98,3 98,2

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2019 e preliminares para 2020,
com ultima actualizacdo em 09-02-2021.
No quadro seguinte consta a balanga comercial em 2019 e 2020 de cada um dos sete
agregados de produtos aqui considerados

O unico agregado em que a Balanca Comercial foi favoravel a Portugal foi o de "Preparacées e
conservas de peixe, crustaceos e moluscos”, +22,1 milhGes de Euros em 2019 e +31,9 milhdes
em 2020.

Os défices dominantes incidiram no “"Peixe”, -825,6 milhGes de Euros em 2019 e -778,7
milhGes em 2020 e no agregado "Crustaceos, moluscos e outros invertebrados aquaticos”,
respectivamente -281,5 e -251,0 milhdes de Euros.

Em Anexo apresentam-se quadros e graficos com a balanca comercial dos diversos
componentes desagregados por produtos a quatro ou seis digitos da Nomenclatura Combinada
(NC), com indicacao das respectivas quantidades transacionadas.
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Balanca comercial dos componentes
dos produtos da pesca, preparagdes, conservas
e outros produtos do mar
(2019-2020)
milhares de Euros

Componentes 2018 2020
Peixe

Importagao (Cif) 1386819 1220466
Exportagdo (Fob) 561263 441775
Saldo (Fob-Cif) -825556 -778691
Cobertura (Fob/Cif) (3¢) 40,5 36,2

Crustéceos, moluscos e outros Invertebrados aquéticos
Importagdo (Cif) 546928 4433938
Exportagdo (Fob) 265454 192420
Saldo (Fob-Cif) -281474 -250973
Cobertura (Fob/Cif) (%) 48,5 43,4

PreparacBes e conservas de peixe, crustéceos e moluscos
Importagao (Cif) 204 683 224640
Exportagdo (Fob) 226754 256 557
Saldo (Fob-Cif) 22071 31917
Cobertura (Fob/Cif) (%) 110,8 114,2

Gorduras e dleos de peixe e mamiferos marinhos

Importagdo (Cif) 4649 3052
Exportagdo (Fob) 1018 1537
Saldo (Fob-Cif) -3631 -1515
Cobertura (Fob/Cif) (%) 21,3 50,3

Produtos da pesca Impréprios para alimentacdo humana
Importagdo (Cif) 19017 15336
Exportagdo (Fob) 8731 6139
Saldo (Fob-Cif) -10286 9197
Cobertura (Fob/Cif) (%) 45,39 40,0

Sal, 6guas-mde de salinas e algas
Importago (Cif) 23717 18721
Exportagdo (Fob) 8503 8913
Saldo (Fob-Cif) -15214 -9808
Cobertura (Fob/Cif) (%) 35,9 47,6
Extractos e sucos [1]

Importagdo (Cif) 629 841
Exportagdo (Fob) 18 20
Saldo (Fob-Cif) 611 -821
Cobertura (Fob/Cif) (3¢) 2,9 2,4

[1] De peixe, crustéceos, moiuscos e outros invertebrados oquaticos.
Fonte: A partir de dodos de base do INE, definitivos para 2019 ¢
para 2020, com uditima octualizagdo em 09-02-2021.

4. Importagao

Em 2020 as importagdes deste conjunto de produtos decresceram -11,9% face ao ano anterior
(-260,0 milhdes de Euros). As maiores quebras couberam ao "Peixe”, -166,4 milhdes de Euros,
e aos "Crustaceos, moluscos e outros invertebrados aquaticos”, -103,5 milhoes.
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Importacdo de produtos da pesca, preparacoes, conservas

e outros produtos do mar 1), desagregados por p.p. da NC
(2019-2020)

1000 Euros Estrutura (%)
Produtos do mar 2019 2020 a TVH
2019 | 2020
NC | (1] 2] 2H1]

I TOTAL 2186443 1926455 | 259987 | 11,9 N | 100,0 1000
Pelxe 1386819 1220466 | 166353 | 12,0 VN 634 634

0301 Peixes vivos 11640 10733 -8%% 7.7 N 0.5 05

0302 | Peixefresco ourefrigerado excluindofiletes 339145 335566 -3579 1,1 N 155 174
0303 Peixecongeladoexciuindo fletes & conservas 467954 380157 -87797 | 18,8 N 21,34 197
0302 Flletes e outra carnede peixe 133183 121657 -22527 | 115,86 N 6,8 63
0305 Peixeseco, salgado,em salmoura oufumado 423897 372343 -51554 | 12,2 N 194 183
Crusticeos, moluscose outros Invert. aquat. 546928 443399 | 103529 | 18,9 N 25,0 230

0306 | Crustaceos em qqestado, excl.conservas 247978 208826 -39152 | 15,8 N 11,3 1038
0307 Moluscosem qq estado, excl. conservas 298085 233100 53985 | 21,5 N 136 122
0308 | Invert. aqudt qqestadoexcl crustic. emolusc. 854 473 -381 | 44,7 N 0,04 0,02
Prep/conservas pelxe, crusticeos e moluscos 204683 224640 19956 9.7 » 94 117

1804 | Depeixe;caviaresucedineos apartrde ovas 153083 186283 23181 | 14,2 2 28 87
1805 De crustaceos, moluscose outros Invert. aquat. 41800 38378 -3225 7.8 N 19 20
1504 | Gordurase dleosde pelxe e mamif. aquat. 4649 3052 -1597 | 34,4 N 02 02
Prod.pesca Impréprios p/aliment. humana 19017 15336 -3681 | -19.4 N 09 08

[2] Farinhas,pds e "pellets”™ 812 a7a3 -3380 | 415 N 04 02
[3] Produtosdenominados “sollvets” 10894 10593 -301 28 N 0.5 05
[a] Sal, dguas-mie desalinas e algas 23717 18721 4996 | 21,1 N 11 10
1803 | Extractose sucosde carnes [S] 629 841 212 | 33,7 ~ 00 00

71] NGoindui transacgbes, em pnncipio pouco significativas, consideradas com cardcter confidencial.
[2] NC23012000 [3] NC23099010 [4] NC 121221+121225+250100.
5] De peixe, crustdceos, moluscos e outros inverte brodos aQuaticos.

Peso dos agregados de produtos no total (%)

0 2,0
utros n.e. 2.2 m2®@0

Prep./conservas peixe., crust,, 11,7 D2a9
moluscos) 9.4 ’

y 23,0
Crustaceos e moluscos
25,0
. 634
Peixe
63.4

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2019 e preliminares para 2020,
com Ultima actualizacdo em 09-02-2021.

Nas importacdes de "Peixe” assumem particular relevancia, entre outras, as de bacalhau nos
seus diversos estados, que serdo adiante objecto de uma analise mais pormenorizada.

4.1. Mercados de origem

Em 2020 os principais fornecedores deste conjunto de produtos foram a Espanha (40,8%), a
Suécia (13,0%), os Paises Baixos (8,7%), a China (3,7%), a Dinamarca (3,2%) e a Russia
(2,5%), paises que totalizaram 71,9% dos fornecimentos.

Os maiores decréscimos, em Euros, couberam a Espanha (-67,6 milhdes), a Russia (-40,4
milhdes), a China (-22,1 milhdes), a india (-16,3 milhdes) e ao Senegal (-14,5 milhdes).

Por sua vez, entre os 25 maiores fornecedores os acréscimos incidiram no Equador (+8,3
milhdes), Marrocos (+4,7 milhdes), Turquia (+4,4 milhdes), Italia (+1,2 milhdes) e Alemanha
(+925 mil Euros).
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Principais mercados de origem dos produtos da pesca,
preparacgoes, conservas e outros produtos do mar
(2019-2020)

Mercados 1000 Euros Estrutura (3)
de origem 2019 | 2020 | A ™ 01 [ 2020
Mundo 2186443 1926455 |-259987 | -11,9 N | 100,0 100,0
Intra-UE27 (2) 1487710 1392009 | -85701 64 N 68,0 72,3
Extra-UE27 (2) 698733 534446 |-164286 | -235 N 32,0 27,7
Espanha 853281 785661 | -67620 79 N 39,0 40,8
Suécia 252649 249766 | -2883 1,1 N 11,6 13,0
Paises Baixos 176794 167587 | -8207 52 N 81 87
China 33072 70960 | 22112 | -238 VN 43 3,7
Dinamarca 66797 62371 4426 66 N 3,1 3,2
Russia 87854 47460 | 40393 | 460 N 40 25
india 53545 37243 | -16302 | -30,4 N 24 19
Vietname 40713 34410| -6302| -155 N 1,9 1,8
Equador 25393 34233 8333 | 322 A~ 1,2 1,8
Africa do Sul 36405 31442 | 4963 | -136 N 1,7 1,6
Franca 33768 28845 | -4922| -146 VN 1,5 1,5
Grécia 35740 28242 | -7498| -210 N 16 1,5
Alemanha 25351 26276 325 36 A 1,2 1,4
Reino Unido 25034 23687 | -1407 56 N 1.3 1,2
Mocambique 25667 21924 | -3742| -146 N 1,2 1,1
Italia 18730 19978 1188 §3 A 0,3 1,0
EUA 27744 18774 -8969 | -32,3 VN 1,3 1,0
Turquia 13243 17632 4383 | 331 A 06 03
Namibia 26260 17351 | -8%10| -333 W 1,2 09
Marrocos 11003 15668 4664 | 42,4 2 05 08
Noruega 20755 14193 | -6556 | -31,6 N 0,3 7
Chile 18928 13884 | -5044 | -26,6 N 09 0,7
Mauritania 14544 12902 | -1642| -11,3 N 07 07
Senegal 24358 10392 | -14466 | -582 N 1,1 05
Indonésia 11226 9952 | -1274| -113 ¥ 05 05
% do Mundo: 92,4 935 - - - ’

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2019 e preliminares
para 2020, com uitima actualizagado em 09-02-2021. (http://www.ine.pt)
5. Exportagdo
As exportacdes decresceram -15,3% em termos homologos (-164,4 milhdes de Euros).

A principal quebra incidiu no "Peixe”, componente com um peso de 48,7%n no Total em 2020
(-119,5 milhGes de Euros). Seguiram-se os "Crustaceos, moluscos e outros invertebrados
aquaticos", 21,2% do total (-73,0 milhdes), principalmente moluscos, excluindo conservas.

A estas descidas contrapds-se um aumento das exportacdes de “"Preparacées e conservas de
peixe, crustaceos e moluscos”, 28,3% do Total (+13,1 milhdes de Euros), principalmente
preparacdes e conservas de peixe.
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Exportacdo de produtos da pesca, preparacdes, conservas

e outros produtos do mar(1], desagregados por NC
(2019-2020)

1000 Euros Estrutura (%)
Produtos do mar 2019 2020 a TVH
2019 | 2020
NC | 2] [2) [2H1)
| TOTAL 1071741 9507 360 | -164 381 | -15,3 N | 100,0 100,0
Peixe 561263 441775 |-119488 | -21,3 N 524 487
0301 Peixes vivos 3333 24313 8919 | 276 N 0.3 03
0302 | Peixefresco ourefrigerado excluindofiletes 1483880 128779 -20101 | 13,5 W™ 13,9 132
0303 | Peixecongeladoexciuindo filetes e conservas 270407 186732 -73675 | 27,2 N 25,2 217
0304 Flletes & outra carnede peixe 72310 50788 -21542 | 298 N 5,7 56
0305 Peixeseco, salgado,em salmoura oufumado 66333 63082 -3250 2.2 N 6,2 70
Crusticeos, moluscos e outros invert. aquat. 265454 192420 | -73034 | 27,5 N 248 212
0308 Crusticeos em qqestado, excl. conservas 81787 84743 -17045 | 20,8 N 7.6 7.2
0307 Moluscosem qq estado, excl. conservas 179147 123537 -55610 | 310 N 16,7 13586
0308 | Invert. aqudt qqestadoexcl crustic. emolusc. 4519 4140 379 | -84 N 04 05
Prep./conservas peixe, crusticeos e moluscos | 226754 256557 | 29803 | 13,1 7| 212 283
1804 | Depeixe;caviaresucedineos apartir dz ovas 214255 2434333 30078 | 13,0 2 200 2658
1805 De crusticeos, moluscos e outros Invert. aquat. 12488 12223 =275 2,2 N 1,2 13
1504 | Gorduras e dleos de peixe e mamif. aquat 1018 1537 519 | 50,9 ~ 01 02
Prod. pesca improprios p/aliment. humana 8731 6139 -2592 | -29,7 N 08 07
[2] Farinhas,pds & pellets” 7612 5801 -1812 | 23,8 ™ 07 05
[3] Produtosdenominados “sollveis”® 1118 338 -781 | 8.8 N 01 00
[a] Sal, aguas-mae de salinas ealgas 8503 8913 411 48 7 08 10
1603 | Extractos e sucos de cames [5] 18 20 1| 81 2 00 00
f1] NGoindui transaccbes, em pnncipio pouco significativas, consideradas com cardcter confidencial.
2] NC23012000 [3] NC23099010 [4] NC 121221+121225+250100.
I'5] De peixe, crustaceos, moluscos e outros inverte brodos aQuaticos.
Peso dos agregados de produtos no total (%)
1.8
Outrosn.e. H :
L7 m2®0
T —%J ozas
24,8
Prep./conservas (peixe., crust, 28,3
moluscos) 21,2
: o7
N
52.4
Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2015 e preliminares para 2020,
com ultima actualizacio em 09-02-2021.
5.1. Mercados de destino

Em 2020 as expedicdes portuguesas de mercadorias para o espacgo intracomunitario
representaram 78,6% do Total, com predominio do mercado espanhol (47,1% do Total). Entre

0s paises terceiros o destino dominante foi o Brasil (6,4%).

Os maiores decréscimos em Euros, couberam a Espanha (-129,4 milhdes), Italia (-22,2
milhGes), Brasil (-19,9 milhdes), China (-6,6 milhdes), Angola (-3,8 milhdes) e Poldnia (-1,6

milhdes).

Os principais acréscimos incidiram nas exportacdes para Franca (+7,1 milhdes), Reino Unido
(+6,3 milhGes), Alemanha (+3,7 milhdes), Suica e EUA (+2,9 milhdes cada), Bélgica (+2,2
milhdes), Japdo (+2,0 milhdes), Paises Baixos (+1,7 milhdes) e Vietname (+1 milhdo de

Euros).

60 BMEP N.°© 03|2021 - Em Analise




Principais mercados de destino dos produtos da pesca,
preparacgoes, conservas e outros produtos do mar
(2019-2020)

GPEARI | GEE

Mercados 1000 Euros - Estrutura (%)
de destino 2019 I 2020 | A 2019 | 2020
Mundo 1071741 907 360 |-164 381 -15,3 N | 100,0 100,0
Intra-UE27 (2) 856383 713492 [-142891 -16,7 N 799 78,6
Extra-UE27 (2) 215358 193869 | -21490 -100 N 20,1 214
Espanha 556497 427076 |-129421 233 N 519 471
Franga 111728 118807 7079 63 A 10,4 13,1
Italiz 123533 101348 | -22185 -180 N 11,5 11,2
Brasil 77611 57694 | -19917 25,7 N 7,2 6,4
Reino Unido 27054 33313 6259 23,1 2 2,5 3,7
EUA 21919 24782 2863 131 A 2,0 2,7
Suiga 14183 17103 2920 206 A 1,3 19
Alemanha 12173 15840 3667 30,1 2 1,1 1,7
Canada 10122 11035 913 50 A 0,9 1,2
Belgica 8811 10962 2151 244 2 0,8 1,2
Angola 12847 3088 -3759 <233 N 1,2 1,0
Paises Baixos 5598 7346 1748 31,2 A 0,5 0,8
Luxemburgo 6418 6557 139 22 A 0,6 0,7
China 12809 6186 6623 51,7 N 1,2 0,7
Mogambique 5879 58396 17 03 2 0,5 0,6
Austria 5756 5450 -307 53 N 0,5 0,6
Polonia 6654 5019 -1635 246 N 0,6 0,6
Jap3o 1028 3069 2041 | 1986 2 0,1 0,3
Coreia SL 3027 2930 -88 3,2 N 0,3 0,3
Dinamarca 2857 2704 -153 54 N 0,3 0,3
Macau 3107 2579 -528 170 N 0,3 0,3
Vietname 1439 2475 1036 720 2 0,1 0,3
Israel 1901 2077 176 33 2 0,2 0,2
HongKong 1739 1970 232 33 2 0,2 0,2
Grecia 1968 1776 -192 88 N 0,2 0,2
% do Mundo: 55,8 56,1 - - - -

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2019 e preliminares
para 2020, com uitima actualizacado em 09-02-2021. (http://www.ine.pt)

6. Importacao e exportacao de sardinha

Sdo conhecidas as limitagGes impostas ultimamente a pesca da sardinha em zonas em que
habitualmente operam os pescadores portugueses e espanhdis, face a acentuada reducdo do
“stock” de sardinha verificada ao longo da ultima década, tendo havido mesmo um parecer
cientifico do Conselho Internacional para a Exploragcdo do Mar (ICES) que aconselhava a sua

proibicao.

Em 2020, face ao ano anterior, aumentou a importacdo de sardinha fresca, refrigerada ou
congelada (+20,1% em valor e +29,1% em quantidade) e também a sua exportacdo
(respectivamente +18,1% e +36,8%).

BMEP N.© 03|2021 -Em Andlise 61



GEE|GPEARI

Importacao e exportacao de sardinha

fresca, refrigerada ou congelada (1]
(2019 e 2020)

Balanca Comercial, quantidade e preco (Euros/Kg)

1000 Euros Tons Euros/Kg
2019 | 200 | 2019 | 2020 | 2019 | 2020
Importaggo (Cif) 20980 25207 | 15013 19377 | 18 13
TVH - 20,1 - 25,1 - -
Exportacio (Fob) 15275 18033 | 6833 9345 | 22 19
TVH - 18,1 - 36,8 - -
saldo (Fob-Cif) 5705 -7174
Cobertrura (Fob/Cif) [%] 72,8 715

Principais mercados de origem e destino em 2020

Odgem 1000 Euros TVH Estrutura (%)

2019 | 202 2019 | 2020

Importacao
Total 20 980 25207 20,1 100,0 100,0
Intra-UE27 (2) 18 284 18252 -0,2 87,2 72,4
Extra-UE27 (2) 2686 6955 155,0 12,8 27,6
Espanha 16 856 16142 -48 80,8 64,0
Reino Unido 853 4 656 4211 43 18,5
Marrocos 1480 2 267 53,2 71 5,0
Crodcia 463 1084 1338 2,2 43
Franga 613 781 27,4 2,5 31
Peso no Total >>> 973 989

Exportacao
Total 15275 18033 18,1 100,0 100,0
Intra-UE27 (2) 11 865 14237 20,0 77,7 78,8
Extra-UE27 (2) 3410 3757 113 22,3 21,1
Espanha 10 286 11708 13,8 67,3 64,8
Franga 735 1408 81,7 48 7.8
EUA 1183 11330 12,4 7,7 7.4
Canada 576 1228 25,5 6,4 6,8
Sulga 346 457 32,3 2,3 25
Alemanha 176 288 63,7 3.2 16
Reino Unido 240 260 8,2 16 14
Luxemburgo 150 260 36,6 12 14
Peso no Total >>> 925 840

{1] Espécies “philchardus”, "sardinops” e “sardineio spp”
Fonte: A partir de dodos de base do INE, definitivos para 2019 e preliminares
pora 2020, com ditime actualizogdo em 09-02-2021. (http.//www.ine.pt)

Em 2020 o principal mercado de origem foi a Espanha (64,0%), seguida a distancia pelo Reino
Unido (18,5%), Marrocos (9,0%), Croacia (4,3%) e Franca (3,1%). Por sua vez, o principal
mercado de destino das exportacdes foi ainda a Espanha (64,9%), seguida da Franga (7,8%),
dos EUA (7,4%), do Canada (6,8%), da Suica (2,5%), da Alemanha (1,6%), do Reino Unido
e Luxemburgo (1,4% cada).

As principais exportacdes portuguesas de sardinha incidem nas tradicionais conservas (com
um elevadissimo grau de cobertura das importagGes pelas exportacdes), que registaram em
2020 acréscimos de +23,3% em valor e +25,3% em quantidade.
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Importacao e exportacao de Conservas de Sardinha
(2019 e 2020)

Balanga Comercial, quantidade e preco (Euros/Kg)

GPEARI | GEE

1000 Euros Tons Euros/Kg
2019 | 2020 2019 | 2020 | 2019 | 2020
Importacio (Cif) 4203 769 1043 1677 | 41 46
TVH - 75,3 - 60,8 - -
Exportacio (Fob) 46095 56817 8045 10084 | 57 56
TV : 233 : 25,3 - :
Saldo (Fob-Cif) 41802 49118
Cobertrura (Fob/Cif) 1073,7 7380

Principais mercados de origem e destino em 2020

1000 Euros Estrutura (%)
Origem TVH
2019 | 2020 2019 | 2020
Importacao
Total 4293 7 6599 79,3 100,0 100,0
Intra-UE27 (2) 3321 5831 75,6 77,4 75,7
Extra-UE27 (2) 8§72 1868 82,1 22,6 243
Espanha 2748 4240 543 64,0 55.1
Marrocos 44 1335 | 25432 1,0 17,4
Alemanha 514 1258 37,7 213 16,3
Franga 57 585 8241 1,3 7.6
Reino Unido 60 181 2173 14 25
Palses Baixos 466 36 -52,3 10,8 0,5
Peso no Total >>> 899 99,3
Exportacgdo
Total 46 095 56817 23,3 100,0 100,0
Intra-UE (28) 31721 36557 15,2 68,8 64,3
Extra-UE (28) 14 375 20260 40,5 312 35,7
Franca 17 722 15472 8,8 384 343
Reino Unido 5176 8 230 55,0 11,2 145
Austria 4120 4512 5,5 83 7.8
EUA 2621 4477 70,8 5,7 79
Bélgica 3107 3787 215 6,7 6,7
Alemanha 1748 2815 61,3 38 5.0
Espanha 1608 1765 58 35 3,1
Palses Baixos 1311 1720 312 2,8 3,0
Hong-Kong 1030 1515 47,1 2.2 2.7
Itslia 785 1041 32,6 1,7 1,8
Macau 856 1015 13,2 18 18
Sulca 788 8§57 26,5 1,7 18
Canada 822 $60 16,8 18 1,7
Peso no Total >>> 805 92,1

{1] Espécies "philchardus”, "sardinops” e “sardineia spp”
Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2019 e preliminares
para 2020, com ditima actualizogdo em 09-02-2021. (http:;//www.ine.pt)

As importagdes destas conservas, que representaram neste ano cerca de 14% do valor das
exportacdes, registaram o significativo aumento em relagdo ao ano anterior de +79,3%.

Em 2020, o principal destino das conservas de sardinha foi a Franga (34,3%), seguida do Reino
Unido (14,5%), Austria e EUA (7,9% cada), Bélgica (6,7%), Alemanha (5,0%), Espanha
(3,1%) e Paises Baixos (3,0%).
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Os principais fornecedores foram a Espanha (55,1%), Marrocos (17,7%) e a Alemanha
(16,3%).

7. Importacgao e exportagao de bacalhau

O bacalhau, também conhecido em Portugal pela designacdo de “fiel amigo” por nao se
deteriorar por longos periodos de tempo, ocupa uma posicdo importante na alimentacdo dos
portugueses, sendo as suas importagées mais de quatro vezes superiores as exportacoes

A importacdo de bacalhau, nos seus diversos estados, representou 26,1% do conjunto dos
componentes em analise em 2020 (27,1% em 2019), com a exportacdo a pesar
respectivamente 13,6% e 13,4% do Total.

Importacao e exportacgdao de bacalhau

Balanca Comercial, quantidade e preco médio (Euros/Kg)
(2019 e 2020)

1000 Euros Tons Euros/Kg
2019 | 2020 2019 | 2020 | 2019 | 2020
Importagdo (Cif) 592641 503496 | 104902 92089 [ 56 55
TVH - -150 - 22 - -
Exportagdo (Fob) 143893 123370 | 21400 18583 | 67 66
TVH . -143 - 132 [ - -
Saldo (Fob-Cif) -448748  -380 126
Cobertrura (Fob/Cif) [%] 243 245

Fonte: A portir de dados de base do INE, definitivos para 2019 e preliminares para 2020,
com Uitima actuaiizogdo em 09-02-2021. (http.//www.ine.pt)

Entre os varios tipos de bacalhau destaca-se o 'Seco, salgado, em salmoura ou fumado’ (64,8%
em 2019), seguido do 'Congelado, excluindo filetes’ (25,1%).

Importacgdo por tipos de Bacalhau
(2019 e 2020)

) 1000 Euros Estrutura (%) Tons
Tipos de bacalhau
2019 | 2020 | 2019 | 2020 | 2019 | 2020
TOTAL 592 641 503496 | 100,0 100,0 | 104902 92089
Seco, salgado, salmoura ou fumado 372939 326 220 629 64,8 | 52318 47252
Congelado (excl. filetes) 174 261 126278 294 25,1 | 43051 34199
Fresco ou refrigerado excepto filetes 32629 39153 55 7,8 5590 6959
Filetes em qualguerestado 6294 6011 11 1,2 1522 1426
Carne de bacalhau cong. (excl. filetes) 6378 5819 11 1,2 2383 2248
Bacalhau-Polarem gualquerestado 139 15 0,02 0,00 29 5

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2019 e preliminares para 2020,
com ultima actualizagdo em 09-02-2021. (http;//www.ine.pt)
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Principais mercados de origem e destino do bacalhau
milhares de Euros

Destino 2019 2020 TVH Sl bl
2019 | 2020
Importacao
Mundo 592 641 503 496 -15,0 100,0 100,0
Intra-EU27 (2) 435046 405 453 -5,8 73,4 813
Extra-EU27 (2) 226 528 216 563 -4,2 38,2 431
Suécia 226 525 216 563 -4,2 38,2 431
Palses Baixos 128 425 125 780 -2,1 21,7 25,0
Russia 87 854 47 460 -46,0 148 54
Espanha 48 842 43117 -115 83 8,6
Dinamarca 24 658 18731 =240 42 3,7
China 22454 14803 -342 38 2,8
Noruega 15645 13820 -30,7 34 2,7
EUA 20 137 12303 -38,9 34 2,4
Peso no Total >>> 97,7 979
Exportagdao

Mundo 143 893 123 368 -14,3 100,0 100,0
Intra-EU27 (2) 60 552 58037 -4,2 421 47,0
Extra-EU27 (2) 83 341 65331 -216 57,8 53,0
Brasil 58504 43261 -26,0 40,7 35,1
Franga 21564 23244 7.8 15,0 188
Espanha 24 365 17173 -25,5 16,5 13,8
Italia 51858 7 065 35,8 36 57
Sul¢a 4426 5 656 28,7 31 46
Reino Unido 2603 5268 102,4 18 43
Angola 4 667 3130 -32,8 32 2,5
Bélgica 2147 2 655 236 15 2,2
Luxemburgo 2764 2 466 -10,8 15 2,0
Alemanha 1617 2004 45 13 16
EUA 3328 1655 -41,2 2,3 16
Dinamarca 1652 1485 -5,% 1.1 1,2
Palses Baixos 705 1346 91,0 0,5 1.1
Canada 1126 1158 2,8 0,8 0,8
China 4632 506 -80,4 32 0,7
Peso no Total >>> 97,0 96,3

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2019 e preliminares
para 2020, com ditima octualizagdo em 09-02-2021. (http//www.ine.pt)

O principal mercado de origem do bacalhau foi a Suécia (38,2% do Total em 2019 e 43,1%
em 2020), seguida dos Paises Baixos (21,7% e 25,0%, respectivamente), da Russia (14,8%
e 9,4%) e da Espanha (8,3% e 8,6%).

Sabe-se que uma grande parte do bacalhau consumido em Portugal tem origem na Noruega,
pais extracomunitario limitrofe da Suécia, mas os dados estatisticos disponiveis apontam para
um fornecimento, pela Noruega, em 2020, de apenas 2,1 mil toneladas (13,8 milhdes de
Euros), contra 29,8 mil toneladas no valor de 217 milhGes de Euros fornecidos pela Suécia.

Tudo indica que a prevaléncia da Suécia entre os fornecedores de Portugal contabilizados pelo
INE reside no facto de ser este um pais de “introducdo em livre pratica” na Unido Europeia do
bacalhau noruegués destinado a Portugal, apds cumpridas as formalidades aduaneiras.
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Em 2020 Portugal exportou 18,6 mil toneladas de bacalhau (21,4 mil no ano anterior), princi-
palmente 'Congelado, excluindo filetes’ e 'Seco, salgado, em salmoura ou fumado”.

Exportacgao por tipos de Bacalhau
(2019 e 2020)

i 1000 Euros Estrutura (%) Tons
Tipos de bacalhau
2019 | 2020 | 2019 [ 2020 | 2019 | 2020
TOTAL 143893 123370 | 100,0 100,0 | 21400 18583
Congelado (excl. filetes) 60 670 48883 422 3586 §552 7761

Seco, salgado, salmoura ou fumado 51688 47612 36,1 386 7324 7065
Carne de bacalhau cong. (excl. filetes) | 15765 12836 110 104 1722 1540

Filetes em gualguerestado 10081 10812 7,0 88 1814 1630
Fresco ou refrigerado excepto filetes 5301 3225 37 2,6 568 S87
Bacalhau-Polarem gualguerestado 73 2 0,1 0,0 21 0

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2019 e preiiminares para 2020,
com Gltima actualizagdo em 05-02-2021. (http://www.ine.pt)

Em 2020 as principais exportacdes de bacalhau tiveram por destino o Brasil (35,1%), a Franca
(18,8%) e a Espanha (13,9%).

Seguem-se, em Anexo, quadros e graficos com a balanga comercial dos componentes do con-
junto dos produtos da pesca, preparagdes, conservas e outros produtos do mar consideradas
neste trabalho, desagregadas por produtos da NC a 4 ou 6 digitos e indicacdo das quantidades
transacionadas.

ANEXO

Anexo 1 - Peixes vivos (incluindo ornamentais)

NC 0301 1000 Euros TVH Toneladas
2019 | 202 2019 | 2020
Importagdo (Cif) 11640 10744 77 N 703 825
Exportagdo (Fob) 3333 2413 | 276 N 240 117
Saldo (Fob-Cif) -8307  -8330 03 2 . .
Cobertura (Fob/Cif) [3%) 28,6 22,5 - N - -

(milhares de Euros)

11640 10744

02019 ®2020
e
-8307 8330
Importac3o (Cif) Exportac3o (Fob) Saldo (Fob-Cif)
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Anexo 2 - Peixe fresco ou refrigerado, excepto filetes
e outra carne de peixe

NC 0302 1000 Euros TVH Toneladas
2019 | 202 2019 | 2020
Importagdo (Cif) 339145 335566 -1 N 72952 77 898
Exportacdo (Fob) 148 880 128779 -135 N 42 265 35 506
Saldo (Fob-Cif) -190 265 -206 787 8,7 A - -
Cobertura (Fob/Cif) [%6] 43,8 384 - N - -
(milhdes de Euros)
339 336
02019 ®2020
/.
-190 -207
Importag3o (Cif) Exportag3o (Fob) Saldo (Fob-Cif)
Anexo 3 - Peixe congelado excepto filetes
e outra carne de peixe
NC 0303 1000 Euros TVH Toneladas
2019 I 2020 2019 2020
Importagdo (Cif) 467 854 380157 -188 N | 150667 135 623
Exportacdo (Fob) 270 407 196732 -27,2 N | 102716 76 316
Saldo (Fob-Cif) -197 547 -183 425 -7,1 N - -
Cobertura (Fob/Cif) [3%] 57,8 51,8 - N - -
(milhdes de Euros)
468 02019 w2020
e 270 197 = =
B e
-198 -183
Importac3do (Cif) Exportac3o (Fob) Saldo (Fob-Cif)

Anexo 4 - Filetes e outra carne de peixe, mesmo picada,
frescos, refrigerados ou congelados

NC 0302 1000 Euros TVH Toneladas
2019 | 202 2019 | 2020
Importagdo (Cif) 144183 121657 -156 N 35126 30821
Exportacdo (Fob) 72310 50 769 -298 N 14178 10945
Saldo (Fob-Cif) -71873  -70888 14 N - -
Cobertura (Fob/Cif) [%] 50,2 41,7 - N - -
(milhdes de Euros)
144 122
- 72 51 02019 ®=2020
.
72 71
Importag3o (Cif) Exporta¢3o (Fob) Saldo (Fob-Cif)
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Anexo 5 - Peixe seco, salgado, em salmoura ou fumado;
farinhas pos e "pellets” para alimentacdao humana

1000 Euros Toneladas
NEOE 2019 | 2020 v 2019 | 2020
Importagdo (Cif) 423 897 372343 -122 N 62 186 56 380
Exportagdo (Fob) 66 333 63 082 48 N 11003 10536
Saldo (Fob-Cif) -357564  -305 260 -135 N - -
Cobertura (Fob/Cif) [%) 15,6 16,8 - A - -
(milhdes de Euros)
424 372 02019 ®2020
I
-358 -303
Importagdo (Cif) Exportagdo (Fob) Saldo (Fob-Cif)

Anexo 6 - Crustaceos vivos, frescos, refrigerados, congelados, secos,

salgados, em salmoura ou fumados, mesmo cozidos

NC 0306 1000 Euros TVH Toneladas
2019 | 2020 2019 | 2020
Importag¢3do (Cif) 247 978 208826 -158 N 34157 30326
Exportagdo (Fob) 81787 64 743 -208 N 8756 7141
Saldo (Fob-Cif) -166 151 -144 084 -133 N - =
Cobertura (Fob/Cif) [%] 33,0 31,0 - N - -
(milhdes de Euros)
248
209 02019 w®2020
82 65
B
-166 -144
Importagdo (Cif) Exportagdo (Fob) Saldo (Fob-Cif)

Anexo 7 - Moluscos vivos, frescos, refrigerados, congelados, secos,
salgados, em salmoura ou fumados, mesmo cozidos

NC 0307 1000 Euros TVH Toneladas
2015 | 2020 2019 | 2020
Importagao (Cif) 258 056 234100 -215 N 66 151 53 416
Exportagdo (Fob) 175 147 123537 -31,0 N 36304 27 456
Saldo (Fob-Cif) -118 548 -110 563 -7,0 N - -
Cobertura (Fob/Cif) [%) 60,1 52,8 - N - -
(milhdes de Euros)
238 234 s D2019 w2020
[ -
B
-119 =111
Importacio (Cif) Exportac3o (Fob) Saldo (Fob-Cif)
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Anexo 8 - Invertebrados aquaticos (excepto crustaceos e moluscos)
vivos, frescos, refrig., congelados, secos, salgados, em salmoura
ou fumados, farinhas, pos e "pellets”

NC 0308 1000 Euros TVH Toneladas
2015 | 2020 2019 | 2020
Importagao (Cif) 854 473 -44,7 N 35 26
Exportagdo (Fob) 4515 4140 -84 N 316 326
Saldo (Fob-Cif) 3 665 3 667 0,1 A - -
Cobertura (Fob/Cif) [%)] 525,2 8761 - A - -
(milhares de Euros)
4519
i 3665 3667
02019 w2020
854 473
] e—
Importag3do (Cif) Exportac3o (Fob) Saldo (Fob-Cif)

Anexo 9 - Gorduras e 6leos de peixe e de mamiferos marinhos,

mesmo refinados

1000 Euros Toneladas
NC 1504 TVH
2005 | 2020 2015 | 2020
Importacgio (Cif) 4649 3052 | -3384 N 1114 640
Exportacio (Fob) 1018 1537 509 A 203 1037
S3ldo (Fob-Cif) -3631 1515 | -583 N . .
Cobertura (Fob/Cif) [%) 215 50,3 - A - -

(milhares de Euros)

02019 w2020

4649
3052
1018 1537
B @ s
Importagdo (Cif) Exportagdo (Fob)

T
-1515
-3631
Saldo (Fob-Cif)

Anexo 10 - Preparacgoes e conservas de peixe, caviar e sucedaneos

1000 Euros Toneladas
NC 1604 2019 | 2020 VH 2019 | 2020
Importagdo (Cif) 163 083 186264 142 2 40 265 47 887
Exportacdo (Fob) 214 255 244333 140 2 35510 47 658
Saldo (Fob-Cif) 51172 58 068 135 2 - -
Cobertura (Fob/Cif) [%] 1314 1312 - N - -

163 186

Importacdo (Cif)

(milhdes de Euros)
214 244

Exportagdo (Fob)
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51 58

—
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Anexo 11 - Preparacgoes e conservas de crustaceos, moluscos
e outros invertebrados aquaticos

NC 1605 1000 Euros TVH Toneladas
2019 | 2020 2019 | 2020
Importacso (Cif) 41600 38376 78 N~ | 16442 15789
Exportacio (Fob) 12499 12224 22 N 4193 3623
Saldo (Fob-Cif) 26101  -26152 | -101 N - -
Cobertura (Fob/Cif) [%) 30,0 319 - A - -

(milhares de Euros)
41600 38376

02019 ®=2020
- 12499 12224
e .

29101 -26 152
Importagdo (Cif) Exportagdo (Fob) Saldo (Fob-Cif)

Anexo 12 - Farinha, pés, "pellets” de peixe, crustaceos, moluscos e
outros inverteb. e prod. "solGveis” impréprios p/alimentacdo humana

1000 Euros Toneladas
e 2019 | 2020 L 2019 | 2020
Importag¢do (Cif) 15017 15 336 -154 N 15 360 11655
Exportagdo (Fob) 8731 6133 -287 N 7 586 5683
Saldo (Fob-Cif) -10 286 -5 187 -106 N - -
Cobertura (Fob/Cif) [36] 459 40,0 - N - -
(milhares de Euros)
s 15336 02019 w2020
8731 5139
. e
-10286 9197
Importagdo (Cif) Exportagdo (Fob) Saldo (Fob-Cif)

Anexo 13 - Sal, agua do mar, aguas-made de salinas e algas

NC 250100 1000 Euros TVH Toneladas
NC121221/29 2019 | 202 2019 | 2020
Importagdo (Cif) 23717 18 721 -21,1 N | 278354 232205
Exportacdo (Fob) 8503 8913 48 A 13 848 15117
Saldo (Fob-Cif) -15 214 -9 808 -355 N - -
Cobertura (Fob/Cif) [3%] 35,8 476 - A - -

(milhares de Euros)

23717 18721

- 8503 8913
[ | I
-15214

Importagdo (Cif) Exportagdo (Fob) Saldo (Fob-Cif)

02019 ®2020

-9808
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Videoconferéncia dos
Ministros das Finangas da
Unido Europeia

16 de marco de 2021

Do debate ocorrido na videoconferéncia dos Ministros da Finangas da
Unido Europeia de 16 de margo de 2021, o terceiro sob Presidéncia Por-
tuguesa, destacam-se os seguintes temas:

Tributacao da economia digital - Os Ministros trocaram pontos
de vista sobre o ponto de situacdo e o caminho a seguir no que
respeita aos desafios para a fiscalidade decorrentes da digitalizacao
da economia, tendo destacado o seu apoio as negociagées em curso
no ambito da OCDE, que visam alcangar uma solugdo mundial e con-
sensual até meados de 2021. Os Ministros reafirmaram as conclu-
sO0es de novembro passado, as quais confirmam a sua disponibili-
dade para analisar solugGes que permitam a UE dar resposta aos
desafios fiscais decorrentes da digitalizacdo, caso ndo se registem
progressos no formato G20/OCDE.

Recuperagcao econémica na Unido Europeia - Os Ministros dis-
cutiram a atual situagdo econdmica e as perspetivas futuras para a
recuperacao da economia da Unido Europeia, com base numa apre-
sentacdo da Autoridade Bancaria Europeia sobre a situacdo econd-
mica e financeira na Unido e a apresentacao do Banco Central Euro-
peu das suas mais recentes previsdes.

Politica Orcamental - Os Ministros discutiram a execugao da poli-
tica orcamental no ambito da atual crise pandémica e das perspeti-
vas de recuperagdo, nomeadamente no que respeita a aplicacdo da
clausula de derrogacdo de ambito geral do Pacto de Estabilidade e
Crescimento, as medidas de apoio a economia e a necessidade de
assegurar a sustentabilidade orcamental a médio prazo tendo em
conta a evolugao da pandemia, com base na apresentacdo da Co-
municacdo da Comissao Europeia “Um ano apods o inicio do surto de
COVID-19: resposta em termos de politica orgamental”. A Comissao
anunciou ao Conselho que ira definir orientacGes especificas de po-
litica orcamental no seu pacote da primavera, no ambito do Semes-
tre Europeu.

Mecanismo de Recuperacao e Resiliéncia - Os Ministros fizeram
um ponto de situacdo relativamente a implementacdo do Mecanismo
de Recuperacgdo e Resiliéncia, em particular sobre a preparacdo dos
Planos de Recuperacdo e Resiliéncia e o progresso na ratificagdo da
Decisdao sobre os Recursos Proprios. A Comissdao Europeia realgou
areas nas quais mais progressos serdo ainda necessarios para ali-
nhar os programas nacionais com o Regulamento do Mecanismo de
Recuperagdo e Resiliéncia.

Pagamentos de retalho - Os Ministros foram informados do
acordo previamente alcangado quanto as ConclusGes sobre a estra-
tégia para os pagamentos de retalho. A estratégia foi apresentada
pela Comissao em 24 de setembro de 2020 e estabelece um quadro
abrangente para continuar a desenvolver o mercado de pagamentos
de retalho na UE. Nas conclusdes, o Conselho confere um forte man-
dato politico a Comissao para levar por diante iniciativas neste do-
minio, nomeadamente para promover a utilizacdo de solugbes de
pagamento imediatas a escala da UE e acompanhar o desenvolvi-
mento de um "euro digital". Destaca igualmente os muitos desafios
a ter em conta, tais como a inclusdo financeira, a seguranca e a
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Iniciativa

Sumario

defesa dos consumidores, a protecao de dados e os aspetos relacio-
nados com a luta contra o branqueamento de capitais.

Organizagao de Cooperacao
e Desenvolvimento
Econdmico (OCDE)) -
Quadro da avaliagdo da
OCDE

Conselho de Ministros de
25 de margo de 2021

Aprovou a o decreto-lei que moderniza os incentivos a cooperagdo das
instituicGes de ensino superior com a administracdo publica e as empre-
sas e 0 apoio a diversificacdo da oferta formativa e a aprendizagem ao
longo da vida. Este diploma insere-se no esforgo continuo de reforgo do
ensino superior e da sua insercdo social, que foi particularmente discu-
tido e tem evoluido no quadro da avaliagdo realizada pela Organizagao
de Cooperacédo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE).

Grandes Opgdes para 2021-
2025

Conselho de Ministros del8
de marco de 2021

Aprovou, na generalidade, as Grandes Opgdes para 2021-2025, tendo
sido enviadas para andlise e parecer do Conselho Econdmico e Social.

Estrutura de Missao
«Recuperar Portugal» -
Plano de Recuperacao e
Resiliéncia

Conselho de Ministros de
18 de margo de 2021

Aprovou a resolugdo que cria a Estrutura de Missdo «Recuperar Portu-
gal», cujo objetivo é promover a gestdo e monitorizacdo da execugdo e
concretizagdo dos objetivos operacionais do Plano de Recuperacao e Re-
siliéncia.

Plano de Recuperagao e
Resiliéncia (PRR) -
Mecanismo de
Recuperacao e
Resiliéncia da Unido
Europeia

Conselho de Ministros de
18 de marcgo de 2021

Aprovou o decreto-lei que estabelece o modelo de governagdao dos
fundos europeus atribuidos a Portugal através do Plano de Recupera-
cdo e Resiliéncia (PRR). No dmbito do Mecanismo de Recuperagéo e
Resiliéncia da Unido Europeia, do Next Generation EU e do acompa-
nhamento e implementagdo do PRR.

Estratégia Nacional
Anticorrupgao 2020-2024

Conselho de Ministros de
18 marco de 2021

Aprovou a Estratégia Nacional Anticorrupgdo 2020-2024.

CondigOes de construgao
dos aerédromos civis
nacionais

Conselho de Ministros de
5 de margo de 2021

Aprovou uma proposta de lei, a submeter a apreciacdo da Assembleia
da Republica, que altera a legislagdo que define as condigGes de cons-
trucdo dos aerdédromos civis nacionais.

2. Selecao de Medidas Legislativas

Medidas no ambito da pandemia da doenca COVID-19

Assunto/Diploma Descricao

Medidas aplicaveis ao trafego de navios de  prorroga a proibicdo do desembarque e licengas para terra

cruzeiro

de passageiros e tripulagdes dos navios de cruzeiro nos por-

Despacho n.° 3436-A/2021 - Diario da Repy- tos nacionais.
blica n.© 62/2021, 2° Suplemento, Série II de

2021-03-30
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Descricao

Prorroga o regime excecional e transitério de
reorganizacao do trabalho

Decreto-Lei n.© 25-A/2021 - Diario da Repu-
blica n.°2 62/2021, 1° Suplemento, Série I de
2021-03-30

Prorroga o regime excecional e transitdrio de reorganizagao
do trabalho e de minimizacdao de riscos de transmissao da
infecdo da doenga COVID-19 no ambito das relagbes labo-
rais.

Regulamento Especifico do Dominio da Com-
petitividade e Internacionalizagao

Portaria n.© 72/2021 - Diario da Republica n.°
62/2021, Série I de 2021-03-30

Procede a décima alteracdo do Regulamento Especifico do
Dominio da Competitividade e Internacionalizagdo.

Medidas aplicaveis ao trafego aéreo

Despacho n.° 3358/2021 Diario da Republica
n.% 60-A/2021, Série II de 2021-03-28

Define as medidas aplicaveis ao trafego aéreo com destino
e a partir de Portugal continental.

Regulamenta o estado de emergéncia

Decreto n.° 5/2021 - Diario da Republica n.°
60-A/2021, Série I de 2021-03-28

Regulamenta o estado de emergéncia decretado pelo Presi-
dente da Republica.

Regime excecional em matéria fiscal e de Se-
guranga Social

Decreto-Lei n.° 24/2021 - Diario da Republica
n.%° 60/2021, Série I de 2021-03-26

Estabelece um regime excecional e temporario em matéria
de obrigagdes e dividas fiscais e de contribuicbes a Segqu-
ranga Social.

Calendario fiscal 2020/2021- Coddigo do IRC

Despacho do Secretdrio de Estado Adjunto e
dos Assuntos Fiscais n.° 99/2021-XXII, de
2021-03-26

Calendario fiscal 2020/2021: Depreciagbes (flexibilizacdo da
comunicagdo a que se refere o n.2 5 do art. © 31.9-A do
Codigo do IRC).

Autorizagao da renovacgdo do estado de emer-
géncia

Resolugdo da Assembleia da Republica n.2 90-
A/2021 - Diario da Republica n.° 59/2021, 1°
Suplemento, Série I de 2021-03-25

Autorizacdo da renovacdo do estado de emergéncia.

Renova a declaragdo do estado de emergén-
cia

Decreto do Presidente da Republica n.° 31-
A/2021 Diario da Republica n.° 59/2021, 1°
Suplemento, Série I de 2021-03-25

Renova a declaragdo do estado de emergéncia, com funda-
mento na verificagdo de uma situagcdo de calamidade pu-
blica.

Regime de prorrogacdo dos periodos de ca-
réncia de capital - Fundo de Contragarantia
MUltuo - Sociedades de garantia mutua

Despacho n.° 3191-B/2021 - Diario da Repu-
blica n.°© 58/2021, 2° Suplemento, Série II de
2021-03-24

Identifica os Protocolos abrangidos pelo regime de prorro-
gacdo dos periodos de caréncia de capital em empréstimos
com garantia das sociedades de garantia mdtua ou do Fundo
de Contragarantia Mutuo.

Programa APOIAR

Portaria n.° 69-A/2021 - Diario da Republica
n.° 58/2021, 2° Suplemento, Série I de 2021-
03-24

Altera o Regulamento do Programa APOIAR.

Regulamenta a prorrogacdo do estado de
emergéncia

Retifica o Decreto n.© 4/2021, de 13 de marco, da Presidén-
cia do Conselho de Ministros, que regulamenta a prorroga-
cdo do estado de emergéncia decretado pelo Presidente da
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Assunto/Diploma

Descricao

Declaracao de Retificagdo n.° 9-B/2021 - Di-
ario da Republica n.°© 58/2021, 19 Suple-
mento, Série I de 2021-03-24

Republica, publicado do Diario da Republica, 1.2 série, n.°
50-A, de 13 de margo de 2021.

Medidas de apoio no &mbito da doenca CO-
VID-19

Resolugdo do Conselho de Ministros n.0 33-
A/2021 - Diario da Republica n.°© 58/2021, 1°
Suplemento, Série I de 2021-03-24

Estabelece medidas de apoio no ambito da pandemia da do-
enga COVID-19.

Medidas de apoio aos trabalhadores e empre-
sas, no ambito da doenga COVID-19

Decreto-Lei n.© 23-A/2021 - Diario da Repu-
blica n.°2 58/2021, 1° Suplemento, Série I de
2021-03-24

Estabelece medidas de apoio aos trabalhadores e empresas,
no ambito da pandemia da doengca COVID-19.

Atribuicdo do subsidio extraordinario de risco
no combate a doenga COVID-19

Portaria n.° 69/2021 - Diario da Republica n.°
58/2021, Série I de 2021-03-24

Define os termos de atribuicdo do subsidio extraordinario de
risco no combate a pandemia da doenca COVID-19 e revoga
a Portaria n.° 67-A/2021, de 17 de margo.

Prorroga periodos de caréncia de capital -
Fundo de Contragarantia Mutuo

Decreto-Lei n.© 22-C/2021 - Diario da Repu-
blica n.2 56/2021, 1° Suplemento, Série I de
2021-03-22

Prorroga os periodos de caréncia de capital em empréstimos
com garantia do setor publico e aprova um regime especial
de concessdo de garantias pelo Fundo de Contragarantia
MUtuo, no dmbito da pandemia da doenca COVID-19.

Medidas aplicaveis ao trafego aéreo
Despacho n.° 3046-B/2021 - Diario da Repu-
blica n.© 55/2021, 2° Suplemento, Série II de
2021-03-19

Define as medidas aplicaveis aos passageiros de voos com
origem inicial na Africa do Sul que tenham feito escala ou
transitado em paises cujo trafego aéreo com destino a Por-
tugal se encontra autorizado.

Limites a comercializacdo de determinados
produtos

Despacho n.° 3046-A/2021 Diario da Repu-

blica n.© 55/2021, 1° Suplemento, Série II de
2021-03-19

Determina limites a comercializacdo de determinados pro-
dutos.

Programa Internacionalizar 2030

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
20/2021 -Diario da Republica n.° 55/2021,
Série I de 2021-03-19

Aprova o Programa Internacionalizar 2030.

Prorrogacao de prazos - Medidas excecionais
e temporarias no ambito da doenga COVID-
19

Decreto-Lei n.© 22-A/2021 - Diario da Repu-
blica n.2 53/2021, 1° Suplemento, Série I de
2021-03-17

Prorroga prazos e estabelece medidas excecionais e tempo-
rarias no ambito da pandemia da doenca COVID-19.

Flexibilizagdo de obrigagdes fiscais — IRS -
IRC - IVA
Despacho do Secretario de Estado Adjunto e

dos Assuntos Fiscais n.° 90/2021-XXII, de
2021-03-16

Flexibilizacdo das obrigacGes previstas no artigo 98.° do Co-
digo do IRS, no artigo 94.° do Cddigo do IRC e na alinea a)
do n. ° 1 do artigo 27.° do Cddigo do IVA.

Medidas aplicaveis ao trafego de navios de
cruzeiro

Despacho n.° 2807-C/2021 - Diario da Repu-
blica n.© 51/2021, 2° Suplemento, Série II de
2021-03-15

Prorroga a proibicdo do desembarque e licencas para terra
de passageiros e tripulagdes dos navios de cruzeiro nos por-
tos nacionais.

Pontos de passagem autorizados na fronteira
terrestre

Despacho n.° 2807-B/2021 - Diario da Repu-
blica n.© 51/2021, 1° Suplemento, Série II de
2021-03-15

Determina os pontos de passagem autorizados na fronteira
terrestre.
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Descricao

Medidas aplicaveis ao trafego aéreo
Despacho n.° 2807-A/2021- Diario da Repu-
blica n.© 51/2021, 1° Suplemento, Série II de
2021-03-15

Define as medidas aplicaveis ao trafego aéreo com destino
e a partir de Portugal continental.

Estratégia de levantamento de medidas de
confinamento

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
19/2021 - Diario da Republica n.° 50-A/2021,
Série I de 2021-03-13

Estabelece uma estratégia de levantamento de medidas de
confinamento no dmbito do combate a pandemia da doenca
COVID-19.

Regulamenta o estado de emergéncia decre-
tado pelo Presidente da Republica

Decreto n.° 4/2021 - Diario da Republica n.°
50-A/2021, Série I de 2021-03-13

Regulamenta o estado de emergéncia decretado pelo Presi-
dente da Repubilica.

Renovacdo do estado de emergéncia
Resolucdo da Assembleia da Republica n.°© 77-
B/2021 - Diario da Republica n.° 49/2021, 2°
Suplemento, Série I de 2021-03-11

Autorizacdo da renovacdo do estado de emergéncia.

Declaragdo do estado de emergéncia

Decreto do Presidente da Republica n.° 25-
A/2021 - Didrio da Republica n.© 49/2021, 2°
Suplemento, Série I de 2021-03-11

Renova a declaragdo do estado de emergéncia, com funda-
mento na verificagdo de uma situacao de calamidade publica

Bioeconomia - Comité Coordenador para as
iniciativas da Bioeconomia

Despacho n.° 2702-B/2021 - Diario da Repu-
blica n.°© 48/2021, 2° Suplemento, Série II de
2021-03-10

Constitui o Comité Coordenador para as iniciativas da Bioe-
conomia.

Medidas aplicaveis ao trafego aéreo
Despacho n.° 2556-A/2021 - Diario da Repu-
blica n® 45/2021, 2° suplemento, Série II de
2021-03-05

Estabelece regras especificas para passageiros de voos cuja
origem inicial seja o Reino Unido ou o Brasil e que apenas
tenham efetuado escala ou transitado em aeroportos de pa-
ises cujo trafego aéreo com destino a Portugal continental
se encontra autorizado pelo Despacho n.? 2207-A/2021, de
26 de fevereiro.

Programa APOIAR

Lei n.© 10/2021- Diario da
n%45/2021, Série I de 2021-03-05

Republica

Acesso a dados por parte de entidades publicas para a con-
firmacdo de requisitos de concessdo de apoios no ambito do
Programa APOIAR.

Fundos europeus - Inscricdo orcamental de
fundos europeus

Portaria n.0 48/2021 - Diario da Republi-
can®44/2021, Série I de 2021-03-04

Estabelece os procedimentos de antecipagdo de fundos eu-
ropeus de inscricdo orcamental e de assuncdo de encargos
plurianuais.

Apoio as microempresas do turismo

Despacho Normativo n.° 8/2021 - Diario da
Republica n.® 43/2021, Série II de 2021-03-
03

Altera o despacho normativo de apoio as microempresas do
turismo.

PROGRAMA «EstagiAP XXI» - Programa de
Estabilizacdo Econdmica e Social

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
11/2021 - Diario da Republica n°® 43/2021, I
Série de 2021-03-02

Cria um programa extraordinario de estagios na administra-
cdo direta e indireta do Estado, destinado a carreira de téc-
nico superior.

Pontos de passagem autorizados na fronteira
terrestre

Declaragdo de Retificagdo n.© 151-A/2021 -
Diario da Republica n.° 41/2021, 2° Suple-
mento, Série II de 2021-03-01

Retifica o Despacho n.° 2207-B/2021, de 26 de fevereiro
(pontos de passagem autorizados na fronteira terrestre).

Medidas aplicaveis ao trafego de navios de
cruzeiro

Prorroga a proibicdo do desembarque e licengas para terra
de passageiros e tripulagdes dos navios de cruzeiro nos por-
tos nacionais.
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Assunto/Diploma

Descricao

Despacho n.° 2300-A/2021 - Diario da Repu-
blica n.© 41/2021, 1° Suplemento, Série II de
2021-03-01

Estado de emergéncia decretado pelo Presi-
dente da Republica

Decreto n.° 3-F/2021 - Diario da Republica

n.© 40/2021, 3° Suplemento, Série I de 2021-
02-26

Regulamenta o estado de emergéncia decretado pelo Presi-
dente da Repubilica.

Pontos de passagem autorizados na fronteira
terrestre

Despacho n.° 2207-B/2021 - Diario da Repu-
blica n.© 40/2021, 1° Suplemento, Série II de

Determina os pontos de passagem autorizados na fronteira
terrestre.

2021-02-26

Medidas aplicaveis ao trafego aéreo

Despacho n.° 2207-A/2021 - Diario da Repu-

Define as medidas aplicaveis ao trafego aéreo com destino
e a partir de Portugal continental.

blica n.© 40/2021, 1° Suplemento, Série II de

2021-02-26

Outras Medidas

Assunto / Diploma

Sumario

Procedimentos da entrega do ficheiro
SAF-T(PT)

Resolucdo da Assembleia da Republica
n.© 100/2021 - Diario da Republica n.°
63/2021, Série I de 2021-03-31

Recomenda ao Governo que altere os procedimentos da entrega
do ficheiro SAF-T(PT).

Comissdo técnica de sistema de incenti-
vos

Despacho n.° 3394/2021 - Diario da Re-
publica n.© 62/2021, Série I de 2021-03-
30

Altera o Despacho n.© 9921/2019, de 31 de outubro, que designa
os elementos que integram a comissdo técnica de sistema de
incentivos

Reprogramacao dos encargos do Sistema
de Mobilidade do Mondego

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
35/2021 - Didrio da Republica n.°
60/2021, Série I de 2021-03-26

Autoriza a reprogramacao dos encargos plurianuais do Sistema
de Mobilidade do Mondego.

Lei do Orgamento do Estado para 2021-
Grupo de trabalho para concretizagao e
acompanhamento do OE 2021

Despacho n.° 3191-A/2021 - Diario da
Republica n.° 58/2021, 1° Suplemento,
Série II de 2021-03-24

Determina-se a constituicdo de um grupo de trabalho com vista
a concretizacdo e acompanhamento das determinagbes constan-
tes nas normas da Lei do Orgamento do Estado para 2021.

Percentagens do mecanismo de correcdo
cambial

Portaria n.° 68/2021 - Diario da Repu-
blica n.° 58/2021, Série I de 2021-03-24

Aprova as percentagens do mecanismo de corregdo cambial cri-
ado pelo Decreto-Lei n.° 35-B/2016, de 30 de junho, para o se-
gundo semestre de 2020.

Declaragdao mensal global par Obrigagdo
declarativa do n.° 11 do artigo 28.° do
Codigo do IVA

Portaria n.° 58/2021 - Diario da Repu-
blica n.® 52/2021, Série I de 2021-03-16

Aprova o modelo de declaragdo mensal global destinado ao cum-
primento da obrigacdo declarativa prevista no n.° 11 do artigo
28.9 do Cddigo do IVA.

Centro de Competéncias de Planeamento,
de Politicas e de Prospetiva da Adminis-
tragdo Publica

Aprova a organica do Centro de Competéncias de Planeamento,
de Politicas e de Prospetiva da Administracdo Publica.
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Decreto-Lei n.°© 21/2021 - Diario da Re-
publica n.° 51/2021, Série I de 2021-03-
15

Instituto Nacional de Administragao, I. P.
(INA, I. P.)

Decreto-Lei n.° 19/2021- Diario da Repu-
blica n.° 51/2021, Série I de 2021-03-15

Altera o modelo de ensino e formagdo na Administragdo Publica,
cria o Instituto Nacional de Administragdo, I. P. (INA, 1. P.), e
extingue a Direcdo-Geral da Qualificacdo dos Trabalhadores em
FuncgGes Publicas.

Calendario fiscal 2020/2021- Faturas em
PDF e DMR

Despacho do Secretdrio de Estado Ad-
junto e dos Assuntos Fiscais n.© 72/2021-
XXII, de 2021-03-10

Calendario fiscal 2020/2021: Ajustamento — Faturas em PDF e
DMR.

Entidade Reguladora para a Comunicagao
Social

Resolucdo da Assembleia da Republica
n.9 76/2021- Didrio da Republica n.°
48/2021, Série I de 2021-03-10

Recomenda ao Governo a transferéncia imediata, pelo Ministério
das Finangas, de receitas préprias da Entidade Reguladora para
a Comunicacao Social.

Proposta de diretiva — Mecanismos de
combate eficaz ao branqueamento de ca-
pitais e aos fendmenos de fraude, evasdo
e elisao fiscal

Resolucdo da Assembleia da Republica
n.9 74/2021- Didrio da Republica n.°
48/2021, Série I de 2021-03-10

Recomenda ao Governo que, no ambito da Presidéncia do Con-
selho da Unido Europeia, promova a reflexdo sobre a adogdo de
mecanismos de combate eficaz ao branqueamento de capitais e
aos fendmenos de fraude, evasdo e elisdo fiscal e assegure a
conclusdo do processo legislativo da proposta de diretiva do Par-
lamento Europeu e do Conselho que altera a Dire-
tiva 2013/34/EU, de 26 de junho de 2013.

Tratado da Carta de Energia

Resolucdo da Assembleia da Republica
n.© 73/2021 - Diario da Republica n.°
48/2021, Série I de 2021-03-10

Recomenda ao Governo a reformulacdo profunda do Tratado da
Carta de Energia.

Pensdo de velhice do regime geral de se-
guranga social em 2022

Portaria n.° 53/2021 - Diario da Repu-
blica n°48/2021, Série I de 2021-03-10

Estabelece a idade normal de acesso a pensdo de velhice do re-
gime geral de segurancga social em 2022.

Convengao coletiva de trabalho - Sobre-
vigéncia e caducidade de convencdo co-
letiva de trabalho

Lei n.° 11/2021 - Diario da Republica n.°
47/2021, Série I de 2021-03-09

Suspensdo excecional de prazos associados a sobrevigéncia e
caducidade de convencao coletiva de trabalho.

Declaragdo automatica de rendimentos

Decreto Regulamentar n.% 1/2021 - Dia-
rio da RepuUblica n°46/2021Série 1 de
2021-03-08

Procede a fixagdo do universo dos contribuintes abrangidos pela
declaracdo automatica de rendimentos.

Indemnizagcdo compensatoria

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
15/2021 - Diario da Republica
n%46/2021, Série I de 2021-03-08

Atribui uma indemnizagdo compensatoria a Lusa - Agéncia de
Noticias de Portugal, S. A., e a Parque Escolar, E. P. E.

Contrato fiscal de investimento

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
15/2021 - Diario da Republica
n%46/2021, Série I de 2021-03-08

Aprova a minuta do contrato fiscal de investimento a celebrar
entre o Estado Portugués e a sociedade comercial DS Smith Pa-
per Viana, S. A.
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ACAP Associagao do Comércio Automével de Portugal
ADSE, I.P. Instituto de Protegdo e Assisténcia na Doenca - Instituto Publico de Gestdo Participada
AL Administragdo Local

AR Administragdo Regional

BCE Banco Central Europeu

BdP Banco de Portugal

BEA Bureau of Economic Analysis

BLS Bureau of Labour Statistic

BT Bilhetes do Tesouro

BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto

CE Comissdo Europeia

CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo
CGA Caixa Geral de Aposentagdes

CMVM Comissdo do Mercado de Valores Mobilirios
COG] Cabinet Office Government of Japan

DGEG Diregdo-geral de Energia e Geologia

DGO Direcdo-geral do Orgamento

DGTF Diregdo-geral do Tesouro e Finangas

EUROSTAT Gabinete de Estatisticas da Unido Europeia

FBCF Formagdo Bruta de Capital Fixo

FMI Fundo Monetdrio Internacional

GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagdo e Relagdes Internacionais do Ministério das Finangas
IEFP Instituto de Emprego e Formagao Profissional

IGCP Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica

IGFSS Instituto de Gestdo Financeira da Seguranca Social

IHPC Indice Harmonizado de Pregos no Consumidor

INE Instituto Nacional de Estatistica

INSEE Institut National de la Statistique et des Etudes Economiques
IPC Indice de Pregos no Consumidor

IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas

IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares

IS Imposto do Selo

ISM Institute for Supply Management

ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos

Isv Imposto sobre Veiculos

IUC Imposto Unico de Circulagdo

IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

OCDE Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico
OE Orgamento do Estado
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oT Obrigagdes do Tesouro

PIB Produto Interno Bruto

SDDS Special Data Dissemination Standard
SFA Servigos e Fundos Auténomos

SNS Servigo Nacional de Saude

SS Seguranga Social

UE Unido Europeia

VAB Valor Acrescentado Bruto

Yahoo Finance Yahoo

Siglas Unidades

% Percentagem

p.p. Pontos percentuais

p.b. Pontos base

EUR/USD Ddlar americano por euros

EUR/GBP Libra esterlina por euros

MM3 Médias moveis de trés termos
SRE Saldo de respostas extremas
VA Valores acumulados

VvC Variagdo em cadeia

VCS Valor corrigido de sazonalidade
VE Valor efetivo

VH Variagdo homologa

VHA Variagdo homéloga acumulada

Variagdo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de Regulamentagdo Coletiva de Trabalho

VITA - s . A P e T .
publicados desde o inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de eficacia no respetivo ano

Notas Gerais

Unidade - unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.
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