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Sumario

Enquadramento Internacional

*

No segundo trimestre de 2021, a economia mundial registou uma expansao associada
a reabertura das economias e a efeitos de base. No entanto, a incerteza em torno do
ritmo de normalizagdo das economias persiste provocada pelos efeitos da variante
Delta, apesar da maior adaptacdo dos agentes econdmicos e da vacinagao contra a
COVID-19.

No segundo trimestre de 2021, a producgdo industrial mundial acelerou para 14,8% em
termos homodlogos (7,5% no primeiro trimestre) e o comércio mundial de mercadorias
também apresentou um forte crescimento, devido especialmente as economias avan-
cadas.

Os indicadores disponiveis para os EUA no inicio do terceiro trimestre de 2021 indicam
um abrandamento da atividade industrial devido a continuidade de escassez de forne-
cimentos nas cadeias globais (semicondutores).

O PIB da Unido Europeia (UE) e da area do euro (AE) recuperou para um crescimento
de 1,9% e 2% em cadeia, respetivamente, no segundo trimestre de 2021. O emprego
da UE e da AE aumentou 1,8% em termos homdlogos, em ambas as regides, no se-
gundo trimestre de 2021 e a taxa de inflagdo homdloga da area do euro acelerou para,
em julho, 2,2% (1,9% em junho) devido sobretudo ao forte crescimento dos pregos
de energia e, subiu para 0,8% em termos de variagcdo média dos Ultimos 12 meses
(0,6% no més anterior).

O preco do petrdleo Brent diminuiu ligeiramente para 70 USD/bbl (60 €/bbl) em agosto
de 2021 (até ao dia 27).

Em agosto de 2021 e, até ao dia 27, as taxas de juro de curto prazo desceram tanto
nos EUA como na area do euro para 0,16% e -0,55%, respetivamente.

O euro depreciou-se face ao dodlar para se situar em 1,18 em 27 de agosto de 2021
(1,19 no final de julho).

Conjuntura Nacional

*

Segundo as Contas Nacionais Trimestrais do INE, no segundo trimestre, o Produto
Interno Bruto (PIB) em termos reais registou uma variagcdo homdloga de 15,5%
(-5,3% no primeiro trimestre).

No més de agosto, o indicador de clima econémico registou um aumento em relagao
ao més anterior, tendo-se verificado uma melhoria nos indicadores de confianga nos
sectores do comércio, servigos e construcdo e obras publicas, e registado uma queda
no sector da indUstria transformadora.

No trimestre terminado em julho, comparativamente com o segundo trimestre, verifi-
cou-se uma melhoria no indice de producdo no setor da indUstria transformadora e no
indice de volume de negocios do comércio a retalho.

No segundo trimestre, comparativamente com o primeiro trimestre, verificou-se uma
melhoria nos indices de produgdo na construcdo e obras publicas e de volume de ne-
gbcios na industria transformadora e servicos.

De acordo com as Contas Nacionais Trimestrais do INE, no segundo trimestre de 2021,
o Consumo Privado apresentou um crescimento homodlogo de 17,5% em volume
(-6,6% no trimestre anterior);
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O indice de volume de negdcios no comércio a retalho passou de uma variagdo homo-
loga de 7,4% em junho para 2,6% em julho;

As vendas de automoveis ligeiros de passageiros apresentaram, em julho, uma dimi-
nuigdo homdloga de 19%;

No segundo trimestre, em termos homdlogos, a FBCF registou um crescimento de
12,5% (que compara com um crescimento de 4,2% no primeiro trimestre). Registou-
se um crescimento no investimento em todas as componentes, material de transporte,
construcao e outras maquinas e equipamentos.

Em termos homdlogos nominais, os dados relativos ao comércio internacional de bens
e servigos, divulgados pelo INE para o segundo trimestre, registaram um crescimento
das exportacoes de bens e servicos de 39,4% e das importagdes de 34,3%.

O défice acumulado da balanca corrente, até junho de 2021, foi de 1 937 milhdes de
euros. No mesmo periodo registou-se uma necessidade de financiamento da balanca
corrente e de capital de 769 milhdes de euros.

A taxa de desemprego em julho diminuiu para 6,6%, menos 0,2 p.p. relativamente a
junho, com o nimero total de desempregados registados no pais a diminuir 9,5% face
a julho de 2020;

A variacao homologa do IPC e do IPC subjacente foi de 1,5% e 0,9% respetivamente,
em julho; no setor industrial, os pregcos aumentaram 0,5% em julho.

Até ao final de julho de 2021, a execucdao orcamental das Administragdes Publicas
registou um défice de 6 840 M€, uma melhoria de 1 631 M€ face ao verificado no
periodo homodlogo. O défice primario cifrou-se em 2 608 M€, registando igualmente
uma melhoria (de 990 M£). Estes resultados continuam a ser condicionados pelos efei-
tos das medidas tomadas para fazer face a pandemia de COVID -19, cujo efeito no
Saldo Global se estima em 3 618 M.

O comportamento da Receita resultou essencialmente do crescimento da Receita Fiscal
(7,5%) e das Contribuicbes Sociais (7,3%), bem como das Outras Transferéncias Cor-
rentes, em parte justificado pela transferéncia de fundos europeus. Do lado da Des-
pesa, destaca-se o crescimento das Outras Transferéncia Correntes, das Despesa de
Capital e com Pessoal.

Por subsectores, a Administracdo Central e a Seguranca Social registaram défices de
6 761 M€ e 446 M€, enquanto a Administracdo Regional e Local apresentou um supe-
ravit de 366 ME€.

De acordo com o Banco de Portugal, no primeiro semestre de 2021, a divida publica
atingiu 277 501 M€, um aumento de 2 690 M€ face ao més anterior e mais 7 010 M€
que no final de 2020. A divida liquida de depdsitos das administracdes publicas registou
um crescimento de 1 874 M€ face ao verificado no final de maio e mais 9 441 M€ que
no final do ano de 2020.

No final de julho, a divida direta do Estado atingiu 273 737 M€ (menos 2 104 M€ que
no final do més anterior) e 273 373 M€ apods cobertura cambial. Para esta evolugdo
contribuiu a amortizagdo liquida de BT (2 485 M€) e de um MTN (1.124 M USD). A
emissao de OT, no valor nominal de 1 088 ME, compensou parcialmente a redugao da
divida.
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Comeércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recente-
mente divulgados! apontam para um crescimento homdlogo das exportagdes de mer-
cadorias de 24,2% nos primeiros seis meses de 2021. Neste mesmo periodo, as im-
portacdes aumentaram 16,6%, o que levou a uma recuperacao do défice da balancga
comercial (fob-cif) de 8,5%, correspondendo a 649 milhdes de euros. A taxa de cober-
tura das importacgbes pelas exportacoes foi de 81,7%, mais 5 p.p. que em igual periodo
de 2020.

Nos primeiros seis meses de 2021, o crescimento homdlogo das exportagdes de mer-
cadorias, excluindo os produtos energéticos, foi inferior ao crescimento das exporta-
cOes totais (23,3%). As importacgdes registaram uma variagao homaéloga positiva infe-
rior ao crescimento das exportagdes (16,6%), o que levou a uma melhoria do saldo
negativo da respetiva balanca comercial em 11,5%.

No ultimo ano a terminar em junho de 2021, as exportagdes de mercadorias aumen-
taram 9,4% em termos homologos, sendo que a maioria dos grupos contribuiu positi-
vamente para este comportamento. Destaca-se o contributo positivo das “Maquinas e
aparelhos e suas partes” (+2,1 p.p.), do “Material de transporte terrestre e suas par-
tes” e “Quimicos” (ambos com +1,8 p.p.), dos “Minérios e metais” (+1,7 p.p.) e dos
“Produtos acabados diversos” (+1,2 p.p.). Nos primeiros seis meses de 2021, deve
igualmente destacar-se o contributo positivo das “Maquinas e aparelhos e suas partes”
(+4,0 p.p.), seguido do contributo do “Material de transp. terrestre e suas partes”
(+3,9 p.p.), dos “Quimicos” (+3,7 p.p.) e dos “Minérios e metais” (+3,6 p.p.).

De janeiro a junho de 2021, as exportacdes para o mercado comunitario cresceram,
em termos homologos, 24,5% e contribuiram em 17,5 p.p. para o crescimento das
exportacoes totais de mercadorias. As exportagoes para os paises da UE-14 cresceram
23,8% e as exportacbes para os paises do Alargamento aumentaram 34,5%, sendo os
respetivos contributos para o crescimento do total das exportagdes de 15,9 p.p. e
1,6 p.p. As exportagdes para a Bélgica, foram o principal mercado de destino das ex-
portacdes portuguesas de mercadorias (31,6% do total de janeiro a junho de 2021).
As exportagdes para Espanha registaram o maior contributo Intra UE-14 (+7,7 p.p.)
para o crescimento das exportacOes, seguidas das exportacdes para Franga e Alema-
nha (+3,3 p.p. e +1,8 p.p., respetivamente).

Nos primeiros seis meses de 2021, as exportacdes para os Paises Terceiros registaram
um crescimento homologo de 23,2%, representando 28,4% do total das exportacdes
nacionais (-0,2 p.p. face ao periodo homdlogo). Destaca-se o comportamento positivo
das exportagbes para Marrocos (+108,5%), China (+56,7%) e Turquia (+28%).

De acordo com os dados da Balanca de Pagamentos divulgados para o més de junho
de 2021, as Exportacdes de Bens e Servicos registaram um crescimento homélogo de
14,4% nos primeiros seis meses de 2021. A componente de Bens registou uma melhor
performance relativamente a dos Servicos (25,3% e -10,3%, respetivamente) e con-
tribuiu positivamente (17,6 p.p.) para o crescimento do total das exportagdes.

" Resultados mensais preliminares de janeiro a junho de 2021.
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No segundo trimestre de 2021, a economia mundial registou uma expansao associada a reabertura das economias e a
efeitos de base. No entanto, a incerteza em torno do ritmo de normalizagdo das economias, provocada pelos efeitos da
variante Delta, persiste, apesar da maior adaptagao dos agentes econdmicos e da vacinagéo contra a COVID-19.

Atividade Economica Mundial

No segundo trimestre de 2021, a produgéo industrial mundial
acelerou para 14,8% em termos homologos (7,5% no pri-
meiro trimestre) devido a recuperagédo das economias avan-
cadas.
Figura 1.1.Producéo Industrial
(VH, em %)
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O comércio mundial de mercadorias também apresentou um

forte crescimento, o qual se estendeu tanto as exportagcbes

como as importacdes.

Com efeito, no segundo trimestre de 2021 e, em termos ho-

mologos reais:

e 0 comércio mundial aumentou para 21,5% (6,9% no pri-
meiro trimestre);

e as exportagdes e importacdes mundiais tiveram um cres-
cimento de 21,8% e 21,2%, respetivamente (7,5% e 6,3%,
respetivamente, no periodo precedente).

Figura 1.2. Importagdes de Mercadorias
(VH em volume, em %)
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A melhoria das trocas comerciais deu-se especialmente nas
economias avangadas; nomeadamente em termos de expor-
tacdes, as quais registaram um crescimento de 24%. Esta
evolugao foi impulsionada, em grande parte, pelos efeitos de
base, ja que o segundo trimestre de 2020 correspondeu ao
pico da pandemia neste conjunto de paises.

Figura 1.3. Exportagées de Mercadorias
(VH em volume, em %)
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Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial

Indicador Unidade 2020 2020 2021 2021
2T [ 3T [ 4T m 2T mar abr mai jun

Indice de Produgéo Industrial Mundial VH -44 -0,6 -3,1 0.2 75 uz8 75 79 5.3 14

Economias Avancadas VH -6,6 -15,7 -5,8 -2,1 10 76 56 23,0 B4 19

Economias Emergentes VH -2,3 -5,5 -0,4 25 %2 ©r4 9,3 36 1?6 10,9
Comércio Mundial de M ercadorias VH real 54 -%,0 -42 02 69 215 10,2 247 24,1 6.2
Importagdes Mundiais VH real -5,5 -13,7 -5,2 0,3 6,3 212 14 233 241 16,6

Economias Avangadas VH real -5,6 -%7 -4.8 10 47 20,6 10,0 238 225 15,9

Economias Emergentes VH real -5,2 -15 -6,1 -12 98 22,6 “u6 222 277 8.3
Exportagdes Mundiais VH real -53 -4,2 -3,2 0,2 75 218 9,0 26,1 24,1 15,8

Economias Avancadas VH real -6,8 -18,5 -5,2 -0,8 31 238 8,7 312 26,0 5,3

Economias Emergentes VH real -2,3 -5,6 0,7 21 16,6 8,5 97 7.8 20,8 16,9
Fonte: CPB.

BMEP N.© 08|2021 - Enquadramento Internacional
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Atividade Economica Extra-UE

O PIB da OCDE acelerou 1,6% em cadeia no segundo tri- Figura 1.5. Consumo Pméadjz e Vendas a Retalho dos

mestre de 2021 (0,6% no trimestre precedente) e recuperou (VH, em %)

para um crescimento de 13% em termos homologos reais 200 550
(-0,3% no primeiro trimestre) apesar de se manter abaixo dos
niveis antes da pandemia. 20,0 -
A taxa de desemprego da OCDE desceu marginalmente 25,0
para 6,4% em junho de 2021, apesar de ter ficado 1,1 p.p. e
acima face a fevereiro de 2020 (antes da pandemia) e a taxa b
de inflacdo acelerou para 4,1% (3,9% em maio) em resultado - 50
do forte crescimento dos precgos de energia. '
Figura 1.4. Produgéo Industrial e Indicadores de Confi- e ~20,0
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- s demia (que ocorreu no primeiro trimestre de 2020).
= 2 g & 8 § & & & Figura 1.6 Comércio Externo de Mercadorias da China
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Fonte: CPB.
e as vendas a retalho desaceleraram e o consumo
privado abrandou para 7,6% em temos reais.
a taxa de desemprego desceu para 5,4% (5,9% no més an-
terior) e a taxa de inflagdo homdloga manteve-se em 5,4%.
Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econdmica Extra-EU
2020 2021 2021
Indicador Unidade 2020
2T ‘ 3T ‘ 4T T 2T abr ‘ mai ‘ jun ‘ jul
EUA - PIB real VH -34 =91 -29 23 0,5 ?2 - - - -
Produgéo Industrial VH 7.2 -%2 -6,3 -6,6 -8,7 6,5 8,7 8,6 25 -0,8
ISM da Industria Transformadora indice 53,8 457 55,2 59,1 614 60,8 60,7 612 60,6 59,5
ISM dos Servigos indice 56,0 443 64,2 59,9 616 63,1 62,7 66,2 60,4 67,0
Indicador de Confiangca dos Consumidores SRE 815 741 75,7 79,8 80,2 85,6 88,3 82,9 85,5 812
Taxa de Desemprego % 8,1 3,1 8.8 6,8 6,2 59 6,1 58 59 54
China—PIB real VH 23 3,2 49 6,5 83 79 - - - -
Exportagdes mercadorias VH real 13 12 8,0 n1 485 22,0 256 19,6 20,9
Japao —PIB real VH -4.6 -10,1 -55 -0,9 -13 76 - - - -

Fontes: BEA, Federal Reserve, ISM, Michigan, BLS, NBSC, CPB e COGJ.
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Atividade Economica da UE

O PIB da Unido Europeia (UE) e da area do euro (AE) recu-
perou para um crescimento de 1,9% e 2% em cadeia, respe-
tivamente, no segundo trimestre de 2021. Em termos homo-
logos, o PIB da UE e da AE aumentou para 13,2% e 13,6%,
respetivamente (-1,3%, para ambas as zonas, no primeiro

trimestre).

Os indicadores quantitativos para a area do euro indicam
uma recuperacgéo da atividade econémica traduzindo a rea-
bertura da economia e os efeitos de base.

Figura 1.7. PIB da Europa
(VH real, em %)
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Fontes: Eurostat e ONS.
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Figura 1.8. Exportaces de Mercadorias e Encomendas
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Em julho de 2021, o indicador de sentimento econémico da
UE e da AE aumentou pelo sexto més consecutivo, tendo
atingido o nivel mais elevado da série (desde 1985).

No mercado de trabalho, constata-se uma descida da taxa
de desemprego na UE e na AE, para 7,3% e 7,9%, respeti-
vamente, no segundo trimestre de 2021; embora tenha su-
bido 0,4 e 0,3 p.p., respetivamente, face ao periodo homoé-
logo de 2020.

O emprego da UE e da AE aumentou 1,8% em termos ho-
mologos, em ambas as regides, no segundo trimestre de
2021 (-1,6% e -1,8%, respetivamente, no trimestre anterior).

Figura 1.9. Mercado de Trabalho da Area do Euro
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Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Em julho de 2021, a taxa de inflagdo homdloga da area do
euro acelerou para 2,2% (1,9% em junho) devido sobretudo
ao forte crescimento dos precos de energia, cujos pregos au-
mentaram para 14,3% (12,6% em junho).

Em termos de variagdo média dos ultimos 12 meses, a taxa
de inflagéo global da area do euro também subiu para 0,8%
em julho de 2021 (0,6% no més anterior).

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econdmica da UE

Indicador Unidade 2020 2020 2021 2021
2T | 3T | 4T T 2T abr mai jun ul
Unido Europeia (UE-27)—PIB real VH -6,1 -13,6 -39 -43 -13 3,2 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico (Ue-27)| indice 87,7 712 87,9 90,6 947 3,7 109,9 14,0 17,1 18,0
Areado Euro (AE-19)—PIB real VH -6,5 -%4 -4,0 -4,6 -13 13,6 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice 88,2 72,0 88,5 914 953 w3 10,5 ™5 17,9 19,0
Produg&o Industrial VH -84 -20,1 -6,7 -12 30 224 39,2 20,7 10,3
Vendas a Retalho VH real -10 -6,7 2,6 12 24 15 238 8,5 45
Taxa de Desemprego % 79 76 8,5 8,2 8,2 79 8,1 8,0 77
IHPC VH 0,3 0,2 0,0 -0,3 11 18 16 2,0 19 22

Fontes: Eurostat e CE.

BMEP N.© 08|2021 - Enquadramento Internacional
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em agosto de 2021 (até ao dia 27), as taxas de juro de curto
prazo desceram tanto nos EUA como na area do euro, em-
bora de forma mais acentuada no segundo caso, para 0,13%
e -0,55% respetivamente (-0,54% no més anterior para a

area do euro).

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado Mone-

tario
(Média mensal, em %)
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Fonte: BCE. * Média até ao dia 27.

As taxas de juro de longo prazo dos EUA tém estado a evo-
luir no sentido ascendente em agosto de 2021 (para 1,3%,
no dia 27, comparado com 1,2% no final de julho) refletindo
alguns riscos inflacionistas e a expectativa do inicio da reti-
rada gradual dos estimulos monetéarios da Reserva Federal
(tapering).
Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
(fim do periodo)
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Fonte: Banco de Portugal. Para agosto de 2021, o valor é do dia 27.

O euro depreciou-se face ao délar em agosto de 2021, para
se situar em 1,18 no dia 27 resultando, em parte, da incer-
teza em torno do ritmo de recuperagdo da economia euro-
peia perante a persisténcia da escassez de fornecimentos
globais de produtos.

O preco do petroleo Brent diminuiu ligeiramente para 70
USD/bbl (60 €/bbl) em agosto de 2021 (até ao dia 27) devido
ao aumento da produgao da OPEP em 400 mil barris diarios
durante este més, em conjugagao com algum abrandamento
da procura.

Figura 1.12. Preco médio Spot do Petréleo Brent

(Em USD e euros)
76,0

——US dolares

eurbarnl

jun-20 |

ago-19
out19 |
dez-19
fev-20 |
abr-20 |
ago-20 |
out-20 |
dez-20 |
fev-21 |
abr-21 |
jun-21 |
ago-21*

Fontes: DGEG e Banco de Portugal. * Média até ao dia 27.

Em julho de 2021, o preco das matérias-primas n&o energé-
ticas desacelerou ligeiramente para um crescimento de 35%
em termos homologos (38% no més precedente) devido so-
bretudo a um crescimento menos forte dos pregos dos me-
tais e dos inputs industria.

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade 2020 2020 2921 2021
2T ‘ 3T ‘ 47 T 2T abr mai ‘ jun ‘ jul

Taxa Euribor a 3 meses™ % -0,55 -042 -0,50 -0,55 -0,54 -0,54 -0,54 -0,54 -0,54 -0,54
Yield OT 10 anos —EUA™* % 0,89 0,68 0,65 0,86 131 158 162 161 151 132
Yield OT 10 anos —Area do euro™ % 0,21 0,46 0,17 -0,05 0,05 0,30 0,21 0,38 0,30 0,6
Taxa de Cambio™ Eur/USD 1227 1120 1171 1227 1173 1188 1208 1220 1188 1189
DowJones* VvC 72 738 76 0,2 78 46 2,7 19 -0,1 13
DJ Euro Stoxx50* VvC -4,6 6,0 -13 18 97 37 14 16 06 06
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl™ USD/bbl 4322 33,29 43,40 45,26 6110 69,01 65,32 68,32 73,39 74,31
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl™ VH -32,6 -512 -30,0 -276 20,0 107,3 %53 10,0 80,2 719
Spot do Petrdleo Brent em euros/bbl™ VH -339 -50,3 -33,5 -32,8 9,7 89,6 724 88,5 68,4 66,7
Prego Relativo do Petrdleo em euros ™ 1979=100 36,9 232 34,2 328 443 50,3 48,2 495 53,1

*Fimde periodo; * Valores médios; *** Prego Relativo do Petréleo é o racio entre o prego de importagéo de ramas de petréleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal.

Fontes: BdP, Eurostat, Yahoo, DGEG e GEE.

14 BMEP N.© 08|2021 - Enquadramento Internacional



GPEARI | GEE

2. Conjuntura Nacional
Atividade Economica e Oferta

Segundo as Contas Nacionais Trimestrais do INE, no se- Por seu lado, o indicador de clima econémico aumentou em
gundo trimestre de 2021, o Produto Interno Bruto (PIB) em agosto, depois de ter interrompido no més anterior o perfil
termos reais registou uma variagdo homéloga de 15,5% ascendente observado entre marco e junho.

(-5,3% no primeiro trimestre). Esta variagao resultou do con-
tributo positivo expressivo da procura interna, tendo a pro-
cura externa tido um contributo nulo.

Numa perspetiva setorial, os dados em termos médios mos-
tram que:

e No setor do comércio a retalho, o indice de volume de

Figura 2.1. Produto Interno Bruto negocios apresentou um crescimento de 8,6% no tri-

" (VH. %) mestre terminado em julho (17,3% no segundo trimes-
- tre).

10 e Naindustria transformadora, no trimestre terminado em
5 ‘ julho, o indice de produgao apresentou um crescimento
0 | ————t~ P . | [ A

——r ~ \/\/ de 14,1% (28,9% no segundo trimestre);
-5

e O indice de volume de negdcios, no segundo trimestre,
apresentou um aumento no setor da industria transfor-

. madora de 41,8% (0% no primeiro trimestre) e de

Eoam v 31,3% nos servigos (-11,9% no primeiro trimestre);

2016 2017 2018 2019 2020 2021
PIB (v real, %) Contrib. Procura Intema (p.p.) e Na construgéo e obras publicas, o indice de produgéo
e Contrib. Procura Externa Liquida (p.p.) registou um crescimento de 7,8% no segundo trimestre
Fonte: INE (-1% no primeiro trimestre).
Figura 2.3. indices de Produgao
No segundo trimestre, o indicador de atividade econémica (VH, MM3)
registou um crescimento de 8% (que compara com uma “
queda de 1,1% no primeiro trimestre). 30

De acordo com o INE, em agosto, observou-se um au- 2°
mento, em termos mensais, nos indicadores de confianga
do Comércio, Servigos e Construgédo e Obras Publicas, re-
gistando-se uma diminui¢gao na Industria.

Figura 2.2. Indicadores de confianga

(SRE, MM3) 2
30 - Peooenrrrroeencee22888 85 5
10 IPI - Indistria Transf. —ind Construcdo Obras Publicas
0= Fonte: INE
-10
-0
30 usvenan
-40
-50
Feeorrrroanenoeeoo2gagaass
Induistria Coméscio Sericos  ssesss Construcdo
Fonte: INE
Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Economica e Oferta
2020 2021 2021
Indicador Unidade 2020
2T 3T 47 m 2T abr mai jun jul ago
PIB — CN Trimestrais VH Real -76 -6.4 -5,6 -6,1 -53 5,5 - - - - -
Indicador de Clima Econémico SRE-VE -11 -57 -14 -08 -14 16 07 18 22 14 20
Indicador de Confianga da Industria SRE-VCS -16.,6 -316 -4.,8 -43 -4 -0,7 -6,5 17 27 -3,2 -4,1
Indicador de Confianga do Comércio " -10,9 -26,2 -05 -8,3 -15 0,6 -2,7 -0,6 49 16 40
Indicador de Confianga dos Servigos " -238 -53,2 -284 -8,2 -19,2 -26 -0,3 -4.4 6,8 52 8,6
Indicador de Confianga da Construgéo " -6,0 -29.1 -u4 -1 -134 -8,6 -0,6 -5,6 -9,5 98 -4,0
indice de Produgéo Industrial — Ind. Transf. VH -8,3 -26,9 -13 -14 -17 278 443 315 10,8 -0,2
indice de Volume de Negdcios —Ind. Transf. " -17 -28,8 -6,7 -6,6 -04 39,6 63,0 428 9,7
indice de Volume de Negdcios - Servigos " -56,7 -30,8 -u4 -84 -2,6 304 433 30,3 20,3

Fonte: INE.
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Consumo Privado

Segundo as Contas Nacionais Trimestrais do INE, o con-
sumo privado, no segundo trimestre de 2021 apresentou um
crescimento homodlogo de 17,5%, o que representa uma
melhoria face ao observado no trimestre anterior (-6,6%),
muito devida ao efeito base dado o impacto da pandemia
no trimestre homélogo.

Em agosto, o indicador de confianga dos consumidores re-
cuperou da diminui¢do observada em julho, apds aumentos
verificados nos quatro meses anteriores. A evolugéo respei-
tante a este més reflete o contributo positivo de todas as
componentes com realce para as expectativas relativas a
evolugéo futura da situagdo econdmica do pais.

Figura 2.4. indice de confianga dos consumidores e

Oportunidade de aquisi¢cao de bens duradouros
(SRE-VE, MM3)
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Indicador de Confianga dos Consumidores
Fonte: INE.

O indice de volume de negdcios no comércio a retalho pas-

Figura 2.5. indice do Volume de Negécios
no Comércio a Retalho
(MM3, VH)
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Fonte: INE.

Em julho de 2021 foram vendidos 12 323 veiculos ligeiros
de passageiros, menos 6 613 unidades do que junho, cor-
respondendo a uma diminuigdo de 19%, e mais 2 886 uni-
dades do que em julho de 2020.

Figura 2.6. Venda de Automéveis Ligeiros de
Passageiros
(MM3)

30 000
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10 000

sou de uma variagdo homologa de 7,4% em junho para 200
2,6% em julho, com as vendas dos bens ndo alimentares, a 0

i ducdo de 2,4, (9,2% em junho) e as de bens TR TIINESIRE RIS
re'glstarumareugaoe,, 2% em | C 822592308530 833w8353w9
alimentares um aumento de 2,8% (5% no més precedente). CC-EQGC-EQGC-EQC-EQC-EQ
Em média, no trllmestre terminado em julho, o |nd|ce. aF)re- Unidades VH. % (eixo dta.)
sentou um crescimento de 8,6%, o que traduz uma diminu-
icdo em relacdo ao més anterior de 8,7 p.p. Fonte: ACAP
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado

] ] 2020 2021 2021
Indicador Unidade 2020 - - -
2T <10 4T AT o7 abr mai un |l ago

Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal 58 | -144 40 -4.5 -6,6 17,5
Indicador de Confianca dos Consumidores SRE-VE 81 |-331 -263 -262 | -230 -142 | -171 -128 -126 -17,0 -11.9
Confianca Comércio Retalho: Vendas (ltimos 3 meses| SRE-VE 42 |-481 -294 191 | -282 -139 | -283 -16.8 32 -48 T
indice de Vol. de Negécios no Comércio a Retalho* VH 06 |-125 -10 -2,0 -17 16,6 286 16,0 74 26

Bens Alimentares VH 18 | <17 01 26 | -08 56 | 115 06 50 238

Bens n3o Alimentares VH 04 |-208 -18 55 | -136 271 | 476 313 92 24
Vendas de Automov eis Ligeiros de Passageiros™ VH 63 |-711,7 -102 -201 | -315 1576 | 4387 1902 710 -19.0
Importacdo de Bens de Consunmo™* VH 04 |-142 -76 -58 -94 17,5 276 17,3 93

*Indices deflacionados, corngidos de sazonalidade e de dias uteis; de acordo com a no va base 205=100; ™ Inclui veiculos Todo-0-Terreno € M onovolumes com mais de 2300 Kg; ™ Exclui matenalde

transporte.
Fontes:INE e ACAP
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Investimento

Figura 2.8. Vendas de Cimento e de Veiculos

De acordo com as Contas Nacionais do INE, no segundo P
’ 9 Comerciais Ligeiros

trimestre, a FBCF em volume registou um crescimento ho-

(VH, MM3)
mologo de 12,5% (variagcbes de 4,2% no trimestre anterior | -
e de -8,6% no segundo trimestre de 2020). O investimento 460
em equipamento de transporte registou uma variagdo ho- % 30
mologa de 123,8%, apos redugdes significativas nos trimes- 10 | t 60
tres anteriores enquanto que o investimento em construgao ol ’ [ 40
desacelerou no segundo trimestre, apds manter um signifi- \ 20
cativo dinamismo nos trimestres anteriores. Por seu lado, 0 " 1 ks
investimento em maquinas e equipamentos manteve a ten- | [
déncia crescente. . ' :
Figura 2.7. FBCF e Componentes Tt Y i3:5t3:1132%833%3333+%
(VH, MM3) R 22 ERee2ERReERREERREEER

30 Vendas de Cimento (Nacional) Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros (eixo dfa.)
25 Fonte: ACAP, Secil, Cimpor.

?O No segundo trimestre, em termos médios homadlogos, ob-
12 /\’\/\’\/___\ servou-se que:

A e As importagdes de maquinas e outros bens de capital,
1; exceto material de transporte, registaram um cresci-
15 mento de 34,3% (melhoria de 23,6 p.p. face ao obser-
22 vado no primeiro trimestre);

{11t V20 | 11 V¥ 1 /0 | 11 VA | |1 O A V28 I A | ° O I'ndice de Volume de negéCiOS da indl:lStria de benS
2ot o e e 2020 20 de investimento, para o mercado nacional, registou um
PEgR Mg ¢ BllpEiy.  SS=gainkie crescimento de 40% (melhoria de 35,7 p.p. face ao ob-
Fonte: INE. servado no primeiro trimestre);
e As licengas de construgdo de fogos registaram um
Os dados disponiveis do trimestre terminado em julho, em crescimento de 21,7% (melhoria de 11,9 p.p. face ao
termos homologos, mostram que: observado no primeiro trimestre).
e As vendas de cimento registaram um crescimento de Figura 2.9. B(s:s'\;iﬁgl)nvestlmento

1,5% (6% no segundo trimestre);

e As vendas de veiculos comerciais ligeiros registaram 50
um crescimento de 6,5% (65,4% no segundo trimestre);

e As vendas de veiculos comerciais pesados registaram
um crescimento de 58% (166,6% no segundo trimes-
tre).

MTeerrcrreesvoseceaagsnss
S EEENEEREEE RN ERR NS
Ind. Vol. Neg. Ind. {Merc. Nacional Bens Inv)
— [mport. Maquinas (exc. Mat. Transporte)
Fonte: INE.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
2020 2021 2021
Indicador Unidade 2020
2T 3T 4T m 2T abr mai jun jul ago
FBC —CN Trimestrais VH Real 4,7 -10,0 7.2 08 39 0.5 - - - - -
daqual, FBCF VH Real -18 -8,6 07 10 42 25 - - - - -
Indicador de FBCF VH/mm3 -19 -10,1 14 18 54 6.4 %6 215 6.4
Vendas de Cimento VH 0,6 B,7 "7 1n2 108 6,0 13,3 7,0 -13 -08
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH -28,3 -515 -234 -13,1 6,4 65,4 2034 52,3 9,1 -35,9
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH -27.9 -68,2 6,0 -84 291 66,6 2833 004 06,2 -28,5 :
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE -22,1 -53,0 -6,7 -73 -4,0 07 09 57 -45 9,0 59
Licengas de Construgéo de fogos VH 0,5 24 -2,2 6,5 98 217 757 06 6,1
Importagdes de Bens de Capital™ VH -7,0 -235 -0,6 0,1 10,7 34,3 58,8 35,0 16,2
indice Vol. Negécios do CG de Bens de Inv.** VH -6,5 -32,2 -0,4 -0,6 43 40,0 1041 376 53

*No Comércio por Grosso; **Excepto M aterial de Transporte; “* Para o Mercado Nacional. Fonte: INE, CIMPOR, SECIL e ACAP.
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Contas Externas
De acordo com as Contas Nacionais Trimestrais do INE re-
ferente ao comércio internacional de bens e servigos, no se-
gundo trimestre de 2021, em termos homélogos, registou-
se um crescimento nas exportacdes de 39,4% e de 34,3%
nas importagées (-9,6% e -6,2% no primeiro trimestre, res-
petivamente).
Figura 2.10. Comércio Internacional de Bens e Servi-
cos
(VH, %)
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Fonte: INE.

No segundo trimestre e em termos médios homdlogos no-

minais:

¢ Nas exportagdes de bens, verificou-se uma variagéo de
48,6% na componente intracomunitaria (6,1% no pri-
meiro trimestre) e de 50,4% na componente extraco-
munitaria (6% no primeiro trimestre);

¢ Nas importagdes de bens, verificou-se uma variagéo de
43,7% no mercado intracomunitario (-2,8% no primeiro

Figura 2.11. Procura Externa dirigida a Industria

(SRE, MM3)
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Fonte: INE.

Até junho de 2021, o défice acumulado da balanga corrente
situou-se em 1 937 milhdes de euros, representando uma
melhoria de 677 milhdes de euros em termos homologos.
Este resultado traduz uma deterioragcdo dos saldos da ba-
langa de servigos, compensada por uma melhoria no saldo
da balanga de bens, e das balangas de rendimentos prima-
rios e secundarios.

No mesmo periodo, registou-se uma necessidade de finan-
ciamento da balanga corrente e de capital de 769 milhées
de euros (representando uma melhoria na necessidade de
financiamento em 284 milhdes de euros face ao mesmo pe-
riodo de 2020).

Figura 2.12. Balanga Corrente: composicao do saldo
(em milhdes de euros)

6 000
trimestre) e de 57% na componente extracomunitaria 1000 4080
(-11,3% no primeiro trimestre); 2841 S
- . . . 2000 4
e Ataxa de cobertura do comércio internacional de bens I I
situava-se nessa altura em 81,7% (76,7% em igual pe- ° T mm * = . * | .
riodo de 2020). 2000 4 —
4952 1768 1937
As opinides sobre a procura externa dirigida a industria g, | 2614
transformadora, no trimestre terminado em agosto, continu-
~ o e . , -6000 4
aram a recuperagdo iniciada em julho de 2020, apos os P 5763
agravamentos verificados entre margo e junho desse ano. ~ -8000 -
Bens Servicos Rendimentos Rendimentos B. Comente
Primarios Secundarios
jan-jun/20 wjan-jun/21
Fonte: BdP.
Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas
2020 2021 2021
Indicador Unidade 2020
2T 3T 4T T 2T fev mar abr mai jun
Exportagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real -8,6 -39,2 -16,0 -u4 -9,6 394 - - - - -
Importagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real -19 -29.1 -1 -6,0 43 343 - - - - -
Saldo de Bens e Servigos* %P 1B -2,0 -0,8 -12 -2,0 24 -2,6 - - - - -
Capacidade de financiamento da economia* %PIB 0,1 10 0,1 0,1 0,1 : - - - - -
Saidas de Bens VH nom -0,2 30,9 3.1 32 6,1 49,0 2,1 293 819 55,0 214
Entradas de Bens VH nom 5,1 338 29 97 50 46,7 09 %1 618 529 294
*Dados trimestrais referem-se ao ano terminado no respetivo trimestre. Fonte: INE.
2020 2021 2020 2021
Indicador Unidade 2020 Dif.
2T 3T 4T T 2T jan-jun jan-jun
Saldo Balanga Corrente e de Capital 106 euros 42 -1375 995 36 78 -947 -1269 -769 501
Saldo Balanga de Bens 2269 | 2668 -2592 -2924 | -2269 -3494 6753 5763 990
Saldo Balanga de Servigos 8704 1185 2779 1844 1170 1671 4080 2841 -1239
Saldo Balanga de Rendimentos Primarios -3098 -1440 =772 -375 -566 -1202 -1952 -1768 83
Saldo Balanga de Rendimentos Secundarios 4443 946 161 1271 1190 1563 20M 2753 743

Fonte:BdP.
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Mercado de Trabalho

As estimativas do INE apontam para que a taxa de desem-
prego em julho de 2021 se tenha situado em 6,6%, tradu-
zindo-se numa diminuigao de 0,2 p.p. relativamente ao més
anterior, menos 0,4 p.p. por comparagdo com trés meses

antes e 1,5 p.p. inferior face a julho de 2020.
Figura 2.13. Emprego e Taxa da Desemprego
6
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Taxa de Desemprego (ajustada de sazonalidade, %)
—— Emprego (ajustado de sazonalidade, VH, %) (eixo dta.)
Fonte: INE

No final de julho, estavam registados nos centros de em-
prego 368 704 pessoas desempregadas, o que corres-
ponde a uma diminui¢cdo de 9,5% (menos 38 598 pessoas)

GPEARI | GEE

Figura 2.14. Desemprego
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Fonte: IEFP.

As ofertas de emprego por satisfazer, no final de julho, fo-
ram 23 236, traduzindo uma variagdo anual de 82,9% e
mensal de 3,5%. Nos ultimos trés meses, o numero de de-
sempregados inscritos diminuiu, em média, 19,6% sendo
que a cobertura das colocagdes desceu 12,3 p.p. em rela-
¢éo ao més anterior, passando para 13,3% das ofertas de
emprego.

Figura 2.15. Ofertas de Emprego e Colocagoes

face a julho de 2020. Em termos mensais, a evolugéo é (MM3, VH)
igualmente positiva, com menos 9 168 desempregados 5o
(-2,4%). 100 |
O desemprego diminuiu, face ao periodo homélogo de 59 |
2020, em todos os setores, nomeadamente: no agricola
(-7%), no secundario (-15,5%) e no terciario (- 11,4%). 9 "—7‘3’[*\‘%‘%_‘:“ W"\‘\"/f‘**‘*_

-50
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Ofertas de Emprego (.p., MM3, VH, %)
Colocagées (I.p., MM3, VH, %)

Fonte: IEFP.

Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
Indicador Unidade | 2020 5T { 2g$0 - 1T2921 5T pme o 2:;1 ™ jn i

Taxa de Desenprego* % 7,0 57 8,0 7,3 71 6,6 7.0 7,0 6.8 6,6
Emprego Total* VH 19 | 36 31 12 | -13 : -05 1.2 45 47 52
Desenprego Registado (f.p.) VH -10,7 | 36,4 36,1 296 259 71 259 8,0 17 71 -95
Desenpregados Inscritos (I.p.) VH -14 418 10,4 49 -69 -339 -18,7 -432 276 -26,7 -19.6
Ofertas de Enprego (Lp.) VH A1 | 413 79 17 | -01 1282 581 3108 1519 56,7 248
indice do Custo do Trabalho** - Portugal| VH 86 | 142 60 68 71 : z - - - .
indice do Custo do Trabalho** - AE VH 26 43 14 2,3 1,3 : - - - - -

*Valores Trimestrais do Inquérito Trimestral ao Emprego. Valores mensais das Estimativas M ensais (ajustadas de sazonalidade). ®Total, excluindo A dmnistracdo P Ublica, Educacio,

Salide e Outras Atividades; f.p. - no fimdo periodo;lp. a0 longo do periodo.
Fontes:INE, EFP, M TSS e Eurostat
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Precos

Segundo a estimativa rapida do INE, a taxa de variagao ho- Figura 2.17. Taxa de Varla'ggo do IPC (Subjacente e
Energéticos)

mologa do indice de pregos no consumidor tera sido de (MM12, VH, %)
1,5% em agosto, valor idéntico a julho. Em termos mensais,

a variagao do IPC foi de -0,2% (-0,3% no més precedente e 2 l [ j

em agosto de 2020). A variagdo média do indice nos Ultimos 2

doze meses foi 0,5% (0,4% em julho). / 02

Figura 2.12}J2)§/aHd|\7N\Iﬁz;|:|;(§ao do IPC 0 J/ \/ { _;

2 r -1 -8
BEELLLe2ee000888885]

IPC Total Subjacente Energéticos (eixo dta.)

Fonte: INE

Em julho, o indice de pregos na producgéo industrial (IPPI)
apresentou uma variagdo homéloga de 0,5% (ou seja, uma

T T R T T T T T R T L W N N T M 3 H _
$33 5 S35 2 833 S S35 o S35 o S desaceleragéo de 10,3 p.p. face a junho), e no qual o agru
© e e @ c ©c ©c o pamento de energia, observa uma variagdo homologa de
VH mensal VH MM12 26% (24,3% no més anterior). Excluindo este agrupamento,
Fonte: INE.

a variagdo dos pregcos na producéo industrial foi 0,8%
O indicador de inflagdo subjacente (indice total excluindo (10,2% no més anterior).

produtos alimentares néo transformados e energéticos) re- Figura 2.18. Taxa de Variagdo do IPPI

gistou uma variagdo homologa de 0,9% (0,8% no més an- (VH, %)

terior). O indice referente aos produtos alimentares ndo 15
transformados registou uma variagéo de 0,2% (0,5% em ju- 19 |
Iho), enquanto o agregado relativo aos produtos energéticos

5 L
se situou em 9,4% (8,7% no més precedente). g PP s
Em média, nos ultimos doze meses, o IPC subjacente foi 5 / \/

de 0,2%, valor idéntico ao més anterior, com uma variagao
média de 1,6% nos produtos alimentares nédo transforma- -10

“:2222299999-’9-’99-’8888(‘;(‘:.&
dos e de 1,5% nos produtos energéticos. PR R P E e R P E R T E R
o 88 o 88 ° 88 o &8 o &8
VH mensal —— VH MM12 IPPI exc. Energia (MM12)
Fonte: INE.
Quadro 2.6. Indicadores de Pregos
e e} 2y dez 2(’)zojan fev E mar E abr 2::: . un . ul o ago
indice de Precos no Consumidor vC -02 | -01 -0.3 05 14 04 0.2 0.2 -0.3 -0.2
indice de Precos no Consumidor VH 00 -02 0.3 05 05 06 12 05 15 15
indice de Precos no Consumidor VM12 01 0,0 -0.1 0,0 0,0 0,1 0,2 0,3 04 05
IPC - Bens VH -05 | -05 0.3 05 04 14 22 16 24
IPC - Servicos - 07 0,2 0.4 0.6 0.5 -07 -0,2 1.1 07 .
IPC Subjacente* - 00 -01 0.6 0.7 0,1 0.1 0.6 -0.3 08 09
indice de Precos na Producéo industrial VH 42 | -40 -31 -18 0.6 5.1 7.8 1038 05 00
HPC - -01 | -03 0,2 0.3 0.1 -01 0.5 -0,6 i1 13
Dfferencial HFC PT vs. AE p-p- -04 0,0 -0.7 06 12 17 -1,5 -25 -11
*IP C subjacente exclui os bens alimentares ndo transfo mados e energéticos.

Fontes:INE
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Os indices bolsistas internacionais continuaram a evoluir fa- Quanto aos novos empréstimos concedidos ao sector pri-
voravelmente, especialmente nos EUA e na area do euro, vado ndo financeiro, é de realgar uma diminuigdo de quase
em consequéncia da melhoria dos lucros das empresas dos 3,9 mil milhdes de euros no primeiro semestre de 2021 face

dois lados do Atlantico. ao periodo homologo (-14%) a qual se deveu a quebra do
Figura 2.19. indices Bolsistas crédito as empresas (-30%); ja que este se expandiu no que
(agosto 2019=100, fim do periodo) concerne as familias (22%), especialmente no segmento da

135 habitag3o.

125 | O montante global de empréstimos abrangidos por morato-

rias bancarias (publicas e privadas) em Portugal caiu para

37,5 mil milhdes de euros em finais de junho de 2021 (me-

105 | nos mil milhées de euros do que em maio) das quais 22,3

’ mil milhdes de euros eram referentes a sociedades néo fi-

; nanceiras e 14,4 mil milhdes de euros a particulares (peri-

a5 | odo em que terminaram as moratorias para outras finalida-
des que ndo habitagdo).

19|

2 o ® g R E B 8RR &8 & & & Figura 2.21. Moratérias bancarias
% 5 @ 2 § 5§ % = @ 2 & & % (Em milhdes de euros)
R =1 DJ Euro S50 DOW JONES 50,0

Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para agosto/2021, o valor é do dia 27. 400 |

Em Portugal, a variagdo anual dos empréstimos as empre- ;|

sas nao financeiras foi de 5,9% em julho de 2021 (6,3% em R i et TR O
junho), representando um abrandamento do crédito as pe- 200 | .-%
quenas e microempresas. Para os particulares, esta au-

. . 10,0
mentou para 3,4% (3,2% em junho) devido sobretudo ao re-
forgo do crédito a habitagao (3,9%). 0,0 L — -
. L. . 8 §8 §8 8 8 § 8§ 8 8 8 %8 & & & §
Figura 2.20. Empréstimos bancarios § 2 53 %% 3 8 8 8538 8§ 8 S
(taxa de variagé@o anual, em %) )
120 . Total Particulares = = = Sociedades ndo financeiras
10,0 | Fonte: Banco de Portugal.
80 | Relativamente as taxas de juro de novos empréstimos, es-
o tas aceleraram para as empresas em junho de 2021; en-
quanto abrandaram ligeiramente para os particulares, tendo
40 | o . .
0 da habitagdo mantido a taxa média em 0,83%.
20 |

l‘ ﬁA\im I “ I I l A taxa de juro soberana das yields da Alemanha a 10 anos
0,0 u"{'/\"/“( B subiu para -0,42% em agosto de 2021 (dia 27) face ao final

20 | do més de julho (-0,46%) e os prémios de risco dos paises

® ® 2 2 2 2 9 2 8 8 5 &5 5 oo . Lo
3 3 £ 5 33 & 5 33 ¢ 5 3 periféricos da area do euro diminuiram, tendo no caso de
-0 X - e 2 =_ 9 8 - . .
N = N Portugal baixado para 60 p.b. no dia 27 de agosto (64 p.b.,
wm H abitacdo Sodedades ndo financeiras particulares

no final de julho).
Fonte: Banco de Portugal.

Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros

Unidade | 2020 2020 2021 :
nov dez jan ‘ fev ‘ mar ‘ abr ‘ mai jun jul

Yield OT 0 anos PT* % 0,061 0,035 0,061 0,044 0,322 0,227 0,470 0,457 0,408 0,182
Yield OT 10— Spread Portugal face a Aleman pb. 64 61 64 56 58 52 68 64 61 64
PSI20* VC -6,1 6,7 64 -2,1 -19 48 25 26 -2,8 -0,2
Empréstimos a particulares: - para habitagdo va 23 20 23 24 26 2,9 32 34 36 39

- para consumo va 05 17 05 -05 -17 -13 0,3 10 14 16
Empréstimos a empresas va 97 8,6 97 9.9 12 0,0 10,0 74 6,3 59
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitagdo % 100 102 100 0,98 0,97 0,95 0,93 0,92 0,90
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas % 2,08 22 2,08 2,08 2,06 2,04 2,03 2,01 2,01

*Fimde periodo. Fontes: IGCP; CMVM eBdP.
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Nos primeiros sete meses de 2021, a execugdo orgamental das Administragdes Publicas registou um défice de 6 840 M€,
o que corresponde a uma melhoria de 1 631 M€. Esta evolugao resulta de um crescimento da Receita Efetiva (8%) bastante
acima do da Despesa Efetiva (3,7%). Estes resultados contém os impactos econémicos e das medidas decorrentes da
pandemia de COVID-19, tendo as medidas um impacto estimado, do lado da receita efetiva, de uma diminui¢gao de 485 M€
e, do lado da despesa, de um aumento de 3 133 M€.

A evolugéo da receita, que aumentou 3 561 M€ face ao mesmo periodo de 2020, resultou sobretudo do crescimento da
Receita Fiscal (7,5%) e das Contribuicbes Sociais (7,3%), bem como das Outras Transferéncias Correntes em parte justi-
ficado pela transferéncia de fundos europeus. Do lado da despesa, que aumentou 1 930 M€, destaca-se o crescimento das
Outras Transferéncias Correntes (5,1%), nomeadamente as realizadas pela Seguranca Social, onde se incluem algumas
despesas de mitigagéo do impacto da pandemia, das Despesas de Capital (16,6%), devido ao aumento dos encargos com
as concessoes rodovidrias, pela aquisicdo de computadores para o sector da educagéo e ainda pela transferéncia para o
Novo Banco relacionada com o Acordo de Capitalizagdo Contingente, e das Despesas com Pessoal (4,2%), influenciadas
pelas novas admissdes e pelo pagamento de trabalho suplementar no Servico Nacional de Saude. As despesas com Juros
e as Aquisi¢éo de Bens e Servigos compensaram parcialmente o aumento da despesa, diminuindo 13,2% e 2,1%, respeti-
vamente. Consequentemente, o Saldo Primario registou um défice de 2 608 M€ (uma melhoria de 990 M€ face ao periodo
homdlogo). Por subsectores, a Administragéo Central e a Seguranga Social registaram défices de 6 761 M€ e 446 M€,
enquanto a Administracdo Regional e Local apresentou um superavit de 366 M€.

Em julho, o Saldo Orgamental da Administragdo Central re-
gistou um défice de 6 761 M€, uma melhoria de 1 356 M€
em termos homoélogos. O Défice Primario foi de 2 626 M€,
correspondendo a uma diminuigdo de 719 M€ face ao peri-
odo homadlogo do ano anterior.

Esta evolugao é explicada pelo aumento da Receita Efetiva
(8%) que mais que compensou o aumento da Despesa Efe-
tiva (2,8%). Para o comportamento da receita, salientam-se
os crescimentos da Receita Fiscal (7,8%), nomeadamente
dos Impostos Diretos (14,8%), assim como das Outras
Transferéncias Correntes (163,5%). Do lado da despesa, €
de salientar o aumento das Despesas com o Pessoal
(4,7%), assim como das Transferéncias Correntes para as
administracbes publicas (6,2%). A despesa com os Juros e
Outros Encargos registaram diminui¢cdes (-13,3%), assim
como a despesa com Aquisicbes de Bens e Servicos
(-3,5%) e das Outras Despesas Correntes (-11,3%).

Por subsetores, o subsector Estado registou em maio um
défice de 7 619 M€ (uma melhoria de 840 M€ face ao peri-
odo homélogo), e um défice primario de 3 632 M€ (que com-
para com um défice de 3 852 M€ em julho de 2020). Como
ja foi referido, para estes resultados contribuiu o aumento
da Receita Fiscal, nomeadamente do IRS (14,3%) e do IRC
(20,5%). Os Impostos Indiretos aumentaram 3,7%, sendo
de referir o comportamento do IVA e do Imposto de Selo
(6,2%, respetivamente). Em sentido contrario, registaram-
se as diminuigdes do ISP (3,7%), do Imposto sobre o Ta-
baco (7%) e do IUC (-5,1%).

Relativamente a Receita Ndo Fiscal, esta aumentou 6,9%, de-
vido essencialmente a transferéncia de fundos europeus, no
ambito da antecipagéo do instrumento de Assisténcia da Re-
cuperagéao para a Coesao e os Territorios da Europa (REACT-
EU) e do PRR. Em sentido contrario registou-se uma diminu-
icdo nos Rendimentos de Propriedade (14,1%) e da Venda de
Bens e Servigos Correntes (23,3%).

O subsetor dos Servigos e Fundos Auténomos (incluindo
EPR) apresentou um saldo de 858 M€, uma melhoria de 516
M€ face ao verificado no periodo homdlogo. O aumento da
receita (6,5%) é justificado pelo crescimento das Transferén-
cias Correntes (5,8%) e de Capital (32,2%), nomeadamente
da Administracdo Central e da Unido Europeia. Do lado da
despesa, que cresceu 3,8%, sédo de registar os aumentos da
Despesa com Pessoal (6,5%) e das Outras Transferéncia
Correntes (2,6%) e de Capital (65,4%). Em sentido contrario
verificou-se a diminuigdo da Aquisicdo de Bens e Servigos
(-6,6%).
Quadro 2.8. Execugdo Orcamental da Adm. Central
2020 | 2021 | 2021
jan ajul jun | jul
10° euros VHA (%)
30 637 2,6
8275 5,0

13 463 08
38753 4,0

Receita Efetiva
Impostos diretos
Impostos indiretos

Despesa Efetiva

33080

9502
13 921
39 840

8,0
14,8
3.4
28

Despesa com pessoal 10 179 10 652 4,8 4,7
Aquisigao bens e servigos 5355 5168 -6,5 -35
Juros 4771 4134 -9,5 -13,3
Despesa Capital 2525 3012 23,8 19,3
Investimento 1544 1772 76 14,8
Saldo Global -8 117 -6 761 - -
Saldo Primario -3 346 -2 626
Fonte: DGO.

Servigos e Fundos Auténomos

dos quais: Empresas P Ublicas Reclassificadas

2020 2021 2020

2021

janajul

janajul

Grau de
execugéo (%)

108 euros VHA (%)

15euros

Grau de

9
execugéo (%) VHA (%)

Receita Efetiva
Contribuigdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE
Transferéncias correntes das Adm. PUblicas
Despesa Efetiva
Despesa com pessoal
Aquisi¢do de bens e servigos
Transferéncias correntes
Saldo Global

8979
2360
1910
8637
4535
4854
6707
342

2021
2376
2300
0 354
4828
4532
6793

858

52,9
617
68,1
50,7
56,5
46,3
559

6,5
0,7
33
38
6,5
-6,6
13

6098
602
6841
2656
2376

33
- 743

6457
547
6959
2864
1882

28
- 502

49,0

45,6
50,6
57,5
437
36,3

59

-9.1
17
78
-20,8
-25
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Fonte: DGO.

Servico Nacional de Saide (SNS)

A execugéo financeira do SNS até julho registou um défice de
143 M€, o que representa um agravamento de 303 M€ face
ao verificado no periodo homologo.

A receita total aumentou 4,2%, atingindo 6 630 M€, justificado
pelo aumento de 2,7% das Transferéncias do Orgamento do
Estado que se fixaram em 6 226 ME.

A despesa total aumentou 9,1% em termos homélogos, atin-
gindo 6 772 M€. Para esta variagéo contribuiu o aumento de
9,7% nas Despesas com Pessoal e de 10,7% da despesa com
Aquisicdo de Bens e Servigos. Relativamente a esta compo-
nente, é de salientar o crescimento de 25,5% nos Meios Com-
plementares de Diagnostico e Terapéutica e de 11,8% na
Aquisi¢cdo de Bens (compras de inventarios) e a diminui¢cdo de
9,8% na despesa com Parcerias Publico-Privadas.

Quadro 2.10. Execucdo Financeira do SNS

GPEARI | GEE

Seguranca Social

No final de julho, a Seguranga Social apresentou um défice
de 446 M€, menos 3 M€ que o verificado no periodo homologo
do ano anterior.

A receita efetiva cresceu 8,2% em termos homdlogos para o
qual contribuiu 0 aumento das receitas com Contribuicbes e
quotizacges (8,8%), assim como das Transferéncias do Orga-
mento do Estado (4,5%), em particular para financiamento das
medidas relacionadas com o COVID-19, dado que as transfe-
réncias referentes ao Financiamento da Lei de Bases da Se-
gurancga Social registaram uma quebra de 2%

A despesa efetiva aumentou 8% decorrente, essencialmente,
do aumento da despesa no dmbito das Medidas excecionais
e temporarias relacionadas com o COVID-19 (45,9%), do au-
mento da despesa com Pensdes (2,7%), da Despesa com
Ac¢bes de Formacéo Profissional com suporte no FSE
(29,7%), com as Prestagbes de Desemprego (18,8%) e,

Servico Nacional de Satde ainda, da despesa com a A¢éo Social (11,3%).
2020 | 2021 Figura 2.22. Despesa em Pensdes da Seguranga Social
jan a jul (VHA, em %)
Grau de %
10 euros VHA (%) | execugdo = |-
(%) 1 \

Receita Total 6 365 6 630 4,2 57,6 ==

Receita fiscal 58 28 -52,3 22,4 L&
Qutra receita corrente 6 275 6573 47 58,8 0

Transferéncias correntes do OE 5223 5325 1,9 - -1
Receita de capital 32 30 -6,9 13,7 -2
Despesa Total 6 205 6772 9,1 58,4 3

Despesa com pessoal 2535 2781 9,7 57,8 .

i 8 &8 §8 §8 8 8 3 3 %5 ®%8 & & &
Aquisicao de bens e servigos 3424 3791 10,7 59,1 5 S § s g g = z E £ = = S
Despesa de capital 140 102 271 | 349 = 7 5 2 8 & & g ® g =2 =

Saldo Global 160 - 143 - - e ks . -
/elhice revivencia nvaldez
Fontes: Administragdo Central do Sistema de Saude e DGO. - :
Nota: N&o inclui a atualizagédo extraordinaria das pensdes.
Fonte: DGO.
Quadro 2.11. Execugao Orcamental da Seguranca Social
Seguranga Social
2019 2020
janajul
Grau de
10° euros VHA _
execugao (%)
Receita Efetiva 16 773 18 147 8,2 57,3
Contribuigdes e quotizagdes 10 104 10 998 8,8 58,1
Transferéncias correntes da Administragao Central 5361 5591 4,3 55,7
Despesa Efetiva 17 221 18 592 8,0 60,5
Pensbes 10213 10 492 2,7 56,3
Subsidio de desemprego e apoio ao emprego 855 1016 18,8 61,9
Outras Prestagdes Sociais 4241 4979 17,4 56,8
Saldo Global -448 -446 - -
Fonte: DGO
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Administracao Regional

Nos primeiros sete meses de 2021 a Administragdo Regional
apresentou um saldo negativo de 138 M€, o que representa
uma degradacgao de 54 M€ em termos homologos. Esta evo-
lugéo é explicada pelo maior crescimento da Receita Efetiva

(5,8%) face ao aumento da Despesa Efetiva (9,2%).

Este comportamento resulta da melhoria do défice da Re-

gido Auténoma dos Agores em 53 M€ (que passou de 59 M€
para 6 M€), enquanto o da Regido Auténoma da Madeira re-
gistou um agravamento de 107 M€ (de 25 M€ para 132 M€).

Para o crescimento da Despesa Efetiva contribuiu, funda-
mentalmente o aumento das Aquisi¢do de Bens e Servigos
(13,3%), das Despesas com Pessoal (5%), bem como das
Outras Transferéncias Correntes (17%) e de Capital (21%) e
dos Subsidios (76,4%). Em sentido inverso verificou-se a di-
minuicdo da despesa com Juros e Outros Encargos
(-23,6%).

Do lado da receita, salienta-se o aumento das Outras recei-
tas Correntes (100,4%), das Transferéncias do Orgamento

do Estado (2,2%) e da Unido Europeia (29,8%). Em sentido
contrario, é de referir a diminuicdo na Receita Fiscal (-3,4%).

Figura 2.23. Execugao Orgamental da Administragao
Regional

(VHA, em %)

-10,0 o
-1510
-200 -
8 8 8 8 § B 8 8 8 38 &8 8 &
3°§55%E"%%%E3
= & =z 2 § & £ £ ® g =2 =
Despesatoial FReceits iotgl =—lespess com pessoal
Fonte: DGO.

Administracao Local

O saldo do subsector da Administragao Local até ao final de
julho, aumentou 326 M€ face ao registado no periodo homé-
logo, atingindo 504 M€. Para tal contribuiu o aumento da Re-
ceita Efetiva (8,7%) que mais que compensou a subida da
Despesa Efetiva (1,5%).

Para este comportamento da receita, contribuiu 0 aumento
das Transferéncias Correntes do OE (7,1%) e de Capital
(10,1%), devido sobretudo as Transferéncias do Fundo de
Equilibrio Financeiro (8%) e no dmbito da Participacdo do
IRS (8,2%), assim como da Receita Fiscal (10,6%).

Para o comportamento da despesa contribuiu 0 aumento da
Aquisicdo de Bens de Capital (5,3%), das Transferéncias
Correntes (3,9%) e das Despesas com Pessoal (0,9%).

Figura 2.24. Execugao Orgamental da Administracao
Local

(VHA, em %)

10.0 1
8.0 1
€.0 1
40 1
20 A P
— e —— —
0.0 + + g t + + + T ¥ 1
-20
-40 4
-5‘,0]
-80
o o o - - = = = = =
& & 8 ¢ § §8 8 83 {38 {F &8 8§ 8§
- o - = = N c = = = —
= 3 - | (o] o [} =1
® 8 3 2 8§ &8 2 g § g 3
Recsits total Despesa com pessosl Despesa total
Fonte: DGO.

Quadro 2.12. Execucao Orcamental das Administracoes Local e Regional

Administragcao Regional Administragdo Local
2020 | 2021 2020 | 2021
jan ajul jan ajul

106 euros | VHA (%) 10° euros VHA (%)
Receita Total 1357 1435 58 4497 4 888 8,7
Impostos 783 757 -3.4 1492 1650 10,6
Transferéncias correntes 316 342 8,3 1738 1932 11,1
Transferéncias de capital 175 182 4.1 441 472 7,2
Despesa Total 1441 1573 9,2 4319 4 384 1,5
Pessoal 669 703 5,0 1531 1545 0,9
Aquisicao de bens e servigos 316 358 13,3 1170 1160 -0,9
Juros e outros encargos 101 77 -23,6 24 23 -3,3
Transferéncias correntes 132 154 17,2 472 490 3.9
Investimento 57 68 18,7 801 844 53
Transferéncias de capital 123 144 16,9 161 162 1,0

Saldo Global -84 -138 - 178 504 -

Fonte: DGO
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Divida Publica

Divida Publica das Administracées Publicas
(6tica de Maastricht)

De acordo com o Banco de Portugal, no primeiro semestre
de 2021, a divida publica atingiu 277 501 M€, um aumento
de 2 690 M€ face ao més anterior e mais 7 010 M€ que no
final de 2020. A divida liquida de depdsitos das administra-
¢bes publicas registou um crescimento de 1 874 M€ face ao
verificado no final de maio e mais 9 441 M€ que no final do
ano de 2020, sendo que os depdsitos diminuiram 2 432 M€
face ao final de 2020.

Quadro 2.13. Divida das Administracoes Publicas
(milhées de euros)

31/12/2020 | 31/05/2021 | 30/06/2021
Administragdes Publicas 270 492 274 811 277 501
Por subsector:
Administragao Central 278 242 282 227 285 098
Administragcao Regional e Local 10 649 10 651 10 730
Seguranga Social 3 1 2
Consolidagao entre subsectores 18 401 18 068 18 328
por memoéria:
Depésitos da Administragdo Central 19 694 15933 16 504
Depdsitos das Administragdes Publicas 23905 20 657 21473

Fonte: Banco de Portugal.

Divida nao Financeira das Administragcoes

Publicas

A divida nao financeira das Administragdes Publicas atingiu
1 604 M€ em julho, uma diminuicdo de 69 M€ face ao més
anterior, e mais 213 M€ que em final de 2020. A variagao
mensal resultou da diminuigdo da divida ndo financeira da
Administragdo Central (-72 M€), parcialmente compensada
pelo aumento de 3 M€ verificada na Administragdo Regional.

Quadro 2.14. Divida nao Financeira das AP
(milhdes de euros)

2020dez | 2021jun 2021 jul
Administragdes Publicas 1391 1674 1604
Por subsector:
Administragao Central 406 640 568
Administragé@o Regional 82 131 134
Administragao Local 903 903 903
Seguranga Social 0 0 0

Fonte: DGO.

Os pagamentos em atraso das Administragdes Publicas (di-
vidas por pagar ha mais de 90 dias) fixaram-se em 907 M€
em julho, correspondendo a um aumento de 71 M€ face ao
més anterior e de 528 M€ em relagdo ao final de 2020. A
variagdo resulta, maioritariamente, do aumento verificado
nos Hospitais EPE (mais 67 M€ em relagdo ao més anterior).

GPEARI | GEE

Quadro 2.15. Pagamentos em Atraso
(milhdes de euros)

2020dez | 2021jun 2021 jul
Administragdes Publicas 379 836 907
Por subsector:
Administragdo Central (excl. satude) 26 39 41
SNS 3 6 8
Hospitais EPE 147 600 667
Empresas Publicas Reclassificadas 25 20 20
Administragdo Regional 121 114 114
Administragdo Local 57 57 57
Seguranga Social 0 0
Outras Entidades 0 0
Empresas publicas nédo reclassificadas 0 0 0
Adm. Publicas e outras entidades 379 836 907

Fonte: DGO.

Divida Direta do Estado

No final de julho, a divida direta do Estado atingiu 273 737
M€ (menos 2 104 M€ que no final do més anterior) e 273 373
M€ apds cobertura cambial. Para esta evolug&o contribuiu a
amortizacao liquida de BT (2 485 M€) e de um MTN (1.124
M USD). A emisséo de OT, no valor nominal de 1 088 M€,
compensou parcialmente a redugdo da divida.

Quadro 2.16. Movimento da Divida Direta do Estado
(milhdes de euros)
30/jun/21
Saldo
177 977
12298
152 255
42 825
30032
8689
55039
275842
275399

2021 jul

Amortiz.
4 806
3720

31/jul/21
Saldo
175632
9813
153 343
43 066
30 109
8862
55039
273737
273 373

Qutros

-68

Emissdes |
2529
1235
1293
3436

453
2922
828
6792

Transacionavel
da qual: Bilhetes do Tesouro B
: - 205
3195 0
376
2749

da qual: Obrigagoes Tesouro
Né&o Transacionavel
da qual: Cert.Aforro e do Tesouro
da qual: CEDIC e CEDIM
Empréstimos Oficiais

Total

: -828
8001 - 895
Divida total apds cobertura cambial

Fonte: IGCP.

Emissoes e Amortizacoes de Divida

No dia 25 de agosto, o IGCP, E.P.E: realizou uma oferta de
troca de OT, tendo comprado 1080 M€ da OT
4,95%150ut2023 e 281M€ da OT 5,65%15Fev2024 e ven-
dido 1 025 M€ da OT2,125%170ut2028 e 336 M€ da OT
4,1%15Abr2037.
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3. Comércio Internacional [1]
Evolugédo global 21

De acordo com os resultados preliminares recentemente di-
vulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos primei-
ros seis meses de 2021, as exportacdes de mercadorias
cresceram, em termos homologos, 24,2% enquanto as im-
portagdes aumentaram 16,6% 8. Nesse periodo, o défice
da balanca comercial de mercadorias (fob/cif) recuperou
8,5%. Excluindo os produtos energéticos, as exportacdes
cresceram 23,3% e as importagbes registaram uma varia-
¢do homodloga positiva de 16,6% (Quadro 3.1).
Figura 3.1. Evolucdo da Taxa de Cobertura (fob/cif)

das Importacoes pelas Exportagdes de Mercadorias
(%)

928 924 902

87,5 850 853

sl . _ 831 812 704 827
o ' =
go2 830 814 823 815 792 817

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 jan-jun
21

e=Oms Total Sem Energéticos

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de M ercadorias do
INE (ultimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as
empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo.

Quadro 3.1. Evolugao da Balanga Comercial
(valores acumulados)

janeiro a junho VH
Intra + Extra-UE — s
(mihdes de Euros) 2020 2021 ‘ VH Utimos | Ultimos
3meses | 12 meses
Exportagdes (fob) 25118 31184 24,2 49,0 9,4
Importagdes (cif) 32730 38 147 16,6 46,7 1,3
Saldo (fob-cif) -7612 -6 963 -8,5 38,8 -23,7
Cobertura (fob/cif) 76,7 81,7 - - -
Sem energéticos:
Exportagdes (fob) 23815 29375 233 453 10,3
Importagdes (cif) 29 546 34 445 16,6 41,3 3,3
Saldo (fob-cif) -5731 -5 069 -11,5 24,5 -23,9
Cobertura (fob/cif) 80,6 85,3 - - -
Extra-UE janeiro a junho _ VH _
(milhdes de Euros) 2020 2021 ‘ VH Uttimos Uttimos
3 meses | 12 meses
Exportagdes (fob) 7185 8 852 23,2 49,2 6,3
Importagdes (cif) 8845 9632 8,9 48,0 -6,3
Saldo (fob-cif) -1660 -780 -53,0 39,7 -70,6
Cobertura (fob/cif) 81,2 91,9 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de M ercadorias do INE
(ultimas versdes disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilagao.

Notas:

Exportagdes: somatorio das exportagbes para o espago comunitario com as exportagdes para os

Paises Terceiros. Importagdes: somatdrio das importagbes com origem nos paises comunitarios com

as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Nos primeiros seis meses de 2021, as exportagdes represen-
taram 81,7% das importagbes, 0 que se traduziu num acrés-
cimo de 5 p.p. na taxa de cobertura das importagdes pelas
exportacdes, face ao periodo homadlogo. Excluindo os produ-
tos energéticos, as exportacdes passaram a representar
85,3% das importacdes (+4,7 p.p. que em igual periodo do
ano transato).

Quadro 3.2. Balanga Comercial: més de junho

Valores em milhdes de Euros

janeiro a junho 2020 2021 TVH
Intra+Extra UE
Exportagbes (fob) 25118 31184 24,2
Importacdes (cif) 32730 38 147 16,6
Saldo (fob-cif) -7612 - 6963 -8,5
Cobertura (fob/cif) 76,7 81,7 -
Intra UE
Exportagdes (fob) 17 933 22 332 24,5
Importagdes (cif) 23 885 28 515 19,4
Saldo (fob-cif) - 5952 -6183 39
Cobertura (fob/cif) 751 78,3 -
Extra UE
Exportagbes (fob) 7185 8 852 23,2
Importagdes (cif) 8 845 9632 8,9
Saldo (fob-cif) - 1660 - 780 -53,0
Cobertura (fob/cif) 81,2 91,9 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(dltimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagao.

Nota:

Exportagdes: somatorio das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes
para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos
paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Nos primeiros seis meses de 2021, o défice da balanga co-
mercial de mercadorias Intra UE agravou-se 3,9% em termos
homdlogos, com as exportagdes de mercadorias a crescerem
24,5% e as importagbes a aumentarem 19,4%. O défice da
balanga comercial de mercadorias Extra UE recuperou 53%
(Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolugédo Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE IMPORTACOES (Cif) EXPORTAQOES (Fob)
(mihoes de Euros) | 2020 | 2021 | TVH 2020 [ 2021 [ TVH
jan 6611 5503  -168| 5146 4605  -105
fev 6420 5721 -109| 4876 4979 2,1
mar 6065 6923 141| 4509 5828 29,3
abr 4111 6653 618| 2926 5324 81,9
mai 4370 6682 529| 3423 5306 55,0
jun 5152 6666 294| 4237 5143 214
jul 5823 5029
ago 4946 3738
set 6155 5006
out 6444 5450
nov 6114 5195
dez 5697 4251
10 Trim 19096 18 146 50| 14531 15412 6,1
2° Trim 13633 20000 467 [ 10587 15772 49,0
3° Trim 16 924 13773
4° Trim 18 255 14 896

Fonte: GEE,com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE
(Ultimas versdes disponiveis & data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitario incluem estimativas para as nao respostas assim como para as empresas
que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Nota:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para os
Paises Terceiros. Importagées: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informag&o mais desagregada pode ser consultada em www.gee.gov.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n°8/2021").

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de junho de 2021 correspondem a uma versé&o preliminar. Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas (valor das transagdes das empresas para as quais o INE ndo recebeu ainda informag&o)

assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo (valor anual das operagdes intracomunitarias abaixo do qual os operadores
sdo dispensados da declaragéo periddica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragéo periddica fiscal: no caso de Portugal, 350 mil euros para as
importagdes da UE e 250 mil para as exportagdes para a UE). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do confronto regular entre as declaragdes

Intrastat e do IVA, a comparagdo com os dados com a IES.

[3] Exportagbes: somatdrio das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importagdes: somatdério das importagdes
com origem nos paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

Nos primeiros seis meses de 2021, as exportagdes de mer-
cadorias cresceram, em termos homologos, 24,2%. Exclu-
indo os produtos energéticos, registou-se um crescimento
de 23,3%.

Entre janeiro e junho de 2021, destaca-se o contributo posi-
tivo das “Maquinas e aparelhos e suas partes” (+4,0 p.p.),
seguido do contributo do “Material de transp. terrestre e
suas partes” (+3,9 p.p.), dos “Quimicos” (+3,7 p.p.) e dos
“Minérios e metais” (+3,6 p.p.). As “Maquinas e aparelhos e
suas partes” sdo o grupo de produtos mais representativos
nas exportagdes portuguesas de mercadorias com um peso
de (14,7%). Seguem-se os “Quimicos” (13,7%) e o “Material
de transp. terrestre e suas partes” (13,6%).

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos grupos
de produtos para o crescimento das exporta¢des no ultimo
ano a terminar em junho de 2021.

Nesse periodo, as exportagdes de mercadorias aumenta-
ram 9,4% em termos homologos. Pelo que, a maioria dos
grupos registou uma variagdo homologa positiva. Mais uma
vez, os produtos relativos as “Maquinas e aparelhos e suas
partes” registaram o maior contributo positivo (+2,1 p.p.), se-
guidos do “Material de transp. terrestre e suas partes” e dos
“Quimicos” (ambos com +1,8 p.p.).

Quadro 3.4. Exportacoes * de Mercadorias por Grupos
(Fob)

GPEARI | GEE

De referir, ainda, os contributos dos “Minérios e metais”, “Pro-
dutos acabados diversos” e “Agroalimentares”, para o cresci-
mento das exportagdes de mercadorias (contributos de
1,7 p.p., 1,2 p.p. € 0,9 p.p., respetivamente).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Exporta-
¢oes por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em junho de 2021 (Total: 9,4%)

2,51
Por Memoéria: a maquinas
Aeronaves e embarcagdes: -26,2% TVH| & -
[}
o
2,0 1 E material de minérios e
= transporte—— metais
5 terrestre
(5]
1,5 1 >
quimicos
prod. acab.
diversos
1,0 1
agroalimentares
téxteis e
05 vestuario
calgado
madeira cort.
papel Txs de var. homologa
- v v 06 v v v v
-16 -1 -6 -1 4 9 14 19 24
energéticos
-05 -

Fonte: Quadro 3.4.Exportagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:

A dimensao dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportacdes

no periodo em andlise.

de Produtos

Intra + Extra UE

Milhées de Euros Estrutura (%) Tax.variagdo e contributos
Grupos de Produtos jan-jun Anual jan-jun (itimos 2 meses 1 ! Jan-jun
VH® contrib. VH contrib.
2020 2021 206 2020 2020 [ 2021 ppld p.pLd
Total das Exportagoes 25 118 31184 100,0 100,0 100,0 100,0 9,4 9,4 24,2 24,2
Agro-alimentares 3 564 3883 ©5 B9 %2 25 6,6 0,9 9,0 13
Energéticos 1303 1809 77 46 52 58 -57 -03 389 2,0
Quimicos 3345 4275 »7 13,2 13,3 18,7 13,6 18 278 37
M adeira, corti¢a e papel 2056 2273 8,1 74 8,0 73 16 0,1 238 10
Téxteis, vestuario e seus acessorios 2244 2668 9.8 8,7 8,9 8,6 6,0 05 8.9 17
Calgado, peles e couros 806 91 4.4 33 3,2 29 -18 -0,1 %1 05
Minérios e metais 2387 3285 9,7 94 95 0,5 8,5 17 376 36
Maquinas e aparelhos e suas partes 3582 4578 u7 u7 %3 u7 “u5 21 278 40
M aterial de transp. terrestre e suas partes 3278 4256 10,9 139 13,0 13,6 13,2 18 299 39
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 194 198 0,6 09 08 0,6 -26,2 -0,3 21 0,0
Produtos acabados diversos 2400 3039 9,0 10,0 9,6 97 27 12 26,6 25
Pormeméria:
r Total sem energéticos 23815 29375 92,3 954 ‘ 94,8 94,2 10,3 9,7 233 221

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagédo para o periodo
considerado). Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de

Notas:

Exportagdes: somatdrio das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros.

[1 Ultimos 2 meses a terminar em junho de 2021.
[2](jul 20-jun 21)/(jul 1B-jun 20) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - analise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Nos primeiros seis meses de 2021, as exportagbes para a
UE cresceram, em termos homadlogos, 24,5%. As exporta-
¢Oes para os paises da UE-14 cresceram 23,8% e as expor-
tagcdes para os paises do Alargamento aumentaram 34,5%
(Quadro 3.5).

As exportagbes de mercadorias para Espanha (+7,7 p.p.)
registaram o maior contributo Intra UE-14 para o cresci-
mento das exportagdes, seguidas das exportagdes para
Franca e Alemanha (+3,3 p.p. e +1,8 p.p., respetivamente).

No ultimo ano a terminar em junho de 2021, as exportagbes
para os paises Intra UE cresceram, em termos homologos,
10,7%. As exportacdes para os paises da UE-14 aumenta-
ram 10,4%. As exportagdes para Espanha e Franca regista-
ram o maior contributo positivo para o crescimento das ex-
portagbes (+3,7 p.p. e +1,7 p.p., respetivamente). Entre os
paises terceiros, destaca-se a variagdo homodloga positiva
das exportagbes para Marrocos (+47,4%), China (+31,3%),
Turquia (+18%) e Suica (+11,1%) (Figura 3.3).

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportacoes
para uma Sele¢ao de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em junho de 2021

Taxas de variagao homologa (%)
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Fonte: Quadro 3.5. Evolugdo das Exportagdes de Mercadorias com destino a
uma Selegao de Mercados

Quadro 3.5. Evolugao das Exportagoes de Mercadorias com Destino a uma Selegdao de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhGes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagao e contributos
Desti jan-jun L 2 meses [ jan-jun
estino anual jan-jun - -
VH 21 contrib. VH contrib.
2020 2021 2016 2020 2020 ‘ 2021 p.p.ld ppld
TOTAL 25 118 31184 100,0 100,0 100,0 100,0 9,4 9,4 24,2 24,2
Intra UE 17 933 22 332 65,9 71,4 71,4 71,6 10,7 7,5 24,5 17,5
Espanha 6249 8182 248 254 249 26,2 u7 37 309 77
Franga 3406 4226 ©2 B,5 B.6 3,6 8.2 17 241 33
Alemanha 3003 3462 n9 1n8 20 m1 57 07 53 18
ltalia 118 1422 32 44 45 46 B9 06 27,2 12
Paises Baixos 976 1220 40 37 39 39 65 03 25,0 10
Bélgica 610 803 23 23 24 26 r4 03 316 08
Polénia 344 445 1 14 14 14 8.3 0.2 296 04
Suécia 296 344 038 12 12 1 n3 0,1 6.3 02
Irlanda 223 210 05 09 09 07 58 0,0 -59 -0,1
Dinamarca 222 263 06 09 09 038 B,7 0,1 B4 02
Extra UE 7 185 8 852 34,1 28,6 28,6 28,4 6,3 1,9 23,2 6,6
Reino Unido 1396 1618 6.8 57 56 52 30 0.2 5.9 09
EUA 1292 1622 52 50 51 52 6,7 03 256 13
Angola 431 418 42 16 17 13 -04 -04 2,8 0,0
Brasil 343 344 1 14 14 1 -25 0,0 0,1 0,0
Suica 3Mn 37 09 12 12 10 "1 0,1 16 0,0
Marrocos 238 496 14 12 09 16 474 05 1085 10
China 228 357 17 11 09 1 313 03 56,7 05
Turquia 239 306 07 10 10 10 8.0 0.2 28,0 03
Canada u7 73 07 06 06 06 -236 -02 7.8 0,1
Cabo Verde “u6 135 04 06 06 04 -25 0,0 74 0,0
Por meméria:
UE-# 16754 20747 624 66,4 66,7 66,5 104 6.8 238 5.9
P.alargamento 1179 1585 35 49 47 51 %0 0,7 345 16
OPEPM 744 767 6,6 28 3,0 25 -26 -04 32 0,1
PALOP 734 76 56 28 29 23 -83,1 -04 -25 -0,1
EFTA 393 438 14 15 16 14 13,0 02 13 02

Fonte: GEE,com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagdo parao periodo considerado).
Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportagdes: somatorio das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2020.

[1 Ultimos 2 meses a terminar em junho de 2021,
[2](Gul 20-jun 21)/(jul 9-jun 20) x 100 - 100.
[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 00.

[4] Inclui Angola.
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Importacoes de Mercadorias

De janeiro a junho de 2021, as importagbes de mercadorias
registaram uma variagdo homaéloga positiva de 16,6% (Qua-
dro 3.6).

Nos primeiros seis meses de 2021 destaca-se o contributo
positivo das “Maquinas e aparelhos e suas partes” (+4 p.p.)
e dos Quimicos (+3,8 p.p.) para o acréscimo das importa-
coes.

A UE-27 mantém-se como principal mercado de origem das
importagbes portuguesas (74,8%).

GPEARI | GEE

Nos primeiros seis meses de 2021, as importagdes de mer-
cadorias provenientes do mercado comunitario cresceram,
em termos homologos, 19,4%, sendo que as provenientes
dos paises da UE-14 cresceram, em termos homdlogos,
18,3%. As importagbes provenientes dos paises do Alarga-
mento registaram um acréscimo de 37,6%.

As importagcdes de mercadorias provenientes de paises ter-
ceiros registaram uma variagdo homologa positiva de 8,9%.
A China destaca-se como sendo o principal mercado extraco-
munitario de origem das importa¢cdes de mercadorias (4,3%
do total). Seguem-se o Brasil (3,1%) e os EUA (2%).

Quadro 3.6. Importacoes de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribuicao por uma Selegdao de

Mercados
05 Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Grupos de Produtos jan-jun Anual jan-jun 2 meses 1 - Jan-jun .
VH @ contrib. VH contrib.
2020 ‘ 2021 2015 2020 2020 \ 2021 p.pLl ppld
TOTAL DAS IMPORTAGOES 32730 38 147 100,0 100,0 100,0 100,0 13 13 16,6 16,6
Grupos de Produtos
Agro-alimentares 5247 5642 5,5 5,9 16,0 “us8 10 0,2 75 12
Energéticos 3184 3702 B2 86 9,7 9,7 -5.9 -17 6.3 16
Quimicos 6 159 749 6.8 B4 188 04 13 19 205 38
M adeira, corti¢a e papel 1088 1180 33 3,2 33 3,1 -3,1 -0,1 84 0,3
Téxteis, Vestuario e seus acessorios 1846 1891 6,5 57 56 50 6,4 -04 24 0,1
Calgado, peles e couros 593 593 26 18 18 16 -B,7 -0,3 0,0 0,0
Minérios e metais 2752 3696 84 84 84 9,7 u7 12 343 29
Maquinas e aparelhos e suas partes 5931 7 254 5,8 19,2 8.1 9,0 94 17 223 4,0
M aterial de transp. terrestre e suas partes 3449 4047 N4 10,9 10,5 10,6 23 -0,3 73 18
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 498 38 0,7 14 15 0,8 -57,0 -15 -36,2 -0,6
Produtos acabados diversos 1984 2406 59 6,5 6,1 6,3 78 0,5 213 13
Total sem energéticos 29 546 34445 86,8 914 90,3 90,3 33 30 6.6 5,0
Mercados de origem
Intra UE 23 885 28 515 73,4 74,7 73,0 74,8 4,0 3,0 19,4 14,1
Espanha 0271 12353 33,0 326 314 324 6.8 21 203 64
Alemanha 4292 546 238 133 81 B85 46 06 0.9 26
Franca 2371 2654 74 74 72 70 -29 -11 19 09
Paises Baixos 1794 2105 51 55 55 55 6.6 03 7.3 10
Italia 1658 1965 54 52 5,1 52 42 02 8,5 09
Bélgica 962 1177 28 29 29 3,1 -0,3 0,0 224 07
Poldnia 496 792 10 16 15 21 393 05 59,8 09
Suécia 386 371 1 10 12 10 -6,3 -0,1 -39 0,0
Rep Checa 234 300 08 0,7 07 08 45 0,0 279 02
Hungria 220 307 05 0,7 07 08 6,2 0,1 393 03
Extra UE 8 845 9 632 26,6 25,3 27,0 25,2 -6,3 -1,7 8,9 2,4
China 156 1649 29 45 46 43 53 02 88 04
Reino Unido 893 454 3,1 27 27 12 -28.2 -0.8 -49,2 -13
Brasil 871 1181 14 24 27 3,1 32,1 06 356 09
EUA 561 753 16 18 17 20 %9 03 34,2 06
Nigéria 518 700 0,2 16 16 18 n7 02 35,1 06
Turquia 353 550 0,7 11 1 14 %0 02 55,6 06
india 356 359 08 09 10 09 -10,0 -0,1 3.9 0,1
Russia 250 451 1 08 08 12 59 0,1 80,0 06
Arabia Saudita 223 07 12 0,6 07 05 -29.9 -0,2 -7 -0,1
Taiwan 228 223 0,2 0,6 07 06 -04 -0,1 24 0,0
Coreia do Sul 21 227 0,6 0,6 06 06 -5,0 -0,1 72 0,0
Angola 302 67 19 0,6 09 02 -83,6 -11 =779 -0,7
Guiné Equatorial 222 m 04 0,5 0,7 03 4.6 0,0 -49.9 -0,3
Suica 70 88 04 05 05 05 0,6 0,0 04 0,1
Por meméria:
UE-#% 22523 26 642 70,1 704 68,8 69,8 32 22 8.3 26
P.alargamento 1361 1873 33 43 42 49 8,7 0,7 376 16
OPEPM 1428 1269 49 36 44 33 -37,0 -19 -1 -0,5
EFTA 279 2% 0,6 0,7 09 06 -255 -0,2 -23,1 -0,2
PALOP 324 84 2,0 0,6 10 02 -804 -11 -74.2 -0,7

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagéo parao periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo.

Notas:

Importagdes: somatdrio das importagdes de mercadorias provenientes da UE com as importagdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2020.
[1 Ultimos 1 meses a terminar em junho de 2021.
[2](jul 20-jun 21)/(jul ©-jun 20) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homoélogo anterior) +100.

[4] Inclui Angola.
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Comércio Internacional de Bens e Servicos

De acordo com os dados divulgados para a Balanga de Pa-
gamentos para o més de junho de 2021, nos primeiros seis
meses de 2021, as “Exporta¢des” (crédito) de Bens e Ser-
vigos registaram um crescimento homologo de 14,4%. A
componente dos Bens contribuiu positivamente (17,6 p.p.)
para o crescimento das “exportagdes” totais.

Nos primeiros seis meses de 2021, a componente dos Ser-
vicos representou 24% do total das “Exportacdes” e contri-
buiu negativamente (-3,2 p.p.) para o seu crescimento. Do
lado das “Importagdes” (débito) o peso desta componente
foi de 15,7% no total e o seu comportamento reforgou o
crescimento das “Importagdes” totais (14,1%) em 0,4 p.p.,
(Quadro 3.7).

Figura 3.4. Taxas de Crescimento das "Exportagoes”

No painel esquerdo da Figura 3.4 compara-se o cresci-
mento homologo das diferentes categorias de Bens e de
Servigos no ultimo ano a terminar em junho de 2021, com
base em dados do INE para as “Exportagdes” de Bens
(Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal para as “Ex-
portagdes” de Servigos. O painel direito mostra os contribu-
tos para a taxa de crescimento das “Exportagdes” de Bens
e Servigos.

No periodo em analise, destaca-se o contributo positivo das
“Maquinas e aparelhos e suas partes” (+1,42 p.p.) e do
“Material de transp. terrestre e suas partes” (+1,24 p.p.). Na
componente dos servicos, destacam-se os contributos das
rubricas de servigos Financeiros e Telecomunicagdes, In-
formacéao e Informatica (ambos com +0,21 p.p.).

de Bens e Servigos e Contributos das Componentes

Ultimo ano a terminar em junho de 2021

Taxas de variagdao homologa (%)

Contributos [l (p.p.)

Aeronaves, embarcagdes e suas... -26,2 N Energéticos -0,23 |
Energéticos .57 Aeronaves, embarcagées e suas partes -0,21 |
Calgado, peles e couros -1,8 Calgado, peles e couros -0,04 ]
Madeira, cortiga e papel 1,6 . Madeira, cortica e papel ] oo08
Teéxteis, Vestuario e seus... 6,0 Téxteis, Vestuario e seus acessorios ] o036
Agro-alimentares 6,6 Agro-alimentares 1" o061
Produtos acabados diversos 12,7 Produtos acabados diversos 1 o086
Material de transp. terrestre e... 13,2 Minérios e metais 117
Quimicos 13,6 . Quimicos 1121
Maquinas e aparelhos e suas partes 14,5 Material de transp. terrestre e suas... 1 1,24
Minérios e metais 18,5 Maquinas e aparelhos e suas partes 11,42
Viagens e Turismo Viagens e Turismo - 8,76 ﬁ
Transportes Transportes -2,65
Servigos de manutengéoe... Servigos de manutengéo e reparagdo - 0,26
Direitos de Utilizagao n.i.n.r Construgéo -0,07
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. -0,05
Seguros e Pensdes Servigos transf. rec. mat. pert. terc. - 0,04
Servigos transf. rec. mat. pert. terc. Direitos de Utilizagao n.i.n.r - 0,03
Construgdo Seguros e Pensdes -0,03
Bens e servigos das AP n.i.n.r Outr. Fornec. por Empresas -0,02
Outr. Fornec. por Empresas Bens e servicos das AP n.i.nr -0,01
Telecomunicagbes, Informagaoe... 7,5 Telecomunicagdes, Informagéoe... 1 o021
Financeiros 4 Financeiros . . . . . 0.21
-60 -30 0 30 10 8 -6 4 2 0 2

Grupos de Produtos

I Componentes dos Servigos

Fonte: Calculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagdes de Bens e Servigos, e do INE, para o célculo da estrutura das exportagdes de
Bens. A distribuigdo do contributo das Exportagdes de Bens (dados da Balanga de Pagamentos, Banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional de Mercadorias do INE para as Exportagdes de Bens (somatério das Exportagdes de mercadorias para a UE

com as Exportagdes para Paises Terceiros).

[1 Contributos - analise shift-share: TVH x Peso no periodo homoélogo anterior +100.
ultimos 2 meses, de acordo com as estatisticas da Balanga de Pagamentos do Ban:

O somatoério corresponde a TVH das Exportagdes de Bens e Servigos nos
co de Portugal (-5,0%).

Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servigos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
jan-jun S média 2 meses 1] jan-jun
Anual jan-jun - -
anual VHI2 contrib. VH contrib.
2020 2021 205 | 2020 2020 | 2021 15-20 pp.1 pp.1d
CREDITO (Exportagées)
Bens e Servigos 35056 40 115 100,0 100,0 100,0 100,0 0,2 -5,0 -5,0 14,4 14,4
Bens 24 336 30 501 66,3 70,1 69,4 76,0 1,3 10,2 6,5 25,3 17,6
Servigos 10 720 9 615 33,7 29,9 30,6 24,0 2,2 -31,3 -1,5 -10,3 -3,2
Serv. transf.rec. mat. pert. terc. B84 165 04 05 05 04 46 -9,1 0,0 -15,8 -0,1
Serv.de manutengao e reparaga@o 308 210 0,6 09 09 05 93 -28,2 -0,3 -318 -0,3
Transportes 2632 2243 77 6,4 75 56 -3.6 -33,8 -2,6 -%8 -11
Viagens e Turismo 3278 2398 5,7 104 94 6,0 -78 -518 -8.8 -26,8 -25
Construgao 335 38 038 09 10 08 41 -8,0 -01 -66 -0,1
Seguros e Pensdes 97 88 0,2 0,2 0,3 02 6,2 -18,3 0,0 -95 0,0
Financeiros 253 252 04 08 07 06 1,7 384 02 -03 0,0
Direitos de Utilizag&o n.i.n.r 67 47 0,1 0,2 0,2 0,1 1 -214 0,0 -30,5 -0,1
Telecom,, Informagé&o e Informatica 1166 1356 16 31 33 34 B,7 75 0,2 6.3 05
Outr. Fornec. por Empresas 2235 2392 57 6,1 6,4 6,0 14 -0,3 0,0 70 04
Nat.Pessoal, Cult. e Recreat. 91 92 03 0,3 0,3 02 -10 -17.9 -0,1 0,9 0,0
Bens e servigos das AP n.inr 72 68 0,2 0,2 0,2 02 0,7 7,7 0,0 -51 0,0
DEBITO (Importagées Fob)
Bens e Servigos 37729 43 037 100,0 100,0 100,0 100,0 1,8 -1,0 1,0 14,1 14,1
Bens 31089 36 264 82,3 82,6 82,4 84,3 1,9 2,2 1,7 16,6 13,7
Servigos 6 640 6773 17,7 17,4 17,6 15,7 1,4 -14,6 -2,8 2,0 0,4
Serv. transf.rec. mat. pert. terc. 7 6 0,0 0,0 0,0 0,0 -57 -6,6 0,0 -22,6 0,0
Serv.de manutengao e reparagéo 210 201 04 0,6 0,6 05 69 6,5 0,0 43 0,0
Transportes 1541 1502 4.6 37 4,1 35 -25 -237 -10 2,5 -0,1
Viagens e Turismo 1200 1165 47 35 3.2 27 -3.8 -33,2 -16 2,9 -0,1
Construgao 185 77 0,1 03 04 02 10,9 -38,1 -01 43,2 0,2
Seguros e Pensdes 237 262 05 06 06 06 6,4 4,2 0,0 0.3 0,1
Financeiros 338 384 07 10 09 09 8,1 304 0.2 13,7 0,1
Direitos de Utilizagao n.i.n.r 353 339 0.9 10 09 08 37 -17 0,0 -4.1 0,0
Telecom., Infformagéo e Informatica 537 726 13 14 14 17 37 6,5 0,2 352 0,5
Outr.Fornec. por Empresas 1909 1946 40 49 51 45 6,1 74 04 19 0,1
Nat.Pessoal, Cult. e Recreat. 32 1?2 03 03 03 03 16 B4 0,0 7.9 00
Bens e servigos das AP n.inr 40 45 0,1 01 0,1 0,1 -6,1 24 0,0 “2 0,0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob para a Importagao de bens.
[1 2 meses até junho de 2021

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. Medem a proporg&o de crescimento das Exportagdes/Importagoes

atribuivel a cada categoria especificada.
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Em Analise

Comércio Internacional portugués no sector “"Agro-alimentar”
(2019-2020)

Walter Anatole Marques?

1. Nota introdutoéria

Os produtos do sector "Agro-alimentar” encontram-se repartidos por um elevado niamero de
tipos de produtos no contexto da agricultura, de outros produtos alimentares e de industrias
transformadoras alimentares.

Neste trabalho vamos analisar a evolugdo das importacdes e das exportacdes dos produtos
gue integram os Capitulos 01 a 24 da "Nomenclatura Combinada” de mercadorias da Unido
Europeia, que designamos por Grupo de Produtos "Agro-alimentares”, por sua vez desagrega-
dos em sete subgrupos (ver contetido em Anexo), para os anos de 2019 e 2020.

Sdo aqui utilizados dados estatisticos do “Instituto Nacional de Estatistica de Portugal” (INE),
em versao definitiva para 2019 e ainda preliminar para 2020.

No ultimo quinquénio, entre 2016 e 2019 o ritmo de ‘crescimento’ das importacdes de produtos
"Agro-alimentares” manteve-se acima do das exportagles, tendo-se invertido este comporta-
mento em 2020, face a uma desaceleragcao do ritmo das importacoes.
Ritmo de 'aesdmento’ das Importacoes e Exportacoes
de produtos "Agro-alimentares”

-2016a 2020 -
(2016=100)

=ty Importagdo

—O== Exporta¢ 3o 114:"/.
110.0/"—/ ><
- 1145 7\
_/11»9 1115

108.1

100,0
~ 2016=100

2016 2017 2018 2019 2020

Fonte: A partir de dados de bose do INE definitivos de 2016 a 2019 e preiiminares
paora 2020, com Gitima actualizogdo em 09-06-2021 (http ;//www.ine.pt).

2. Balanga Comercial

A Balanca Comercial dos produtos "Agro-alimentares” foi deficitaria ao longo dos ultimos cinco
anos, com saldos de -4,0 milhdes de Euros em 2019 e -3,3 milhdes em 2020.

Em 2020, face ao ano anterior, as exportagdes cresceram em valor +2,5%, com o das impor-
tacOes a decair -4,2%.

Em volume, a taxa de variagdo anual homodloga das exportagGes foi de +4,2% e de -3,2% a
das importagdes, com o preco (indices de Paasche) das exportacGes a descer -1,7% e o das
importacoes -1,0%.

1 Assessor Principal da Fungdo Publica (AP).
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Balanca comerdal do grupo de produtos "Agro-alimentares”
Taxas de variacao homologa em valor, volume e preco
(Janeiro a Dezembro de 2020/2019)

Milhdes de Euros Taxas de Vanagdo

2019 | 202 | valor | Volume | Preco
Importagao (Cif) 11278 10805 -42 -32 -10
Exportagdo (Fob) 7257 7476 25 42 -17
Saldo (Fob-Cif) -3681 -332%5 -164 - -
Cobertura (Fob/Cif) 4,7 65,2 - - -

Fonte: A partir de dados de base do INE definitivos para 2019 e preliminares
para 2020, com Uitimo actugii
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Em 2020, o grupo de produtos "Agro-alimentares” ocupou a 32 posicao no “ranking” dos onze
grupos habitualmente considerados em ambas as vertentes comerciais, com um peso de
16,6% do Total nas importacoes e de 13,9% nas exportagoes.

Peso dos produtos "Agro-alimentares”

no comérdo intemacional portugués
-2020-

Importagao Exportacao

. 16,6% . 13,9%

Fonte: A partir de dados de base preliminares do INE,
com ultima actuaiizagio em 09-06-2021 (http://www.ine.pt)

3. Importagoes por Subgrupos de produtos

Entre os sete subgrupos destacaram-se pelo seu peso, em 2020, as importacdes de "Outros
agro-alimentares” (25,7% do Total).

”

Seguiram-se as "Conservas e preparacoes alimentares” (16,2%), os "Produtos da pesca
(15,4%), as “"Carnes e lacticinios” (14,4%), as "Oleaginosas, gorduras e d6leos” (12,9%), as
“"Frutas e horticolas” (12,1%) e as "Bebidas alcodlicas” (3,2%).

”

Os maiores decréscimos, em Euros, verificaram-se nas importacdoes de "Produtos da pesca
(-273 milhGes) e "Carne e lacticinios” (-187 milhdes), seguidos dos "Outros agro-alimentares
(-92 milhdes), das "Bebidas alcodlicas” (-36 milhdes) e das "Conservas e preparacoes alimen-
tares” (-14 milhdes).

”

Verificaram-se acréscimos nas importacdes de “Frutas e horticolas” (+75 milhdes de Euros) e
de “"Oleaginosas, gorduras e 6leos” (+54 milhdes).
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Importacoes portuguesas de "Agro-alimentares”
por subgrupos de produtos
(2019-2020)

- B Milhdes de Euros o Estrutura (%)
berupas de Produtas 2019 | 20 | A | " |20 | 2020

A Agro-alimentares 11278 10805 | -473 | -4,2| 1000 100,0
A1l - Bebidas alcodlicas 385 345 | -36| -S54 34 32
A2 - Conservas e prep. alimentares 1768 1754 -14 | -0,8 157 16,2
A3 - Produtos da pesca 1634 1661 | -273| -141| 171 154
A4 - Carnes elacticinios 1738 1552 | -187| -10,7| 154 144
AS - Frutas e horticolas 1234 1308 75 61 108 121
AB - Oleaginosas, gorduras e dleos 1345 1398 54 40| 118 128
A7 - Qutros agro-alimentares 2873 2780 -92| -3,2| 255 25,7

- Cereois 797 767 -3 | -37 7,1 21

Peso relativo dos Subgrupos de Produtos (%)

; : 3,2
- Bebidas alcodlicas 3a
- Frutas e hortfcolas 122 22020
- Oleaginosas, gorduras e 12,9 02019
dleos 12
- Carnes e lactichios 244
154
15,4

- Produtos da pesca 17,1

- Conservas e prep.
alimentares

16,2
15,7

—zm

, 25,5

Fonte: A partir de dodos de base do INE definitivos para 2019 e preliminares para 2020,
com ditima actugiizagdo em 09-06-2021 (http://www.ine.pt).

- Outros agro-alimentares

3.1. Principais produtos importados

Prindpais produtos "Agro-alimentares” importados, por subgrupos
desagregados a 4 digitos da Nomendatura Combinada

milhares de Euros

NC-4 | Desdritivo | 201 | 200
Al-Bebidas alcodlicas 385340 349 262
2204 Vinhos deuvas frescas,mesmo enriquecidos com dlcoo 169 208 163 842
2208 Acool etlico <50%; aguardentes, licores, outras bebidas 135139 95 255
2203 Cerveja demalte 43 108 45 168
2207 Acol etilico»=80%, aguardentes, desnaturados 17 189 29333
Peso no subgrupo (%): 845 855
A2 - Conservas e preparacbes allmentares 1768 042 1754377
1805 Prod padaria/paste aria//c3psuas medicamentos/atc 382883 3566 588
2106 Preparagdes alimenticias ne. nemincluidas noutras p.p. 225180 213597
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1804 Conservas depeixe;caviaresuceddneds a partirde ovas 183083 187 832
1802 Preparagles decarne (ndo enchidos)/mivdeas/sangue 105 850 109 870
2009 Sumos frutas/horticolas, ndo fermentados ou adic dlcool 104 259 903043
1802  Massas aliment (eparguete/macarriofet) 85 538 89785
2105 Sorvetes, mesmo contendocacau 87 509 87953
2004 Prod hortic prep/conserv excepto em vinagre, congelados 92385 82587
1801 Extratos malte; prep de farinhas/amidos/féculas/outros 85773 72754
2008 Frutas/plantas preparadas/conservadas ne. 61916 63572
1804 Prod basecersals (flakes); grios cereais exceptomilho 594322 60503
2005 Prod hortic prep/conserv exceptvinagre n3o congelados 579685 60394
2103 Preparagdes p/molhos e molhos; temperos; mostarda 82 387 58191
2101 Extractos/essénclas café/chd/mate; chicdria torrada 33353 394337
1805 Conservas decrusticeos/moluscos/outros Ivertebrados 41500 38923
1801 Enchidos decame/miudexas/fsangue; suas preparagdes 37 580 38796
Peso no subgrupo (%): 94,3 54,7
A3 - Produtos da pesca 1933747 1661236
0303 Peixecongddado, excepto fil etes 457953 379573
0305 Peixesecofsalg/salmoura fumad/farinh/pfalim humana 423 397 370731
0302  Peixefresco/refrigerado, excepto filetes 3391435 333735
0307 Moluscos e semelhantes vivos/fresc/refrig/cong/fsecos 288085 233802
0305 Crusticeos vivos/fresc/refrig/cong/sec/p/alim humana 247978 209775
Peso no subgrupo (%): 919 822
A4 - Cames e lacticinios 1738448 1551656
0201 Carne dzbovino, fresca frefrigerada 459 43355 423423
0203 Carne dzsulno, fresca/refrigerada/congelada 284 785 254812
0406 Qusjoe requel)do 224509 207634
0403  Leitelho/leite/nata coalh, logurtss e outros 167 385 166472
0207 Miuvdens galinhas/patos/per(s/gansos/fresc/refrig/cong 173575 135393
0202 Carne debovino, congelada 78 955 561385
0210 Carnes/mivdezas salg/secas fumad/farinhas, comestivels 55357 56773
0401  Leitz/nata n30 concentrados ou com aglcar/edulcorantas 47270 451322
0204 Carne deovino ecapring, fresca/refrigerada/congelada 45255 42050
0402  Leite/nata concentrados oucom aglcar/edul corantes 34557 37781
Peso no subgrupo (%): 92,3 824
AS - Frutas e horticolas 1234448 1309291
0805 Ctrinos, fescos/secos 124772 189 583
0803 Bananas,incluindo os platanos, frescas/secas 121130 132827
0804 Tiamaras/figos/ananases/abacates/golabas/mangas 130304 125 715
0701  Batatas frescas/refrigeradas 112361 85675
0810 Outra fruta fresc (morangos/mirtil os /id wis fetc) 77373 78557
0709 Outros produtos horticolas, frescos/refrigerados 65424 74335
0807 Mades, melancias e papalas, frescos 69 851 70938
0809 Damascos, cere)as, pdssegos, ameixas e abrunhos, frescos 51569 65418
0802  Frutas cascari)a, excepto cocofcastanha Brasilfca)d 63 2389 59172
0805 Uvas frescas ousecas 52428 553833
0713  Legumes devagem,secos, emgrio 61333 52482
0710 Produtos horticolas co2idos ou n3o, congd ados 52538 51531
0703 Cebolas,alhos e outros produtas horticolas alldceos 45577 48097
0808 Magds, peras e marmelos, frescos 41821 45558
0702 Tomates frescos/refrigerados 433338 39818
Peso no subgrupo (%): 90,5 80,7
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A6 - Oleaginosas, gorduras e oleos 1345031 1398657
1201 Soja, mesmo triturada 380631 455 384
1508  Azeite deolivaira, mesmo refinado 290935 302848
1518 Gorduras e dleos vegetals/animals, modificados 126035 125530
1206 Sementes de girassol, mesmo trituradas 88074 79121
1205 Sementes denabosilvestre ou decolza, mesmotnturadas 61 388 65232
1512 Oleo degirassol, cirtamo oualgodio, mesmo refinado 60 580 58933
1209  Sementss, frutos e esporos, parasementaira 45156 430430
1517 Margarina; preparag¢des alimenticias de gordura ou dleos 53338 43 266
1511  Oleo depalma, mesmo refinado 334352 35839
1213 Palhas ecascas deceraals embruto 18 233 183680
1514  Oleo denabo silvestre/colza /mostarda, mesmo refinado 211438 188619
1510 Outros dleos de azeitonas S 047 13598
1211 Plantas, sementes, frutos p/ perfumaria /medicina foutros 13 987 13320
1208 Farinhas deoleaginosas, excepto demostarda 31007 11578
Peso no subgrupo (%): 829 832
A7 - Outros agro-alimentares 2872853 2780448
1005 Milho 369 888 330422
2309 Preppfalimentagio animal (c3es, gatos, paixes, aves, &t¢) 286086 305 227
1001 Trigo e mistura de trigo com cent&l o 283928 251 506
so1 Café mesmo torrado/descafanado, esucedineos 233353 223 819
1806 Chocolateeoutras preparagdes contendo cacau 218 657 218 353
1701 Aglcarcana/beterraba/sacarose pura, estado sdlido 138353 132 500
103 Animals vivos da espéciesulna 130387 127 8585
2202 Aguas minerals/gasal fic c/aglcar/edulcor;outr bebidas nio alcodlic 127 3433 115989
2302 Charutos, cigarrilhas e cigarros, detabaco esuceddneos 121312 111013
1006 Arro2 833817 96 505
602 Plantas/ralzes vivas/estacas/enxertos/micélios 83087 83886
2403 Qutros prod tabaco manufacturad;tabaco reconst/extratos 78018 76133
1003 Cevada 62932 68 330
504  Tripas, bexigas e buchos, excepto de peixes 82673 §7 139
2401 Tabaco nio manufatcrurado;desperdicios detabaco 45130 53433
1704 Produtos deconfeitaria semcacau (Incl. chocolate branco) 43 788 42383
2305 Bagago deoutrresiducs deextracgdo dedleos vegetals 331685 38397
1101 Farinhas detrigo ou de mistura de trigo com centelo 28100 33358
105 Galos, galinhas, patos, gansos, per(s, domésticos vivos 27172 29429
1108 Amidos eféculas, Inulina 27 502 24 287
2302 Sémeas, fardos eoutros residuos de moagem 18633 23112
910  Genglbrefagafriofcurcuma/tomilhoflourofcarnl e outros 17 910 22405
2304 Bagago sojafoutr resid extracgdo dleo, mesmo triturados 35 669 21507
1301 Goma-laca; gomas, resinas e bdlsamos, naturals 38170 20083
Peso no subgrupo (%): 92,2 209
Fonte: A partir de dados de basedo INE definitivos para 2019 e prefiminares para 2020,
com ultima actuaiizagdo em 09-06-2021 (http;//www.ine.pt).
3.2. Mercados de origem das importagoes

Em 2020 o espaco intracomunitario foi a origem de 78,1% das importacées portuguesas de
“Agro-alimentares”.

Ao longo dos ultimos cinco anos as importaces foram tendencialmente crescentes entre 2016
e 2019, tanto no espaco Intra como no Extracomunitario, tendo desacelerado em 2020.
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Ritmo de 'aesdmento’ das Importacoes
de produtos Agro-alimentares
(2016 a 2020 - 2016=100)

Intra-UE27(2)
1130 i 1133
110,6
1000 2016=100
2016 2017 2018 2019 2020
Extra-UE27(2)
1149 1136
10556
g 2016=100
2016 2017 2018 2019 2020

Em 2020 os principais mercados de origem das importacdes do conjunto dos produtos “Agro-
alimentares” foram a Espanha (45,9% do Total), a Franga (6,5%), os Paises Baixos (6,3%) e
a Alemanha (6,2%). Seguiram-se o Brasil (4,2%), a Italia (2,7%), a Suécia (2,4%), a Bélgica
e 0 Reino Unido (1,8% cada), os EUA e a Poldnia (1,7% cada) e a Africa do Sul (1,5%).

Com pesos decrescentes entre 1,5% e 0,6%, alinharam-se a Ucrania, a Dinamarca, a China,
o Canada, a Roménia, a Irlanda, a Costa Rica e a Russia.

Os 20 prindpais mercados de origem das importacoes
de produtos Agro-alimentares (%)
-2020-

Rassia
Costa Rica
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Roménia
Canada
China
Dinamarca
Ucsnia B 13 90,0% do Total
AfricadoSul M 15 '
Polénia M 1.7
EUA W 17
ReinoUnido M 13
Bélgica M 15
Suécia I 2.4
Itdlia Il 2.7
Brasii N a:
Alemanha I s:
Palses Baixos N s3
Franca I ss

Espanha I ase

T ——
(=]
™

Fonte: A partir de dados de base preiminares do INE, com Uitima actualizagio
em 09-06-2021. (http://www.ine.pt)
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Os 20 principais mercados de origem das importagcoes
de produtos Agro-alimentares por Subgrupos (%)

GPEARI | GEE

-2020-
A1 A2 A3
TOTAL Bebidas alcodlicas Conserv. e prep. aliment. Produtos da pesca

Mundo 100,0 Mundo 100,0 Mundo 100,0 Mundo 100,0
Intra_UE27(2) 78,2 Intra_UE27(2) 86,2 Intra_UE27(2) 90,4 Intra_UE27(2) 72,8

Extra UE27(2) 21,8 Extra UE27(2) 13,8 Extra_UE27(2) 9,6 Extra_UE27(2) 27,2

1 Espanha 45,9 Espanha 58,8 Espanha 52,7 Espanha 38,8
2 Franga 6,5 Franga 8,1 Alemanha 9,8 Suécia 14,9
3 Paises Baixos 6,3 Reino Unido 7,6 Franca 8,6 Paises Baixos 9,3
4 Alemanha 6,2 Paises Baixos 6,5 Italia 4,0 Dinamarca 3,7
5 Brasil 4,2 ltalia 6,5 Bélgica 4,0 China 3,5
6 ltalia 2,7 P.Extra n.e. 3,8 Paises Baixos 3,9 Russia 2,9
7 Suécia 2,4 Alemanha 3,2 Reino Unido 2,8 india 2,2
8 Bélgica 1,8 Bélgica 1,5 Ilanda 2,7 Africa do Sul 1,9
9 Reino Unido 1,8 IHanda 0,8 Polénia 1,8 Grécia 1,7
10 EUA 1,7 EUA 0,7 China 1,1 Franga 1,5
11 Polonia 1,7 Brasil 0,4 Equador 1.1 Mogambique 1,3
12 Africa do Sul 1,5 China 0,4 Viethame 1,0 Reino Unido 1,1
13 Ucrania 1,3 México 0,3 Dinamarca 0,9 EUA 1,1
14 Dinamarca 1,3 Polonia 0,2 Chéquia 0,5 Vietname 1,1
15 China 1,0 R,Dominicana 0,2 Brasil 0,5 Italia 1,1
16 Canada 0,8 Malta 0,1 Hungria 0,3 Turquia 1,1
17 Roménia 0,8 Suécia 0,1 Mauricia 0,3 Namibia 1,0
18 Ilanda 0,7 Dinamarca 0,1 Austria 0,3 Equador 0,9
19 Costa Rica 0,7 Chipre 0,1 Coreia SL 0,3 Noruega 0,9
20 Rdussia 0,6 Panama 0,1 Indonésia 0,2 Mauritania 0,8
% do Total >> 90,0 % do Total >> 99,4 % do Total >> 96,8 % do Total >> 90,8

A4 A5 A6 A7

Carnes e lacticinios Frutas e horticolas Oleag., gorduras e 6leos | Ouros agro- alimentares

Mundo 100,0 Mundo 100,0 Mundo 100,0 Mundo 100,0
Intra_UE27(2) 96,9 Intra_UE27(2) 70,3 Intra_UE27(2) 62,4 Intra_UEZ27(2) 73,5
Extra_UE27(2) 3,1 Extra_UE27(2) 29,7 Extra_UE27(2) 37,6 Extra_UE27(2) 26,5

1 Espanha 63,1 Espanha 52,8 Espanha 42,4 Espanha 33,1
2 Paises Baixos 9,5 Africa do Sul 9,6 Brasil 16,3 Franca 12,2
3 Alemanha 7,7 Costa Rica 5,2 Alemanha 9,0 Brasil 6,3
4 Franga 5,9 Franca 4,9 EUA 7,8 Paises Baixos 6,2
5 Poldnia 2,8 Alemanha 4.7 Canada 5,1 Alemanha 6,0
6 Bélgica 2,3 Paises Baixos 4,3 Paises Baixos 4.5 Italia 4,5
7 ltalia 2,2 Brasil 3,0 Romeénia 3,1 Ucrania 4.5
8 Reino Unido 1,5 Argentina 1,9 Ucrania 1,4 Polonia 3,4
9 Irlanda 1,3 Colémbia 1,6 Bulgaria 1,2 Reino Unido 2,4
10 Dinamarca 0,9 Chile 1,6 Russia 11 Bélgica 2,1
11 Uruguai 0,4 Bélgica 1,5 China 0,8 Dinamarca 1,5
12 Grécia 0,3 EUA 0,9 Franga 0,7 Cuba 1,4
13 Nova Zelandia 0,3 Equador 0,6 Malasia 0,7 EUA 1,4
14 China 0,3 ltalia 0,6 Moldavia 0,6 Roménia 1,3
15 Argentina 0,2 Reino Unido 0,6 Japéao 0,6 Guiana 1,0
16 Suécia 0,2 Poloénia 0,6 Italia 0,5 Bulgaria 0,9
17 Brasil 0,2 Peru 0,6 Tunisia 0,4 Vietname 0,8
18 Chéquia 0,1 Uruguai 0,5 Uruguai 0,3 Belize 0,6
19 Lituania 0,1 Canada 0,4 Reino Unido 0,3 Argentina 0,5
20 Cuba 0,1 Etiopia 0,4 Bélgica 0,3 Costa Marfim 0,5
% do Total >> 99,5 % do Total >> 96,3 % do Total >> 97,3 % do Total >> 90,6

Fonte: A partir de dados de base preliminares do INE, com ultima actualizagéo em 09-06-2020.
(http://www.ine.pt)
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4. Exportacoes por Subgrupos de produtos

Entre os sete subgrupos destacaram-se, em 2020, pelo seu peso, as exportacdes de "Outros
agro-alimentares” (24,6% do Total), seqguidas das de "Conservas e preparacbes alimentares”
(18,5%), de "Frutas e horticolas” (14,9%), de "Bebidas alcodlicas” (13,9%), de "Oleaginosas,
gorduras e 6leos” (12,3%), de “"Produtos da pesca” (8,5%) e de “"Carnes e lacticinios” (7,4%).

Exportagdes portuguesas de "Agro-alimentares"”
por subgrupos de produtos
(2019-2020)

Milhdes de Euros Estrutura (%)
SREHPOS de Feodutos 2000 [ 200 [ A VH 2018 | 2020

A Agro-alimentares 7297 7476|180 2,5| 1000 100,0
Al - Bebidas alcodlicas 1011 1039 28 2,8 139 139
A2 - Conservase prep. alimentares 1297 1381 & 6,5 178 185
A3 - Produtosdapesa 827 634 |-193 -23,4 113 8,5
A4 - Carnes elacticinios 538 552 | 14 2,6 7.4 74
A5 - Frutas e horticol as 1081 1112 32 2,9 148 149
A6 - Oleaginosas, gorduras e oleos 830 922 | 12 85 116 123
A7 - Outros agro-alimentares 1693 1837 |14 85 232 2486

Peso relativo dos Subgrupos de Produtos (%)
- Carnes e lacticinios ] 7
7,4

- Oleaginosas, gorduras e | 12,3 2019
oleos 11,6
- Bebidas al codlicas ] f‘;'ﬁ
. | 149
Frutas e horticolas 148
- Conservas e prep. | 185
alimentares 178
- Outros agro-alimentares 2]3 224’6

Fonte: A partir de dados de base do INE definitivos para 2019 e preliminares para 2020,
com ultima actualizagGo em 09-06-2021 (http://www.ine.pt).

O maior acréscimo, em Euros, verificou-se nas exportacdes de "Outros agro-alimentares”
(+144 milhGes de Euros), com principal incidéncia no tabaco e seus sucedaneos, em animais
vivos das espécies bovina e suina e em aglcar e bagago de soja.

Aumentaram também, em termos homodlogos, as exportagdes de "Oleaginosas, gorduras e
6leos” (+71 milhGes de Euros), de "Frutas e horticolas” (+53 milhdes) e de "Produtos da pesca”
(+27 milhdes de Euros).

O Unico decréscimo ocorreu no subgrupo "Produtos da pesca” (-193 milhdes de Euros),
principalmente no peixe fresco e congelado e nos moluscos e crustaceos.
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4.1. Principais produtos exportados

Prindpais produtos "Agro-alimentares” exportados por subgrupos
desagregados a 4 digitos da Nomendatura Combinada

milhares de Euros

NC-4 | Desdritivo | 201 | 200
Al-Bebidas alcodlicas 1011177 1039 227
2204 Vinhos deuvas frescas, mesmo enriquecidos com dlcool 819402 847135
2203 Cerveja demalte 131545 132182
Peso no subgrupo (%): 94,0 842
A2 - Conservas e preparacdes allmentares 1296 846 1380535
1804 Prodpadaria/pastelaria//capsulas medicamentos/etc 257672 252 956
2002 Conservas depsixe;caviaresucedineos 3 partirdeovas 214 255 233 721
2005 Tomates preparados/conservados excepto em vinagre 189 657 238 107
1801 Prod hortic prep/conserv exceptvinagre ndo congelados 100588 89487
2106 Extratos malte; prep de farinhas/amidos/féculas/outros 78471 79488
2008 Preparagdes alimenticias ne. nem incluldas noutras p.p. 59822 59 898
2103 Frutasfplantas preparadas/conservadas  ne. 51201 439 309
2104 Preparagdes p/molhos e molhos; temperos; mostarda 23085 48850
1801 Caldos,sopas esuas preparagdes 35 265 23917
2008 Enchidos decame/miudexasfsangue; suas preparagles 42803 41435
2105 Sumos frutas/horticolas, ndo fermentados ou adic dlcool 35168 38354
2004  Sorvetes, mesmo contendocacau 40227 37283
0000 Prod hortic prep/conserv excepto em vinagre, congelados 37 288 32104
Peso no subgrupo (%): 824 816
A3 - Produtos da pesca 826717 633527
0303 Peixecongsdado, excepto fil stas 2704307 185376
0302 paixefresco/refrigerado, excepto filetes 138 880 128 220
0307 Moluscos e semelhantes vivos/fresc/refrig/congfsecos 178147 124516
0308 Crusticeos vivos/fresc/refrig/cong/sec/p/alim humana 81787 64 530
0305 Peixeseco/salg/salmoura fumad/farinh/p/alim humana 65333 63 332
0304  Filetes e outra carne peixe fresc/refrig/congelada 72310 51031
Peso no subgrupo (%): 9392 930
A4 - Cames e lacticinios 538360 552167
0203 Carne desulno,fresca/refrigerada/congelada 82371 113 726
0402  Leite/nata concentrados oucom aglcar/edul corantes 69 192 77912
0301 Leite/nata ndo concentrados ou com aglcar/edulcorantes 57 365 50037
0405 Manteiga e outras matérias gordas do laite 51651 43137
0407 Ovos deaves ¢/ casca, frescos, conservados ou cozldos 42 308 41933
0201 Carne debovino, fresca frefrigerada 354333 39083
0303  Leitelho/leite/nata coalh, logurtes e outros 38939 37203
0408 Quajoersquel)do 38274 33203
0207 Miudexns galinhas/patos/per(is/gansos/fresc/refrig/cong 35857 31182
0404 Soro delaite mesmo cencentrado ou adogado 22298 19088
0210 Carnes/miudezas salg/secas/fumad/farinhas, comestivels 12977 13088
0308 Méd natural 10338 11307
0208 Miudens bovino/sulnojfovino e outros, fresc/refrig/cong 7820 10145
0408 Ovos deaves s/fcasca egemadeovos 15008 10037
Peso no subgrupo (%): 96,7 975
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A5 - Frutas e hortlcolas 1080839 1112 406

0810 Outra fruta fresc (morangos/mirtil o5 /ki wis fetc) 280087 272 440
0805 (Citrinos,fescos/secos 116855 175045
0808 Magas, peras e marmelos, frescos 120872 121307
0710 Produtos horticolas cozidos ou ndo, conga ados 74378 75238
0802 Frutas cascarija, excepto coco/castanha Brasil/cajl 88428 £8 707
0708 Outros produtos horticolas, frescos/refrigerados 64687 58578
0804 Tamaras/figos/ananases/abacates/goizbas/mangas 61384 54374
0702 Tomatss frescos/refrigeracos 55278 53547
0811 Frutas congelacdas, mesmo com deagucar/edulcorantas 44 438 44 456
0704 Couves/couve-flor/repolho/sema hantes 25726 26083
0803 Bananas,incluindo os platanos, frescas/secas 16863 22770
0713  Llegumes devagem,secos, emgrio 15994 22689
0701 Batatas frescas/refrigeradas 28477 17506
Peso no subgrupo (%): 90,5 914

A6 - Oleaginosas, gorduras e 6leos 849 862 921676

13058 Azeite deoliveira, mesmo refinado 547 117 568 343
1507 Oleo desoja mesmo refinado 81380 s0375
1212 Afarroba/algas/beterraba/cana/outras, fresc/sec/po 25 867 38775
1517 Margarina; preparagdes alimenticias de gordura ou oleos 44 251 30057
1515 OQutras gorduras e0leos vagetais, fixos, mesmo refinados 20401 27841
1512 Oleo degirassol, cirtamo oualgoddo, mesmo refinado 25616 27513
1205 Sementss, frutos eesporos, parasementsira 15107 17847
1211  Plantas, sementes, frutos p/ perfumaria /medicina foutros 5622 17832
1518 Gorduras eoleos vegetais/animais, modificados 16 830 15086
Peso no subgrupo (%): 820 80,56

A7 - Outros agro-alimentares 1692769 1836851

2402 Charutos, cigarrilhas e cigarros,detabaco esucedaneos 576883 660 150
0102 Animais vivos da espéciebovina 86253 112 147
1701 Agicarcana/beterraba/sacarose pura, estado solido 82830 108 481
2202 Aguas minerais/gaseific c/agicar/edulcor;outr bebidas nio alcodlic 105 8138 100 764
230% Prepp/zlimentagioanimal (cies, gatos, peixes,aves, ¢ 87 245 $4100
0201 (Caféemesmotorrado/descafeinado, esucedineos 82 887 86057
0304 Tripas,bexigas e buchos, excepto de peixes S7174 81788
0103 Animais vivos da espéciesuina 43483 66555
0802 Plantas/raizes vivas/estacas/enxertos/micélios 62520 61440
1006 Arroz 50702 52376
0104 Animais vivos da especieovina ecaprina 52087 48582
0804 Folhas/ramos s/ flores/botdes, ervas, musgo, preparacos 23131 36508
2304 Bagago s0ja/foutr resid extracgdo oleo, mesmo triturados 17454 34820
2301 Farinhas carne/pexe/crustaic/molusc,f p/alimhumana 30834 30645
1806 Chocolateeoutras preparagdes contendo cacau 27 801 25 806
1005 Milho 31250 27 166
1101 Farinhas detrigo ou de mistura de trigo com centeio 302352 21930
2403  OQutros prod tabaco manufacturad;tabaco reconst/extratos 25 668 18721
1102 Farinhas decereais, excepto trigo ou mistura ecentao 10232 13371
Peso no subgrupo (%): 90,1 918

Fonte: A partir de dados de base do INE definitivos para 2019 e preliminares para 2020,
com Ultima actucizagdo em 09-06-2021 (http://vww.ine.pt).
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4.2. Mercados de destino das exportagoes

Em 2020 o espago intracomunitario foi o destino de 68,7% das exportagdes portuguesas de
“"Agro-alimentares”, cabendo os restantes 31,3% ao conjunto dos Paises Terceiros.

Exportacao

2020

Extra
UE
31,3%
Intra-

UE
68,7%

Ao longo dos ultimos cinco anos o ritmo de ‘crescimento’ do valor das exportagdes com destino
aos parceiros comunitarios foi sustentadamente crescente, situando-se em 121,1% em 2020
face a 2016 (2016=100). Por sua vez, as exportacdes para o espago Extracomunitario, apds
terem crescido para 110,7% em 2017, mantiveram-se numa faixa entre 107,0% e 110,7%
até 2020.

Ritmo de 'crescimento’ das Exportacoes

de produtos Agro-alimentares
(2016 a 2020 - 2016=100)

Intra-UE27(2)

1211
1134 nf’:_________,_.—-i
E——
105;5///,
1000
gl sl 2016=100
2016 2017 2018 2019 2020
Extra-UE27(2)
110,7 1102 1093
: \107;0___//_
1?0/ 2016=100
2016 2017 2018 2019 2020

Em 2020 o principal mercado de destino das exportacdes do conjunto dos produtos “Agro-
alimentares” foi a Espanha, com mais de 1/3 do Total (34,5%).

Seguiram-se a Franca (10,8%), a Itdlia (6,7%), o Brasil (5,7%), o Reino Unido (5,4%), os
Paises Baixos (4,4%), a Alemanha (3,6%), Angola (2,7%) e os EUA (2,6%). Com pesos infe-
riores a 2,5% alinharam-se depois a Bélgica, Israel, Poldnia, Suica, China, Canada, Cabo
Verde, Russia, Suécia, Japdo e Luxemburgo.
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Os 20 principais mercados de destino das exportacoes

-2020 -

de produtos Agro-alimentares (%)

Luxemburgo
Japao
Suécia
Russia

Cabo Verde
Canada
China

Suiga
Polonia
Israel
Bélgica

EUA

Angola
Alemanha
Paises Baixos
Reino Unido
Brasil

Italia

Francga
Espanha

345

Fonte: A partirde dodos de base preliminares do INE, com ultima actuglizagéo

em 09-06-2021 (http://wwwr.ine.pt)

Os 20 prindpais mercados de destino das exportacoes

de produtos Agro-alimentares por Subgrupos (%)

-2020-
A1 A2 A3
TOTAL Bebidas alcodlicas Conserv. e prep. aliment. Produtos dapesca

Mundo 100.0 Mundo 100,0 Mundo 100.0 Mundo 100.0
Intra_UE27(2) 728 Intra_UE27(2) 50,0 Intra_UE27(2) 621 Intra_UE27(2) 799
Extrs_UE27(2) 272 | Extra_UEZ27(2) 500 | Extra UE27(2) 27.9 | Extra_UE272) 20.1

1 Espanhs 245 Franca 124 Espanha 226 Espanhs 598
2 Franca 108 Espanha 10,5 Franca 142 Brasil 8.4
3 talia 8.7 Reino Unido 9.2 Reino Unide 129 Franca 7.9
4 Brasil 57 EUA 9.2 talia 66 Italia 7.8
5 Reino Unido 54 Brasil 5 Alemanha 39 EUA 23
§ | Pates Baxos 44 | Alemanha 5.1 Angols 28 Suica 21
7 Alemanhsa 38 Canada 49 EUA 24 Reino Unido 1.4
8 Angols b 4 Pates Baixos 48 Pates Baixos 27 Canada 1.4
9 EUA 26 Bélgica 48 Japdo 25 China 1.0
10 | Bélgica 22 | Ssuics 25 | Béigics 25 | Alemanhs 0.8
11 krael 29 Suécis 28 Polonis 23 Angola 028
12 Poldnia 1.6 Angols 26 Suica 1.7 Bélgica 0.8
13 | Suics 15 China 25 Cabo Verde 1.4 Luxemburgo 0.7
14 China 13 Polonia 24 Suécia 1.4 Coreia SL 0.5
15 Canada 1.1 Dinamarca 20 Rissia 1.3 Japdo 0.5
16 Cabo Verde 1.1 Luxemburgo 1.8 Mocambique 1.0 Polénia 0.4
17 Rissis 0.8 Noruega 1.4 Arabia Saudita 1.0 Vietname 0.4
18 Suécis 0.7 GuinéBisau 1.1 Brasil 1.0 Pat es Baixos 02
19 Japdo 0.7 Finlandia 1.0 Luxemburgo 0.9 Dinamarca 0.3
20 Luxemburgo 0.7 talia 0.8 Canada 0.8 Mocambique 0.2
% do Total >> 902 % do Total >> 90,0 % do Total >> 88,0 % doTotal >> 977
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Ad A5 A6 A7
Carnes e lacticinios Frutas e horticolas Oleag., gorduras e dlecs | Ouros agro- alimentares
Mundo 1000 Mundo 1000 Mundo 1000 Mundo 1000
Intrs_UE27(2) 61,1 | Intrs_UE27(2) 855 | Intra_UE27(2) 571 | Intrs UE27(2) 778
Extra_UEZ27(2) 38p¢ Extra_UE27(2) 1a1 Extra_UEZ27(2) 429 Extra_UE27(2) 221
1 Espanha 284 Espanhs 398 Espanha 395 Espanha 412
2 China 106 Franca 139 Brasil 27.6 Franca 1223
3 Pases Baixos 8.1 Pases Baxos 102 ktalia 10.2 Italis 117
4 Angols .0 Alemsanha 8.0 Angols 56 Israel 7.7
5 Francs 57 Reino Unido 66 Francs 23 Psikes Baixos 42
5 Alemanha 2.4 Bélgica 48 Alemanha 22 P.Intra-UE n.e. 21
7 Cabo Verde 23 ktalia 30 Cabo Verde 12 Reino Unido 1.8
8 Reino Unido 23 Polénia 30 Marrocos 1.1 Alemanha 1.7
9 Marrocos 1.8 Brasil 27 Polonia 1.1 Angola 1.7
10 | Béigics 17 | Cabo Verde 1.3 | Africa do Sul 1,1 Rissis 13
11 Faque 1.6 Chéquia 0.7 EUA 0.9 EUA 1.1
12 | Suics 1.4 rlands 0.7 Psses Baxos 0.7 Dinamarca 0.8
13 Arabia Saudits 1.3 Suica 05 krasl 06 Suica 0.7
14 Russia 1.2 Canada 04 Argélia 0e CaboVerde 0¢e
15 | Rélis 1.2 | EVA 04 | Béiics 04 | Békics 08
15 | Jspdo 1.2 Angols 0.2 Suica 0.4 Jorddnis 0.6
17 krael 1.2 Hungria 03 Coreia SL 03 Polonia 0.5
18 | Luxemburgo 1.0 Suécis 0.3 Mocambique 0.2 SdoToméePr 05
19 ko 1.0 Luxemburgo 023 China 03 Luxemburgo 04
20 Polonia 0.8 Libia 02 Reino Unido 02 Grécis 0.4
% do Total >> 91,2 % do Total >> 97,5 % do Total >> 96,7 % doTotal >> 91,7

Fonte: A partir de dados de base preliminares do INE, com uktima actualizagdo em 09-06-2020.

(http://www.ine.pt)

ANEXO

Contetdo dos Subgrupos com base na Nomenclatura Combinada

Subgrupos Codigos da Nomendatura Combinada
Total 012324
Al Bebidas alcodlicas 22032 2208
A2 Conservas eprep.zlimentares 16,19 2321 (-) 20081919 /20081999 /20089999
A3 Produtos da pesca 03
A4 Carnes 2 lacticinios 02,04
AS Frutas e horticolas 07, 08
AS Olezginosas, gorduras & dleos 12,15 (+) 13045000 /20081919 /20081999 /200899399
01,05,05,09a311,13,14,17,18,2201,2202,
A7 Outros agro-alimentares

2209, 23,24 (4 13049000
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Comeércio internacional de mercadorias-Taxas de variacao homologa
em Valor, Volume e Preco, por grupos e subgrupos de produtos -
janeiro a junho de 2021/2020

Walter Anatole Marques!

1. Nota introdutéria

Apresentam-se neste trabalho indicadores de evolugao em valor, volume e preco das impor-
tacOes e das exportacdes portuguesas de mercadorias no primeiro semestre de 2021 face ao
semestre homédlogo de 2020.

Para o calculo dos indices de preco, as posicoes pautais a oito digitos da Nomenclatura Com-
binada (NC-8), relativas as importagles e as exportacdes de mercadorias com movimento nos
dois anos, foram agregadas em 11 grupos e 38 subgrupos de produtos afins (ver Anexo).

Os indices de preco, do tipo Paasche, utilizados como deflatores dos indices de valor para o
calculo dos correspondentes indices de volume, foram calculados a partir de dados de base
elementares constantes do Portal do Instituto Nacional de Estatistica (INE) em versGes preli-
minares para os dois anos, com Ultima atualizacdo em 9 de agosto de 2021.

2. Nota metodoldgica

O método utilizado para o célculo dos indices de preco de Paasche aqui apresentados assenta
na selecdao de uma amostra representativa do comportamento dos precos de cada subgrupo
de produtos, indices posteriormente ponderados para o calculo dos indices dos respetivos gru-
pos de produtos, e estes por sua vez ponderados para o calculo do indice do total, em cada
uma das vertentes comerciais.

Os indices de preco de cada subgrupo sdo obtidos a partir de uma primeira amostra automa-
tica, construida com base nos produtos com movimento nos dois periodos em analise e res-
peitando as alteragdes pautais anualmente introduzidas na Nomenclatura Combinada, dentro
de um intervalo definido por métodos estatisticos.

Segue-se uma analise critica, que pode incluir, entre outros, o recurso a evolugdo do prego
das matérias-primas que entram na manufatura de um dado produto, como indicador de con-
sisténcia de um determinado indice que, apesar de um comportamento aparentemente anor-
mal, pode vir a ser incluido na amostra. Mais frequentemente procede-se a desagregacdo por
mercados de origem e de destino de posicdes pautais com peso relevante que se encontram
fora do intervalo, incluindo-se na amostra do subgrupo a informacdo do conjunto dos paises
que apresentam um comportamento coerente na proximidade do intervalo previamente en-
contrado.

Também produtos dominantes incluidos no intervalo e decisivos para o indice do subgrupo
podem ser desagregados e considerados por mercados se, através de uma analise critica,
forem encontrados desvios sensiveis face aos restantes produtos do subgrupo.

3. Balanca Comercial

De acordo com os dados disponiveis, no 1° Semestre de 2021 o défice da balanca comercial
de mercadorias decresceu -8,5% face ao periodo homodlogo do ano anterior, com o grau de
cobertura das importagdes pelas exportacdes a aumentar de 76,7% para 81,7%.

1 Assessor Principal da Fungdo Publica (AP).
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Balanca comercial de mercadorias
Taxas de variacao homoéloga em valor, volume e preco
Janeiro a Junho de 2021

Milhdes de Euros Taxas deVvariagdo

2020 I 2021 valor l volume l Preco
mportagdo (Cf] 32730 38137 168 135 17
Exportagdo (Fob 25118 31184 24,2 210 25
Saldo (Fob-Cif) -7 812 -5 953 -85 - -
Cobertura (Fob/CIf 78, 817 - - -

Fonte: A partir de dod

)

As importacoes (somatério das ‘chegadas’ de mercadorias provenientes do espago comuni-
tario com as importacGes originarias dos paises terceiros), com um acréscimo em valor de
+16,6%, terdo registado um aumento em volume de +14,6% e um acréscimo em prego de
+1,7%. Por sua vez, o aumento em valor de +24,2% verificado nas exportagoées (somatorio
das ‘expedicOes’ intracomunitarias com as exportagées para os paises terceiros) tera resultado

de um acréscimo em volume de +21,0%, com o preco a crescer +2,6%.

Excluindo os produtos “"Energéticos” do Total das importagGes e das exportagdes, o défice da
balanga comercial em 2021 ter-se-a situado em -5,1 mil milhdes de Euros, contra -7,0 mil
milhdes em termos globais. Por sua vez o grau de cobertura das importagdes pelas exportacdes
sobe de 81,7%, em termos globais, para 85,3%. De acordo com os dados disponiveis as im-
portagoes, excluindo os produtos "Energéticos”, terdo registado taxas de variacdo em valor,
volume e preco respetivamente de +16,6%, +15,2% e +1,2%. Por sua vez, as exportagoes
terdo averbado um acréscimo em valor de +23,3%, em resultado um aumento em volume de
+21,6%, com o prego a aumentar +1,4%.

Balanca comercial de mercadorias
excluindo os produtos "Energéticos”
Taxas de variacao homoéloga em valor, volume e preco
Janeiro a Junho de 2021

Milhdes de Euros Taxas deVvarlagdo

2020 l 2021 valor [ Volume [ Preco

-

75 233 2156 1

'™

o
N

reliminores non
elmingres po

510 de 2021 Ihio S/
to de 2022 P

Em 2021, o saldo da balanga comercial foi positivo em cinco dos onze grupos de produtos
considerados, que representaram 42,1% das exportacdes e 26,6% das importagdes totais,
designadamente "Madeira, cortica e papel”, "Téxteis e vestuario”, “Calcado, peles e couros”,
"Material de transporte terrestre e partes” e "Produtos acabados diversos”.
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Balanca comercial por Grupos de Produtos

Taxas de variacao homéloga em valor, volume e preco

Janeiro a Junho de 2021
Milh3es de Euros Taxas de Variagio Esvutura (%)
Grupos de p
200 | 2021 Valor | Volume | Preo | 2020 [ 2021

A Agro-alimentares
Importagdo (Cif) 5247 5642 75 6.2 1.3 160 148
Exportagdo (Fob) 3564 3883 90 6.7 2,1 142 125
Saldo Fob-Cif) -1683 -1759 45 = o = -
Cobertura (Fob/Cif) 678 6838

B8 Energéticos [1)
Importagio (Cif) 3184 3702 163 90 6,7 9,7 9.7
Exportagio (Fob) 1303 1809 3898 105 257 52 58
Saldo Fob-Cif) -1881 -1894 0.7 - -
Cobertura (Fob/Cif) 408 488 -

C Quimios
Importagdo (Cif) 6159 7419 205 154 4.4 188 194
Exportag3o (Fob) 3345 4275 278 210 5.6 133 137
Saldo {Fob-Cif) -2813 -3143 11,7
Cobertura (Fob/Cif) 543 576

D Madeira, cortica e papel
Importagio (Cif) 1088 1180 84 94 -0.9 33 31
Exportagio (Fob) 2015 2273 128 123 0.5 80 73
Saldo {Fob-Cif) 927 1093 180
Cobertura (Fob/Cif) 1852 1927 -

£ Téxteis e vestudrio
Importagdo (Cif) 1846 1891 24 a0 -5 56 50
Exporuag 3o (Fob) 2244 2668 189 203 -11 89 86
Saldo {Fob-Cif) 398 777 954 - - - -
Cobertura (Fob/Cif) 1216 141.1

F Calgado, peles e couros
Importagdo (Cif) 593 593 00 26 -2,5 13 16
Exportag3o (Fob) 806 918 141 136 0,5 32 28
Saldo Fob-Cif) 213 327 531
Cobertura (Fob/Cil) 1360 1551

G Minérics e metais
Importagio (Cif) 2752 3696 343 205 114 84 9.7
Exportagio (Fob) 2387 3285 376 229 120 95 105
Saldo {Fob-Cif) -365 -411 126
Cobertura (Fob/Cif) 86,7 889

H Maquinas e aparethos
Importagdo (Cif) 5931 7254 223 258 -29 18,1 190
Exportag3o (Fob) 3582 4578 278 314 -2,8 143 14,7
Saldo Fob-Cif) -2 349 -2676 139
Cobertura (Fob/Cif) 604 63,1 -

| Material transp. terr. [2]
Importagdo (Cif) 3449 4047 173 192 -15 105 106
Exportagio (Fob) 3278 4256 298 279 15 130 136
Saldo Fob-Cif) -171 210 -2226
Cobertura (Fob/Cif) 950 1052 -

K Produtos acbados div.
Importagio (Cif) 1984 2406 213 225 -10 6.1 63
Exportag3o (Fob) 2400 3039 266 338 -5.4 96 9.7
Saldo {Fob-Cif) 417 632 518
Cobertura (Fob/Cif) 1210 1263 -

J Aecronavese embarc. [3]
Importagdo (Cif) 438 318 -36.2 15 03
Exportagdo (Fob) 194 198 2,1 08 06
Saldo Fob-Cif) -304 -119 -60,7
Cobertura (Fob/Cif) 390 624 -

[1] Indice de prego do electiodade mkulado em UNS.

12] Veiaulos automaveis, tractores, cidos, veiculos e material para via férea (Cop®86 e 87 da NC).

[3] Inclui estrutums flutuantes

Fonte: A partir de dodos de base do INE prefiminares paro 2020 e 2021, com ultima
acuclizagio em0Sde Agosto de 2021 (http://www.ine.pt).
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4. Importacoes

Em 2021 os grupos de produtos com peso a dois digitos nas importagdes de mercadorias
foram: “"Quimicos” (19,4%), "Maquinas, aparelhos e partes” (19,0%), “Agro-alimentares
(14,8%) e "Material de transporte terrestre e partes” (10,6%). Seguiram-se os grupos "Ener-
géticos” e "Minérios e metais” (9,7% cada), "Produtos acabados diversos” (6,3%), "Téxteis e
vestuario” (5,0%), “"Madeira, cortica e papel” (3,1%), "Calcado, peles e couros” (1,6%) e “"Ae-

ronaves, embarcacoes e partes” (0,8%).

Importagoes por Grupos e Subgrupos de produtos

- Taxas de variacdao homologa em valor, volume e preco -
Janeiro a Junho de 2021

Milhdes de Euros Taxas de Variag3o Estrutura (3%)
Grupos e Subgruposde Produtos
2020 | 2021 | valor | vol. | Prego [ 2020 | 202

A Agro-alimentares 5247 5642 7,5 62 13 16,0 14,8
A1l Bebidas slcodlicas 157 159 10 15,6 -12,7 0,5 04
A2 Conservase prep. slimentares 867 899 3,7 3,8 -0,1 2,6 2,4
A3 Produtosdspesca 820 803 -4.3 44 -83 26 21
A4 Cames e lacticinios 762 772 13 2,3 -0 2,3 2,0
AS Frutas e horticolas €03 632 25 52 -0.3 18 17
A€ Oleaginosas, gordurase oleos €6e 881 32,3 12,8 17,2 20 2,3
A7 Outros agro-zlimentares 1351 1455 10,7 71 3.3 21 39
-Cerzais 368 458 23,4 119 10,3 11 12

B Energéticos 3184 3702 16,3 S0 67 5,7 9,7
81 Refinados de petroleo 371 663 78,5 543 15,7 11 17
B2 Outros produtosenergéticos [1] 2812 3039 8,1 31 43 86 80
-Petrdleo bruto 1934 1957 3,3 -5,0 87 59 52
-Gas natural 573 550 -4, 5.7 -9,2 18 14

C Quimicos 6159 7415 20,5 154 44 188 154
C1 Farmacéuticos 1577 1626 3.1 2,6 0.5 48 43
C2 Plasticos e outros petroquimicos 1812 2402 32,5 183 120 55 63
C3 Borrachz e suas obras 354 S0e 28,5 26,1 19 1,2 13
4 Outros produtosquimicos 2376 2884 214 199 12 7.3 7.6
D Madeira, cortica e papel 1088 1180 84 54 -0,9 33 31
D1 Madeirae suas obras 3% 433 9,2 10,6 -13 12 11
D2 Cortica e suas obras 78 81 31 203 -143 0.2 0.2
D3 Pastas de papel 37 a2 15,4 58 9,0 01 01
4 Papel, cart30 e publicacdes 577 £24 8.2 7.4 08 18 16
E Téxteis e vestuario 1846 1891 2,4 4,0 -15 56 50
E1 Téxteis e suasobras 1056 1062 0,7 12 -0,5 3,2 28
E2 Vestuario e seusacessorios 790 828 48 r ¥ -2,7 2,4 2,2
F Qalgado, peles e couros 593 593 0,0 26 -25 18 16
F1 Calgado 310 311 0,0 4, -42 09 08
F2 Peles, courose suasobras 282 282 0.0 0.5 -0,5 0.9 0.7
G Minérios e metais 2752 369% 34,3 20,5 114 84 9,7
G1 Matérias minerais e minérios 108 117 7,2 80 -186 03 03
G2 Femo, 3coesuasobras 1607 2198 36.8 17,6 163 438 58
G3 Cobre esuasobras 208 338 62,8 410 15,5 06 09
G4 Aluminio & suasobras 357 472 32,2 239 6.6 11 12
GS Outros metais comuns & suas obras 393 484 23,3 25,6 -18 1,2 13
GE Pedras e metasispreciosos 79 86 9.0 01 89 0,2 0.2
H Maquinas, aparelhos e partes 5931 7254 2,3 25,9 -29 181 15,0
H1 Aparelhosde someimagem 1017 1218 15,8 23,2 -2,8 31 3,2
H2 Transf., cabos e apar. distrib. enerzia 700 897 28,0 269 0.9 21 2.4
H3 Informatica, memorase circuitos integ. EES 1319 32,7 222 -80 30 3,5
H4 Motorese zeradoreseléctricos 126 153 21,3 290 -6.0 0.4 0.4
HS Motoresde explos3o, diesel e partes 323 395 22,6 32,2 -7,2 10 10
HE Outras maq. e aparelh. mecanicos 2207 2566 16,2 16,7 -0,4 6,7 6,7
H7 Outras maq. e aparelhos eléctricos 563 706 25,4 293 -3.0 17 19
| Material transp. temestre e partes [2] 3449 4047 17,3 15,2 -15 105 106
-Veiculos automovess, tractores e cidos 3420 4027 7.1 183 -15 10,5 10,6
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Milhdes de Euros Taxas de Variagdo Estrutura (%)
Grupos e Subgrupos de Produtos

2020 2021 | valor | Vol. | Prego | 2020 | 2021
K Produtosacabados diversos 1984 2406 21,3 22,5 -1,0 6,1 6,3
K1 Cer3mica, vidro e suas obras 300 373 243 24,2 01 0.3 10
K2 Mobilidrio, colchSese candeeiros 492 611 24,2 264 -7 15 16
K3 Aparelhoscientficos 2 de precis3o 704 865 22,8 223 04 2.2 2.3
K4 Outros produtosacabados 487 557 14,3 180 -3,1 15 5
Total sem aeronaves e embarcagoes 32232 37829 17,4 154 1,7 98,5 95,2
J Aeronaves, embarcagbes e partes [3] 498 318 -36,2 - - 1,5 0,8
Total dasimportagoes 32730 38147 16,6 146 1,7 1000 100,0

Por memorio:
Total sem Energéticos | 29586 3sass| 166 152 12| 903 93|

(1] fndice de preco do electricidade coiculado em UNS.

(2] Veiculos automoveis, troctores, ciclos, veiculos e materioi para vio férrea (Cop?85 e 87 da NC).
(3] Indui estrutures fiutuontes.

Fonte: A portir de dodos de bose do INE orefiminares oara 2020 e 2021.

com uftme actuclizacdo em 0S de Agosto de 2021 (heto://wwiw.ine.pt).

Importagoes por grupos de produtos
- Taxas de variacao anual em valor, volume e preco -
Janeiro a Junho de 2021

Agro-alimentares Energéticos Quimicos
75 16,3 205
6.2 154
9.0
5,7
13 a4
[ ] I I ‘ . A 1,

valor  Vvolume  Prego valor Volume  Preco valor  Volume  Prego
Madeira, cort., papel Téxteis e vestuario Calgado, peles, couro

24 9.4 4,0 25

e 0.0

03 15 25
valor volume  Prego valor Volume  Prego valor Volume Prego
Minérios e metais Maquinas, aparelhos Material transp. terr.
343 23 25,9 17.3 192
205
114
r T T ) -23 -1.5
valor  Volume  Prego valor Volume Prego valor  Volume  Prego
Prod. acabados div.
213 225
-0

valor Volume Prego

Fonte: A partir de dados de base do INE preliminares para 2020 e 2021
com ditimo actuaizagdo em 09 de Agosto de 2021 (http;//www.ine.pt).
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O grupo “Aeronaves, embarcacoes e partes”, para que nao foram calculados indices de preco
e de volume, foi o Unico, entre os onze grupos, que em 2021 registou uma taxa de variacdo
homdloga em Valor negativa (-36,2%).

Taxas de variagcdao homologa das importagoes
por Grupos de Produtos
Janeiro a Junho de 2021

Valor

Calgado/ paes/ couros | 0,0
Téxtets e vestudro || 24

Agro-alimentares | ) @'s
Maderra/cort./papel | | 54
Energéticos | ] 183
Material transp. terr. | ] 17.3
Quimicos | ] 205
Prod.acabados dv. | ] 21,3
Méquinas, aparelhos | ] 223
Minérios e metals | ] 333
Volume Preco
Calgado/ peles/couros || 25 Méquinas, aparethos -29 [ |
Téxtetse vestudrio || 40 Calgado/ peles/ couros -25 [
Agro-aimentares | ] 82 Material transp. terr.  -15 [C]
Energéticos | 90 Téxtelse vestudro  -15 [ |
Madeira/ cort./ papel | ] 94 Prod.acabadosdn. -10 [
Quimicas | ] 154 Madera/cort./papel 0,9 []

Material transp.ter. [ ] 19,2 Agro-alimentares 13
Minérosemetats | | 205 Quimicos ] aa
Prod.acabadosdn. | ] 225 Energéticos | — Y X

Miguinas, aparethos | ] 259 Minérios & metals [ 114

Fonte: A partir de dodos de base do INE preliminares para 2020 ¢ 2021,

com Ultimo actualizagdo em 09 de Agosto de 2021 (http://www.ine.pt)
Foram positivas em todos os dez grupos as taxas de variagdo em Volume, ocorrendo os mai-
ores acréscimos nos grupos “"Maquinas, aparelhos e partes” (+25,9%), "Produtos acabados
diversos” (+22,5%), “"Minérios e metais” (+20,5%), “"Material de transporte terrestre e partes”
(+19,2%%) e "Quimicos” (+15,4%).

”

Na dptica do prego verificaram-se crescimentos em quatro dos grupos: “Minérios e metais
(+11,4%), "Energéticos” (+6,7%), "Quimicos” (+4,4%) e "Agro-alimentares” (+1,3%).

”

Entre os decréscimos destacaram-se os verificados nos grupos "Maquinas, aparelhos e partes
(-2,9%) e "Calgado, peles e couros” (-2,5%).

5. Exportacoes

Em 2021 os grupos de produtos com peso a dois digitos nas exportacdes de mercadorias foram
“"Magquinas aparelhos e partes” (14,7%), "Quimicos” (13,7%), "Material de transporte terrestre
e partes” (13,6%), “"Agro-alimentares” (12,5%) e "Minérios e metais” (10,5%)

Seguiram-se os grupos "Produtos acabados diversos” (9,7%), "Téxteis e vestuario” (8,6%),
“"Madeira, cortica e papel” (7,3%), "Energéticos” (5,8%), "Calcado, peles e couros” (2,9%) e
"Aeronaves, embarcacées e partes” (0,6%).
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Exportagoes por Grupos e Subgrupos de Produtos
- Taxas de variagao homaéloga em valor, volume e prego -
Janeiro a Junho de 2021

GPEARI | GEE

MilhSes de Euros Taxas de Variagdo Estrutura (%)
Grupos e Subgrupos de Produtos
220 | 2021 | valor | Vol | Preco | 2020 | 2021
A Agro-alimentares 3564 3883 9,0 6,7 21 14,2 12,5
Al Bebidas zlcodlicas 452 531 17.3 147 22 18 17
A2 Conservaseprep. zlimentarss 667 707 6.1 2.8 3.3 27 23
A3 Produtosdapesca 282 328 64 210 -3.8 11 11
Ad Cames e lacticinios 255 325 27.3 295 -17 10 10
AS Frutas e horticolas 522 472 9.6 -10.0 04 21 15
AS Oleaginosas, gordurase oleos 465 523 12,6 11 114 18 7
A7 Outros zgro-zlimentares 921 938 8.3 7.2 13 3.7 32
B Energéticos 1303 1809 38,9 10,5 25,7 52 58
21 Refinzdos de patroleo 1118 1525 364 10,9 230 45 49
B2 Outros produtosenergéticos [1] 184 283 53.8 8.2 42,1 0,7 09
C Quimicos 3345 4275 27,8 21,0 56 133 13,7
C1 Farmacéuticos 634 638 10.1 17 83 25 2.2
C2 Plasticos e outros petroquimicos 1436 13900 32,2 219 85 57 6.1
C3 Borrachz e suas obras 463 681 47.1 522 -3.3 18 22
C4 Outros orodutosauimicos 812 997 22.7 169 5.0 3.2 32
D Madeira, cortica e papel 2015 2273 12,8 12,3 0,5 8,0 7,3
D1 Madeirze suss obras 307 382 245 232 10 12 12
D2 Cortica e suas obras 537 580 8.1 7.2 09 21 19
D3 Pastas de pape! 293 361 20.8 44 58 12 1.2
D4 Papel, cart3o 2 publicacdes 872 950 8.9 143 -4,7 35 3.0
E Téxteis e vestuario 2244 2668 18,9 20,3 -1,1 89 86
El Textsis 2sussobras 1006 1145 3.8 143 -0.5 40 37
E2 Vestudrio 2 52Us3Ce3530rios 1237 1523 23,1 251 -16 49 49
F Glg¢ado, peles e couros 806 919 14,1 136 0,5 32 29
F1 Calcado 693 775 19 123 -0.3 2.8 25
F2 Peles, courose suasobras 114 14 27,0 233 49 0.5 0.5
G Minérios e metais 2387 3285 37,6 229 12,0 9,5 10,5
G1 Materizs minerais @ minérios 325 453 39,2 16,0 20,1 13 15
G2 Ferro,acoesuasobras 1255 1787 424 255 135 50 57
G3 Cobrzesuasobras 87 184 110.9 664 26,8 03 0.6
G4 Aluminio 2 sussobras 311 410 32.0 235 6.9 12 13
G5 Outros metais comuns e suas obras 265 345 30.1 340 -29 11 1.3
GS Psdras e metzispreciosos 14 106 -26,7 -319 7.6 0.6 03
H Maquinas, aparelhos e partes 3582 4578 27,8 314 -2,8 14,3 14,7
H1 Aparelhosdesomeimagem 619 693 12,0 2.8 83 25 2.2
H2 Transf., cabos 2 apar. distrib. enarzia 633 844 33.2 2594 29 25 27
H3 Informatica, memaoriase circuitos intes. 353 398 12,2 532 -26,7 14 13
H4 Motorese geradoreselectricos a3 108 17.2 213 -34 04 03
H5 Motoresde explosdo, diesel & partes 939 130 30.7 556 -16,0 04 04
HE Outras maq. e aparelhos mecidnicos 1405 1874 334 35,7 -17 5.6 6.0
H7 Outras maq. 2 aparzlhos eléctricos 380 533 40,1 415 -0,9 15 17
| Material transp. temrestre e partes [2] 3278 4256 29,9 279 15 130 136
- Veiculos automaoveis, troctores e cidos 3276 4254 258 27,5 15 130 136
K Produtos acabados diversos 2400 3039 26,6 338 -54 9,6 9,7
K1 Cer3amica, vidro e suas obras 54 693 284 24,2 34 2.2 2.2
K2 Mobilidrio, colchdese candeeiros 737 976 324 40,0 -54 29 31
K3 Aoarelhoscientficos e de orecisdo 693 874 26.1 439 -123 2.8 28
K4 Outros produtosacabados 426 430 15,1 189 -3.2 7 16
Total sem aeronaves e embarcagoes 24924 30986 24,3 21,2 2,6 99,2 9,4
J Aeronaves, embarcagbes e partes [3] 194 198 2,1 - - 0,8 0,6
Total das exportagdes 25118 31184 24,2 21,0 2,6 1000 100,0
Por memoria:
Total sem Energéticos | 23815 293755 | 233 26 14| 48 942

[1] fndice de prego do electricidade calculado em UNS.
[2] Veiculos automéveis, tractores, ciclos, veiculos e materiol para via férrea (Cap®85 e 87 da NC).
[3] Indui estruturas flutuantes.

Fonte: A partir de dodos de bose do INE prefiminares paro 2020 e 2021,

com ultmao actuolizacdo em 05 de Agosto de 2021 (htto://www.ine.pt).

BMEP N.© 08|2021 -Em Anélise

53



GPEARI | GEE

Exportacoes por grupos de produtos
- Taxas de variacao em valor, volume e preco -
Janeiro a Junho de 2021

Agro-alimentares Energéticos Quimicos
90 . 38,9 ‘ _ 278
6,7 25,7 210
21 105 55
L | . 1 —
valor Vvolume  Prego Valor  Volume  Prego valor Volume  Prego
Madeira, cort.,papel Téxteis e vestuério Calgado, peles, couros
125 12,3 158 203 14,1 135
05 . v v ,. 0,5
11 T
vaor Volume Prego valor volume Prego Valor Volume Prego
Minérios e metais Méquinas, aparelhos Material transp. terr.
376 278 i _ 28,8 27,9
22,9
120
1,5
T v 28
valor  volume  Prego Valor  Voume  Preco valor volume Prego
Prod. acabados div.
338
266
5,4
Valor Volume P'ego

Fonte: A partir de dados de base do INE preliminares para 2020 e 2021,
com uitima actuaizagdo em 09 de Agosto de 2021 (http://www.ine.pt).

Em 2021 verificaram-se acréscimos em valor em todos os grupos de produtos, tendo incidido
0s maiores nos grupos “Energéticos” (+38,9%), "Minérios e metais” (+37,6%), “Material de
transporte terrestre e partes” (+29,9%), “"Maquinas, aparelhos e partes” e "Quimicos”
(+27,8% cada), e "Produtos acabados diversos” (+26.6%).

No grupo “"Aeronaves, embarcagbes e partes”, ndo constante dos graficos seguintes por ndo
ser, a semelhanca das importacbes, objecto de calculo dos indices de volume e preco, verifi-
cou-se um acréscimo em valor de +2,1%.

Em volume, verificaram-se igualmente acréscimos em todos os grupos de produtos, com des-
taque para "Produtos acabados diversos” (+33,8%), "Maquinas, aparelhos e partes”
(+31,4%), “"Material de transporte terrestre e partes” (+27,9%), "Minérios e metais”
(+22,9%), "Quimicos” (+21,0%) e "Téxteis e vestuario” (+20,3%).
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por Grupos de Produtos
Janeiro a Junho de 2021

Agro-aimentares
Madeira/ cort./ papel
Cagado/ peles/ couros
Téxteis e vestuario
Prod.acabadosdiv.
Quimicos

Maquinas, aparelhos
Materia transp.terr.

Valor

1] 90

] 128

] 142
] 189
1288

| 27,8
| ——
1299

GPEARI | GEE

Taxas de variagao homoéloga das exportacées

Minérios e metais ] 376
Energéticos ] 389
Volume Pregco
Agro-alimentares [ ] 67 Prod.acabados div. -s,4 [
Energéticos | ] 105 Mé quinas, aparethos  -2,8 [
Madeira/cort./papel [ ] 12,3 Téxteisevestudio  -1,1 [
Calcado/pees/couros | ] 135 Calgado/ peles/ couros 0,5
Téteisevestudrio || 203 Madeira/ @rt./ papel 0,5
Quimicos [ ] 210 Material transp. terr. 0 15
Minériosemetais | ] 229 Agro-aimentares D 212
Materid transp.terr. | ] 279 Quimios 1] s,6
Magquinas, aparelhos | ] 314 Minérios e metais ] 120
Prod.acabadosdiv. | | 338 Energéticos LY

Fonte: A partir de dados de base do INE preliminares para 2020 e 2021,
com Ultima actualizagéo em 09de Agosto de 2021 (http://www.ine.pt).

No ambito do precgo verificaram-se acréscimos nas exportacbes em sete dos grupos de
produtos, com destaque para “"Energéticos” (+25,7%), “"Minérios e metais” (+12,0%) e
"Quimicos” (+5,6%). Ocorreram decréscimos em “Produtos acabados diversos” (-5,4%),
“"Maquinas, aparelhos e partes” (-2,8%) e "Téxteis e vestuario” (-1,1%).

6. Representatividade das amostras

Como se pode observar no quadro seguinte, a representatividade das amostras globais em
cada uma das vertentes comerciais, que serviram de base ao calculo dos indices de preco de
Paasche, foi superior a 87% na Importacdo e a 88% na Exportacgao.

Representatividade das amostras por grupos de produtos (%)
Janeiro a Junho de 2021

Importagdo Exportagdo
Grupos de Produtos
2020 | 2021 2020 [ 2021

TOTAL 87,3 87,1 88,9 88,5
A Agro-alimentares 83,8 £4.0 82,2 82,3
-] Energeticos 88,5 85,5 92,1 85,3
¢ Quimicos 84,3 82,0 85,4 85,4
D Maders cortga epape 87,0 88,5 85,2 84,2
£ Téxteis evestuirio 78,8 88,3 86,1 20,0
F Calcado, peles ecouros 88,6 80,2 85,2 85,3
G Minerios e metais 87,5 88,7 88,1 85,8
H  Ma3gu naz,aparenos epartes 81,5 52,3 80,3 78,6
| Materia transp.terrestre s partes 96,1 85,4 816 80,8
K  Produtos acabados d versos 85,5 85,3 88,8 0.8
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ANEXO

Definicao do contetdo dos grupos e subgrupos de produtos
a partir da Nomenclatura Combinada

Grupos e Subgrupos NC
A Agro-aimentares 01324
AL Bebidas alcodlicas 2203 3 2208
A2 Conservaseprep. 3 mentares 16,193 21
A3  Produtos da pesca 03
A1 Carneselacticnios 02,04
AS  Frutas e horticolas 07, 08
A5 Oleaginosas,gorduras £0/e0s 12,15
A7  Cutros agro-alimentares 01,05,06,09a 11, 13,14,17, 18,
2201, 2202, 2209, 23, 24
B Energéticos 27
8L Refinados depatrdleo 2710
B2 Cutros produtos e!‘.e'gét cos 2701 32708,2711 32716
¢ Quimkos 28340
C1 Farmacéuticos 283563 2838,2841,30
(-)28358 820023002 80580
€2 Plasticos eoutros petroquimicos 2501 32%04,3%
€3 Borracha esuasobras a0
€4 Outros produtos quimicos 28,2505 3 29835,2840,2842,31 338
[+ 2835850023002 5080
D  Madeira, cortiga e papel 44 a34s
DI Maderaesuasobras 44,46
D2 Cortiga e suasobras as
D3 Pastazdepape a7
D4 Pape, cart3o epublicacdes 45,42
E  Téxteis e vestuario 50a63,65a67
El  Téxesesuazobras 503 60,63
E2  VeStu3ario eseus 3CeSsorios 61,62,65a 67
F  Cdgado,pelese couros 41343,64
FL  Calgado 64
F2  Pees, Couros e3u3sobras 41343
G  Minérios e metais 25,26,71a83
GI Mat&iazmineraisemnerios 25,26
G2  Ferro,3¢0 & 3uas obras 72,73
G3 Cobreesvasobras 74
G4 Alumnioesuasobras 76
G5 Outros metais comuns e suas obras 75,783 83
G5  Pedrasemeta 3 prec osos 71
H  Maquinase aparelhos, e suas partes 84,85
H1 Aparelhos desom eimagem 8517 a 8529
H2 Transf, caboseaparelh.distrib.energa 8504,8533 3 8535,5544,8545, 8547
H3  Informatica, memorias ecircuitos integ. 8471,8541, 8542
H4  Motores egeradores @ &CtiCos 8501 a 8503
H5  Motores deexplosdo, diesel & partes 5407 2 540¢%
HS Outras maquinas eapare hos, mecanicos B401 3 8406,8410 a 5470, 8472 a 8487
H7 Outras maquinas eapare hos, & &ctricos B505 a 8516,85303 8532,8539 a 8540,
8543, 8545, 8548
1 Materid de transp.terrestre e suaspartes [1] 86,87
- Veiculos automoveis, tractores eciclos 87
J  Aeronaves, embarcagdes e suas partes [2] 88,89
K Produtos acabados diversos §8370,80a8%
KL Cerdmica,vidroesuas obras 68,70
K2 Mobilidrio, colchdes ecandee ros 24
K3 Aparelhos cientficos edeprecisdo 20
K& Cutros produtos acabados 68,81 393,853 8¢

[1] veiculos cutomoveis, troctores, ciclos, veiculos e metericl pera vic fémec.
[2] Inclui estruturss flutucntes.
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1. Iniciativas

Iniciativa
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Sumario

Investimentos na
Transicao Digital da
Administracdo Publica -
Plano de Recuperacao e
Resiliéncia

Conselho de Ministros de
26 de agosto de 2021

Aprovou, através de resolugdo, um modelo de coordenacgdo e de arti-
culacdo entre as entidades responsaveis pelos investimentos nas ini-
ciativas de Transicdo Digital da Administracdo Publica integradas no
Plano de Recuperacdo e Resiliéncia.

Organizacao e
exploracdo dos concursos
de apostas mutuas -
Prémios nos jogos sociais
do Estado

Conselho de Ministros de
26 de agosto de 2021

Aprovou o decreto-lei que altera as regras relativas a organizagdo e
exploracao dos concursos de apostas mutuas «Totobola» e «Totoloto»
e estabelece novas percentagens relativas as importancias destinadas
a prémios nos jogos sociais do Estado.

Estratégia para a
Transformacao Digital da
Administracdo Publica
2021-2026- Plano de
Acgao Transversal para o
periodo 2021-2023

Conselho de Ministros de
26 de agosto de 2021

Aprovou, através de resolucdo, a Estratégia para a Transformacgao
Digital da Administragdo Publica 2021-2026 e o respetivo Plano de
Acdo Transversal para o periodo 2021-2023, sob proposta do «Con-
selho para as Tecnologias de Informagdo e Comunicacdao na Adminis-
tracdo Publica» (CTIC).

Orgamento Participativo
Portugal - Orcamento
Participativo da
Administracdo Publica

Conselho de Ministros de
26 de agosto de 2021

Aprovou a resolucdo que estabelece o novo modelo de Orcamento
Participativo Portugal e cria o Dia Nacional da Participacdo a ser cele-
brado na ultima quinta-feira do més de janeiro de cada ano. O diploma
lanca ainda o projeto Orcamento Participativo da Administragdo PU-
blica.

Circulagdo do Talento no
Espaco Ibero-Americano

Conselho de Ministros de
12 de agosto de 2021

Aprovou a ratificagdo da Convengao-Quadro para a Promocgdo da Cir-
culagdo do Talento no Espaco Ibero-Americano, assinada em Soldeu
a 21 de abril de 2021, que procura promover as oportunidades de
capacitacao profissional dos jovens, a mobilidade intraempresarial de
dirigentes e trabalhadores, a mobilidade de profissionais diplomados
e de investigadores, e a mobilidade de investidores e empreendedo-
res.

Relacionamento
econdmico com os paises
do Magrebe

Conselho de Ministros de
12 de agosto de 2021

Decidiu apresentar a Assembleia da RepUblica uma proposta de reso-
lugdo para aprovar o Acordo entre a Republica Portuguesa e a Repu-
blica Democratica e Popular da Argélia que altera o Quadro de Rotas
estabelecido pelo Acordo sobre Transporte Aéreo, assinado a 3 de ou-
tubro de 2018, em Lisboa.

Plano de acgao da
Estratégia Nacional para
o Mar 2021-2030

Conselho de Ministros de
12 de agosto de 2021

Aprovou o plano de agdo da Estratégia Nacional para o Mar 2021-2030
(ENM 2021-2030), composto por um conjunto de medidas que tém
como proposito alcangar as metas e objetivos estratégicos definidos
para esta década.
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2. Selecao de Medidas Legislativas

Medidas no ambito da pandemia da doenca COVID-19

Assunto/Diploma

Descricao

Contingéncia no ambito da pandemia da do-
enga COVID-19

Declaragao de Retificagdo n.° 28-A/2021 - Di-
ario da Republica n.° 167/2021, 2° Suple-
mento, Série [ de 2021-08-27

Retifica a Resolugdo do Conselho de Ministros n.0 114-A/2021, de
20 de agosto, que declara a situacdo de contingéncia no ambito da
pandemia da doenca COVID-19.

Programa «Certificado de Competéncias Digi-
tais»

Portaria n.© 179/2021 - Diario da Republica
n.° 167/2021, Série I de 2021-08-27

Procede a criagdo do Programa «Certificado de Competéncias Digi-
tais».

Fundo de Capitalizagdao de Empresas

Declaragdo de Retificagdo n.° 28/2021 - Dia-
rio da Republica n.° 165/2021, Série 1 de
2021-08-25

Retifica o Decreto-Lei n.© 63/2021, de 28 de julho, da Economia e
Transicdo Digital, que procede a criacdo do Fundo de Capitalizagdo
de Empresas.

Contingéncia no ambito da pandemia da do-
enga COVID-19

Resolugdo do Conselho de Ministros n.0 114-
A/2021 - Diario da Republica n.°© 161/2021,
Série I de 2021-08-19

Declara a situacdo de contingéncia no ambito da pandemia da do-
encga COVID-19.

Regime de funcionamento de atividades eco-
ndémicas de venda de bens e prestacdo de ser-
Vigos

Resolucdo da Assembleia da Republica n.°
249/2021 - Diario da Republica n.© 161/2021,
Série I de 2021-08-19

Recomenda ao Governo que reveja o regime de funcionamento de
atividades econdmicas de venda de bens e prestacdo de servigos no
contexto do combate a pandemia da doenca COVID-19.

Apoio a microempresarios e a empresarios em
nome individual

Resolucdo da Assembleia da Republica n.°
248/2021 - Diario da Republica n.© 161/2021,
Série I de 2021-08-19

Recomenda ao Governo a criagao de uma rede de contacto e apoio
a microempresarios e a empresarios em nome individual para
acesso as medidas de resposta a pandemia causada pela doenca
COVID-19.

Flexibilizacgdo de pagamento de impostos -
Art.© 57.0-A da LGT

Despacho do Secretdrio de Estado Adjunto e
dos Assuntos Fiscais n.° 281/2021-XXII, de
2021-08-13

Regime de flexibilizacdo de pagamento de impostos em conjugacéao
com o novo art.° 57.0-A da LGT.

Linha de apoio as micro e pequenas empresas
do turismo

Despacho Normativo n.° 22/2021 - Diario da

Republica n.° 154/2021, Série II de 2021-08-
10

Reforca a dotacdo orcamental da linha de apoio as micro e peque-
nas empresas do turismo.

Medidas de protecdo para os clientes banca-
rios - Prevencdo e regularizacdo das situa-
¢Oes de incumprimento de contratos de cré-
dito

Decreto-Lei n.© 70-B/2021 - Diario da Repu-
blica n.© 152/2021, 1° Suplemento, Série I de
2021-08-06

Estabelece medidas de protecdo para os clientes bancéarios abran-
gidos pelas medidas excecionais e temporarias de protecdo de cré-
ditos e altera o regime relativo a prevencdo e regularizacdo das
situacGes de incumprimento de contratos de crédito.

Garantia de fornecimento de servigos essen-
ciais

Decreto-Lei n.© 70-A/2021 - Diario da Repu-
blica n.© 152/2021, 1° Suplemento, Série I de
2021-08-06

Estabelece as regras de garantia de fornecimento de servigos es-
senciais.

«Facilidade para o Mercado Doméstico Seguro
2021»

Aprova a «Facilidade para o Mercado Doméstico Seguro 2021».
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Assunto/Diploma
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Descricao

Despacho n.° 7719/2021 - Diario da Repu-
blica n.© 152/2021, Série II de 2021-08-06

Programa APOIAR

Portaria n.° 168-B/2021 - Diario da Republica
n.° 148/2021, 2° Suplemento, Série I de
2021-08-02

Alteracdo ao Regulamento do Programa APOIAR.

Medidas aplicaveis em situacdo de calami-
dade

Resolugdo do Conselho de Ministros n.® 101-
A/2021 - Diario da Republica n.° 147/2021,
10 Suplemento, Série I de 2021-07-30

Altera as medidas aplicaveis em situagdao de calamidade, no ambito
da pandemia da doenga COVID-19.

Outras Medidas

Assunto / Diploma

Sumario

Estratégia Nacional para a Inclusdo das Pes-
soas com Deficiéncia 2021-2025

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
119/2021 - Didrio da Republica n.°
169/2021, Série I de 2021-08-31

Aprova a Estratégia Nacional para a Inclusdo das Pessoas com Defi-
ciéncia 2021-2025.

Transposicdo da Diretiva (UE) 2019/633 -
Praticas comerciais desleais nas relacdes en-
tre empresas

Decreto-Lei n.© 76/2021 - Diario da Repu-
blica n.© 167/2021, Série I de 2021-08-27

TranspGe a Diretiva (UE) 2019/633, relativa a praticas comerciais
desleais nas relagdes entre empresas na cadeia de abastecimento
agricola e alimentar.

Transposicao da Diretiva (UE) 2019/1024 -
Reutilizagdo de informacao do setor publico
Lei n.© 68/2021 - Diario da Republica n.°
166/2021, Série I de 2021-08-26

Aprova os principios gerais em matéria de dados abertos e transpde
para a ordem juridica interna a Diretiva (UE) 2019/1024 do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 20 de junho de 2019, relativa aos
dados abertos e a reutilizagdo de informacdo do setor publico, alte-
rando a Lei n.° 26/2016, de 22 de agosto.

Lei-Quadro das Fundagdes

Lei n.° 67/2021 - Diario da Republica n.°
165/2021, Série I de 2021-08-25

Alteragdo a Lei-Quadro das Fundacses.

Codigo de Processo nos Tribunais Adminis-
trativos — Cdédigo de Procedimento e de Pro-
cesso Tributario

Lei n.° 56/2021 - Diario da Republica n.°
158/2021, Série I de 2021-08-16

Introduz mecanismos de controlo da distribuigdo eletréonica dos pro-
cessos da jurisdicdo administrativa e fiscal, alterando o Coédigo de
Processo nos Tribunais Administrativos e o Codigo de Procedimento
e de Processo Tributario.

Regime Geral das Instituices de Crédito e
Sociedades Financeiras

Lei n.° 54/2021 Diario da Republica n.°
157/2021, Série I de 2021-08-13

Estabelece regras para facilitar a utilizagdo de informagdes financei-
ras e outras para fins de prevengdo, detegdo, investigagdo ou re-
pressdo de determinadas infragbes penais e altera o Regime Geral
das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras.

Execugao do Regulamento (UE) 2017/2394 -
Protecdo dos consumidores

Decreto-Lei n.© 71/2021 - Diario da Repu-
blica n.0 155/2021, Série I de 2021-08-11

Assegura a execucdo do Regulamento (UE) 2017/2394, relativo a
cooperacao entre as autoridades nacionais responsaveis pela aplica-
cao da legislacao de protecao dos consumidores.

Contrato-programa para o setor ferroviario —
Indemnizacdo compensatoria

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
104/2021 - Didrio da Republica n.°
152/2021, Série I de 2021-08-06

Autoriza a prorrogagdo da vigéncia do contrato-programa para o se-
tor ferrovidrio e a realizagdo da correspondente despesa com a in-
demnizacdo compensatoria.

Revalorizagdo das remuneragdes anuais

Portaria n.9 169/2021 - Diario da Republica
n.° 151/2021, Série I de 2021-08-05

Determina os coeficientes de revalorizacdo das remuneragdes anu-
ais.
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Assunto / Diploma

Sumario

Fundo de Resolucao

Resolucdo da Assembleia da Republica n.°
228/2021 - Didrio da Republica n.°
149/2021, Série I de 2021-08-03

Suspensdo do prazo de funcionamento da Comissao Eventual de In-
quérito Parlamentar as perdas registadas pelo Novo Banco e impu-
tadas ao Fundo de Resolugdo.

Delegacdo de competéncias no Secretario de
Estado Adjunto e dos Assuntos Fiscais

Despacho n.° 7614-A/2021 - Didrio da Repu-
blica n.° 148/2021, 1° Suplemento, Série II
de 2021-08-02

Primeira alteragdo do despacho de delegacdo de competéncias no
Secretario de Estado Adjunto e dos Assuntos Fiscais.

62 BMEP N.° 082021 - Iniciativas e Medidas Legislativas



Lista de Acronimos







GPEARI | GEE

Sigla Descrigao

ACAP Associagao do Comércio Automével de Portugal
ADSE, I.P. Instituto de Protegdo e Assisténcia na Doenca - Instituto Publico de Gestdo Participada
AL Administragdo Local

AR Administragdo Regional

BCE Banco Central Europeu

BdP Banco de Portugal

BEA Bureau of Economic Analysis

BLS Bureau of Labour Statistic

BT Bilhetes do Tesouro

BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto

CE Comissdo Europeia

CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo
CGA Caixa Geral de Aposentagdes

CMVM Comissdo do Mercado de Valores Mobilirios
COG] Cabinet Office Government of Japan

DGEG Diregdo-geral de Energia e Geologia

DGO Direcdo-geral do Orgamento

DGTF Diregdo-geral do Tesouro e Finangas

EUROSTAT Gabinete de Estatisticas da Unido Europeia

FBCF Formagdo Bruta de Capital Fixo

FMI Fundo Monetdrio Internacional

GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagdo e Relagdes Internacionais do Ministério das Finangas
IEFP Instituto de Emprego e Formagao Profissional

IGCP Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica

IGFSS Instituto de Gestdo Financeira da Seguranca Social

IHPC Indice Harmonizado de Pregos no Consumidor

INE Instituto Nacional de Estatistica

INSEE Institut National de la Statistique et des Etudes Economiques
IPC Indice de Pregos no Consumidor

IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas

IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares

IS Imposto do Selo

ISM Institute for Supply Management

ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos

Isv Imposto sobre Veiculos

IUC Imposto Unico de Circulagdo

IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

OCDE Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico
OE Orgamento do Estado
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Sigla Descrigao

oT Obrigagdes do Tesouro

PIB Produto Interno Bruto

SDDS Special Data Dissemination Standard
SFA Servigos e Fundos Auténomos

SNS Servigo Nacional de Saude

SS Seguranga Social

UE Unido Europeia

VAB Valor Acrescentado Bruto

Yahoo Finance Yahoo

Siglas Unidades

% Percentagem

p.p. Pontos percentuais

p.b. Pontos base

EUR/USD Ddlar americano por euros

EUR/GBP Libra esterlina por euros

MM3 Médias moveis de trés termos
SRE Saldo de respostas extremas
VA Valores acumulados

VvC Variagdo em cadeia

VCS Valor corrigido de sazonalidade
VE Valor efetivo

VH Variagdo homologa

VHA Variagdo homéloga acumulada

Variagdo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de Regulamentagdo Coletiva de Trabalho

VITA - s . A P e T .
publicados desde o inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de eficacia no respetivo ano

Notas Gerais

Unidade - unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.
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