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Sumario

Enquadramento Internacional

*

A economia mundial abrandou no inicio do terceiro trimestre de 2021, abrandamento
fortemente associado a persisténcia da disrupcdo das cadeias de fornecimentos glo-
bais, uma das consequéncias da pandemia. Em julho de 2021, a producdo industrial
mundial desacelerou para 8,2% em termos homadlogos (11,4% no més precedente) e
o comércio mundial de mercadorias também foi menos positivo.

No terceiro trimestre de 2021, devera registar-se um abrandamento da atividade eco-
nomica dos EUA, com destaque para uma diminuicdo da producdo industrial. Neste
periodo, a atividade econdmica da China teve um crescimento menos robusto afetada,
em parte, pelo avango da variante Delta.

No terceiro trimestre de 2021, o indicador de sentimento econémico da Unido Europeia
(UE) e da area do euro (AE) continuou a superar o nivel anterior a pandemia (quarto
trimestre de 20219). Em agosto de 2021, a taxa de inflagdo homdloga da area do euro
acelerou para 3% (2,2% no més anterior) resultando sobretudo do forte crescimento
dos pregos de energia.

Em setembro de 2021 e, até ao dia 27, o preco do petréleo Brent aumentou, em média,
para 74 USD/bbl (63 €/bbl) impulsionado pela reducdo dos inventarios dos EUA e pela
recuperagao da procura.

As taxas de juro de curto prazo subiram tanto nos EUA como na area do euro; para
0,12% e -0,55%, respetivamente, em setembro (até ao dia 27) e as de longo prazo
também evoluiram no sentido ascendente, apesar dos prémios de risco dos paises
periféricos da area do euro terem descido neste mesmo més.

Em finais de setembro de 2021, o euro depreciou-se face ao doélar, tendo atingido 1,17
no dia 27 e os indices bolsistas internacionais apresentaram uma evolugdo menos fa-
voravel.

Conjuntura Nacional

*

No segundo trimestre de 2021, a capacidade de financiamento da economia situou-se
em 0,1% do PIB (mais 0,1 p.p. que no trimestre anterior). O saldo das administracdes
publicas, obteve uma melhoria de 1,2 p.p. (-7% do PIB no primeiro trimestre e -5,3%
no segundo).

No més de setembro, o indicador de clima econémico diminuiu apds o crescimento
registado em agosto, em resultado da deterioracao do indice nos setores do comércio
e servicos e construcdo, apesar da melhoria verificada na industria.

No trimestre terminado em agosto, verificou-se um crescimento no indice de volume
de negdcios do comércio a retalho e no indice de producdo da industria transforma-
dora;

O indice de volume de negdcios nos setores da indUstria transformadora e dos servigos
e o indice de producdo da construcdo e obras publicas apresentaram crescimento no
trimestre terminado em julho.

As vendas de automoveis ligeiros de passageiros apresentaram, em agosto, uma di-
minuigdo homologa de 35,8%;

A FBCF, no trimestre terminado em julho, registou uma taxa de variagdo homdloga de
11,1%, em resultado de variacdes positivas de todas as componentes.
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No comércio internacional de bens, no trimestre terminado em julho, as exportagGes
tiveram crescimento de 26,6% e as importagdes de 33,5% (49,17% e 48,2% no se-
gundo trimestre, respetivamente).

O défice acumulado da balanca corrente, melhorou em termos homodlogos em 304
milhdes de euros. No mesmo periodo, registou-se uma capacidade de financiamento
da balanga corrente e de capital de 256 milhdes de euros.

A taxa de desemprego em agosto diminuiu para 6,4%, menos 0,2 p.p. relativamente
a julho, com o numero total de desempregados registados no pais a diminuir 10% face
a agosto de 2020;

A variagdo homologa do IPC e do IPC subjacente foi de 1,5 e de 0,9% respetivamente,
no setor industrial, os precos aumentaram 11% em agosto.

Até ao final de agosto de 2021, a execucdao orcamental das Administracdes Publicas
registou um défice de 6.878 M€, uma degradacdo de 550 M€ face ao verificado no
periodo homodlogo. O défice primario cifrou-se em 2.308 M€, registando igualmente
uma degradacao (de 1.009 ME€). Estes resultados continuam a ser condicionados pelos
efeitos da pandemia de COVID -19 cujo efeito no saldo Global se estima em 4.052 M.

O comportamento da Receita resultou essencialmente do crescimento da Receita Fiscal
(1,3%) e das Contribuicbes Sociais (7,6%), bem como das Outras Transferéncias Cor-
rentes, em parte justificado pela transferéncia de fundos europeus. Do lado da des-
pesa, destaca-se o crescimento das Outras Transferéncia Correntes, das Despesa de
Capital e com Pessoal.

Por subsectores, a Administragdo Central e a Administracdo Regional e Local regista-
ram défices de 6.857 M€ e 71 M€ respetivamente, enquanto a Seguranca Social apre-
sentou superavit de 50M€.

De acordo com o Banco de Portugal, no final do més de julho de 2021, a divida publica
atingiu 274 585 M€, uma diminuicdo de 2 916 M€ face ao més anterior e mais 4 094
M€ que no final de 2020. A divida liquida de depdsitos das administracées publicas
registou uma diminuicdo de 1 296 M€ face ao verificado no final do primeiro semestre
e mais 8 146 M€ que no final do ano de 2020.

No final de agosto, a divida direta do Estado atingiu 272 900 M€ (menos 837 M€ que
no final do més anterior) e 272 516 M€ apds cobertura cambial.

Comércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recente-
mente divulgados! apontam para um crescimento homdlogo das exportacdoes de mer-
cadorias de 22,2% nos primeiros sete meses de 2021. Neste mesmo periodo, as im-
portacdes aumentaram 17,3%, o que levou a uma recuperacdo do défice da balanga
comercial (fob-cif) de 0,3%, correspondendo a 29 milhdes de euros. A taxa de cober-
tura das importagdes pelas exportacdes foi de 81,2%, mais 3,3 p.p. que em igual
periodo de 2020.

Nos primeiros sete meses de 2021, o crescimento homologo das exportacées de mer-
cadorias, excluindo os produtos energéticos, foi inferior ao crescimento das exporta-
coes totais (21%). As importagdes registaram uma variacdo homologa positiva inferior
ao crescimento das exportagdes (16,3%), o que levou a uma melhoria do saldo nega-
tivo da respetiva balanga comercial em 5%.

" Resultados mensais preliminares de janeiro a julho de 2021.

8
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No ultimo ano a terminar em julho de 2021, as exportagdes de mercadorias aumenta-
ram 11,3% em termos homdlogos, sendo que a maioria dos grupos contribuiu positi-
vamente para este comportamento. Destaca-se o contributo positivo das “Maquinas e
aparelhos e suas partes” (+2,2 p.p.), dos “Minérios e metais” (+2 p.p.), do “Material
de transporte terrestre e suas partes” e dos “Quimicos” (ambos com +1,9 p.p.) e dos
“Produtos acabados diversos” (+1,2 p.p.). Nos primeiros sete meses de 2021, deve
igualmente destacar-se o contributo positivo dos “Minérios e metais” e das “Maquinas
e aparelhos e suas partes” (ambos com +3,5 p.p.), seguidos do contributo dos “Qui-
micos” (+3,3 p.p.) e do “Material de transp. terrestre e suas partes” (+3,2 p.p.).

De janeiro a julho de 2021, as exportagdes para o mercado comunitario cresceram,
em termos homadlogos, 22,3% e contribuiram em 16 p.p. para o crescimento das ex-
portacoes totais de mercadorias. As exportacdes para os paises da UE-14 cresceram
21,7% e as exportacGes para os paises do Alargamento aumentaram 30,4%, sendo os
respetivos contributos para o crescimento do total das exportacdes de 14,5 p.p. e 1,4
p.p.. As exportacdes para a Bélgica, foram o principal mercado de destino das expor-
tacdes portuguesas de mercadorias (30,7% do total de janeiro a julho de 2021). As
exportacoes para Espanha registaram o maior contributo Intra UE-14 (+7 p.p.) para o
crescimento das exportacdes, seguidas das exportacdes para Franca e Alemanha
(+2,7 p.p. € +1,6 p.p., respetivamente).

Nos primeiros sete meses de 2021, as exportagdes para os Paises Terceiros registaram
um crescimento homologo de 22,2%, representando 28,4% do total das exportacdes
nacionais (igual contributo face ao periodo homdlogo). Destaca-se o comportamento
positivo das exportagdes para Marrocos (+90,7%), China (+47.5%) e EUA (+26%).

De acordo com os dados da Balanga de Pagamentos divulgados para o més de julho
de 2021, as Exportagdes de Bens e Servigos registaram um crescimento homaélogo de
14,9% nos primeiros sete meses de 2021. A componente de Bens registou uma melhor
performance relativamente a dos Servicos (23,3% e -4,4%, respetivamente) e contri-
buiu positivamente (16,2 p.p.) para o crescimento do total das exportagdes.

BMEP N.© 09|2021 - Sumario 9
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1. Enquadramento Internacional

A economia mundial abrandou no inicio do terceiro trimestre de 2021, abrandamento fortemente associado a persisténcia
da disrupgéo das cadeias de fornecimentos globais, uma das consequéncias da pandemia de COVID-19.

Atividade Economica Mundial

Figura 1.2. Importagdes de Mercadorias

Em julho de 2021, a produgéo industrial mundial desacelerou (VH em volume, em %)

para 8,2% em termos homodlogos (11,4% no més prece-

250 ¢
dente) devido sobretudo ao abrandamento das economias |
avancgadas. ’
150 |
Figura 1.1.Producéo Industrial 365 1.
(VH, em %) '
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-10,0 Fonte: CPB.
-15,0
200 L As trocas comerciais registaram uma desaceleracdo quer
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3 % § 5 g | 3 3 § & g = 3 Esta evolugéo deveu-se, em parte, a persisténcia dos estran-
s Economia Mundial Economias Avancadas gulamentos da oferta mundial de bens intermédios.

Economias Emergentes Figura 1.3. Exportagdes de Mercadorias

Fonte: CPB. (VH em volume, em %)
350
O comércio mundial de mercadorias também teve um cres-
cimento mais contido, resultando sobretudo de um recuo 250
mais acentuado das exportacdes. o
Com efeito, em julho de 2021 e, em termos homélogos reais:
5,0
e 0 comércio mundial registou um crescimento de 9,8%
(15,8% no més anterior); 50
e as exportacdes e importagdes mundiais abrandaram para -15,0
9,2% e 10,5%, respetivamente (15,5% e 16,1%, respeti-
. 250 L
vamente, anteriormente). 2 2 2 g 2 2 g 2 € T S S =
e ECONOMias Avancadas ~— Economias Emergentes
Fonte: CPB.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial
2020 2021 2021
Indicador Unidade 2020
2T | 3T | 47 T 2T abr | mai | jun | jul
indice de Produgao Industrial M undial VH -4.4 -0,5 -3,1 0.2 74 %38 79 53 14 8.2
Economias Avangadas VH -6,6 -7 -5,8 -2,1 09 75 229 8,2 18 78
Economias Emergentes VH -2,3 -54 -04 25 #“,1 ©4 13,6 ©7 10,9 85
Comércio Mundial de M ercadorias VH real -5,4 -4,0 -4,2 0.2 6.9 211 246 233 158 9,8
Importagdes Mundiais VH real -5,3 -18,5 -5,0 05 6,3 20,8 232 232 6,1 10,5
Economias Avangadas VH real -5,6 -47 -4,8 11 47 206 232 232 6,1 10,5
Economias Emergentes VH real -4.6 -10,6 -5,6 -0,8 98 211 218 248 6.9 23
Exportagdes Mundiais VH real -55 -4,5 -34 0,0 75 215 26,1 234 15,5 9,2
Economias Avancgadas VH real -6,8 -85 -5,2 -0,8 31 239 313 26,0 5,3 10,5
Economias Emergentes VH real -29 -6,5 0,1 17 6.5 74 74 8.9 15,8 6.9

Fonte: CPB.
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Atividade Economica Extra-UE

No segundo trimestre de 2021, o crescimento em volume do Figura 1.5. Consumo Pméadjz e Vendas a Retalho dos

PIB do G20 desacelerou para 0,4% em cadeia e aumentou (VH, em %)

para 4% em termos homodlogos (0,9% e 3,5%, respetiva- — .

mente, no primeiro trimestre); tendo superado o nivel regis-
tado antes da pandemia (Ultimo trimestre de 2019) com evo- 130 | | 300
lugdo muito distinta entre paises.
A taxa de desemprego da OCDE baixou para 6,2%, em julho o0 1200
de 2021 (5,3% em fevereiro de 2020, més anterior a pande- 30
mia) e a taxa de inflacdo acelerou para 4,2% (4% no més 10,0
precedente) refletindo o forte crescimento dos pregcos de
energia. 70 F 100
Figura 1.4. Producgao Industri?l_e Indicadores de Confi- 120 L | 400
anga dos empresarios dos EUA R R T T
100 168 2018 2019 2020 2021
= Consumo Privado (real, escala da esquerda)
a0 | T = Vendas a retalho (nominal, escala da direita)
0,0 55 Fontes: Bureau of Economic Analysis; Census Bureau. * Média de julho e
agosto p/vendas a retalho e média do trimestre terminado em julho para con-
50 | 1{ 50 sumo privado.
-10,0 + {45 A atividade econémica da China desacelerou no terceiro tri-
mestre de 2021 devido, em parte, ao avango da pandemia
R Clalw ] L fw ][ ]| o] e “0 (variante Delta). Adicionalmente, evidenciam-se preocupa-
2018 2019 2020 2021 ¢des em torno do impacto da crise imobiliaria (incumprimento
de Evergrande) na economia e respetivo contagio ao sistema
. Producdo Industrial (VH) (escala da esquerda) financeiro.

e indice ISM da Industria Transformadora (escala da direita)

indice ISM dos Servi la da direit . - . . .
dioalMidos:Serges foscaluidastinRe) Figura 1.6 Comércio Externo de Mercadorias da China

Fontes: Federal Reserve; ISM. * Média de julho e agosto.

(VH em volume, em %)
Os indicadores disponiveis para os EUA indicam um abran-
damento da atividade econdémica no terceiro trimestre de
2021, em consequéncia da elevada incidéncia da variante ~ 5.0
Delta e das disrupgdes das cadeias de fornecimentos. No 500 |
conjunto dos meses de julho e agosto de 2021 e, em termos

800 r

, . 350
homadlogos nominais:
e aproducéo industrial diminuiu 1%, comparado com 200 1
um aumento de 6,5% no segundo trimestre, em li- 50 o
nha com o recuo do indicador de confiangadosem- [ e N
presarios da industria;
250 -
e asvendas a retalho apresentaram um crescimento @ 2 2o 9 o o o 9 9 - T o <
menos robusto e o consumo privado desacelerou. ES § § E g g = § § § g g ES
Em agosto de 2021, a taxa de desemprego desceu para exportagies  eessees importagées
5,2% e a taxa de inflagdo homdloga foi de 5,3% (5,4% em .. ~pg
julho).
Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econémica Extra-EU
Indicador Unidade 2020 2020 2021 2021
2T ‘ 3T ‘ 4T T 2T mai jun jul ago
EUA —PIB real VH -34 =91 29 23 05 12,2 - - - -
Produgao Industrial VH -7,2 -2 -6,3 -6,6 -8,7 6,5 8,5 2,6 -0,7 -13
ISM da Industria Transformadora indice 53,8 457 55,2 59,1 614 60,8 612 60,6 59,5 59,9
ISM dos Servigos indice 56,0 443 64,2 59,9 616 63,1 66,2 604 67,0 60,1
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE 815 741 75,7 79,8 80,2 85,6 829 85,5 812 70,3
Taxa de Desemprego % 8,1 13,1 8,8 6,8 6,2 59 58 59 54 52
China—PIB real VH 23 3,2 49 6,5 8,3 79 - - - -
Exportagdes mercadorias VH real -0,1 -12 6,2 9,9 48,5 20,8 17,0 98 89
Japdo —PIB real VH -4.6 -10,1 54 -0,8 -13 7.7 - - - -

Fontes: BEA, Federal Reserve, ISM, Michigan, BLS, NBSC, CPB e COGJ.
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Atividade Economica da UE

No terceiro trimestre de 2021, o indicador de sentimento eco- Em julho de 2021, a taxa de desemprego desceu tanto na
némico da Uni&do Europeia (UE) e da 4rea do euro (AE) con- UE, como na AE, para 6,9% e 7,6%, respetivamente; embora
tinuou a superar o nivel anterior & pandemia (quarto trimestre tenha subido 0,3 p.p., em ambas as zonas, face a abril de

de 2019). 2020.
Figura 1.7. PIB e Indicador de Sentimento Econémico Em agosto de 2021, as expectativas dos empresarios da
da Unido Europeia area do euro quanto a criagdo de emprego melhoraram para

a generalidade dos sectores (servigcos; comércio a retalho e

VH real, em % - S
( ) construgdo); embora tenham recuado na industria transfor-

150 r 1 120 madora;
100 1 110 No segundo trimestre de 2021, o emprego da AE aumentou
5B J 408 1,8% em termos homadlogos (-1,8% no primeiro trimestre) e
o PIB cresceu 14,3% (-1,2% no primeiro trimestre) levando a
00 ' = | %0 uma melhoria de produtividade do trabalho, para 12,3%
50 | | 80 (0,6% no primeiro trimestre).
—| . Figura 1.9. Mercado de Trabalho da Area do Euro
88 1 20
15,0 { 60
||||||||||v |’u‘|u||v ||||||||||v ||||||u 85 |
2018 2019 2020 2021 ’ 110
s AE-19: PIB (VH real, escala da esquerda) 8,2 L
UE-27: PIB (VH real, escala da esquerda) 40
—— AE-19: Indicador de Sentimento Econémico 79
e JE-27: Indicador de Sentimento Econémico 1 10
Fontes: Comissdo Europeia; Eurostat. 761
73 | 4 -20
Os indicadores quantitativos para a area do euro referentes
ao més de julho de 2021 indicam um abrandamento da ativi- 70 ' o _ _ = 30
dade econdmica (produgéo industrial; vendas a retalho e ex- ‘:o'? ?g: E E % % E ?é %
portagbes de bens) resultando sobretudo da escassez de Taxa de Desemprego (Em %, escala da esquerda)
materiais associado a problemas de fornecimentos das ca- Expectativas de Emprego na Ind Transf. (SRE-VCS)
deias globais.
Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.
Figura 1.8. Exportacdes de Mercadorias e Encomendas . . i i
externas da Area do Euro Em agosto de 2021, a taxa de inflagdo homéloga da area do
500 110 euro acelerou para 3% (2,2% no més anterior) resultando so-
400 | bretudo do forte crescimento dos pregos de energia, os quais
300 aumentaram para 15,4% (14,3% em julho). Em termos de
200 1-10 variacdo média dos ultimos 12 meses, a taxa de inflagéo glo-
100 \/\/\ | - bal também subiu para 1,1% (0,8% anteriormente).
122 L T Na &rea do euro, os custos horérios do trabalho da industria
200 | e dos servigos mercantis diminuiram 0,8% em termos homo-
35 | 140 logos nominais no segundo trimestre de 2021 (aumento de
‘40:0 | 50 1,1% no primeiro trimestre).
222888 § 883§ 3§ 3§
Exportacdes (VH nominal, escala da esquerda)
Carteira de Encomendas Extema (SRE-VCS, escala da direita)
Fontes: Comissao Europeia; Eurostat.
Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econémica da UE
Indicador Unidade 2020 2020 2021 2021
2T | 3T | 4T T 2T mai ‘ jun ‘ jul ‘ ago
Unigo Euro peia (UE-27) - PIB real VH 6,1 -B7 -39 41 12 B8 - - - -
Indicador de Sentimento Econdmico (Uge-27)| indice 87,7 712 879 90,6 94,7 13,7 1,0 17,1 18,0 16,5
Area do Euro (AE-99)—PIB real VH -6,5 -#%5 -4,0 -44 -12 %3 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice 88,2 72,0 88,5 914 953 ™3 M5 17,9 19,0 175
Produgéo Industrial VH -8,5 -20,1 -6,7 -13 31 224 209 103 74
Vendas a Retalho VH real -10 -6,8 26 12 24 18 86 51 32
Taxa de Desemprego % 79 76 8,5 8,2 8,1 8,0 8,0 78 76 :
IHPC VH 03 02 0,0 03 11 18 20 19 22 30

Fontes: Eurostat e CE.
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em setembro de 2021 (até ao dia 27), as taxas de juro de O euro face ao dolar depreciou-se para 1,17 a 27 de setem-

curto prazo subiram tanto nos EUA como na area do euro,

para 0,12% e -0,55%, respetivamente.

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado Mone-
tario

(Média mensal, em %)

EUA

Area do euro

09 f

05

0,1 |

-07

set-19
nov-19
jan-20
mar-20
mai-20
jul-20
set-20
nov-20
jan-21
mar-21
mai-21
jul-21
set-21*

Fonte: BCE. * Média até ao dia 27.

As taxas de juro de longo prazo tém vindo a evoluir no sen-
tido ascendente nos EUA, para cerca de 1,5% no dia 27 de
setembro de 2021 (1,3% no final de agosto) refletindo o inicio
da redugao de compra de ativos (tapering) pela Reserva Fe-

deral no curto prazo (acordo alcangado na reunido de setem-
bro).

Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar

(fim do periodo)
1,24

1,20

1,16

112

1,08

set-19
nov-19
jan-20
mar-20
mai-20
jul-20
set-20
nov-20
jan-21
mar-21
mai-21
jul-21
set-21

Fonte: Banco de Portugal. Para setembro de 2021, o valor é do dia 27.

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios

bro de 2021, refletindo a maior apeténcia dos investidores
pela moeda norte-americana como ativo de refugio, perante
a crise do sector imobiliario da China (caso do incumpri-
mento da Evergrande).

Em agosto de 2021, o indice de pregos relativo ao prego do
petréleo importado desceu para cerca de 56 (por memoria
tendo atingido o valor 100 durante a crise petrolifera de
1979).

Em setembro de 2021 e, até ao dia 27, o preco do petréleo
Brent aumentou, em média, para 74 USD/bbl (63 €/bbl) im-
pulsionado pela redugéo dos inventarios dos EUA e pela re-
cuperagao da procura.

Figura 1.12. Prego médio Spot do Petréleo Brent

(Em USD e euros)
760

——US ddélares eur/barril

680 r

600 F

N
o
o

set-19
nov-19
jan-20
mar-20
mai-20
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Fontes: DGEG e Banco de Portugal. * Média até ao dia 27.

No conjunto dos meses de julho e agosto de 2021, o prego
das matérias-primas nao energéticas desacelerou, tendo au-
mentado 30% em termos homodlogos (40% no segundo tri-
mestre).

Desta evolugao, destaca-se um crescimento menos forte dos
precos dos inputs industriais e dos metais, para cerca de
50% e 26%, respetivamente (71% e 45%, no segundo tri-
mestre de 2021).

e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade 2020 2020 2021 2021
2T \ 3T \ 4T T 2T mai \ jun \ jul \ ago
Taxa Euribora 3 meses* % -0,55 -042 -0,50 -0,55 -0,54 -0,54 -0,54 -0,54 -0,54 -0,55
Yield OT 10 anos — EUA™ % 0,89 0,68 0,65 0,86 131 158 161 151 131 128
Yield OT 10 anos — Area do euro* % 0,21 046 0,17 -0,05 0,05 0,30 0,38 0,30 0,6 0,06
Taxa de Cambio* Eur/USD 1227 110 1171 1227 1173 1188 1220 1188 1189 1183
DowJones* VvC 72 7.8 76 0,2 78 46 19 -0,1 13 12
DJ Euro Stoxx50* VvC -4,6 6.0 -13 18 97 37 16 06 06 26
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl™ USD/bbl 43,22 33,29 4340 45,26 6110 69,01 68,32 73,39 74,31 70,45
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl*™ VH -32,6 -512 -30,0 -276 20,0 1073 10,0 80,2 719 56,3
Spot do Petréleo Brent em euros/bbl™* VH -33,9 -50,3 -33,5 -328 9,7 89,6 88,5 684 66,7 57,0
Prego Relativo do Petréleo em euros** 1979=100 36,9 233 343 33,0 445 50,9 50,1 54,1 58,1 55,6

*Fimde periodo; ** Valores médios; *** Prego Relativo do Petréleo é o récio entre o prego deimportagdo de ramas de petréleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal.

Fontes: BdP, Eurostat, Yahoo, DGEG e GEE.
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2. Conjuntura Nacional
Atividade Economica e Oferta

Segundo as Contas Nacionais Trimestrais por sector insti-
tucional publicadas pelo INE, no segundo trimestre de 2021,
a capacidade de financiamento da economia situou-se em
0,1% do PIB mais 0,1 p.p. que o registado no trimestre an-
terior. No mesmo periodo, verificou-se uma diminuigdo na
capacidade de financiamento das familias e das sociedades
financeiras e uma melhoria da necessidade de financia-
mento das sociedades financeiras O saldo das administra-
¢des publicas melhorou 1,2 p.p., situando-se em -5,3% do
PIB (-7% no primeiro trimestre)

Segundo os dados publicados pelo INE, no més de setem-
bro, o indicador de clima econdmico diminuiu, apds o cres-
cimento registado em agosto. Nesse periodo, observou-se
uma diminuigédo dos indicadores de confianga nos sectores
de atividade do comércio, servigos e constru¢do, enquanto
no sector da industria se verificou um crescimento.

Figura 2.1. Indicadores de confianga
(SRE, MM3)

GPEARI | GEE

No trimestre terminado em julho, o indicador de atividade
econdémica registou um crescimento de 4,9% (que compara
com um crescimento de 8,5% no segundo trimestre).

Numa perspetiva sectorial, os dados, em termos médios ho-
mologos, mostram que:

e No sector do comércio a retalho, o indice de volume de

negocios apresentou um crescimento de 3,9% no tri-
mestre terminado em agosto (8,2% no segundo trimes-
tre).

Na industria transformadora, o indice de producéo
apresentou um crescimento de 1,3% no trimestre ter-
minado em agosto (14,2% no segundo trimestre) e o
indice de volume de negdcios apresentou um aumento
de 24,8% no trimestre terminado em julho (41,9% no
segundo trimestre);

No sector da construgéo e obras publicas, o indice de
produgéo registou um crescimento de 4,2% no trimes-
tre terminado em julho (7,8% no segundo trimestre);

No sector dos servigos, o indice de volume de negécios
apresentou um crescimento de 20,9% no trimestre ter-
minado em julho (31,4% no segundo trimestre).

Figura 2.2. indices de Produgao
(VH, MM3)
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Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econdmica e Oferta
2020 2021 2021
Indicador Unidade 2020
3T 4T m 2T 3T mai jun jul ago set
PIB — CN Trimestrais VH Real -76 -63 -6,8 -5,7 15,5 - - - - -
Indicador de Clima Econédmico SRE-VE -11 -15 -08 -15 15 16 18 22 13 19 16
Indicador de Confianca da Industria SRE-VCS -6,6 -4.8 -%3 -24 -0,7 -3,3 17 2,7 -3,2 -4.1 -26
Indicador de Confianga do Comércio " -0,9 -10,5 -8,3 -15 06 25 -0,6 49 16 40 20
Indicador de Confianga dos Servigos " -23,8 -284 -18,2 -9,2 -2,6 7.2 -44 6,8 52 8,6 79
Indicador de Confianga da Construgéo -6,0 -u4 -4 -84 -8,6 -6,0 -5,6 -95 938 -4,0 43
indice de Produgao Industrial — Ind. Transf. VH -8,3 -13 -14 -17 278 315 10,9 0,2 -71
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. " -17 -6,7 -6,6 -04 39,7 428 20,0 n5
indice de Volume de Negdcios - Servigos -5,7 -u4 -134 -2,6 30,5 304 205 18

Fonte: INE.
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Consumo Privado

Figura 2.4. indice do Volume de Negécios
no Comércio a Retalho
(MM3, VH)

Em setembro, verificou-se uma melhoria no indicador de
confianga dos consumidores de 2,1 p.p., situando-se no va-
lor de -9,9%. Esta evolucgéo reflete o contributo positivo de
quase todas as componentes, com exceg¢do das expectati- 3¢ -
vas relativas a evolugéo futura da realizacdo de compras
importantes.

Figura 2.3. indice de confianga dos consumidores e

Oportunidade de aquisi¢cao de bens duradouros
(SRE-VE, MM3)
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o L g o 8 g o 8 g o 8 g0 8 g0 Em agosto de 2021 foram vendidos 7 971 veiculos ligeiros
Oport. de aquisigéo de bens durad (eixo secundario) de passageiros, menos 4 352 unidades do que julho e me-
Indicador de Confianga dos Consumidores nos 4 446 unidades do que em agosto de 2020, correspon-
. . o
Fonte: INE. dendo a uma variagdo homologa de 35,8%.
No més de agosto, o indice de volume de negdcios no co- Figura 2.5. Venda de Automéveis Ligeiros de

Passageiros
(MM3)

mércio a retalho apresentou uma variagcdo homoéloga de
3,1% (2,6% em julho), com os agrupamentos dos bens ndo
alimentares e dos bens ndo alimentares a registarem uma
variagéo de 2,6% e 3,8%, respetivamente (2,4% e 2,8% em 25000
julho, respetivamente). 20000

30 000

Em termos homologos, no trimestre terminado em agosto, 15 000
o indice de volume de negdcios no comércio a retalho apre- 10 000
sentou um crescimento de 3,9%, que compara com um 5000
crescimento de 16,4% no segundo trimestre.
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Fonte: ACAP
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
) ) 2020 2021 2021
Indicador Unidade 2020 - . -
a AT 1T 2T 3T mai un jul ago set
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal 71 -40 -45 -6,6 1.5 : - - - - -
Indicador de Confianca dos Consumidores SRE-VE 81 |-263 -262 | -230 -142 -129 | -128 -126 170 -11.9 -99
Confianca Comércio Retalho: Vendas tltimos 3 meses| SRE-VE 42 |-294 -191 | -282 -139 29 -16,8 32 -4.8 71 6.3
indice de Vol. de Negécios no Comércio a Retalho* VH 0.6 -10 -20 | -77 16.4 : 16,0 6.9 18 31
Bens Alimentares VH 1.8 0.1 26 -0.8 55 : 0.6 438 25 38
Bens ndo Alimentares VH 04 -18 -55 [-136 269 : 313 86 11 26
Vendas de Automdv eis Ligeiros de Passageiros™ VH 63 |-102 -201 | -315 1576 : 190,2 71,0 -19.0 -358
Importacéo de Bens de Consumo™* VH 0.6 -7 -55 | -100 19,5 : 196 9.9 52

*Indices deflacionados, corngidos de sazonalidade e de dias uteis; de acordo com a nova base 2015=10; **Inclui veiculos T odo-o-Temeno e M onovolumes com mais de 2300 Kg; *™ Exclui material de
transporte.

Fontes:INE e ACAP
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Investimento

- = Figura 2.7. Vendas de Cimento e de Veiculos
De e'lcord.o com o INE, 9 |nd|cad9r de Formagao Bruta f:le Comerciais Ligeiros
Capital Fixo (FBCF) registou no trimestre terminado em ju-

(VH, MM3)
Iho, uma taxa de variagdo homologa de 11,1%. Esta evolu- w0 .
¢ao resultou dos contributos positivos de todas as compo- 100
nentes, maquinas e equipamentos (14,7%), material de 2| 35
transporte (71,7%) e construgéo (1%). 10 1 60
Figura 2.6. Indicador de FBCF e Componentes 0l 40
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-10 4 Fonte: ACAP, Secil, Cimpor.
-2 Os dados disponiveis do trimestre terminado em julho, em
termos homologos, mostram que:
e rER2220 2222228888 §
25532 % 5532%553=2%5%32% 5% 3= e asimportagdes de maquinas e outros bens de capital,
Indicador de FBCF ——— Indicador de FBCF - Maq. e Equip exceto material de transporte, registaram um cresci-
= = = Indicador de FBCF - Construgio mento de 15,8% (redugéo de 17,4 p.p. face ao obser-
Fonte: INE. vado no segundo trimestre);
e o indice de volume de negécios da industria de bens de
O Os dados disponiveis do trimestre terminado em agosto, investimento, para o mercado nacional, registou um
em termos homadlogos, mostram que: crescimento de 15,2% (reducéo de 24,5 p.p. face ao
. . . observado no segundo trimestre);
e As vendas de cimento registaram um crescimento de 9 )
1% (6,6% no segundo trimestre); e aslicengas de construgao de fogos registaram um cres-
. e . cimento de 0,2% (redugéo de 23,9 p.p. face ao obser-
e As vendas de veiculos comerciais ligeiros registaram p ’ dA) (t ) Qt ~ PP
. vado no segundo trimestre);
uma queda de 8,8% (65,4% no segundo trimestre); 9 )
. . . Figura 2.8. Bens de Investimento
e As vendas de veiculos comerciais pesados registaram (VH, MM3)

um crescimento de 8,5% (166,6% no segundo trimes-
tre).
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Fonte: INE.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
2020 2021 2021
Indicador Unidade 2020
2T 3T 4T m 2T abr mai jun jul ago
FBC —CN Trimestrais VH Real -57 -n2 -9,6 04 37 10 - - - - -
daqual, FBCF VH Real -2,7 -9,9 -0,5 04 29 29 - - - - -
Indicador de FBCF VH/mm3 -19 -10,1 14 18 54 5,1 u2 20,7 15,1 11
Vendas de Cimento VH 10,6 18,7 n7 n2 1038 6,6 B4 70 -13 -0,8 6,1
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH -283 -515 -234 -13,1 64 654 2034 52,3 9.1 -359 <73
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH -27.9 -68,2 6,0 -84 291 166.,6 2833 104 106,2 -285 -274
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE -221 -563,0 -16,7 -73 -4,0 0,7 0.9 57 -45 9,0 59
Licengas de Construgéo de fogos VH 05 -24 -2,2 6,5 10,0 241 76,7 16 n3 -9,9
Importagdes de Bens de Capital™ VH -50 -228 21 14 7.2 33,2 60,8 33,3 13,8 42
indice Vol. Negécios do CG de Bens de Inv.™* VH -55 -32,2 -104 -10,6 43 39,7 104,1 375 47 71

*No Comércio por Grosso; ** Excepto M aterial de Transporte; **Para o M ercado Nacional. Fonte: INE, CIMPOR, SECIL e ACAP.
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Contas Externas
Os dados relativos ao comércio internacional de bens, di- Figura 2.10. Procura Externa dirigida a Industria
vulgados pelo INE para o trimestre terminado em julho, (SRE, MM3)

apontam para uma variagao, em termos médios homélogos, 207

de 26,6% das exportacbes e de 33,5% das importacées
(49,1% e 48,2% no segundo trimestre).

Figura 2.9. Fluxos do Comércio Internacional 2
(VH, MM3, %)
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-10 4 Carteira encomendas Ind. Transf. dos paises clientes (eixo dta)
20 Fonte: INE.
-30 Até julho de 2021, o défice acumulado da balanga corrente
-40

CerEErr e R 2222288888 S 5 situou se em 2 152 milhées de euros, representando uma
3355535855358 538585533553 melhoria de 304 milhdes de euros em termos homélogos.

Diferenca Exportagdes a—— Importacdes Este resultado traduz uma deterioragdo dos saldos da ba-
Fonte: INE. lanca de servigos, compensada por uma melhoria no saldo

da balanca de bens e das balangas de rendimentos prima-

No mesmo periodo e em termos médios homdlogos nomi- rios e secundarios.

nais:
Figura 2.11. Balanga Corrente: composicao do saldo

e nas exportagdes de bens, verificou-se uma variagao de (em milhdes de euros)

24,3% na componente intracomunitaria (48,7% no se- -

gundo trimestre) e de 34,7% na componente extraco- o5 —

munitaria (50,2% no segundo trimestre); 40001 S
e nas importagdes de bens, verificou-se uma variagao de 20001

27,3% no mercado intracomunitario (45,6% no se- 0 - —

gundo trimestre) e de 57,2% na componente extraco- . | .

munitaria (57% no segundo trimestre); - 2372 219 2456 2152
e ataxa de cobertura do comércio internacional de bens

situava-se nessa altura em 81,2% (81,6% em igual pe- St

riodo de 2020). 8000 J 7365 7 0%

Bens Servicos Rendimentos Rendimentos B. Comente

As opinides sobre a procura externa dirigida a industria Primados - Secundirios
transformadora, no trimestre terminado em agosto, continu- BJN20. mipo- 2
aram a recuperagdo iniciada em julho de 2020, apos os Fonte: BdP.

agravamentos verificados entre margo e junho desse ano.  No mesmo periodo, registou-se uma capacidade de finan-

ciamento da balanga corrente e de capital de 256 milhdes
de euros (0 que representa uma melhoria de financiamento
em 1231 milhdes de euros face ao mesmo periodo de

2020).
Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas
2020 2021 2021
Indicador Unidade 2020
2T 3T 4T m 2T fev mar abr mai jun
Exportacdes (B&S)- CN Trimestrais VH real -18,6 -39,3 -15,6 -u4 94 40,0 - - - - -
Importagdes (B&S)- CN Trimestrais VH real -1 -29,9 -1 -6,2 -43 355 - - - - -
Saldo de Bens e Servigos™ %P B -2,1 -0,8 -12 2,1 -25 -2,7 - - - - -
Capacidade de financiamento da economia* %P B -0,1 11 01 -0,1 0,0 0,1 - - - - -
Saidas de Bens VH nom -10.3 -30,9 -30 -31 63 491 294 824 54,6 217 n7
Entradas de Bens VH nom -u38 -34,3 -123 95 -5,7 48,2 13,0 65,1 54,6 29,6 214
*Dados trimestrais referem-se ao ano terminado no respetivo trimestre. Fonte: INE.
2020 2021 2020 2021
Indicador Unidade 2020 — — Dif.
2T 3T 4T T 2T jan-jun Jan-jun
Saldo Balanga Corrente e de Capital 106 euros 42 -1375 995 316 176 -948 -975 256 1231
Saldo Balanga de Bens " -12269 | -2668 -2592 2924 -2269 -3494 -7 365 -7 055 31
Saldo Balanga de Servigos " 8704 1185 2779 1844 1170 1671 4856 3850 -1006
Saldo Balanga de Rendimentos Primarios " -3098 -1440 -772 -375 -569 -1203 -2372 -2 199 73
Saldo Balanga de Rendimentos Secundarios " 4443 946 1161 1271 1190 1563 2426 3252 826
Fonte:BdP.
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Mercado de Trabalho

As estimativas do INE apontam para que a taxa de desem-
prego em agosto de 2021 se tenha situado em 6,4%, tradu-
zindo uma diminuigdo de 0,2 p.p. relativamente ao més an-
terior, menos 0,4 p.p. por comparagao com trés meses an-
tes e 1,7 p.p. inferior face a agosto de 2020.

Figura 2.12. Emprego e Taxa da Desemprego
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Fonte: INE

No final de agosto, estavam registados nos centros de em-
prego 368 404 pessoas desempregadas, 0 que corres-
ponde a uma diminui¢cdo de 10% (menos 40 927 pessoas)
face a agosto de 2020. Em termos mensais, a evolugéo é
igualmente positiva, com menos 300 desempregados

GPEARI | GEE

Figura 2.13. Desemprego
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Fonte: IEFP.

As ofertas de emprego por satisfazer, no final de agosto,
foram 24 159, traduzindo uma variagdo homadloga de 78% e
mensal de 4%. No ultimo més, o numero de desemprega-
dos inscritos diminuiu 15,3% (-19,6% em julho), sendo que
a cobertura das colocagbes desceu 7,3 p.p., passando para
57,4% das ofertas de emprego.

O racio de colocagdes e ofertas, no ultimo trimestre situou-
se em 60,6%, mantendo a tendéncia ligeira de crescimento
dos ultimos 3 meses.

Figura 2.14. Ofertas de Emprego e Colocagoes

(-0,1 p.p.) (MM3, VH)
O desemprego diminuiu, face ao periodo homdlogo de 10 T
2020, em todos os setores, nomeadamente: no agricola 100 |
(-9%), no secundario (-16,5%) e no terciario (-10,6%). 5
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Fonte: IEFP.
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
Indicador Unidade | 2020 2080 A .. ;
21§ a1 4T 1T | 2T abr mai jun jul ago
Taxa de Desenprego* % 70 57 8,0 73 71 6,7 70 7,0 6,8 6,6 6.4
Emprego Total VH -1,9 -3,6 -3.1 -1,2 -1,3 45 12 45 47 52 38
Desenprego Registado (f.p.) VH -10,7 | 36,4 36,1 296 259 -1 80 -1,7 71 95 -10,0
Desenpregados Inscritos (Lp.) VH -14 418 10,4 49 -6,9 -339 -432 -276 -26,7 -19.6 -153
Ofertas de Emprego (I.p.) VH -11 413 -79 1,7 -01 1282 | 3108 1519 56,7 248 20,5
indice do Custo do Trabalho™ - Portugall| VH 86 14,2 6,0 6.8 71 : - - - - -
indice do Custo do Trabalho™ - AE VH 26 43 14 23 1,3 : - - - - -

*Valores Trimestrais do Inquérito Trimestral ao Emprego. Valores mensais das Estimativas M ensais (ajustadas de sazonalidade). *Total, excluindo Admnistracdo Publica Educacdo,

Salide e Outras A tividades; f.p. -no fim do periodo;1p.ao longo do periodo.
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Precos

Segundo a estimativa rapida do INE, a taxa de variagao ho- Figura 2.16. Taxa dzl\{:r"aé%ﬁ;g;) IPC (Subjacente e
mologa do indice de Pregos no Consumidor (IPC) em se- (MW% VH, %)

tembro foi de 1,5%, valor igual ao registado nos dois meses 9

anteriores. Em termos mensais, a variagdo do IPC foi de
0,9% (-0,2% no més precedente e -0,3% em agosto de
2020). A variagdo média do indice nos ultimos doze meses

foi 0,6% (0,5% em julho). J

Figura 2.15. Taxa de Variagao do IPC
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Em agosto, o indice de precgos na producgéo industrial (IPPI)
apresentou uma variagdo homologa de 11% (ou seja, uma

(;)(DI\I\I\I\COGDCOGDCDG)G)CDOOOO\—\—w— . .
R R R N, subida de 0,9 p.p. face a julho), e no qual o agrupamento de
T NESBNESBNGSBNsSaNES® i . ; . .
3LE33883283238323838¢833 energia, observa uma variagdo homologa de 29,7% (26%
VH mensal ——VH MM12 no més anterior). Excluindo este agrupamento, a variagéo
Fonte: INE. homéloga dos pregos na produgao industrial foi 6,6% (6,3%
i . ~ . oo . no més anterior).
O indicador de inflagdo subjacente (indice total excluindo )
produtos alimentares ndo transformados e energéticos) re- Figura 2.17. Taxa de Variagao do IPPI
) o . ) L (VH, %)
gistou uma variagdo homologa de 0,9% (valor idéntico ao

més anterior). O indice referente aos produtos alimentares 18§
nao transformados registou uma variagéo de -0,3% (0,2% 10 r
em julho), enquanto o agregado relativo aos produtos ener- 5 |
geéticos se situou em 10,4% (9,3% no més precedente).

<

Em média, nos ultimos doze meses, o IPC subjacente foi de

0,2% em agosto, valor idéntico ao més anterior, com uma _12 I
variagdo média de 1,6% nos produtos alimentares nao EEEEERROO22229928I 8
transformados e de 1,2% nos produtos energeéticos. 5 § ‘g E | 3 § g 3 3 i g 3 E E ‘g 3 3 i é 3

VH mensal ——VH MM12 IPPI exc. Energia (MM 12)
Fonte: INE.
Quadro 2.6. Indicadores de Pregos
oskcador e R jan fev mar abr itl)a2|1 jun jul ago set

indice de Precos no Consumidor vVC 0,0 -0,3 -0,5 14 04 0,2 0,2 0,3 -0,2 09
indice de Precos no Consumidor VH 0,0 0,3 0,5 0,5 06 1,2 0,5 1.5 1.5 1.5
indice de Precos no Consumidor VM12 0,0 -0,1 0,0 0,0 0.1 0,2 0,3 04 05 06
IPC - Bens VH -0,5 0,3 0,5 0,4 1,4 22 1,6 21 21
IPC - Servicos g 0,7 0,4 0,6 0,5 -0,7 -0,2 -1,1 0,7 0,8
IPC Subjacente* ‘ 0,0 0,6 0,7 0,1 0,1 0,6 -0,3 0,8 0,9 0,9
indice de Precos na Producdo industrial VH -42 -3.1 -1,8 06 i 7.8 8.9 10,1 11.0
IHPC ‘ -0,1 0.2 0,3 0,1 -0,1 0,5 -0,6 1,1 1,3 1,3

Diferencial IHPC PT vs. AE p-p- -04 -0,7 -0,6 -1,2 -1,7 -1,5 2,5 -11 -17

*|PC subjacente exclui o s bens alimentares ndo transformado s e energéticos.
Fontes: INE
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Os indices bolsistas internacionais apresentaram uma evo-
lugdo menos favoravel, refletindo o inicio da retirada gradual
dos estimulos monetarios dos bancos centrais implementa-
dos durante a pandemia e as preocupagdes em torno da
escassez de materiais devido aos problemas de forneci-
mentos das cadeias globais.

Figura 2.18. indices Bolsistas
(agosto 2019=100, fim do periodo)
135
125 |
115
105 S /
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jul21 [
set-21 [

DJ Euro Stoxx50 DOW JONES

Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para setembro/2021, o valor é do dia 27.

Em Portugal, o ritmo de crescimento dos empréstimos as
empresas nao financeiras tornou a abrandar para 5,2% em
agosto de 2021 (5,9% no més anterior). Esta evolugéo
deve-se ao impacto das linhas de apoio a economia conce-
didas no contexto da pandemia em 2020. Para os particula-
res, o crédito aumentou para 3,5% (3,4% em julho) resul-
tando do reforgo do crescimento do crédito a habitagéo para
4%; ja que a vertente do consumo desacelerou para 1,3%.

Figura 2.19. Empréstimos bancarios
(taxa de variagéo anual, em %)

© © (=23 D (=2} (=23 [ ] o o o o= = 5
Y I3 % 3 03 9 9@ 99 @@ q 9
o > > © o > > © o > > © o
(=)} o Q2 (o)} o 2 o o 2 (=)}
® c = £ @ £ = £ @ c £ ®
== Habitagéo Sociedades ndo financeiras particulares

Fonte: Banco de Portugal.

Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros

GPEARI |

O montante global de empréstimos abrangidos por morato-
rias bancarias (publicas e privadas) em Portugal caiu para
36,8 mil milhdes de euros em finais de julho de 2021 (-0,7
mil milhées de euros do que em junho) das quais 21,8 mil
milhdes de euros pertenciam as sociedades néo financeiras
e 14,2 mil milhdes de euros aos particulares. Entretanto, as
moratdrias publicas terminam no final do més de setembro
de 2021.
Figura 2.20. Moratoérias bancarias

(Em milhdes de euros)
50,0
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Fonte: Banco de Portugal.

As taxas de juro de novos empréstimos para empresas ace-
leraram ligeiramente para 2% em julho de 2021, devido es-
sencialmente a subida para as empresas de menor dimen-
s&0; enquanto abrandaram para os particulares (2,3%) com
destaque para o crédito a habitagdo, cuja taxa baixou para
0,8% (0,83%, no més precedente).

Num contexto de reducgéo do ritmo de compras de ativos do
PEPP (Pandemic Emergency Purchase Programme) pelo
Banco Central Europeu, a partir do quarto trimestre de 2021
(atualmente em 80 mil milhdes de euros mensais) a taxa de
juro soberana das yields da Alemanha a 10 anos subiu para
-0,22% em setembro de 2021 (dia 27), comparado
com -0,38% no final de agosto.

As taxas de juro de longo prazo dos paises periféricos da
area do euro também evoluiram no sentido ascendente em
setembro de 2021, mas de forma mais contida do que as de
Alemanha, levando a uma descida dos seus prémios de
risco, o qual se situou em 54 p.b. em Portugal, no dia 27 (59
p.b., no final de agosto).

Unidade | 2020 | 2920 2021
dez jan fev ‘ mar ‘ abr ‘ mai ‘ jun jul ago

Yield OT 0 anos PT* % 0,061 0,061 0,044 0,322 0,227 0,470 0,457 0,408 0,182 0,24
Yield OT 10— Spread Portugal face a Aleman pb. 64 64 56 58 52 68 64 61 64 59
PSI20* VC -6,1 64 -21 -19 48 25 26 -28 -0,2 78
Empréstimos a particulares: - para habitagdo va 23 23 24 26 29 32 34 36 39 40

- para consumo va 05 05 -0,5 -17 -13 0,3 10 14 16 13
Empréstimos a empresas va 97 97 9,9 12 10,0 0,0 74 6,3 59 52
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitagdo % 100 100 0,98 0,97 0,95 0,93 0,92 0,90 0,89
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas % 2,08 2,08 2,08 2,06 2,04 2,03 2,01 2,01 2,00

*Fimde periodo. Fontes: IGCP; CMVM eBdP.
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Nos primeiros oito meses de 2021, a execugado orgamental das Administragdes Publicas registou um défice de 6 878 M€,
0 que corresponde a uma degradacdo de 550 M€. Esta evolugdo resulta de um crescimento da Receita Efetiva (4,7%)
inferior ao da Despesa Efetiva (5,1%). Estes resultados contém os impactos econémicos e das medidas decorrentes da
pandemia de COVID-19 com impacto estimado, do lado da receita efetiva, numa diminuicdo de 482 M€ e, do lado da
despesa, num aumento de 3 571 M€.

A evolugéo da receita, que aumentou 2 510 M€ face ao mesmo periodo de 2020, resultou sobretudo do crescimento da
Receita Fiscal (1,3%) e das Contribuicbes Sociais (7,6%), bem como das Outras Transferéncias Correntes (55,4%), em
parte justificado pela transferéncia de fundos europeus. Do lado da despesa, que aumentou 3 060 M€, destaca-se o cres-
cimento das Outras Transferéncias Correntes (4,6%), nomeadamente as realizadas pela Seguranga Social, onde se in-
cluem algumas despesas de mitigagéo do impacto da pandemia, das Despesas de Capital (19,4%), devido ao aumento dos
encargos com as concessdes rodoviarias, pela aquisicdo de computadores para no sector da educacgéo e ainda pela trans-
feréncia para o Novo Banco no relacionada com o Acordo de Capitalizagdo Contingente, e das Despesas com Pessoal
(5%), influenciadas pelas novas admissdes e pelo pagamento de trabalho suplementar no Servico Nacional de Saude, e
ainda pela Aquisicgdo de Bens e Servicos (4,3%). Por outro lado, as despesas com Juros e as compensaram parcialmente
0 aumento da despesa, diminuindo 9,1% face ao periodo homdlogo. Consequentemente, o Saldo Primario registou um
défice de 2 308 M€ (uma deterioragédo de 1 009 M€ face ao periodo homdlogo). Por subsectores, a Administragéo Central
e a Administragéo Regional e Local registaram défices de 6 857 M€ e 71 M€, enquanto a Seguranga Social apresentou um
superavit de 50 ME€.

Em agosto, o Saldo Or¢camental da Administracdo Central Relativamente a Receita N&o Fiscal, esta aumentou 11,3%,
registou um défice de 6 857 M€, piorando 641 M€ em ter- devido essencialmente a transferéncia de fundos europeus,
mos homologos. O Défice Primario foi de 2 383 M€, corres- no ambito da antecipagdo do instrumento de Assisténcia da
pondendo a um aumento de 1 088 M€ face ao periodo ho- Recuperagio para a Coesao e os Territérios da Europa (RE-
mologo do ano anterior. ACT-EU) e do PRR. Em sentido contrario registou-se uma di-
minuicdo nos Rendimentos de Propriedade (-14,4%) e da

Esta evolugao é explicada pelo aumento da Receita Efetiva
Venda de Bens e Servigos Correntes (-20,7%).

(2,9%) que foi ultrapassado pelo aumento da Despesa Efe-
tiva (4%). Para o comportamento da receita, salientam-se O subsetor dos Servicos e Fundos Auténomos (incluindo
os crescimentos da Receita Fiscal (0,7%), nomeadamente EPR) apresentou um saldo positivo de 578 M€, uma melhoria
dos Impostos Diretos (3,3%), assim como das Outras de 319 M€ face ao verificado no periodo homdlogo. O au-
Transferéncias Correntes (141,7%). Do lado da despesa, € mento da receita (5,6%) é justificado pelo crescimento das
de salientar o aumento das Despesas com o Pessoal Transferéncias Correntes (4,4%) e de Capital (33%), nomea-
(4,7%), assim como da Aquisicdo de Bens e Servicos damente da Administracdo Central e da Unido Europeia. Do
(4,4%), das Transferéncias Correntes para as administra- lado da despesa, que cresceu 4,2%, séo de registar os au-
¢oes publicas (7,4%). A despesa com os Juros e Outros En- mentos da Despesa com Pessoal (6,7%) e das Outras Trans-
cargos registaram uma diminuicado (-9,1%). assim como as feréncia Correntes (1%) e de Capital (58,6%), bem como da

Outras Despesas Correntes (-1,7%). Aquisigdo de Bens e Servigos (1,5%).
Por subsetores, o subsector Estado registou em agosto um Quadro 2.8. Execugao Orgamental da Adm. Central
;g . y P 2021
défice de 7 435 M€ (piorou 960 M€ face ao periodo homo- 220 | 2021 N
jana ago ju ago
logo), e um défice primario de 3 112 M€ (que compara com 10° euros VHA (%)
s iz . Receita Efetiva 37317 38 404 8,0 29

um o.Jeflce de 1722 M€ em agosto.de. 2020). Como ja foi impostos diretos 17 1714| 1as 33
referido, para estes resultados contribuiu 0 aumento da Re- Impostos indiretos 16058 15865 34 12

. . 0, . Despesa Efetiva 43 534 45 261 2,8 28
ceita Fiscal, nomeadamente do IRS (9,5%) que mais que Desposa compessoal o0 12001 P P
compensou a queda do IRC (-12,1%). Os Impostos Indire- Aquisigéo bens e servigos 6056 6319 -35 44

7 o, ; Juros 4921 4474 -13,3 -9.1

tos cairam 1%, sendo de referir o comportamento do /VA, Dooposn Copitl 2890 at01| 103 104
do IUC, do ISP e Imposto sobre o Tabaco (-1,8%, -1,2%, - Investimento 1817 1877 14,8 33

0, 0, . . 2 . Saldo Global -6 216 -6 857 - -
2,3% e -4,3% respetivamente). Em sentido contrério, regis- Saldo Primério 1295 2383
taram-se os crescimentos do ISV (1,7%), do IABA (2,3%) e

Fonte: DGO.
do Imposto do Selo (9%). one
Servigos e Fundos Auténomos dos quais: p Publicas
2020 2021 2020 2021
jan a ago jan a ago
0 euros Graude | \a (%) 0% euros Graude | \\ia o

execugao (%) execugao (%)

Receita Efetiva 21680 22903 59,9 56 6940 7353 558 59
Contribuigoes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 2644 2664 69,2 08 - - - -
Transferéncias correntes das Adm. P iblicas B721 4063 76,1 25 727 61 514 -15.8

Despesa Efetiva 2141 22325 58,5 42 7786 8066 58,6 35
Despesa com pessoal 5120 5472 64,0 6,7 3001 3240 65,1 77
Aquisigdo de bens e servigos 5489 5572 56,9 15 2688 2518 58,5 -6,3
Transferéncias correntes 7785 7831 645 06 36 31 399 -28

Saldo Global 264 578 - - - 846 -7 -
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Fonte: DGO.

Servico Nacional de Saide (SNS)

A execucgao financeira do SNS até agosto registou um défice
de 167 M€, o que representa um agravamento de 334 M€ face
ao verificado no periodo homologo.

A receita total aumentou 4,9%, atingindo 7 620 M€, justificado
pelo aumento de 3,7% das Transferéncias do Orgamento do
Estado que se fixaram em 7 157 ME.

A despesa total aumentou 9,7% em termos homélogos, atin-
gindo 7 788 ME€. Para esta variagéo contribuiu o aumento de
9,5% nas Despesas com Pessoal e de 11,6% da despesa com
Aquisicdo de Bens e Servigos. Relativamente a esta compo-
nente, é de salientar o crescimento de 24,9% nos Meios Com-
plementares de Diagnostico e Terapéutica e de 15,6% na
Aquisicdo de Bens (compras de inventarios), e a diminui¢do
de 11,9% na despesa com Parcerias Publico-Privadas.

Quadro 2.10. Execucdo Financeira do SNS

GPEARI | GEE

Seguranca Social

No final de agosto, a Seguranga Social apresentou um exce-
dente de 50 M€, uma melhoria no saldo de 135 M€ face ao
verificado no periodo homologo do ano anterior.

A receita efetiva cresceu 7,2% em termos homdlogos para o
qual contribuiu 0 aumento das receitas com Contribuicbes e
quotizacgbes (9,2%), assim como das Transferéncias do Orga-
mento do Estado (1,7%), em particular para financiamento das
medidas relacionadas com o COVID-19, e onde as transferén-
cias referentes ao Financiamento da Lei de Bases da Segu-
ranga Social cresceram1,4%.

A despesa efetiva aumentou 6,5%, decorrente, essencial-
mente, do aumento da despesa no ambito das Medidas exce-
cionais e temporarias relacionadas com o COVID-19 (27,8%),
do aumento da despesa com Pensbes (2,8%), da Despesa
com Acbes de Formagdo Profissional com suporte no FSE
(25,2%), com as Prestagbes de Desemprego (17,6%) e,

Servico Nacional de Satde ainda, da despesa com a A¢éo Social (8,9%).
2020 | 2021 Figura 2.21. Despesa em Pensdes da Seguranga Social
jan a ago (VHA, em %)
Grau de 4
10° euros VHA (%) | execugdo ]\\
3
(%) i
Receita Total 7 263 7 620 4,9 66,2 2
Receita fiscal 77 51| -334 | 415 ! P
Qutra receita corrente 7 153 7 538 54 67,4 B g ' y y A\~ f 4
Transferéncias correntes do OE 6 905 7157 3,7 - =
Receita de capital 33 31 -6,9 14,4 2
Despesa Total 7 097 7788 9,7 67,1 E
Despesa com pessoal 2928 3207 9,5 66,6 4 o o o o o T - — - - - -~
Q N N N 9 9 9 9o o Q 9 o N
Aquisicao de bens e servigos 3898 4 352 11,6 67,9 g =] 5 2 N c H 5 5 © < 5 S
" © @ o = o —_ %= £ @© £ = - ®
Despesa de capital 157 122 -22,4 41,6
Saldo Global 166 - 167 - - Velhice Sobrevivéncia Invalidez
Fontes: Administragéo Central do Sistema de Satde e DGO. Nota: N&o inclui a atualizagao extraordinaria das pensées.
Fonte: DGO.
Quadro 2.11. Execugdao Orcamental da Segurancga Social
Seguranga Social
2019 2020
jan a ago
Grau de
108 euros VHA < o
execucao (%)
Receita Efetiva 19434 20 830 7,2 65,8
Contribuicdes e quotizagdes 11722 12 800 9,2 67,6
Transferéncias correntes da Administragao Central 6 259 6 362 1,7 63,3
Despesa Efetiva 19520 20781 6,5 67,6
Pensodes 11499 11 817 2,8 63,4
Subsidio de desemprego e apoio ao emprego 963 1133 17,6 69,0
Outras Prestagbes Sociais 4921 5512 12,0 64,8
Saldo Global -86 50 - -
Fonte: DGO
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Administracao Regional

Nos primeiros oito meses de 2021 a Administragdo Regional
apresentou um saldo negativo de 170 M€, o que representa
uma deterioragao de 41 M€ em termos homadlogos. Esta evo-
lugéo é explicada pelo maior crescimento da Despesa Efe-
tiva (7,5%) face ao aumento da Receita Efetiva (9,4%).

Este comportamento resulta da melhoria do défice da Re-
gido Auténoma dos Agores em 55 M€ (que passou de 75 M€
para 21 M€), enquanto o da Regido Auténoma da Madeira
registou um agravamento de 96 M€ (de 53 M€ para 149 M€).

Para o crescimento da Despesa Efetiva contribuiu, funda-
mentalmente o aumento das Aquisi¢do de Bens e Servigos
(13,9%), das Despesas com Pessoal (4,5%), bem como das
Outras Transferéncias Correntes (18,8%) e de capital
(23,2%) e dos Subsidios (73%). Em sentido inverso verifi-
cou-se a diminuicao da despesa com Juros e Outros Encar-
gos (-24,4%).

Do lado da receita, salienta-se o aumento das Outras recei-

Administracao Local

O saldo do subsector da Administragao Local até ao final de
agosto, diminuiu ligeiramente em 4 M€ face ao registado no
periodo homélogo, atingindo 99 M€. Para tal contribuiu o au-
mento da Receita Efetiva (12,7%) que foi mais que compen-
sado pela subida da Despesa Efetiva (13 %).

Para este comportamento da receita, contribuiu 0 aumento
das Transferéncias Correntes (11,3%), nomeadamente do
Orcamento do Estado (7,1%), e de Capital (30,7%), devido
sobretudo as Transferéncias do Fundo de Equilibrio Finan-
ceiro (8%) e no &mbito da Participacdo do IRS (8,2%), assim
como da Receita Fiscal (12,1%).

Para o comportamento da despesa contribuiu 0 aumento da
Aquisicdo de Bens de Capital (45,9%), das Transferéncias
Correntes (7,7%) e das Despesas com Pessoal (7,8%).
Figura 2.23. Execugao Orgamental da Administragao
Local
(VHA, em %)

tas Correntes (83,1%), das Transferéncias do Orgamento do 1;8
Estado (2,2%) e da Uniéao Europeia (114,9) e da Receita Fis- 10,0 4
cal (1,1%). 8,0
6,0 4
Figura 2.22. Execugao Orgamental da Administragao 4.0 1
Regional 20 1 > —
(VHA, em %) gg 7 e
15,0 - ’
_404
S'O'N\/\
0.0 i : ‘ f V 7 ‘ i d f I Receita total e Despesa com pessoal Despesa total
=5e 1 Fonte: DGO.
-10,0 1
-15,0 4
-20,0 -
Despesa total Receita total == Despesa com pessoal
Fonte: DGO.
Quadro 2.12. Execugao Orcamental das Administracoes Local e Regional
Administragao Regional Administragao Local
2020 | 2021 2020 2021
jan a ago jan a ago
108 euros | VHA (%) 106 euros VHA (%)
Receita Total 1522 1635 7,5 5189 5675 12,7
Impostos 929 939 1,1 1721 1826 12,1
Transferéncias correntes 319 348 9,1 1988 2 202 11,3
Transferéncias de capital 181 190 4,8 466 659 30,7
Despesa Total 1650 1805 9,4 4892 5576 13,0
Pessoal 760 794 4,5 1698 1867 7,8
Aquisicao de bens e servigos 378 430 13,9 1384 1330 1,2
Juros e outros encargos 106 80 -24.4 29 19 -21,6
Transferéncias correntes 149 177 19,0 519 584 7,7
Investimento 70 81 15,7 878 1374 45,9
Transferéncias de capital 140 167 19,6 198 213 3,8
Saldo Global -129 -170 - 297 99 -
Fonte: DGO
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Divida Publica

Divida Publica das Administracées Publicas
(6tica de Maastricht)

De acordo com o Banco de Portugal, no final do més de julho
de 2021, a divida publica atingiu 274 585 M€, uma diminui-
¢ao de 2 916 M€ face ao més anterior e mais 4 094 M€ que
no final de 2020. A divida liquida de depdsitos das adminis-
tragbes publicas registou uma diminuigéo de 1 296 M€ face
ao verificado no final de junho e mais 8 146 M€ que no final
do ano de 2020, sendo que os depédsitos diminuiram 4 052
ME face ao final de 2020.

Quadro 2.13. Divida das Administracoes Publicas
(milhées de euros)

31/12/2020 | 30/06/2021| 31/07/2021
Administragdes Publicas 270 492 277 501 274 585
Por subsector:
Administragéo Central 278 242 285 098 281220
Administragédo Regional e Local 10 649 10 730 11 005
Seguranga Social 3 2 2
Consolidagdo entre subsectores 18 401 18 328 17 641
por memoéria:
Depositos da Administragéo Central 19 694 16 504 14 850
Depositos das Administragdes Publicas 23905 21473 19 853

Fonte: Banco de Portugal.

Divida nao Financeira das Administragcoes

Publicas

A divida nao financeira das Administragdes Publicas atingiu
1 606 M€ em agosto, um aumento de 2 M€ face ao més an-
terior, e mais 215 M€ que em final de 2020. A variagdo men-
sal resultou do aumento da divida n&o financeira da Adminis-
tragcao Central (17 M€), parcialmente neutralizado pela dimi-
nuigado de 15 M€ verificada na Administragdo Regional.

Quadro 2.14. Divida nao Financeira das AP
(milhdes de euros)

GPEARI | GEE

Quadro 2.15. Pagamentos em Atraso
(milhdes de euros)

2020 dez 2021 jul 2021 ago
Administragdes Publicas 379 907 623
Por subsector:
Administragdo Central (excl. satude) 26 41 41
SNS 3 8 5
Hospitais EPE 147 667 389
Empresas Publicas Reclassificadas 25 20 20
Administragdo Regional 121 114 112
Administragdo Local 57 57 57
Seguranga Social 0 0
Outras Entidades 0 0
Empresas publicas nédo reclassificadas 0 0 0
Adm. Publicas e outras entidades 379 907 624

Fonte: DGO.

Divida Direta do Estado

No final de agosto, a divida direta do Estado atingiu 272 900
M€ (menos 837 M€ que no final do més anterior) e 272 516
M€ apds cobertura cambial. Para esta evolug&o contribuiu a
amortizacao liquida de divida transacionavel (menos 1 185
M€) parcialmente compensada pela emisséo liquida de 351
M€ dos empréstimos oficiais, relacionado com o montante

emprestado do dmbito do PRR.

Quadro 2.16. Movimento da Divida Direta do Estado
(milhdes de euros)

31/juli21 2021 ago 31/ago/21
Saldo Emissdes | Amortiz. Qutros Saldo

Transacionavel 175632 1718 2739 - 164 174 447
da qual: Bilhetes do Tesouro 9813 B : : 9813
da qual: Obrigagoes Tesouro 153 343 1718 1539 -179 153 343
Né&o Transacionavel 43 066 612 615 43 063
da qual: Cert.Aforro e do Tesouro 30109 501 458 30 151
da qual: CEDIC e CEDIM 8862 66 105 : 8822
Empréstimos Oficiais 55039 351 : 0 55 390
Total 273737 2681 3354 164 272 900
Divida total apds cobertura cambial 273373 272516

Fonte: IGCP.

Emissoes e Amortizacoes de Divida

2020 dez 2021 jul 2021 ago

Administragdes Publicas 1391 1604 1606
Por subsector:

Administragéo Central 406 568 584

Administragdo Regional 82 134 119

Administragdo Local 903 903 903

Seguranga Social 0 0 0

No dia 22 de setembro, o IGCP, E.P.E: realizou uma oferta
de troca de OT, tendo comprado 330 M€ da OT
2,2%170ut2022 e 184M€ da OT 5,65%15Fev2024 e vendido
279 M€ da 0T2,125%170ut2028 e 235 ME da OT

Fonte: DGO.

Os pagamentos em atraso das Administragdes Publicas (di-
vidas por pagar ha mais de 90 dias) fixaram-se em 623 M€
em agosto, correspondendo a uma diminuigdo de 283 M€
face ao més anterior, mas mais 245 M€ em relagao ao final
de 2020. A variagao resulta, maioritariamente, da diminuigao
verificada nos Hospitais EPE (menos 278 M€ em relagdo ao
més anterior).

2,25%18Abr2034.
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3. Comércio Internacional [1]
Evolugédo global 21

De acordo com os resultados preliminares recentemente di-
vulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos primei-
ros sete meses de 2021, as exportagées de mercadorias
cresceram, em termos homologos, 22,2% enquanto as im-
portagdes aumentaram 17,3% 8. Nesse periodo, o défice
da balanca comercial de mercadorias (fob/cif) recuperou
0,3%. Excluindo os produtos energéticos, as exportacdes
cresceram 21% e as importagdes registaram uma variagcao
homdloga positiva de 16,3% (Quadro 3.1).
Figura 3.1. Evolucdo da Taxa de Cobertura (fob/cif)

das Importacoes pelas Exportagdes de Mercadorias
(%)

92,8 924 902

81,0 -
-l

830 814 823 815
71,9 g

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 jan-jul
21

e=Oms Total Sem Energéticos

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de M ercadorias do
INE (ultimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as
empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo.

Quadro 3.1. Evolugao da Balanga Comercial
(valores acumulados)

janeiro ajulho VH
Intra + Extra-UE — s
(mihdes de Euros) 2020 2021 ‘ VH Utimos | Ultimos
3meses | 12 meses
Exportagdes (fob) 30 105 36 803 22,2 26,6 11,3
Importagdes (cif) 38661 45330 17,3 33,5 53
Saldo (fob-cif) -8 556 -8 527 -0,3 66,6 -14,2
Cobertura (fob/cif) 77,9 81,2 - - -
Sem energéticos:
Exportagdes (fob) 28670 34 698 21,0 22,7 11,6
Importagdes (cif) 35 046 40 754 16,3 26,6 6,4
Saldo (fob-cif) -6 375 -6 056 -5,0 50,5 -15,2
Cobertura (fob/cif) 81,8 85,1 - - -
Extra-UE janeiro ajulho _ VH _
(milhdes de Euros) 2020 2021 ‘ VH Uttimos Uttimos
3 meses | 12 meses
Exportagdes (fob) 8551 10 446 22,2 331 9,3
Importagdes (cif) 10 284 11517 12,0 46,6 -0,8
Saldo (fob-cif) -1733 -1071 -38,2 333,0 -57,2
Cobertura (fob/cif) 83,1 90,7 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de M ercadorias do INE
(ultimas versdes disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilagao.

Notas:

Exportagdes: somatorio das exportagbes para o espago comunitario com as exportagdes para os

Paises Terceiros. Importagdes: somatdrio das importagbes com origem nos paises comunitarios com

as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Nos primeiros sete meses de 2021, as exportagdes represen-
taram 81,2% das importagbes, o que se traduziu num acrés-
cimo de 3,3 p.p. na taxa de cobertura das importagdes pelas
exportacdes, face ao periodo homadlogo. Excluindo os produ-
tos energéticos, as exportacdes passaram a representar
85,1% das importacdes (+3,3 p.p. que em igual periodo do
ano transato).

Quadro 3.2. Balanga Comercial: més de julho

Valores em milhdes de Euros

janeiro a julho 2020 2021 TVH
Intra+Extra UE
Exportagées (fob) 30 105 36 803 22,2
Importacdes (cif) 38 661 45 330 17,3
Saldo (fob-cif) - 8556 - 8527 -0,3
Cobertura (fob/cif) 77,9 81,2 -
Intra UE
Exportagdes (fob) 21554 26 356 22,3
Importagdes (cif) 28 376 33812 19,2
Saldo (fob-cif) - 6823 -7 456 9,3
Cobertura (fob/cif) 76,0 77,9 -
Extra UE
Exportagbes (fob) 8 551 10 446 22,2
Importagdes (cif) 10 284 11 517 12,0
Saldo (fob-cif) -1733 -1071 -38,2
Cobertura (fob/cif) 83,1 90,7 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(dltimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo.

Nota:

Exportagdes: somatorio das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes
para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos
paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Nos primeiros sete meses de 2021, o défice da balanga co-
mercial de mercadorias Intra UE agravou-se 9,3% em termos
homdlogos, com as exportagdes de mercadorias a crescerem
22,3% e as importagbes a aumentarem 19,2%. O défice da
balanga comercial de mercadorias Extra UE recuperou 38,2%
(Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolugédo Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE IMPORTACOES (Cif) EXPORTAQOES (Fob)
(mihoes de Euros) | 2020 | 2021 | TVH 2020 [ 2021 [ TVH
jan 6682 5503  -176| 5132 4605  -103
fev 6447 5721 113 | 4862 4979 24
mar 6139 6939 130 4493 5814 29,4
abr 4040 6668 651| 2920 5327 824
mai 4333 6700 546| 3427 5297 54,6
jun 5157 6682 206| 4240 5159 21,7
jul 5864 7117 214| 5033 5624 17
ago 5018 3742
set 6170 5011
out 6463 5449
nov 6130 5195
dez 5704 4255
19 Trim 19268 18163 57| 14486 15397 63
2° Trim 13529 20050 482 | 10586 15782 49,1
3° Trim 17 052 13786
4° Trim 18 297 14 899

Fonte: GEE,com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE
(Ultimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitario incluem estimativas para as nao respostas assim como para as empresas
que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Nota:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para os
Paises Terceiros. Importagées: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informag&o mais desagregada pode ser consultada em www.gee.gov.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n°9/2021").

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de julho de 2021 correspondem a uma versdo preliminar. Os dados do

comércio intracomunitdrio incluem estimativas para as n&o respostas (valor das transagbes das empresas para as quais o INE ndo recebeu ainda informagao)

assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo (valor anual das operagdes intracomunitarias abaixo do qual os operadores

sdo dispen sados da declaragdo periddica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragéo periddica fiscal: no caso de Portugal, 350 mil euros para as

importagdes da UE e 250 mil para as exportagdes para a UE). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do confronto regular entre as declaragdes

Intrastat e do IVA, a comparagdo com os dados com a IES.

[3] Exportagbes: somatdrio das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importagdes: somatdério das importagdes

com origem nos paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros..
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Exportacoes de Mercadorias

Nos primeiros sete meses de 2021, as exportacdes de mer-
cadorias cresceram, em termos homologos, 22,2%. Exclu-
indo os produtos energéticos, registou-se um crescimento
de 21%.

Entre janeiro e julho de 2021, destaca-se o contributo posi-
tivo dos “Minérios e metais” e das “Maquinas e aparelhos e
suas partes” (ambos com +3,5 p.p.), seguido do contributo
dos “Quimicos” (+3,3 p.p.), e do “Material de transp. terres-
tre e suas partes” (+3,2 p.p.). As “Maquinas e aparelhos e
suas partes” sdo o grupo de produtos mais representativos
nas exportagdes portuguesas de mercadorias com um peso
de (14,5%). Seguem-se os “Quimicos” (13,7%) e o “Material
de transp. terrestre e suas partes” (13,3%).

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos grupos
de produtos para o crescimento das exporta¢des no ultimo
ano a terminar em julho de 2021.

Nesse periodo, as exportagdes de mercadorias aumenta-
ram 11,3% em termos homodlogos. Pelo que, a maioria dos
grupos registou uma variagdo homologa positiva. Mais uma
vez, os produtos relativos as “Maquinas e aparelhos e suas
partes” registaram o maior contributo positivo (+2,2 p.p.), se-
guidos dos “Minérios e metais” (+2,0 p.p.) e do “Material de
transp. terrestre e suas partes” e dos “Quimicos” (ambos
com +1,9 p.p.).

Quadro 3.4. Exportacoes * de Mercadorias por Grupos
(Fob)

GPEARI | GEE

De referir, ainda, os contributos dos “Produtos acabados di-
versos”, “Agroalimentares” e “Téxteis, vestuario e seus aces-
sorios”, para o crescimento das exportacdes de mercadorias
(contributos de 1,2 p.p., 0,9 p.p. € 0,7 p.p., respetivamente).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Exporta-
¢oes por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em julho de 2021 (Total: 11,3%)

2,51 maquinas
Por Memoria: a )
Aeronaves e embarcagdes: -29% TVHS material de
@0 transporte
201 £ terrestre \ -
I . minérios e
E] metais
g N
© quimicos
1,5 1
) prod. acab.
agroalimentares diversos
1,0 1
mgdeira cort. téxteis e
0,5 4 papel vestuario
calgado »
\ energéticos
N -
. . . 66 : : . Txs de var. homologa
-16 -1 -6 -1 4 9 14 19 24 29

-05 -
Fonte: Quadro 3.4. Exportagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos.
Nota:

A dimensao dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportagoes
no periodo em andlise.

de Produtos
Intra + Extra UE

Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax.variagéo e contributos
Grupos de Produtos jan-jul Anual jan-jul (itimos 2 meses ! Jan-jul
VH® contrib. VH contrib.
2020 2021 206 2020 2020 2021 p.pLl3 p.pL3
Total das Exportagoes 30 105 36 803 100,0 100,0 100,0 100,0 1,3 1,3 22,2 22,2
Agro-alimentares 4224 4602 25 3,9 %0 25 6,7 09 89 13
Energéticos 1435 2105 77 46 438 57 6,1 03 46,7 22
Quimicos 4048 5036 °7 3,2 B4 187 %6 19 244 33
M adeira, corti¢a e papel 2343 2693 8,1 74 78 73 58 04 15,0 12
Téxteis, vestuario e seus acessorios 2743 3237 98 8.8 91 88 85 0,7 8,0 16
Calgado, peles e couros 1033 1170 44 3,3 34 32 19 0,1 13,2 05
Minérios e metais 2862 3927 9,7 94 9,5 0,7 219 20 37,2 35
Maquinas e aparelhos e suas partes 4278 5332 u7 u7 2 “u5 54 22 246 35
M aterial de transp. terrestre e suas partes 3950 491 10,9 #,0 13,1 13,3 139 19 243 3,2
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 247 237 06 0,9 0,8 06 -29,0 -0,3 -4,1 0,0
Produtos acabados diversos 2941 3554 9,0 0,0 98 97 19 12 20,8 20
Pormeméria:
r Total sem energéticos 28 670 34698 92,3 954 ‘ 95,2 94,3 16 10 210 20,0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo

considerado). Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as nao
Notas:

respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de

Exportagdes: somatoério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

[1 Ultimos 2 meses a terminar em julho de 2021
[2](ago 20-jul 21)/(ago 19-jul 20) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - analise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Nos primeiros sete meses de 2021, as exportagdes para a
UE cresceram, em termos homadlogos, 22,3%. As exporta-
¢Oes para os paises da UE-14 cresceram 21,7% e as expor-
tagcdes para os paises do Alargamento aumentaram 30,4%
(Quadro 3.5).

As exportagdes de mercadorias para Espanha (+7 p.p.) re-
gistaram o maior contributo Intra UE-14 para o crescimento
das exportagdes, seguidas das exportagdes para Franga e
Alemanha (+2,7 p.p. e +1,6 p.p., respetivamente).

No ultimo ano a terminar em julho de 2021, as exportagbes
para os paises Intra UE cresceram, em termos homologos,
12,2%. As exportagdes para os paises da UE-14 aumenta-
ram 11,9%. As exportagdes para Espanha e Franca regista-
ram o maior contributo positivo para o crescimento das ex-
portacdes (+4,1 p.p. e +1,7 p.p., respetivamente). Entre os
paises terceiros, destaca-se a variagdo homodloga positiva
das exportagbes para Marrocos (+50,6%), China (+31,6%),
EUA (+11,6%) e Suiga (+11%) (Figura 3.3).

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportacoes
para uma Sele¢ao de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em julho de 2021
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Fonte: Quadro 3.5. Evolugdo das Exportagdes de Mercadorias com destino a
uma Selegao de Mercados

Quadro 3.5. Evolucao das Exportacoes de Mercadorias com Destino a uma Selegdao de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
. jan-jul 0] P
Destino fan anual jan-jul 2 meses b Jan-ul b
VH @ contrib. vH contrib.
2020 2021 206 | 2020 2020 2021 ppla pplal
TOTAL 30 105 36 803 100,0 100,0 100,0 100,0 13 13 22,2 22,2
Intra UE 21554 26 356 65,9 71,4 71,6 71,6 12,2 8,6 22,3 16,0
Espanha 7552 9670 248 254 251 263 164 41 28,0 70
Franga 464 4966 ©2 B6 138 13,5 29 17 03 27
Alemanha 3587 4084 n9 19 19 11 68 08 B3 16
ltalia 1331 1699 32 44 44 46 79 038 27,7 12
Paises Baixos 1162 1459 40 37 38 40 n4 04 266 10
Bélgica 706 922 23 23 23 25 “s 03 30,7 0,7
Polénia 405 523 1 14 13 14 219 03 29,2 04
Suécia 347 44 038 1 12 1 139 02 05 0.2
Irlanda 289 249 05 09 10 07 -5,7 0,0 -B,6 -0,1
Dinamarca 283 308 06 09 09 08 58 0,1 85 0,1
Extra UE 8 551 10 446 34,1 28,6 28,4 28,4 9,3 2,7 22,2 6,3
Reino Unido 1636 194 68 57 54 52 63 04 7.0 0,9
EUA 1554 1958 52 50 52 53 ne 06 26,0 13
Angola 52 5% 42 16 17 14 -16,2 -03 05 0,0
Brasil 395 418 1 14 13 1 17 0,0 59 0,1
Suiga 368 370 09 12 12 10 mno 0,1 07 0,0
Marrocos 290 552 14 12 10 15 506 06 90,7 0.9
China 284 418 17 11 09 1 316 03 475 04
Turquia 306 340 07 10 10 09 64 0,1 n2 0,1
Canada 73 204 07 06 06 06 -212 -02 738 01
Cabo Verde 70 69 04 06 06 04 -20 0,0 -6,5 0,0
Por meméria:
UE-# 20 136 24 508 624 66,4 66,9 66,6 n9 79 217 4.5
P.alargamento 148 1849 35 50 47 50 15,7 038 304 14
OPEPM 877 9% 66 28 29 25 93 -03 45 0,1
PALOP 873 871 56 28 29 24 -04 03 -03 0,0
EFTA 465 51 14 15 15 14 15,0 02 n2 0.2

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de M ercadorias do INE (ultimas versdes disponiveis & data da publicagdo parao periodo considerado).
Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as no respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportagdes: somatdrio das exportagdes para o espago comunitério com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2020.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em julho de 2021
[2](ago 20-jul 21)/(ago 9-jul 20) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homoélogo anterior) +100.

[4] Inclui Angola.
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Importacoes de Mercadorias

De janeiro a julho de 2021, as importa¢des de mercadorias
registaram uma variagdo homaéloga positiva de 17,3% (Qua-
dro 3.6).

Nos primeiros sete meses de 2021 destaca-se o contributo
positivo dos Quimicos (+4,1 p.p.) e das “Maquinas e apare-
Ihos e suas partes” (+3,5 p.p.) para o acréscimo das impor-
tacdes.

A UE-27 mantém-se como principal mercado de origem das
importagbes portuguesas (74,6%).

GPEARI | GEE

Nos primeiros sete meses de 2021, as importagdes de mer-
cadorias provenientes do mercado comunitario cresceram,
em termos homologos, 19,2%, sendo que as provenientes
dos paises da UE-14 cresceram, em termos homologos, 18%.
As importagdes provenientes dos paises do Alargamento re-
gistaram um acréscimo de 38,9%.

As importagcdes de mercadorias provenientes de paises ter-
ceiros registaram uma variagdo homologa positiva de 12%. A
China destaca-se como sendo o principal mercado extraco-
munitario de origem das importa¢cdes de mercadorias (4,3%
do total). Seguem-se o Brasil (3,2%) e os EUA (2,1%).

Quadro 3.6. Importacoes de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribuicao por uma Selegdao de

Mercados
0% Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Grupos de Produtos jan-jul Anual jan-jul 2 meses [ - jan-jul -
VH & contrib. VH contrib.
2020 2021 2015 2020 2020 2021 p.pLd pp
TOTAL DAS IMPORTAGOES 38 661 45 330 100,0 100,0 100,0 100,0 53 53 17,3 17,3
Grupos de Produtos
Agro-alimentares 621 6639 15,5 5.9 6,1 %6 21 03 6,8 11
Energéticos 365 4576 132 86 94 0,1 42 -04 26,6 25
Quimicos 7236 8806 6.8 8.3 8,7 04 %7 25 217 41
Madeira, cortica e papel 1230 1421 3,3 3,1 3,2 31 3,1 0,1 5,5 05
Téxteis, Vestuario e seus acessorios 2159 2261 6,5 57 56 50 =31 -0,2 47 03
Calgado, peles e couros 699 705 2,6 18 18 16 98 -0,2 09 0,0
Minérios e metais 3237 4425 84 8,3 84 9.8 20,5 16 36,7 31
Maquinas e aparelhos e suas partes 7 133 8496 5,8 04 8,5 8,7 n2 21 9,1 35
M aterial de transp. terrestre e suas partes 4032 4738 na 0.8 04 10,5 16 02 75 18
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 653 409 0,7 15 17 09 -53,2 -13 =373 -06
Produtos acabados diversos 2452 2853 59 6,6 6,3 6,3 84 05 6.4 10
Total sem energéticos 35046 40754 86,8 914 90,6 89,9 64 57 6.3 “38
Mercados de origem
Intra UE 28 376 33 812 73,4 74,7 73,4 74,6 7,5 55 19,2 14,1
Espanha 2231 %769 33,0 324 316 326 9,7 3.1 208 6,6
Alemanha 5104 6051 28 B3 8.2 33 64 09 8.6 25
Franca 2823 3077 74 75 73 638 -6,7 -05 9,0 0,7
Paises Baixos 2125 2483 51 55 55 55 9,0 05 6.8 09
Italia 1975 2334 54 52 51 51 79 04 8.2 09
Bélgica 119 1387 28 29 29 31 44 0,1 240 0,7
Poldnia 575 932 10 16 15 21 472 0,7 62,0 09
Suécia 435 466 11 11 1 10 15 0,0 70 0,1
Rep Checa 269 351 08 07 07 08 09 0,1 306 0,2
Hungria 255 354 05 07 07 08 215 0,1 387 03
Extra UE 10 284 1517 26,6 25,3 26,6 25,4 -0,8 -0,2 12,0 3,2
China 1763 1961 29 45 46 43 03 04 12 05
Reino Unido 1183 532 3,1 28 29 12 -336 -10 -52,2 -15
Brasil 1021 1458 14 24 26 32 358 08 428 1
EUA 633 932 16 18 16 21 26,9 05 473 08
Nigéria 635 871 0,2 16 16 19 24 02 371 0,6
Turquia 423 673 0,7 11 1 15 226 03 58,9 0,6
india 375 460 08 09 10 10 -5,0 -0,1 228 0,2
Russia 322 498 11 08 08 11 217 02 54,5 05
Arabia Saudita 232 27 12 06 06 05 -04 -0,1 -6,2 0,0
Taiwan 261 255 0,2 06 07 06 -1 -0,1 -21 0,0
Coreia do Sul 253 278 06 06 07 06 -2,9 -0,1 9,7 0,1
Angola 306 70 19 06 08 02 -80,3 -09 -773 -0,6
Guiné Equatorial 222 m 04 05 06 02 46 0,0 -49.9 -0,3
Suica 03 223 04 05 05 05 6.2 0,1 5,7 0,1
Por meméria:
UE-#% 26789 31608 70,1 704 69,3 69,7 65 45 8,0 25
P.alargamento 1588 2205 33 43 41 49 246 10 389 16
OPEPM 1598 1504 49 36 41 33 -293 -14 -59 -0,2
EFTA 305 253 06 07 08 06 224 -0,2 -7 -0,1
PALOP 334 97 20 06 09 02 -76,0 -09 -70.9 -0,6

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versGes disponiveis a data da publicagédo parao periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Importagdes: somatdrio das importagdes de mercadorias provenientes da UE com as importagdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2020.
[1 Ultimos 2 meses a terminar em julho de 2021.
[2](ago 20-jul 21)/(ago 1-jul 20) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] Inclui Angola.
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Comércio Internacional de Bens e Servicos

De acordo com os dados divulgados para a Balanga de Pa-
gamentos para o més de julho de 2021, nos primeiros sete
meses de 2021, as “Exporta¢des” (crédito) de Bens e Ser-
vigos registaram um crescimento homologo de 14,9%. A
componente dos Bens contribuiu positivamente (16,2 p.p.)
para o crescimento das “exportagdes” totais.

Nos primeiros sete meses de 2021, a componente dos Ser-
vicos representou 25,2% do total das “Exportagdes” e con-
tribuiu negativamente (-1,3 p.p.) para o seu crescimento.
Do lado das “Importagdes” (débito) o peso desta compo-
nente foi de 16,1% no total e o seu comportamento reforgou
o crescimento das “Importagbes” totais (15,6%) em 1 p.p.,
(Quadro 3.7).

Figura 3.4. Taxas de Crescimento das "Exportacoes’

No painel esquerdo da Figura 3.4 compara-se o cresci-
mento homologo das diferentes categorias de Bens e de
Servigos no ultimo ano a terminar em julho de 2021, com
base em dados do INE para as “Exportagdes” de Bens
(Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal para as “Ex-
portagdes” de Servigos. O painel direito mostra os contribu-
tos para a taxa de crescimento das “Exportagdes” de Bens
e Servigos.

No periodo em analise, destaca-se o contributo positivo das
“Maquinas e aparelhos e suas partes” (+1,53 p.p.) e dos
“Minérios e metais” (+1,40 p.p.). Na componente dos servi-
¢os, destacam-se os contributos das rubricas de Telecomu-
nicacdes, Informagéo e Informatica (+0,22 p.p.) e Outr. For-
nec. por Empresas e servigos Financeiros (ambos com
+0,16 p.p.).
' de Bens e Servigos e Contributos das Componentes

Ultimo ano a terminar em julho de 2021

Taxas de variagao homologa (%)

Aeronaves, embarcagoes e suas...
Calgado, peles e couros
Madeira, cortica e papel

Energéticos

29,0 A

Agro-alimentares
Téxteis, Vestuario e seus...
Produtos acabados diversos
Material de transp. terrestre e...
Quimicos
Maquinas e aparelhos e suas partes
Minérios e me tais
Viagens e Turismo -
Transportes
Servigos de manutengéoe...
Servigos transf. rec. mat. pert. terc.
Seguros e Pensdes
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.
Direitos de Utilizagdo n.i.n.r
Bens e servigos das AP n.i.n.r
Construgao
Outr. Fornec. por Empresas
Telecomunicagdes, Informacaoe...
Financeiros

-50

Grupos de Produtos

Contributos [ (p.p.)

eronaves, embarcagdes e suas partes -0,24
Calgado, peles e couros 1 0,05
Energéticos ] 0,23
Madeira, cortica e papel ] 030
Téxteis, Vestuario e seus acessodrios ] 0,52
Agro-alimentares ] 0,63
Produtos acabados diversos i 0,81
Material de transp. terrestre e suas... J 1,32
Quimicos ] 1,32
Minérios e metais ] 1,40
Maquinas e aparelhos e suas partes i 1,53
Viagens e Turismo - 6,74 q
Transportes -2,07
Servigos de manutengédo e reparagédo -0,25
Servigos transf. rec. mat. pert. terc. -0,13
Construgao - 0,04
Seguros e Pensdes -0,02
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. -0,02
Direitos de Utilizagdo n.i.n.r -0,01
Bens e servigos das AP n.i.n.r -0,01
Financeiros ¥ 0,16
Outr. Fornec. por Empresas J 0,16
Telecomunicagdes, Informagaoe... . . . . i 0 2'2
-8 -6 -4 -2 0 2

Il Componentes dos Servigos

Fonte: Calculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagdes de Bens e Servigos, e do INE, para o calculo da estrutura das exportagdes de

Bens. A distribuicdo do contributo das Exportagdes de Bens (dados da Balanga
implicita na base de dados do Comércio Internacional de Mercadorias do INE pai
com as Exportagdes para Paises Terceiros).

[1 Contributos - analise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior + 101

de Pagamentos, Banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
ra as Exportagdes de Bens (somatério das Exportagdes de mercadorias para a UE

0.0 somatério corresponde a TVH das Exportagdes de Bens e Servigos nos

ultimos 2 meses, de acordo com as estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal (-0,9%).

Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servigos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagao e contributos
jan-jul L média 2 meses 1] jan-jul
Anual jan-jul - -
anual contrib. contrib.
VH®@ VH
2020 2021 2016 ‘ 2020 2020 ‘ 2021 15-20 pp. 13 p.p.B
CREDITO (Exportagdes)
Bens e Servigos 41883 48 120 100,0 100,0 100,0 100,0 0,2 -0,9 0,9 14,9 14,9
Bens 29 216 36 013 66,3 70,1 69,8 74,8 13 12,2 7,9 23,3 16,2
Servigos 12 667 12 108 33,7 29,9 30,2 25,2 2,2 -24,7 8,8 -4,4 -1,3
Serv.transf. rec. mat. pert. terc. 239 63 04 05 06 03 46 -240 -0,1 =317 -0,2
Serv.de manutengéo e reparagdo 358 256 06 09 09 05 93 -26,8 -0,2 -28,6 -0,2
Transportes 2952 2701 7.7 64 70 56 -36 273 -2,1 -85 -0,6
Viagens e Turismo 4070 3550 5,7 04 97 74 78 -433 -6,7 -8 -12
Construgao 396 385 038 09 09 08 4.1 -49 0,0 28 00
Seguros e Pensdes 10 01 02 02 03 02 6,2 -92 0,0 -85 00
Financeiros 310 290 04 038 07 06 B7 26,4 02 -66 00
Direitos de Utilizagao n.inr 74 69 01 02 02 01 m1 72 0,0 -70 00
Telecom., Informagé&o e Informatica 1359 1561 16 31 32 32 B,7 76 0.2 “s8 05
Outr. Fornec. por Empresas 2602 2834 57 6,1 6,2 59 14 28 0.2 8,9 06
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 108 15 03 03 03 0,2 -10 -75 0,0 6,5 0,0
Bens eservigos das AP ni.nr 87 82 02 02 0,2 0,2 07 -6,0 0,0 54 0,0
DEBITO (Importagées Fob)
Bens e Servigos 44 392 51325 100,0 100,0 100,0 100,0 18 3.1 31 15,6 15,6
Bens 36 581 43 067 82,3 82,6 82,4 83,9 19 5,9 4,8 17,7 14,6
Servigos 781 8 258 17,7 17,4 17,6 16,1 14 -9,4 -1,8 5,7 1,0
Serv.transf. rec. mat. pert. terc. 8 7 0,0 0,0 0,0 0,0 57 -0,1 0,0 -16,1 0,0
Serv.de manutengéo e reparagdo 243 239 04 06 05 05 6,9 -32 0,0 -18 0,0
Transportes 1750 1801 46 37 39 35 25 -17,2 -0,7 29 0,1
Viagens e Turismo 1536 161 47 35 35 31 -38 -255 -12 49 02
Construgéo 55 90 0,1 03 03 02 09 -403 -02 -416 -0,1
Seguros e Pensdes 279 310 05 06 0.6 0.6 6.4 6,1 00 13 0,1
Financeiros 409 429 07 10 09 08 8,1 20,9 02 49 00
Direitos de Utilizagao n.inr 395 402 09 10 09 08 37 75 0,1 2,0 00
Telecom., Informagéo e Informatica 642 844 13 14 14 16 37 71 0.2 314 05
Outr. Fornec. por Empresas 218 2312 4,0 49 50 45 6,1 -34 -0,2 52 03
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 163 60 03 03 03 03 16 41 0,0 49 0,0
Bens eservigos das AP ni.nr 44 51 01 01 0,1 0,1 -6,1 58 0,0 5,7 0,0
Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob para a Importagao de bens.
[1 2 meses até julho de 2021.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Analise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. Medem a proporgéao de crescimento das Exportagdes/Importagoes

atribuivel a cada categoria especificada.
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Em Analise

Evolucao recente do comeércio internacional no 'Ramo automoével’ -
1% Semestre 2020-2021

Walter Anatole Marques!

1. Nota introdutoéria

O comércio internacional portugués de veiculos automaoveis, suas partes, acessorios e compo-
nentes diversos, que designamos aqui por 'Ramo automdvel’, tem um peso importante no
comércio internacional portugués, tendo representado 12,0% das importagdes globais, tanto
no 1° Semestre de 2020 como em 2021, e 17,3% e 18,1%, respetivamente, na estrutura das
exportacoes.

Neste trabalho, para além dos produtos que integram o Capitulo 87 da Nomenclatura Combi-
nada foram incluidos outros componentes desta industria dispersos por outros capitulos, como
motores, dispositivos elétricos, assentos, pneus e muitos outros, que ndo sendo exaustivos,
por limitacao imposta pelos descritivos da NC, complementam o tipo de produtos em causa.

2. Balanga Comercial

Balanca Comerdal no 'Ramo automoével’
(1° Semestre 2020-2021)

miihdes de Euros

2020 2021 TVH

Importagdo (Cif) 3536 4601 16,8
- Peso no Totai (%) 120 120 -

Exportagdo (Fob) 4333 5651 30,4
- Peso no Total (%) 173 181 -

Saldo (Fob-Cif) 357 1050 1648
Cobertura (Fob/Cif) [%] 101 128 -

(milhdes de Euros)

5651

- 2020 C2021
4 €02 4333

-
=]
I
(s}

Importagdo (Cif) Exportacdo(Fob) Saldo (Fob-Cif)
Fonte: A partir de dados de base preliminares do INE
com Uitimo actualzagdo em 09-09-2021 (http//www/.ine.pt).
De acordo com os dados de base divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica (INE), em
versOes ainda preliminares para os dois semestres, a Balanca Comercial deste conjunto de
produtos foi favoravel.

Entre os dois semestres, as importacdes cresceram +16,9% e as exportagdes +30,4%, su-
bindo o saldo positivo de +397 milhdes de euros para +1050 milhdes, com o grau de cobertura
das importagdes pelas exportacdes a subir de 110,1% para 122,8%.

1 Assessor Principal da Fungdo Publica (AP).
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Tanto na importacdo como na exportacdao predominam as “"Partes, acessérios e componentes
diversos” (49,5% e 58,0% respetivamente, no 1° Semestre de 2021), seguidas dos "Veiculos
ligeiros de passageiros e uso misto” (38,6% e 32,4%) e dos "Outros veiculos” (11,9% e 9,6%).

Os maiores acréscimos em Euros no 1° semestre de 2021, face ao homodlogo do ano anterior,
nas duas vertentes comerciais, incidiram nas "Partes, acessdrios e componentes diversos”
(+472 e + 812 milhdes, respetivamente), seguidas dos "“Veiculos ligeiros de passageiros e uso
misto” (+90 e +439 milhGes) e dos "Outros veiculos” (+103 e +68 milhdes de Euros).

Importacoes e Exportacoes no 'Ramo automovel’
Veiculos ligeiros, outros veiaulos, partes, acessorios e componentes

(1° Semestre 2020-2021)
miihdes de Euros

Importagdo (cif) Exportagdo (fob) | Saldo (fob<if)

Descritivo
2020 2021 2020 I 2021 | 2020 | 2021
Total 3936 4601 | 4333 5651 397 1050
Ligeiros passageiros /uso misto 1685 1775 | 1392 1831 | -264 56
% do Toto) a2z 385 322 324
Outrosveiculos[1] — 547 473 341 29 -7
% do Total 1253 229 209 9.5
Partes, acess. e componentes 1807 2279 | 24 3280 661 1001
% do Total 459 485 57.0 58,0 -

Peso de cada conjunto de produtos no Totalem 2018

Importagao Exportagao
Ligeiros , |\ Ligeiros \
SE.6 \\ 324
| S -‘A |,’ \ '-\ |
| Partese . —E | Partese ———
acess. Ovuetircos \ xes / Outros
49,5 s 38,0 vekc.
' 9,6

‘1] Inciuiveicuios de mercadorias, para 10 0u + pessoas, para usos espeaais (Guto-socorro,
bombeiros, carro-betoneira, etc) e outros (tractores, blindados, rebogues, etc.)
Fonte: A partir de dados de base preliminares do INE.
com Ukima actuaiizagdo em 09-09-2021 (http://www.ine.pt).

3. Importagoes por Subgrupos de produtos

3.1. Veiculos ligeiros de passageiros e uso misto
No 1° Semestre de 2021, os veiculos novos pesaram 77,1% nas importagdes de automédveis
ligeiros de passageiros e uso misto e 98,7% nas exportagoes, predominando os veiculos a ga-
solina.

Comecam a ter peso consideravel do lado da importacdo os veiculos com motor a gasolina/elé-
trico, diesel/elétrico ou apenas elétrico.
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Importacdao e Exportacao de veiculos ligeiros
novos e usados, por tipo de motor
- 19 Semestre 2020-2021 -

(milhées de Euros)

- Motor a gasolina

[ 200 | 2 | 1M
Importagdo 648 713 100
Exportagido 810 1350 66,6
1350
648 713 810
Im| a0 Exportagdo
I 02020 32021 4 @
- Motor a diesel
[ 200 [ 202 | 1w
Importagdo 686 565 -171
Exportagao 578 475 -178
686
565 575 475
Importagdo Exportagdo
02020 @m2021

- Motor elédrico (simples ou combinado)

[ 200 | 2021 | 1wu
Importacdo 346,2 489,4 414
Gasolinafeléctr. (1) 2042 264 8 25,7
Diesel/eléctr.(1) 40,5 548 351
Eléctrico 1014 165,8 67,4
Exportacdo 2,9 54 90,3
Gasolinafeléctr. (1) 02 51 2105,5
Diesel/eléctr.(1) 0,04 0,002 -841
Eléctrico 26 0,4 -853

485,4

346,2
2,9 5,4
Importagdo Exportagdo
02020 2021

(1) Inciuindo de Fonte Externa.
Fonte: A partir de dados de base preliminares do INE,
com Gltima actualizacdo em 05-05-2021.
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Importacdao e Exportacao

de 'Veiaulos ligeiros de passageiros e uso misto’

(1° Semestre 2020-2021)

miihares de Euros

Importac3o Exportacdo
Motor
20 | 202 202 2021
Total 1685492 1774514 1391568 1831008
Automoveis ligeiros de passageiros - novos
Sub-total 1350037 1367653 1376510 1807182
Peso no Totol [%] 80,2 772 989 98,7
Gasolina 514534 555 379 800 376 1332100
Diesel 532851 381015 573321 468718
Gasolina e eléctrico 85880 111938 203 384
Idem, fonte externa 106 756 152 200 22 46%0
Eléctrico 83316 167 121 2587 311
Automowveis ligeiros de passageiros - usados
Sub-total 289403 348198 14961 23 680
Peso no Total [%] 17.2 195 12 13
Gasolina 133207 157 190 9687 17835
Diesel 153225 187 674 5270 5776
Gasolinae eléarico 329 234 - 0
Idem, fonte externa 1114 386 0 0
Eléctrico 1528 2715 0 82
Automoveis ligeiros de passageiros - novos ou usados
Sub-total 40541 54 766 41
Peso no Totol [%] 24 32 0,00 00
Diesel eeléctrico 36692 52099 41 2
Idem, fonte externa 3849 2667 0 0
Autocaravanas e outros -- novos ou usados
Sub-total 5511 3896 56 14
Peso no Totol [%] 03 02 0,00 0,02
Gasolina 827 716 0 0
Diesel 3387 2870 0 73
n.e, 1297 310 56 70

Fonte: A partir de dados de base preiiminares do INE

com uitima actualizagio em 09-09-2021 (http://www.inept).

No quadro em ANEXO pode observar-se os diversos conjuntos de produtos com uma maior

desagregacdo, incluindo a cilindrada dos veiculos.

3.2.

No 1° Semestre de 2021, o conjunto dos restantes veiculos representou 11,9% das importa-
¢coes (11,3% em 2020) e 9,6% das exportacdes (10,9% em 202), englobando, para além dos
‘Veiculos para transporte de mercadorias’ e dos ‘Veiculos para 10 ou mais pessoas’, os ‘Veiculos
para usos especiais’, como por exemplo os de auto-socorro, carros de bombeiros ou carros-
betoneira, ‘Outros veiculos’, como tratores, carros blindados de combate, reboques, semi-
reboques e veiculos sem dispositivo de elevacdo de carga utilizados em fabricas, armazéns,
portos e aeroportos, e ainda os ‘Chassis com motor’ e as ‘Carrocarias, incluindo as cabines’.

Outros veiculos
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Importacdo e Exportacao de 'Outros veiaulos automoveis,
chassis com motor e carrocarias, incluindo cabines’
(1° Semestre 2020-2021)

milhares de Euros

Importacdo Exportacdo
2020 2021 2020 2021

Total 443946 547 444 473076 540531

e Paratransp. mercadorias 185877 2355854 367 310 456 257
Peso no Total [%] 419 43,8 776 844

e Para 10 oumais pessoas 14616 17587 51625 26045
Peso no Tota! [%] 33 32 209 4,8

® Para usos especiais [1] 13316 20725 14657 14761
Peso no Tota! [%] 3.0 3.8 32 2,7

® Qutros velculos [2] 207041 235257 30386 37816
Peso no Tota! [3%] 4566 43,7 §4 7.0

® Chassis com motor 20804 28377 2344 57
Peso no Toto! [%] 4,7 52 05 0.0

e Carrogariasincl. cabines 2261 1535 6750 5585
Peso no Tota! [%] 05 0.3 24 2,0

[1] Auto-socorro, bombeiros, carro-betoneiro, veiculos com guindaste, para varrer, ete.
[2] Tractores, blindados de combate, reboques e semi-reboques, veicuios sem dispositivo
de elevogdoutilizados em fGbricas, armazéns, portos, aeroportos, etc.

nte: A partir de dodos de base preliminares do INE
com Gltima actugizagdo em 09-09-2021 (http://www.ine.pt).

Al

O
o

Nas importacdes destaca-se, no 1° Semestre de 2021, o conjunto dos 'Veiculos para transporte
de mercadorias’, praticamente a par dos 'Outros veiculos’, principalmente tractores, reboques
e semi-reboques.

Nas exportacdes sobressaem os 'Veiculos para transporte de mercadorias’.
3.3. Partes, acessorios e componentes diversos

No 10 Semestre de 2021, o conjunto das “Partes, acessérios e componentes diversos”, muito
diversificado, representou 49,5% das importacées do 'Ramo automdvel’ (45,9% em 2020) e
58,0% das exportagdes (57,0% em 2020), a que correspondeu um saldo positivo de +1001
milhdes de Euros (+661 milhdes em 2020).

Na vertente das importagées destacaram-se, em 2021, as aquisicdes do conjunto '‘Outras
partes e acessdrios’ como caixas de velocidades, acessoérios de carrogarias, travbes e
servofreios, tubos de escape, “airbags”, volantes e caixas de direcgdo, rodas, suspensao e
eixos, a que se seguiram os ‘Outros componentes’, principalmente pneus, os ‘Motores’, tanto
a diesel como de explosdo, e os 'Componentes eléctricos’, como cablagens, aparelhos de
iluminagdo e sinalizacao, baterias e aparelhos de ar condicionado, entre muitos outros.

Nas exportagoes predominaram as de ‘Outras partes e acessdrios’, como tubos de escape,
“airbags”, caixas de velocidades, acessérios de carrocgaria, travoes e servofreios, volantes e
caixas de direccdo. Seguiram-se os ‘Outros componentes’, como pneus, conta-quilémetros,
fechaduras, obras de borracha vulcanizada, e os ‘Componentes eléctricos’, como radios com
gravador ou reprodutor de som, cablagens, distribuidores e bobinas de ignicao, entre outros.
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Importacao e Exportacao

de 'Partes, acessorios e componentes diversos’

(1° Semestre 2020-2021)

milhares de Euros

Importacdo Exportacdo

2020 2021 2020 2021
Total 1806512 2278908 2467930 3279797
o Motores 242517 306 746 1397 1075
Peso no Total [%] 134 135 02 0.0
- de explosdo 114915 186097 873 427
- diesel 127602 120643 525 643
o Qutras partes e acessorios 1104789 1418610 1228445 1568162
Peso no Total [%] 62,2 6§22 452 47,8
e Componentes eléaricos 178195 27943 365848 545 692
Peso no Total [%)] 353 20,0 248 166
e Qutros componentes 281011 325610 871240 1164868
Peso no Total [%] 15,6 43 353 35,5

Fonte: A partir de dados de base preliminares do INE
com uitima actualizagdo em 09-09-2021 (http://www.inept).

No quadro em ANEXO pode observar-se a grande diversidade dos restantes produtos.

4. Principais mercados de origem e de destino

Os principais mercados de origem das importacoes portuguesas de ‘Veiculos automoéveis,
chassis com motor e carrocarias’ encontram-se na Unido Europeia (91,2% no 1° Semestre

de 2021 e 90,3% no ano anterior).

Peso relativo das importacoes e exportacoes Intra e Extra UE-27*
de 'Veiculos automoveis, chassis com motor e carrocarias’
no 1° Semestre de 2020 e 2021

Importacdo
803
9.7 88
S S—
2020 2021
Oiintra VE-27 @ Extra UE-27

Exportacdo
81,2 731
18,8 26,9
2020 2021
Ointra UE-27 O Extra UE-27

® Reino unida i irlanda do Norte exciuidos do espago intracomunitério.
Fonte: A partir de dados de base preiminares do INE,
com Glktima actugizagdo em 09092021 (http//www.ine.pt).

No 1° Semestre de 2021 o principal fornecedor foi a Espanha (32,4% do Total e 24,7% em
2020), seguida da Alemanha (20,8% e 25,5%) e da Franga (16,0% e 17,1%), cobrindo estes
trés paises pouco menos de 70% dos fornecimentos nestes dois anos.

Entre os restantes fornecedores destacaram-se a Bélgica (7,4% em 2021 e 8,5% em 2020),
a Itdlia (3,2% nos dois anos), os Paises Baixos (2,3% e 2,2%), a Coreia do Sul (2,2% e 1,8%),
a Hungria (2,1% e 2,5%), a Turquia (2,0% e 2,7%) e a Eslovaquia (1,7% e 1,9%).
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Principais mercados de origem das importagoes de
'Veiculos automoveis, chassis com motor e carrocarias'
(Janeiro a Junho de 2020 e 2021)

milhares de Euros Etrutura [%]
TVH

2020 2021 2020 I 2021

Total 2129438 2321958 9,0 100,0 100,0
Espanha 525 646 752 597 43,2 24,7 32,4
Alemanha 542289 482 141 -11,1 25,5 20,8
Franga 364 689 371352 1,8 17,1 16,0
Bélgica 181 092 172 875 -4,5 8,5 7,4
Itdlia 67 217 73470 9,3 3,2 3,2
Paises Baixos 46 537 53 844 15,7 2,2 2,3
Coreia do Sul 38 089 50638 32,9 1,8 2,2
Hungria 53073 47 978 -9,6 2,5 2,1
Turquia 57 284 46 628 -18,6 2,7 2,0
Eslovaquia 40 462 39708 -1,9 1,9 1,7
Peso no Total (%) >>> | 90,0 90,1

Estrutura [%]

L W
19
M 20
27 2021
. 2,1
Hungria - 25 2020

M 22

1,8

e 2s

2,2

L W)

3,2

s

8,5

I 1s0

17,1

I 208
255
T 32,4

24,7

Eslovaquia

Turquia

Coreia do Sul

Paises Baixos

Italia

Bélgica

Franga

Alemanha

Espanha

Fonte: A partir de dados de base preliminares do INE,
com ultima actualizagéo em 09-09-2021 (http://www.ine.pt).
Também os principais destinos das exportagcoes portuguesas de ‘Veiculos automoveis,
chassis com motor e carrogarias’ se encontram na Unido Europeia (73,1% no 1° Semestre
de 2021 e 81,2% no ano anterior).

Em 2021, o principal mercado de destino foi a Franga (17,3% e 18,9% em 2020), seguida da
Alemanha (16,6% e 23,6%), da Italia (11,6% e 10,4% em 2017), da Espanha (11,1% e
10,2%) e do Reino Unido (9,2% e 8,8%), cobrindo estes cinco paises 65,8% do Total em 2021
e 71,9% em 2020.
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Prindpais mercados de destino das exportacoes de
"Veiaulos automoveis, chassis com motor e carrocarias’
(Janeiro a Junho de 2020 e 2021)

milhares de Euros Etrutura [%]
TVH

2020 l 2021 2020 I 2021

Total 1864644 2371538 27,2 1000 1000
Franga 353303 411024 16,3 189 173
Alemanha 430835 384488 -10,5 236 1656
1tz '3 183 005 276047 43,0 04 116
Espanha 188 827 264388 38,2 10,2 111
Re no Unido 163 521 218553 33,7 88 2,2
Japio 35687 119662 235,2 12 5,0
Turquia 32538 71116 1186 1,7 3,0
g2 gc 56 88% 61 740 8,5 31 2,6
Australia 8538 57 878 579,1 05 2,4
Pocdniz 28023 53088 3,0 15 2,3
Africa do Su 8716 52010 435,3 0S5 2,2
Pazes B3 xos 40 845 45413 11,2 22 1,9
Austria 52 278 32001 -38,8 28 1,3
Suecia 25 5856 30 188 18,0 14 1,3
Hungria 18926 28587 48,5 > -} 1,2
D namarca 27 823 21716 -21,9 15 0,8
Peso no Totg! (%) se> [ 80,0 902

Estrutura [%]

Dinamarca = 0’?.’
Hungria = :152
suéca 1‘3
fustria 13 in
. Lo 2020

m2021

Pases Baxos
Africa do Su ﬂ 22
s
15
? 2,4
[ 2,’6

Turquia _ 30
-, I S
Japao 19 .
» T
Reino Unido s
Espanha I 11
102
- I 115
Italia 104
Alemanha TR 1 6
- I 173
F anga 189

Polonia
Austrdia

Bélgica

Fonte: A partir de dados de base preliminares do INE,
com ultima actualizagdo em 09-09-2021 (http://www.ine.pt).

No ambito das 'Partes, acessorios e componentes diversos’ os principais mercados de
origem das importagées encontram-se igualmente no espaco comunitario (92,0% no 1°
Semestre de 2021 e 91,7% em 2020), predominando também aqui os mesmos trés paises: a

Espanha (33,7% e 36,5%, respectivamente), a Alemanha (27,0% e 26,6%) e a Franca (9,4%
e 9,2%), com uma quota superior a 70% nos dois anos.
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Peso relativo das importacoes e exportacoes Intra e Extra UE-27*
de 'Partes, acessorios e componentes diversos da industria automovel
no 1° Semestre de 2020 e 2021

Importa¢do Exportacdo
91,7 92,0 850 ik
83 5.0 15,0 165
e S —_— | .
2020 2021 2020 2021
Dintra EU-27 @ Extra EU-27 Cintra EU-27 WExtra EU-27

* Reino unida i Irianda do Norte exciuidos do espago intracomunitano.

Prindpais mercados de origem das importacoes de 'Partes,
acessorios e componentes diversos da indastria automovel’
no 1° Semestre de 2020 e 2021

milhares de Euros Etrutura [%]
2020 I 2021 B 2020 | 2021

Total 1806512 2278908 26,1 100,0 1000
Espanha 650083 768 388 153 38,5 33,7
slemanha 48306822 614 813 279 26,86 27,0
Franga 186 335 2134357 2859 9.2 24
Polénia 59 658 108 037 811 3.3 4.7
1talia 63 302 89 761 15 35 3.8
Hungria 40912 80922 8758 2,3 3,6
Japio 43 889 81 845 a0z 2.3 2,7
Chéqula 41185 53178 29,1 23 2,3
Bélgica 43217 47 845 102 2.4 2,1
Palses Balxos 31991 37 280 185 13 16
Turquia 17633 24748 403 1,0 11
China 184380 23 500 273 1.0 1.0
Romén a 13428 23 397 750 0,7 1.0
Peso no Total (%) >>> 83,0 543

Estrutura [%]

Roménia W o

07
| IS N)
h
china 1 1o = 2021
Turquia 2 1161
A 2020

Palses Baixos
Bélgikca i 22’1
Chéquia TR 2.3

sapo [ — 2.7
Hungna . 2

rsna WM 35
Polénia _—

Franga

I 27
Alemanha £49

Espanha

Fonte: A partir de dodos de base preiiminares do INE,
om uvitima actugizogdo em 09-09-2021 (http://wwwi.ine.pt).
Também aqui os principais destinos das exportacoes de 'Partes, acessorios e componen-
tes diversos’ se encontram no espacgo comunitario (83,5% no 1° Semestre de 2021 e 85,0%
em 2020), predominando as exportacdes para Espanha (31,0% do Total em 2021 e 22,7% em
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2020), Alemanha (21,0% e 22,7%), Franca (12,0% e 12,3%), cobrindo estes quatro paises
64,0% do Total das exportagdes em 2021 e 67,3% em 2020.

Principais mercados de destino das exportacoes de 'Partes,
acessorios e componentes diversos da indastria automovel’
no 1° Semestre de 2020 e 2021

milhares de Euros Etrutura [%]
TVH

2020 2021 2020 2021

Total 2467 930 3279797 329 100,0 1000
Espanha 798 241 1015933 273 323 31,0
slemanha 559 290 887 557 225 22,7 21,0
Franga 302 596 395042 305 123 12,0
Reino Unido 136 827 169 238 237 5.5 5.2
Eua 113778 165 182 as0 a5 51
Eslovaquia 61 600 87 8435 583 2,5 3.0
Bélgica 434343 78 142 782 13 2.4
1talia a07%8 76814 883 17 23
Roménia 58910 75218 284 2,4 23
Hungria 37910 67 057 7869 15 2,0
Chéquia 35582 59 685 632 15 13
Suécla 47 380 53933 1338 19 16
Austria 36155 45042 3258 15 15
Marrocos 16195 38773 1355 0,7 12
Corela do sul 16528 35902 1233 0,7 11
Peso no Total (%) >>> 234 9356

Estrutura [%]
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o ¥
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ReinoUnido

w
w

| |

120

Franga 123

~
I~
o

Alemanha

22,7

310
32,3

|

Espanha

Fonte: A partir de dados de base preiminares do INE,
om Uitima actugiizogdo em 09-09-2021 (http://wwwi.ine.pt).
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ANEXO

Importacbes e Exportagoes no 'Ramo automovel’
- Veiaulos, partes, acessorios e componentes diversos -
(1° Semestre 2020-2021)

miihares de Euros
Importa Ex 30
NC Descritivo 0 portas
200 | 202 2020 2021
TOTAL | 3935950 4600866 | 4332574 5651336 |

Velculos automévels e outros velculos [1] I 2129438 2321958 | 1864644 2371538 |

8702 Para 10 ou mais pessoas 14616 17 597 51629 26 045
8703 Ligeiros de passageiros e uso misto 1685492 1774514 1391568 1831008
Motor gasolina 647 741 712569 810064 1349935
-Novos 514534 555379 800376 1332100
87032110 até1000cc. 215 317 231178 201 658 300730
87032210 de1000a 1500c¢c. 2143883 207 838 507 803 852 485
87032319 de15003a 3000c¢c. 70843 102 141 8% 800 127 204
87032410 mais de3000cc. 13376 13121 1016 45672
- Usados 133 207 157 190 9 687 17 835
87032180 até1000c¢cc. 2831 1760 2525 2245
87032280 de1000a 1500cc. 8121 5224 4283 11380
87032380 de1500a3000cc. 121084 133228 1834 2002
87032480 mais de3000cc. 1190 4282 245 2207
Motor diesel: 686 076 568 688 578592 4754983
-Novos 532 851 381015 573321 469718
87033110 ateé1500cc. 287 242 136 712 72 818 54288
87033218 de1500a 2500¢c. 221845 236833 496 086 377921
87033319 mais de2500cc. 23783 7470 4418 74ss
- Usados 153 225 187 674 5270 5776
87033180 até1500cc. 46338 53 186 2628 2231
87033280 de15003a 2500¢«c. 106 388 1339831 2541 3328
87033380 mais de2500cc. as3 556 101 217
Motor gasolinae eléctrico 96310 112172 207 364
87034010 -Novos 85980 111938 203 382
87034080 -Usados 328 234 a (]
Motor gasolina e eléct. [fonte externa) 107 870 152 586 22 4690
87036010 -Novos 106 756 152 200 22 4620
87036080 -Usados 1114 385 0 o]
870350 Motor diesel e eléctrico 36 692 52099 a1 2
870370 Motor diesel e eléct. (fonte externa) 3849 2667 0 0
Motor eléctrico 101 444 169 836 2587 380
87038010 -Novos g8 218 167121 2587 311
87038080 -Usados 1529 2715 o] 82
Outrosligeiros e uso misto 5511 3896 56 144
87031011 Para neve ] ] ] ]
87031018 Paraneveecampos degofe 1133 276 56 70
87032311 Autocarav.1500 a 3000cc., gasolina 827 716 ] o]
87033211 Autocarav.1500a 2500¢cc., diese 3387 2862 o] 73
87033311 Autocarav.mais de2500cc., diese o 8 0
870350 Cutros 182 33 o] ]
(continua)
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NC Destritivo importeeo Exportagfo
2020 2021 2020 2021
8704 Para transporte de mercadorlas 185877 239954 367 310 456 257
8705 Para usos especlals [2] 13316 20725 14 657 14761
Outros velculos 207041 239 257 30386 37 816
8701 Tractores 133583 173 183 g aaa 12 278
8708 Sem dispositivo devagdo [3] 1847 1294 as 458
8710 Velculos blindados de combate 21042 7 185 s] 0
8718 Rebogques, semi-rebogues & pans 49558 57 586 213887 25078
8706 Chassls com motor 20804 28377 2344 57
8707 Carrogarlas, Icluindo cabines 2291 1535 6750 5595
Partes, acessorios e componentes diversos 1806512 2278908 | 2467930 3279797
Motores 242517 306 746 1397 1075
De explosdo 114915 186 097 873 a7
840731 AtéS0c.c 1861 82 1 2
830732 DeS0a250cc. 771 208 232 138
830733 De 25023 1000¢cc. 27720 38787 10 <
830733 Demals de 1000 cc. 853%0 147 380 588 133
830790 OQutros 771 18583 32 150
840820 Dlesel 127602 120 648 525 648
Outras partes e acessérlos: 1104789 1418610 1229445 1568 162
870810 Para-chogues e partes 20920 25765 5082 6587
870821 Cintos deseguranga 10058 12451 1as 131
870829 Outros acess.decarrogarias 119718 13383z 126872 213 854
870830 Travdes, servofrelos e partes §7523 74473 56878 51875
870830 Caixas velocidades e partes 1295856 188 275 748353 125 705
870850 Eixos transmissdo ¢f diferencial 30808 46355 3309 8249
870870 Rodas, partes e acessdrios 41432 51239 1805 1873
870880 Suspens3o, amorteced & parntes 324368 41 821 2094 3231
870881 Radiadores epartes 2803 14580 208435 28 829
870892 Tubos desscapsepartss 53209 82778 374885 428 119
870883 Embralagens e partes 13331 15758 1011 1577
870883 Volantes, caixas direcgdo e partes 47078 57 9588 49 339 75 841
870885 “MNrbagsTepartes 35188 42 486 89 3385 100 707
870889 OQutras partes e acessérios 431833 810 800 413 380 520984
Componentes eléctricos: 178195 227943 365 848 545 692
841520 Aparelhos de ar condiclonado 13190 16953 533 6238
850710 Baterias 30883 36932 5817 4289
851110 velas de ignigdo 2288 3171 388 317
851120 Magnetos 38 a1 3 33
851130 Distribul dores e bobinas Igni¢do 555 591 13739 19573
851140 Motores dearranque §780 81598 331 802
851150 Geradores para motores deignigdo 7858 10488 353 389
8511380 Dispositivos géctricos delgnigione 1071 1729 1173 1351
851190 Partes disposit. Ignigdo, arranque etc. 8029 11107 16505 24921
851220 Aparelh. lluminagdoou sinalizagdo 42912 58325 304333 20801
(continua)




GPEARI | GEE

NC Descritivo e parag o Exportacio

200 | 202 2020 | 2021
851230 Aparelh.sinal. acust.(alarme, buzina) 1190 1514 52 326
851240 Ump3-para-brizas 1360 16680 473 70
851280 Partes apareh. I,um'nagio/sina iz 8918 10 892 3 287 5951
85188131 Aparelhos reprodutores desom, laser ] ] o] 2]
852721 Radios com gravador ou reprod.som 1988 6951 217 989 310153
852729 Radios sem gravador ou reprod. som ) 27 20 48
853510 F3rd's eprojectores seados 3550 3562 1168 1330
85382130 Limpadas deha ogenso/tungsteno 1019 1314 52 75
85382930 Cutras lampadas 2107 2848 133 209
853430 Cablagens 41754 51 208 72 217 1338621
2104 Reldgios para paings 164 5 10 1
25042010 Circuitos € &ctricos 331 241 110 4
Outros componentes 281011 325610 871240 1164869
401110 Pneus novos para vec. ligeiros 118208 130488 333080 451045
401120 Pneus novos para vec. pesados 33877 3sa12 4785 6923
401211 Preus usados/recauch. velc. igeros 291 13 1133 1670
401212 Preus usados/recauch. velc.pesados 2735 3228 813 881
401310 C3maras-de-arve’c. ge ros/pesados 218 273 ) &4
40188352 Pegas deborracha-metal 5658 7030 247 420
4016983857 Obras de borracha vulcaniada 6102 6982 38845 30026
40188391 Outras pegcas deborracha-mata 1856 2828 1768 2252
70071110 Vidros temperados 453 8220 4385 1126
70072120 Vidros defis.contracoladas 8273 8313 3827 7825
700810 Espe hos rectrovisores 5483 8626 10as 1361
830120 Fechaduras de metais comuns 12608 13785 50 4%0 57 562
830230 Guarnigdes demetais comuns 21145 28482 1874 3184
841330 Bombas p/ combustive elig. 9747 10823 11651 14571
842123 Filtros dedleo 10765 14578 2018 2410
842131 Fltroz deentradadear 7713 9231 1447 1241
542542 Macacos 537 324 162 178
54518040 valwias p/pneus ecamaras ar 635 584 25 a8
852981011 Antenas telescopicas 10285 13 889 33676 38851
85355040 Garrasdefxagiodebaterias 201 295 26 16
80292031 Conta-quil dmetros 10658 14508 373745 485877
s40120 Aszentos 244z 1028 58918 7344

[1] Inclui chassis com motor e carrogarias, induindo cabines.
[2] Auto-socorro, bombeiros, carro-betoneirg, veiculos com guindaste, para varrer, veiculos-oficing,etc
[3] Sem dispositivo de elevag¢do utiizados em fabricas, armazéns, portos, 0eroportos, etc.
Fonte: A partir de dados de base preiiminares do INE.
com Uitimg actuaizagdo em 09092021 (http://www.ine.pt).
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Exportacoes e importacoes de Produtos Industriais Transformados,
por niveis de intensidade tecnolégica (2016 a 2020 e 1° Semestre
de 2021)

Walter Anatole Marques!

1. Nota introdutéria

A evolucdo do nivel de intensidade tecnoldgica das exportacdes e importacdes de Produtos
Industriais Transformados, a que corresponde um maior ou menor valor acrescentado, tem
um reflexo direto na balanga comercial de mercadorias, sendo na exportagdo um importante
indicador do desenvolvimento industrial.

Pretende-se neste trabalho analisar, a partir de dados de base de fonte INE para os anos de
2016 a 2020 e 1° Semestre de 2021 (definitivos de 2016 a 2019 e preliminares para 2020 e
2021, com ultima atualizacdo em 9/8/2021), a evolucdao do comércio internacional portugués
destes produtos por niveis de intensidade tecnoldgica.

2. Nota metodoldgica

Os niveis de intensidade tecnolédgica considerados sao os propostos pela OCDE, definidos com
base na Revisdo-3 da “International Standard Industrial Classification” (ISIC Rev.3: Alta tec-
nologia - 2423, 30, 32 33, 353; Média-alta tecnologia - 24 excl.2423, 29, 31, 34, 352, 359;
Média-baixa tecnologia - 23, 25 a 28, 351 e Baixa tecnologia - 15 a 22, 36 e 37).

A partir da tabela correspondente ao ano de 2007, com recurso a “Classificagdo Tipo do Co-
meércio Internacional” da ONU (CTCI/SITC Rev.3) e a "Nomenclatura Combinada” a oito digitos
em uso na Unido Europeia (NC-8), tomando-se em consideracao as sucessivas alteracdes pau-
tais anuais, foi construida uma tabela em NC-8 abrangendo o periodo de 2007 a 2020, com
alguns ajustamentos introduzidos a tabela utilizada em trabalhos anteriores.

3. Balanca comercial dos Produtos Industriais Transformados por niveis de in-
tensidade tecnoldgica

Ao longo dos ultimos cinco anos e 1° Semestre de 2021, o saldo (Fob-Cif) da balanca comercial
portuguesa do conjunto dos Produtos Industriais Transformados foi negativo.

Saldos da balanca de Produtos Industriais Transformados,
por niveis de intensidade tecnolégica
(2016-2020 e Janeiro-Junho 2020-2021)
(milhoes de Euros)

Total

3216
4835 42
6588
-7
e 251

-119% ¥
2016 2017 2018 2019 2020 Jan-fun Jan-in
2020 2021

1 Assessor Principal da Fungdo Publica (AP).
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-4069 4708
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Média-baixa
3161 3135
2548

#_b

2016 2017 2018 2019 220 Jan-jun Jan-Jun
2020 21

Neste periodo o saldo da balanca dos produtos de Média-baixa e de Baixa tecnologia foi
positivo, enquanto que o saldo da balanga dos produtos de Alta tecnologia e de Média-alta
tecnologia foi negativo.

Média-alta

iizs MANGERA

aaNge=-

5676
-7814 1
-8293 -8180 '—Jv[—»)
2016 2017 2018 2019 2020 lan-Jun Jan-Jun
2020 2021

Baixa

1967

2016 2017 2018 2019 2(R0 Jan-Jun Jan-Jun
20 21

Fonte: A partir de dados de base do INE - 2016 a 2019 - definitivos; 2020 e 20121 - preiminares,
com ukima actuaiizagdo em 09-08-2021 (http://www.inept).

Balanca comercial de Produtos Industriais Transformados
por niveis de intensidade temolégica
(2016-2020 e Janeiro-Junho 2020-2021)

TOTAL alta SE e Baixa
Alta Balxa
Importagdo (Cif) 52219 8292 20582 5133 15210
— Exportag¥o (Fob) 47 383 4223 13907 11294 17861
Saldo (Fob-Cif) -4835 -20859 5575 3181 2751
Cobertura (Fob/Cif) [3¢] 90,7 50,9 67,6 13858 1181
Importagdo (Cif) 58 500 9077 2329% $754 16370
e Exportag¥o (Fob) 51914 4781 15435 12 859 18780
Saldo (Fob-Cif) 5586 -2295 -7814 3135 23%0
Cobertura (Fob/Cif) [%] 88,7 52,7 85,5 132,1 1145
Importagdo (Cif) 63 288 9945 25835 10843 17 059
- Exportagdo (Fob) 54 500 4755 17 342 13195 19 207
Saldo (Fob-Cf) -8 788 -51%0 -8283 2548 2148
Cobertura (Fob/Cif) [%] 86,1 47,8 87,5 1239 1126
Importagdo (Cif) 68 580 12934 25573 11 337 17515
o Exportag¥o (Fob) 56584 5017 184393 12382 19182
Saldo (Fob-Cif) -11996 5927 -5 130 1a3as 1857
Cobertura (Fob/Cif) [%] 82,5 48,5 69,3 1126 1095
Importagio (Cif) S8577 10611 22935 3433 15282
S Exportag¥o (Fob) 50596 57352 151381 11020 17 841
Saldo (Fob-Cf) -7 981 -1858 53514 1532 2159
Cobertura (Fob/Cf) [%] 86,4 53,2 70.4 1161 1139
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Importagio (Cif) 27876 5071 10324 as52s 7438
Jan-jun | Exportagdo (Fob) 23596 2592 7290 5 8388
2020 Saldo (Fob-Cif) -3281 2479 -3532 301 232
Cobertura (Fob/Cif) [%] 84,6 51,1 67.4 1177 1125
Importagdo (Cif) 32451 5a3s 13183 5144 7 708
Jan-jun | Exportagdo (Fob) 29235 2983 817 5950 9575
2021 Saldo (Fob-Cif) -3216 2472 -3545 835 1967
Cobertura (Fob/Cif) [%] 90,1 53,5 73,1 1136 1255

Fonte: A partirde dados de base do INE - 2016 a 2019 - definitivos; 2020 e 20121 - preliminares,
com uitima actualizagdo em 09-08-2021 (http://www.ine.pt).

4. Exportacao de Produtos Industriais Transformados por niveis de intensidade

tecnologica

Em termos anuais, entre 2016 e 2020 o peso dos Produtos Industriais Transformados na ex-
portacao global portuguesa oscilou entre 94,7% e 94,1%, situando-se respetivamente em

93,9% e 93,8% no 1° Semestre de 2020 e 2021.

Peso dos Produtos Industrais Transformados
na exportacao global (%)
(2016-2020 e Janeiro-Junho 2020-2021)

94,7
. °aa 4 845
[ uz2 , \ 4.1 839 9338
T T L4 T I T T
2016 2017 2018 2018 2020 Jan-jun Jan-jun
2020 2021

Fonte: Apartirde dodos de base do INE - 2016 ¢ 2019 - definitivos;
2020 e 2021 - preiiminares, com ditima actuaiizagdo em 09-08-2021

Por niveis de intensidade tecnoldgica, o maior peso nas exportacées do conjunto dos Produtos
Industriais Transformados no 1° Semestre de 2021 incidiu na Baixa tecnologia (33,1%),
seguida da Média-alta tecnologia (32,9%), da Média-baixa tecnologia (23,9%) e da Alta

tecnologia (10,1%).

Peso relativo dos niveis de intensidade teaologica
no Total dos Produtos Industriais Transformados (%)
no 1° Semestre de 2020 e 2021

Exportacao
Jan-Jun 2020 Jan-Jun 2021
Alta
Baixa Alta Baixa e
11,0 )
35,5 331
Méd-
Méd- “:Iéd‘ Méd- Alta
Balxa m’; Balxa 32,9
2,6 , 239

Fonte: A partir de dodos de base preiiminares do INE.
omuitima actuaizagdo em 09-08-2021.
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Peso dos niveis de intensidade teamologica
no total da exportacao de Produtos Industriais Transformados (%)
(2016-2020 e Janeiro-Junho 2020-2021)

Jan-Jun | Jan-Jun
2016 2017 2018 2019 2020
2020 2021
TOTAL 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
A Altatecnologia 8,9 9,2 87 10,6 11,4 11,0 101
B Meédia-aitatecnologia 2,3 29,8 318 32,7 32,0 30,9 329
C Media-baxatecnologia 238 248 242 2.8 21,8 22,6 239
D Baixatemologia 37,8 36,1 35,2 33,8 o) 35,5 331
Alta tecnologia Média-alta tecnologia
11,4 32,9
92 ey M0 104 38 2 320
89 8,7
—g I 305/0
3
2016 2017 2018 2019 2020 Jan-jun Jan-jun 2016 2017 2018 2019 2020 Jan-jun Jan-jun
2020 2021 2020 2021
Média-baixa tecnologia Baixa tecnologia
379
24,8 ’
23,8 242 232 M e 355
28 26 ’ 339 39
218 O/O 331
2016 2017 2018 2019 2020 Jan-jun Jan-jun 2016 2017 2018 2019 2020 Jan-jun Jan-jun
2020 2021 2020 2021

Fonte: A partir de dados de base do INE - 2016 a 2019 - definitivos; 2020 e 2021 - preliminares,
com uitima actualizagdo em 09-08-2021 (http://www.ine.pt).

O peso da Alta tecnologia no total das exportacdes de produtos industriais transformados no
periodo de 2016 a 2020, exceptuando uma pequena desaceleracdo em 2018, tem subido
sustentadamente. No 1° Semestre de 2021, face ao homdlogo do amo anterior, desceu de
11,0% para 10,1%.

Aqui se encontram incluidos, por ordem decrescente do seu peso nos primeiros seis meses de
2021, os “Instrumentos médicos, dpticos e de precisdo” (33,0%), o “"Equipamento de radio,
TV e comunicagbes” (31,7%), os "Produtos farmacéuticos” (23,9%), o “Equipamento de
escritério e computacdo” (5,9%) e os produtos da "Aerondutica e aeroespacial” (5,5%).

Apds ter aumentado entre 2016 e 2019 de 29,3% para 32,7%, o peso da Média-alta
tecnologia no Total desceu para 32,0% em 2020, para no 1° Semestre de 2021, face ao
homodlogo do ano anterior, aumentar de 30,9% para 32,9%. Neste Semestre este nivel
engloba, por ordem decrescente de valor, os "Veiculos a motor, reboques e semi-reboques”
(42,2%), as "Maquinas e equipamentos n.e., principalmente ndo eléctricos” (21,4%), os
“"Produtos quimicos, excepto farmacéuticos” (19,6%), as “Maquinas e aparelhos eléctricos
n.e.” (13,6%) e o "Equipamento ferroviario e outro equipamento de transporte” (3,2%).

Entre 2017 e 2020 o peso da Média-baixa tecnologia decresceu de 24,8% para 21,8%, para
no 1° Semestre de 2021, face a 2020, aumentar de 22,6% para 23,9%. Aqui perfilam-se, por
ordem decrescente de valor no 1° Semestre de 202 , os "Produtos da borracha e do plastico”
(26,4%), os “Refinados de petrdleo, petroquimicos e combustivel nuclear” (22,5%), a
“Fabricagdo de produtos metalicos, excluindo maquinas e equipamentos” (18,8%), a
"Metalurgia de base” (17,0%) os "Produtos minerais ndo metalicos” (14,7%) e, residualmente,
a "Construcdo e reparacdo naval” (0,5%).
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Por fim, na Baixa tecnologia, o seu peso no Total decresceu de 37,9%, em 2016, para 33,9%
em 2019, aumentando para 34,9% no ano seguinte, com uma nova queda no 19 Semestre de
2021 face a 2021 de 35,5% para 33,1%. Alinham-se neste nivel os "Téxteis, vestuario, couros
e calgado” (36,%), os "Produtos alimentares, bebidas e tabaco” (30,7%), a “"Pasta, papel,
cartdo e publicacoes” (13,6%), as "Manufacturas ndo especificadas e reciclagem” (10,6%) e a
“"Madeira e produtos da madeira e cortica” (9,2%).

Exportacao de Produtos Industriais Transformados
por niveis de intensidade tecnolégica desagregados por componentes

(2016-2020 e Janeiro-Junho 2020-2021)
milhGes de Euros

Janeiro-Junho
2016 2017 2018 2019 2020

2020 I 2021 %

TOTAL 47384 51914 54500 56584 50596 | 2359 29235 -
A Altatecnologia 4223 4781 4755 6017 5754 2592 2963 1000
Al Asrondutica 2aeroespacia 385 410 208 711 411 188 163 55
A2 3 1143 1093 1028 1241 1400 646 709 239
A3 Equip. escritério @ computagdo 138 205 217 274 272 132 176 59
A4 Equip. derddic, TVe comunicagles 14388 1808 1566 1811 1774 804 939 317
AS Instrumen s miédicos, optices eprecisdo 938 1465 1635 1380 1835 842 976 330
B Meédia-altatecnologia 13907 15485 17342 18493 16181 7290 9617 1000
B1 Maquinas eaparalhos aléctricos ne. 2626 2763 2645 2338 214 982 1306 136
82 Velculos motor, reboques esemi-redoques 5165 6050 7720 8803 7193 3173 4058 422
B3 Produtos quimicos, excepto farmacéutices 2735 3037 3158 3386 2308 1417 1886 156
84 Equip. ferrovidrioc @ aquip. transpone ne. 317 334 366 443 458 192 312 32
B5 Maiquinas eequip.ne.{princ.ndo i) 3064 3300 3452 3483 3482 1526 2054 214
C Meédia-baixa tecnologia 11294 12889 1319 12892 11020 5326 6980 1000
C1 Consrugdoeraeparagdo nava 43 47 81 100 61 31 38 05
C2 Produtos da borracha edo plastico 2913 3153 3263 3256 3013 1407 1842 2684
C3 Refin. petrdleo, petrogquim. @ comd. nuclear 2705 3442 3479 3271 2156 1159 1572 225
C4 Produtos minerals ndo metdlicos 1877 1934 1948 1911 1786 829 1028 147
03 Metziurgadenase 1627 1927 19711 1897 1731 848 1186 170
C5 Fabrico prod. metdlicos {excl.maglequip) 2124 2385 2453 2458 2274 1052 1314 188
D Baixatecnologia 17961 18760 19207 19182 17641 8388 9675 1000
D1 Manufacturas ne. ereciclagam 1908 2063 2032 2112 1792 7 1023 105
D2 Pasta, pape, cardoepubicacles 2458 2548 2700 2684 2331 1180 1312 136
D3 Produtos alimentares, bedidas etabaco 5008 5230 5434 58531 5653 2688 2966 307
D& Téwxes, vestudrio, courcs ecalgade 7139 7364 7338 7257 6341 2978 3480 360
D5 Madeira e produbs da madaira econtiga 1448 1493 1585 1538 1524 77 835 32

Por memaria:
TOTAL DA EXPORTACAO 50039 55018 57850 59903 53786 | 25118 31184 -
Peso dos Prod.Indust.Transformados (%) 94,7 944 94,2 94,5 94,1 93,9 938 -

Fonte: Aportir de dodos de base do INE - 2016 0 2015 - definitivos; 2020 e 2021 - prefiminares,
com ultma actualizagio em 05-08-2021 (http://www.ine.pt).

Entre 2016 e 2019, o ritmo de ‘crescimento’ nominal anual do conjunto das exportagdes de
Produtos Industriais Transformados, face a 2016, cresceu sustentadamente, desacelerando
em 2020, com quedas em todas as componentes.
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Ritmo de aesdmento nominal anual das exportacoes de Produtos
Industriais Transformados por niveis de intensidade tecnolégica (%)
(2016 22020 com 2016=100)

2016 2017 2018 2019 2020
TOTAL 100,0 109,6 1150 19,4 106,8
A Altatecnologia 100,0 113,2 1126 1425 136,3
B Média-atatecnologia 100,0 1113 1247 1330 1164
C Média-baixatecnologia 100,0 1141 1168 1142 97,6
D Baixatemologia 100,0 1084 106,9 106,8 98,2

140,0

1250

1100

2016 2017 2018 2019 2020

Fonte: A partirde dados de base do INE - 2016 a 2019 - definitivos;
2020 e 2021 - prefiminares, com uitma actualizagdo em 09-08-2021 (http://www.ine.pt).

4.1. Mercados de destino das exportacdes

As exportacGes globais de Produtos Industriais Transformados, tém por principal destino o
espago comunitario. No 1° Semestre de 2021 as exportagdes para o espaco comunitario (Reino
Unido excluido) representaram 71,2% do Total destes produtos (70,9% em 2020) e 28,8%
para os paises terceiros (29,1% em 2019).

Partigdo da exportagido de Prod. Indust. Transf.
entre espago Intra e Extra UE-27 (%)
(Jan-Jun 2020 e 2021)

Jan-Jun 2020 Jan-Jun 2021

Ointra OExtra Olntra OExtra

Neste periodo, o maior peso da Unido Europeia nas exportacées de Produtos Industriais
Transformados, incidiu nos produtos de Média-alta tecnologia (75,0%). Seguiram-se a Alta
tecnologia (71,3%), a Baixa tecnologia (70,6%) e a Média-baixa tecnologia (66,6%).
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Alta-tecnologia

65,4 723

Extra
Jan-jun 2021

Intra
Jan-jun 2020

Média-alta tecnologia

72 750

238 25,0

[ ]

Extra
Jan-jun 2020 [ Jan-jun 2021

Intra

Média-baixa tecnologia Baixa-tecnologia
674 65,6 70,2 70,6
326 334 298 294
Intra Extra Intra Extra
Jan-jun2020 Jan-jun 2021 Jan-jun 2020 [Jan-jun 2021

Fonte: A partir de dados de base preiminares do INE,

com ultima actualizagdo em 09-08-2021 (http://www.ine.pt).

Os paises constantes do quadro seguinte representaram 93,7% das exportacdes globais
portuguesas nos primeiros seis meses de 2021.

Prindpais destinos das exportacoes globais portuguesas

e peso dos Produtos Industrais Transformados

- Janeiro a Junho de 2020 e 2021 -

mihdes de Euros e %

Total Prod.indust. % dos P.L.T.

global Peso (%) Transf. Peso (%) no Total
2020 | 2021 2020 | 2021 2020 | 2021 2020 l 2021 2020 | 2021
Mundo 25118 31184 | 1000 1000 | 23595 29234 | 1000 1000 939 937
Ezpanha 6249 5182 249 262 | 5587 7325 237 251 83,4 5885
Franga 3405 4225 136 136 | 3319 4115 141 1471 §74 374
Alemanha 3003 3462 120 111 | 2917 3366 124 115 87,1 972
EUA 1292 1622 51 52| 1273 1605 54 55 55 220
Re no Unido 1396 1618 56 52 1333 1570 5,6 54 85,5 87,0
113z 1118 1422 as 45| 1073 1369 a5 a7 86,0 9563
P3zes B3 x03 876 1220 32 32 870 1104 37 38 BS,1 905
Bezca 6§10 803 2A 25 552 741 2A 25 83,3 923
Marrocos 238 ass 0z 16 237 aza 10 1,7 §3,4 335
Polonia 344 aas 14 14 314 asi 1,3 15 81,3 8558
Ango'a 431 418 1,7 13 425 a12 158 14 887 8853
China 228 357 o) - 3. 185 245 0B 08 81,5 6858
Suscia 285 344 12 11 224 322 12 11 22,3 257
Bras 343 344 14 13 326 335 14 11 51 974
Suiga 311 317 12 10 306 311 i3 11 25,4 88,2

Amostro (%) - - 805 811 | - - | 80,6I 81,2 | - -

Fonte: A partrde dados de base do INE, preliminares para 2020 e 2021,
com uitima actualizagdo em 09-08-2021

Entre estes quinze paises destacam-se, no ambito dos Produtos Industriais Transformados, a
Espanha (25,1% do total), seguida da Franca (14,1%) e da Alemanha (11,5%). Com pesos
menores alinharam-se depois os EUA (5,5%), o Reino Unido (5,4%), a Italia (4,7%), os Paises
Baixos (3,8%) e a Bélgica (2,5%).

Em 2021, no periodo em analise, a Espanha ocupou a primeira posicdao na Média-alta, na
Média-baixa e na Baixa tecnologias, cabendo a Alemanha o primeiro lugar ao nivel da Alta
tecnologia. Ao nivel da Alta tecnologia, depois da Alemanha (24,8%) alinharam-se, entre os
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principais, a Espanha (14,9%), a Franga (7,7%), os EUA (7,6%), o Reino Unido (5,7%), os
Paises Baixos e a Italia (2,4% cada).

Quotas dos 15 principais mercados da exportacdo global portuguesa
no total da exportacdo de Produtos Industriais Transformados
por niveis de intensidade tecnolégica (%)

- Janeiro a Junho de 2020 e 2021 -

Paisesde Total Alta Méd-Alta Méd-Baixa Baixa

origem 2020 | 2021 | 2020 | 2021 | 2020 | 2021 | 2020 | 2021 | 2020 | 2021

Mundo | 100,0 100,0 | 100,0 100,0 | 1000 100,0 | 1000 1000 | 1000 1000
es Espanha | 237 251 120 149| 262 252| 259 27.7| 255 261
R Frana 11 11| 84 77| 132 136| 150 157 159 154
ot Alemanha | 124 115| 241 28| 176 151| 69 65| 76 75
us EUA 54 55| 77 76| 21 24| 85 85| 55 58
68 R.Unido 56 54| 69 57| 58 59| 46 44| 58 55
T tdia 85 47 22 24| 48 55| 32 27| 59 60
m P.Baxos | 37 38| 23 25| 34 28| 35 41| 45 50
= Bégica 24 25| 19 24| 26 30| 30 29| 21 19
ma Marocos | 1,0 17 03 02 10 13| 18 39| 07 09
PL Polonia 13 15| 12 11| 16 19 09 09| 14 16
20 Angoia 18 14| 24 18| 19 17 13 11| 13 13
v China 08 08| 04 05| 07 05| 04 04| 12 16
st Suécia 12 11| 13 17| 11 09| 11 08| 14 12
s Brasil 14 11| 28 16| 05 05| 05 07 22 20
cx  Suica 13 11| 13 14| 13 09| 11 o8| 14 13

Totalamostra>> | 806 812 | 750 763 | 81,8 80| 79 9| 81 82|

Alta Média-alta
30,0 30,0
02020 @2021 02020 B2021
2,0 20,0
10,0 10,0
0,0 0,0
DE ES FR US GB NL IT BE AO SE BR CH PL CN MA ES DE FR GB T BE NL US PL AOMA SE CH BR ON
Meédia-baixa Baixa
300 20,0
02020 @2021 02020 @202t
200 200
100 100
op 00
ES FR US DE GB NL MABE IT AO PL SE CH BR CN ES FR DE IT US GB NL BR BE PL CN SE CH AOMA

Fonte: A partir de dados de base do INE, preliminares para 2020 e 2021,
com ukima actuaiizagdo em 09-08-2021 (http://www.ine.pt).

Na figura seguinte encontra-se representada a distribuicdo das exportacdes para cada um
destes quinze mercados por niveis de intensidade tecnoldgica.
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Exportacoes de Produtos Industriais Transformados
por niveis de intensidade teamolégica, por mercados
- Janeiro a Junho de 2020 e 2021 -

(milh6es de Euros)
) Espanha - Franga
02020 82021 | ,,,, 2526 [Dzozo ®2021| 4306 13871486
) 2136
984
217 229
Ara Méd-ata Méd-baxa Baixa Alta Méd-aita Méd-baxa Baixa
Alemanha EUA
ey —— ] 591 558
1453 02020 @2021 [Clzozo @2021
1286 . . . ‘ as3
727
369 458 632 200 26 230
Ata  Méd-aita Méd-baxa Baxa Ata  Méd-ata Méd-baka Baixa
Reino Unido Itéia
02020 B2021| g4 (02020 @2021 S82
asy 531 ass
a2
308
179 169 243 d 172 186
1—-
Aka Méd-ata Méd-baka Baxa ta  Méd-ata Méd-baxa Baxa
Paises Baixos w0 mw.mq Bélglca
02020 -zou]
373
248 268 ’_l 174 185
Alta Méd-aita Méd-baka Baixa Ara Méd-aita Méd-baka Baixa
, ‘Marrocos Po|6nia
D2020 2021 | 27 | ©2020 lzon]
2s
90
‘7_—‘. - = -
' = | e J:l
Ata Méd-ata Meéd-baka Baa Ara Méd-aita Méd-baka aiX
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Angola China 156
02020 @2021 02020 B2021

159 157

136 ¢ 125 102
6 o3 70 43 51 45
 m s [Ty [_129
I I (
Ara Méd-ata Méd-baka Baxa || Aka Méd-aita Méd-baxa  Baixa

Suécia Brasil 189

02020 @2021 119 9 02020 @2021 -
s0o S8
50 61 58 73
’ 52
33 { as 39 s A
Ata Méd-ata Meéd-baka Baha Ata Méd-ata Meéd-baixa Baixa
Suica
02020 @2021 121 126
92 g
I 61 57
a3

33

Ata Méd-ata Meéd-baxa Baixa

Fonte: Apartirde dados de base do INE, preliminares para 2020 e 2021,
com ultima actuaiizagdo em 9-8-2021.

5. Importacao de Produtos Industriais Transformados por niveis de intensidade
tecnolégica

O peso dos Produtos Industriais Transformados na importacdo global portuguesa, que em 2016
se situava em 85,0%%), manteve-se em cerca de 84% nos dois anos seguintes, subindo para
86,3% em 2020.

No periodo de janeiro a junho de 2021, de acordo com os dados preliminares disponiveis, o
conjunto dos Produtos Industriais Transformados representou 85,1% do total global das im-
portacoes (85,2% no mesmo periodo do ano anterior).

Peso dos Produtos Industriais Transformados
na importacao global (%)
(2016-2020 e Janeiro-Junho 2020-2021)

86,3
85,7 !
85,0 85,2 85,1
839 839 ’ ]
r T T ! | T
2016 2017 2018 2018 2020 Jan-Jun Jan-Jun
2020 2021

Fonte: A partir de dodos de base do INE - 2016 o 2019 - definitivos;
2020 e 2021 - prefiminares, com uitima actuoiza¢do em 09-08-2021.

Neste periodo, o maior peso no conjunto das importacdes de Produtos Industriais
Transformados incidiu na Média-alta tecnologia (40,6%). Seguiu-se a Baixa tecnologia
(23,8%), a Média-baixa tecnologia (18,9%) ea Alta tecnologia (16,7%).
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Peso relativo dos niveis de intensidade teaolégica
no Total dos Produtos Industriais Transformados (%)
no 1° Semestre de 2020 e 2021

Importacao
Jan-Jun 2020 Jan-Jun 2021
i Baixa Alta
Baixa Alta 738 16,7
26,7 182
Med-
Med- Baixa .
Baixa Méd- 18,9 e
16,2 Alta Alta
388 40,6

Fonte: A partir de dados de base preiminares do INE.
com ukima actualizagdo em 09-08-2021

Peso dos niveis de intensidade teaologica
no total da importacdo de Produtos Industriais Transformados (%)
(2016-2020 e Janeiro-Junho 2020-2021)

2006 | 217 | 218 | 2009 | 2000 |73Un [ Jamiun
2020 2021
TOTAL 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 1000
A Altatecnologia 15,9 15,5 157 189 18,1 18,2 16,7
B Meédia-atatecnologia 38,4 39,8 405 38,9 39,3 38,8 4086
C Meédia-baixatecnologia 15,6 16,7 168 16,7 16,2 16,2 189
D Baixatemologia 8,1 28,0 27,0 25,5 26,4 26,7 238
Alta tecnologia Média-alta tecnologia
40,5 40,5
18,9 18,1 182 — 384 388 —
158 155 157 ‘ O\O 389 ) } SSOVO
2016 2017 2018 2019 2020 Jan-jun Jan-jun 2016 2017 2018 2019 2020 Jan-junlan-jun
2020 2021 2020 2021
Média-baixa tecnologia Baixa tecnologia
26,7

82 29,1
259 27,0
’ 26,4
16,8 25,5 D
167 T g -
186/0—_0_0\0

Jan-jun Jan-Jun
2020 2021

2018 2019 2020 Jan-jun Jan-jun 2016 2017 2018 2019 2020

2020 2021

Fonte: A partir de dados de base do INE - 2016 a 2019 - definitivos; 2020 e 2021 - preliminares,
com uitima actuaiizagdo em 09-08-2021 (http://www.ine.pt).

2016 2017

Na Alta tecnologia encontram-se incluidos, por ordem decrescente do seu peso no no periodo
em analise de 2021, o "Equipamento de radio, TV e comunicacées” (33,6%), os "Produtos
farmacéuticos” (27,5%), os “Instrumentos médicos, Jdpticos e de precisdo” (17,9%), o
“"Equipamento de escritério e computacdo” (15,3%) e os produtos da “Aerondutica e
aeroespacial” (5,7%).

No mesmo periodo, a Média-alta tecnologia engloba, ainda por ordem decrescente de valor,
os "Produtos quimicos, excepto farmacéuticos” (34,2%), os "Veiculos a motor, reboques e
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”

semi-reboques” (30,7%), as "Maquinas e equipamentos n.e., principalmente ndo eléctricos
(22,1%), as "Maquinas e aparelhos eléctricos n.e.” (11,0%) e o “"Equipamento ferrovidrio e
outro equipamento de transporte” (2,3%).

Na Média-baixa tecnologia perfilam-se, por ordem decrescente de valor, a "Metalurgia de
base” (36,7%), os "Produtos da borracha e do plastico” (22,8%), a "Fabricacdo de produtos
metalicos, excluindo maquinas e equipamentos” (16,4%), os "Refinados de petrdleo, petro-
quimicos e combustivel nuclear” (11,8%), os "Produtos minerais ndo metalicos” (14,7%) e,
residualmente, a “Construgdo e reparagao naval” (0,4%).

Importacao de Produtos Industriais Transformados
por niveis de intensidade teaologica desagregados por componentes
(2016-2020 e Janeiro-Junho 2020-2021)
miihGes de Euros

Janeiro-Junho
2016 2017 2018 2018 2020
2020 2021 %
TOTAL 52219 58500 63288 68580 58577 27876 32451 -
A Altatecnologia 8 292 9077 9946 12934 10611 5071 5435 1000
ALl Aeon3utica =3er0sIpac3 883 1019 1188 3205 R 504 307 57
A2 Produtos farmaceuticos 2 500 2485 2 688 2854 3131 1638 1487 275
A3 Equip.escritor cecc*:.ta;i: 1002 1113 1161 1330 1330 6§20 834 153
A4 Equip.deradio, TV ecomunicagdes 2375 2811 3042 3 580 3372 1505 1826 335
AS Instrumentos médicos, Opticos e precisdo 1532 1638 1821 19882 1815 80OS 871 179
B Meédiaalta tecnologa 20584 23299 25635 26673 22995 10824 13163 1000
B1 Maquinas eapare'hos @ eCctricos ne. 2021 2 316 2 611 2653 2 522 1165 1347 110
B2 Veculos motor, reboques & sem-reboques 7 651 8 601 9 518 2877 7 412 3468 4043 30,7
B3 , exceoto farmacéuticos 5 867 6 725 7 384 7 741 7 260 3548 4502 342
B4 rioeequip.transportene 308 358 388 452 aas 183 287 23
BS5 n.e (princ. ndoeléctr 4 5838 5288 5724 5 82¢% 5 355 2443 2874 218
C i)a tecnologa 8133 9754 10648 11447 9 488 4525 6144 1000
C1 Construgdo ereparagio nava 23 34 35 57 83 15 22 04
€2 Produtos da borracha edo plastico 1882 2 260 244 2583 2438 1133 1401 228
C3 Refin.petroleo, petroquim e comb. nuclear 1106 1432 1842 2214 1092 510 208 147
C4 Produtos minerais ndo metilicos 760 Bas 835 1004 15 468 557 91
C5 Metalurgiadebase 2 822 3531 3773 36843 3150 1568 2252 36,7
C6 Fabnico prod.metalicos (excl. maq./fequip 1430 1652 1813 1926 1766 828 1005 154
D Baxatecnologa 15210 16370 17059 17515 15482 7456 7708 1000
D1 Manufacturasne.erecciagem 1457 1653 1680 1770 1531 655 779 102
D2 Pasts, pape, cartio epubicagdes 1424 1488 1624 1579 1432 709 761 59
D3 Produtos alimentares, bedbidasetabaco 6 452 7 101 7 388 7 588 7048 3458 3568 453
D4 Téxteis, vestuario, couros eca ¢ado 5 262 5470 5683 5 802 4 818 2284 2266 284
D5 Madeira eprodutos damadera ecortica 805 857 731 776 653 347 333 i3
Por memoria:
TOTAL DMWORTACSO 61424 69689 75439 79977 67909 | 32730 38147
Pesodos Prod.indust.Transformados (% 850 B38 B32 85,7 863 85,2 85,1

Fonte: A partr de dados de base do INE - 2016 a 2019- definitvos; 2020 e 2021 - preliminares,
com ultima actualizagi o em 09-08-2021 (http://www.ine.pt).
Na Baixa tecnologia alinham-se, os “Produtos alimentares, bebidas e tabaco” (46,3%), os
“Téxteis, vestuario, couros e calgado” (29,4%), as “Manufacturas ndo especificadas e
reciclagem” (10,1%), a “Pasta, papel, cartao e publicacbes” (9,9%), e a "Madeira e produtos
da madeira e cortica” (4,3%).

As importagdes anuais do conjunto dos Produtos Industriais Transformados cresceram
sustentadamente entre 2016 e 2019, bem como em todos os niveis de intensidade tecnoldgica.
O ritmo de crescimento anual com maior amplitude verificou-se na Alta tecnologia (+56,1%
em 2019, face a 2016).

Em 2020 assistiu-se a una significativa desaceleracdo em todos os niveis de intensidade tec-
noldgica.
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Ritmo de crescimento nominal anual das importacoes de Produtos
Industriais Transformados por niveis de intensidade teamologica (%)
(2016 a 2020 com 2016=100)

2016 207 | 2018 2019 2020

TOTAL 100,0 112,0 121,2 1313 112,2

A ARtatecnologia 100, ( 109,5 119,9 156,1 1280

B Media-altatecnologia 100,0 113,2 1245 1296 11,7

C Media-baixatecnologia 100,0 118,9 130,9 208 116,7

D Baixatecnologia 00,0 107,6 112,2 115,2 101,8
160,0
150,0
140,0
130,0
120,0
110,0
100,0

2016 2017 2018 2018 2020

Fonte: A partir de dados de base do INE - 2016 a 2019 - definitivos;
2020 e 2021 - preliminares, com uitima actualizagcdo em 09-08-2021 (http:;//www.ine.pt).

5.1. Mercados de origem das importagoes

A semelhanca das exportacdes, as importacdes globais portuguesas tém por principal origem

0 espago comunitario.

Nos primeiros seis meses de 2021 as importacdes provenientes do espago comunitario (Reino
Unido excluido) representaram 79,9% do Total destes produtos industriais (81,1% em igual
periodo de 2019), contra 20,1% das oriundas dos paises terceiros (18,9% em 2019).

Neste periodo, o maior peso da Unido Europeia nas importacées portuguesas de Produtos
Industriais Transformados, por niveis de intensidade tecnoldgica, incidiu nos produtos de

Média-alta tecnologia (81,9%).

Seguiram-se a Média-baixa tecnologia (79,5%), a Baixa tecnologia (78,9%) e a Alta

tecnologia (77,3%).

Particdao da importacdo de Prod. Indust. Transf.
entre espaco Intra e Extra UE-27 (%)
(Jan-Jun 2020 e 2021)

Jan-Jun 2020

79,8%

O Intra

202 \

%

[ Extra

Jan-Jun 2021

18,9
%
81,1%
~Intra O Extra

BMEP N.© 09|2021 -Em Anélise

59



GPEARI | GEE

Particdo por niveis de intensidade tecnologica (%)

Alta-tecnologia Média-alta tecnologia
772 78,7 81,8 83,3
28 213 18,2 167
{ ‘ 1
Intra Extra Intra Extra
Jan-Jun 2020 m Jan-Jun 2021 71 Jan-Jun 2020 mJan-Jun 2021
Média-baixatecnologia Baixa-tecnologia
503 573 75,4 82,1
197 227 2186 179
[ l
Intra Extra Intra Extra
Jan-Jun2020 ® Jan-Jun 2021 JJan-Jun2020 ¥ Jan-Jun 2021

Fonte: A partir de dados de base preliminares do INE,
com ultima actualizagdo em 09-08-2021 (http://www.ine.pt).

Os quinze paises constantes do quadro seguinte representaram 84,7% das importacbes glo-
bais portuguesas no periodo de janeiro a junho de 2021 e 85,7% das importacdes de Produtos
Industriais Transformados.

Entre estes paises destaca-se, no ambito dos Produtos Industriais Transformados, a Espanha
(34,1% do total), seguida da Alemanha (15,1%) e da Franca (7,5%).

Com pesos inferiores alinham-se depois os Paises Baixos (6,1%), a Italia (5,9%), a China
(5,0%) e a Bélgica (3,4%).

Prindpais origens das importacoes globais portuguesas
e peso dos Produtos Industrais Transformados
- Janeiro a Junho de 2020 e 2021 -
mihdes de Eurose %

Total Prod.Indust. % dos PILT.

global Peso (%) Transf. Peso (%) no Total
2019 | 2020 2019 l 2020 2019 I 2020 2019 | 2020 | 2019 | 2020
Mundo 32730 38147 | 1000 1000 | 27875 32450 | 1000 1000 | 852 851
Espanha 10271 12353 | 314 324 | 9322 11077 334 331 | s08 897
alemanhna 4292 5145| 131 135| 3176 4914 150 151 | 973 955
Franga 2371 2854 72 70| 2195 2428 78 75| 926 9S14
Palses Balxos 1784 2105 55 55 1667 1979 6.0 61| 925 940
1talia 1658 1965 51 52| 1621 1923 53 59 | 978 978
China 1516 16438 a5 a3 1502 1813 34 50| 991 9738
Brasi| 871 1131 2.7 31 135 97 05 03| 155 382
Bégca 952 1177 22 31 9347 1101 34 34| e85 935
polénia 4%5 792 15 21 562 765 20 24 |1135 955
Eua 561 753 1.7 20 340 353 12 11| 805 asa
Nigéria 518 700 15 13 2 3 0.0 0.0 03 04
Turquia 353 550 11 14 335 529 12 16| 950 953
R&no Unido 883 434 2.7 12 748 330 2.7 10| 858 738
Réssia 250 as1 03 12 1385 333 0.7 10| 730 738
Suécia 385 371 12 10 358 336 13 10| 929 908

Amostro (%) - - 832 847 | - - 864 857 - -

Fonte: A partrde dodos de base do INE, preliminares para 2020 e 2021,
com uvitimo actuoiizogdo em 09-08-2021
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No 1° Semestre de 2021 Espanha ocupou a primeira posicdo na Média-baixa (43,3%), na
Baixa (45,8%) e na Média-alta tecnologia (30,0%), cabendo a Alemanha a primeira posicao
ao nivel da Alta tecnologia (22,1%).

Quotas dos 15 prindpais mercados da importacao global portuguesa
no total da importacao de Produtos Industriais Transformados
por niveis de intensidade teaologica (%)

- Janeiro a Junho de 2020 e 2021 -

Paisesde Total Alta Méd-Alta Méd-Baixa Baixa
origem 2020 | 2021 | 2020 | 2021 | 2020 | 2021 | 2020 | 2021 | 2020 | 2021
Mundo | 1000 100,0 | 1000 1000 | 100,0 1000 | 1000 1000| 1000 1000
es Espanha | 334 31| 169 173| 294 300| 450 433 436 458
ot Alemanha| 150 151| 196 221| 208 199| 93 91| 69 70
m  Franca 79 75| 03 84| 85 84| 59 51| €5 72
M P.Baxos | 60 61| 11,8 120| 48 50| 42 46| 48 50
T hdia 58 59| 42 45| 56 58| 68 64| 65 69
v China 54 50 70 95| 44 46| 42 32| 64 38
8% Brasi 05 03[ o1 01| 03 02 10 03| 08 06
e Bélgica 384 34| 37 35 41 39| 32 35| 23 23
FL Polonia 20 24| 19 20| 21 34| 11 o8| 25 21
us EUA 12 11| 23 19| 09 06| 17 22| 06 05
NG Nigéria 00 00 00 00| 00 00 00 00| 00 00
= Turquia 12 16| 01 01| 15 17| 21 26 10 19
& R Unido 27 10| 38 06| 30 10| 20 16| 19 10
Ru  Rissia 07 10 00 00| o8 o5 12 37| 06 05
se Suécia 13 10| 13 09| 07 07| 14 07| 20 20

Totalamostra>> | 864 857 | 8,0 &9 | 8,0 &6 | &1 8,2 | 84 84

I Média-alta
30,0 A 40,0
30,0 02020 @2021
20,0 D2020 @202
20,0
10,0
10,0
0,0 0,0
DE ES NLCN FR T BE PL US SE GB TR BR RUNG ES DE FR IT NLCN BE PL TR GB SE US RU BR NG
Média-baixa Baixa
50,0 50,0
40,0 02020 ®2021 40,0 02020 B2021
30,0 30,0
200 20,0
10,0 10,0
0,0 0,0
ESDE T FR NLRU BE CN TRUSGB PL SE BRNG ES FR DE IT NLCN BE PL SE TR GB BR USRUNG

Fonte: A partirde dados de base do INE, preiiminares para 2020 e 2021,
com uitima actualizagdo em 09-08-2021 (http://www.ine.pt).

Na figura seguinte encontra-se representada a distribuicdo das importagdes com origem em
cada um destes mercados, por niveis de intensidade tecnoldgica.
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Importacées de Produtos Industriais Transformados
por niveis de intensidade teaoldgica, por mercados
- Janeiro a Junho de 2020 e 2021 -

(milhGes de Euros)
(‘02020 m2021] Espanha zlzllesmanha[
3367 02020 = 2021
3528 2247
3180 Jees 3299

257 s 1201
857 938 558 S S&
Ara Méd-ata Méd-baka Baa Ara Méd-aita Méd-baixa Baixa

Franga Paises Baixos

101 02020 B2021) sgs 652 657 02020 @202t

924 521
485 551 ﬂ 360 386
Afta Méd-aita Méd-baka Baixa :
Alta Méd-akta Méd-baxa Baixa
|ta’|ia China
[ (0200 2021 - | 0200 @221
= 518 a7a
I:l ) 3 -
Ara Méd-ata Méd-baka Baxa Ara Méd-ata Méd-baxa Baixa
_ ~ Brasil 57 Bélgica
02020 m2@1 | - 0200 uzou]
‘ g 445
187 192 215 ;a7
0 [ = Im |
Alta Méd-aita Méd-baixa Baixa Alta Méd-ata Méd-baxa Baixa
Polénia 02020 @2021 EUA
482 0200 B82021 117 ‘ 136
¢ J 102 gg
232 85 79
- 188 151
- as s2
| e
Aka Méd-ata Méd-baka Baa Ata Méd-aita Méd-baka Baixa
Nigéria ——— .m“ Turquia
2 { 02020 lzon} 218

E-ﬂm-ﬂ

Alta Méd-ata Méd-baka Baixa

Fonte: A partir de dados de base do INE, preliminares para 2020 e 2021,
com uitima actualizagdo em 9-8-2021.
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Iniciativas e Medidas Legislativas







1. Iniciativas

Iniciativa
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Sumario

Videoconferéncia dos
Ministros das Financas da
Unido Europeia

6 de setembro de 2021

Do debate ocorrido na videoconferéncia dos Ministros das Finangas da
Unido Europeia de 6 de setembro de 2021 destaca-se o seguinte
tema:

Recuperacdao econoOmica na Uniao Europeia e Mecanismo de
Recuperacdo e Resiliéncia — Os Ministros prosseguiram com o de-
bate relativo a implementagdo do Mecanismo de Recuperagdo e Resi-
liéncia, tendo debatido as decisGes de execucdo do Conselho relativas
a aprovacao dos planos nacionais de recuperacao e resiliéncia da Ir-
landa e Chéquia, com vista a sua posterior adogdo formal por proce-
dimento escrito, dado o carater informal da videoconferéncia.

Cooperacao em matéria
de mobilidade dos
cidadaos dos Estados-
Membros da CPLP

Conselho de Ministros de
30 de setembro de 2021

Aprovou a proposta, a apresentar a Assembleia da Republica, do
Acordo sobre a Mobilidade entre os Estados membros da Comunidade
de Paises de Lingua Portuguesa (CPLP), assinado em Luanda, em 17
de julho de 2021.

Estratégia Nacional de
Combate a Pobreza
2021-2030 -
Desenvolvimento
sustentavel

Conselho de Ministros de
30 de setembro de 2021

Aprovou na generalidade, a fim de ser submetida a consulta publica,
a Estratégia Nacional de Combate a Pobreza 2021-2030. A Estratégia
constitui um elemento central do objetivo de erradicacdo da pobreza,
enquadrado no desafio estratégico de reducdo das desigualdades.

Transposicao de Diretiva
- Reestruturacao,
insolvéncia e perdao de
divida - Justica
Econdmica e Ambiente
de Negbcios

Conselho de Ministros de
30 de setembro de 2021

Aprovou uma proposta de lei, a apresentar a Assembleia da Repu-
blica, que visa legislar em matéria de insolvéncia e recuperagao, sobre
os regimes de reestruturacdo preventiva, o perddao de dividas e as
inibigdes, e sobre as medidas destinadas a aumentar a eficiéncia dos
processos relativos a reestruturagdo, a insolvéncia e ao perdao de di-
vida, com o intuito de transpor a Diretiva (UE) 2019/1023, do Parla-
mento Europeu e do Conselho.

CTT - Concessionaria de
servico postal universal

Conselho de Ministros de
23 de setembro de 2021

Aprovou a resolucdo que determina a designacao da CTT - Correios
de Portugal, S.A. como prestador do servico postal universal e define
condigOes de prestacdo do servigo pela concessionaria.

Transposicao de Diretiva
- Veiculos de transporte
rodoviario limpos

Conselho de Ministros de
16 de setembro de 2021

Aprovou o decreto-lei que transpde para a ordem juridica interna a
Diretiva (UE) 2019/1161, do Parlamento Europeu e do Conselho, es-
tabelecendo o regime juridico relativo a promocgdo de veiculos de
transporte rodoviario limpos a favor da mobilidade com nivel baixo de
emissoes.

Chave Mdével Digital

Conselho de Ministros de
16 de setembro de 2021

Aprovou o decreto-lei que desenvolve o sistema alternativo e volun-
tario de autenticacdo eletrdnica dos cidaddos, denominado Chave Mo-
vel Digital (CMD).
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Iniciativa

Sumario

Isengdo de imposto do
selo - Reestruturagdo ou
refinanciamento da
divida em moratdria

Aprovou

quidez.

Conselho de Ministros de
9 de setembro de 2021

uma proposta de lei, a apresentar a Assembleia da Repu-
blica, que estabelece uma isencdo de imposto do selo sobre as opera-
cOes de reestruturacdo ou refinanciamento da divida em moratéria,
com excecao de empréstimo adicional para cobrir necessidades de li-

Transposicao de diretivas
- Direitos do consumidor
na compra e venda de
bens, conteldos e
servigos digitais

Conselho de Ministros de
2 de setembro de 2021

Aprovou o decreto-lei que regula os direitos do consumidor na compra
e venda de bens, conteldos e servicos digitais, transpondo para o
direito interno as Diretivas 2019/771 e 2019/770. Alarga o prazo de
garantia dos bens moveis e dos bens imdveis.

2. Selecao de Medidas Legislativas

Medidas no ambito da pandemia da doengca COVID-19

Assunto/Diploma

Descricao

Altera as medidas no ambito da situacdo de
alerta

Resolugdo do Conselho de Ministros n.0 135-
A/2021 - Diario da Republica n.°© 190/2021,
10 Suplemento, Série I de 2021-09-29

Altera as medidas no ambito da situacdo de alerta.

Altera as medidas relativas a pandemia da do-
enga COVID-19

Decreto-Lei n.© 78-A/2021 - Diario da Repu-
blica n.© 190/2021, 1° Suplemento, Série I de
2021-09-29

Altera as medidas excecionais e temporarias relativas a pandemia
da doenga COVID-19.

Flexibilizagdo de pagamento de IVA - Adesao
de Micro, pequenas e médias empresas

Despacho do Secretario de Estado Adjunto e
dos Assuntos Fiscais n.° 315/2021-XXII, de
2021-09-28

Possibilidade de regularizacdo extraordinaria de planos de flexibili-
zacao pendentes: IVA de Junho e 2.0 trimestre de 2021.

Agendas Mobilizadoras para a Inovagdo Em-
presarial

Despacho n.° 9350/2021 Diario da Republica
n.% 186/2021, Série II de 2021-09-23

Constitui a Comissao de Coordenacdao das Agendas Mobilizadoras
para a Inovagao Empresarial.

Apoios do Plano de Recuperagéo e Resiliéncia
- Mecanismo de Recuperacdo e Resiliéncia

Portaria n.° 193/2021 - Diario da Republica
n.© 180/2021, Série I de 2021-09-15

Estabelece as orientagdes especificas relativas ao circuito financeiro
aplicavel aos apoios do Plano de Recuperacao e Resiliéncia (PRR),
no ambito do Mecanismo de Recuperagdo e Resiliéncia (MRR).

Setor publico empresarial e empresas cotadas
em bolsa - Planos para a igualdade

Despacho Normativo n.° 23-A/2021 - Diario

da Republica n.2 180/2021, 2° Suplemento,
Série II de 2021-09-15

Prorroga os prazos previstos no n.° 4 do artigo 3.2 e no n.° 2 do
artigo 5.9 do Despacho Normativo n.% 18/2019, de 21 de junho.

Linha de Apoio a Tesouraria para Micro e Pe-
quenas Empresas

Portaria n.© 192-A/2021 -Diario da Republica
n.° 179/2021, 2° Suplemento, Série I de
2021-09-14

Regulamenta a Linha de Apoio a Tesouraria para Micro e Pequenas
Empresas.

Orgamento Participativo Portugal - Orga-
mento Participativo da Administracdo Publica

Estabelece o Dia Nacional da Participacdo e aprova as normas que
regem o Orcamento Participativo Portugal e o Orgamento Participa-
tivo da Administragdo Publica («AP Participa»).
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Descricao

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
130/2021 - Diario da Republica n.© 177/2021,
Série I de 2021-09-10

Transigdo Digital da Administracdo Publica -
Plano de Recuperagdo e Resiliéncia

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
129/2021 - Diario da Republica n.© 177/2021,
Série I de 2021-09-10

Aprova o procedimento de coordenacdo das iniciativas de Transicdo
Digital da Administracdo Publica integradas no Plano de Recupera-
cdo e Resiliéncia.

Altera as condices especificas de funciona-
mento do programa «IVAucher»

Decreto Regulamentar n.° 6-A/20211- Dirio
da Republica n.2 175/2021, 1° Suplemento,
Série I de 2021-09-08

Altera as condicGes especificas de funcionamento do programa
«IVAucher».

Outras Medidas

Assunto / Diploma

Sumario

Transposicao de Diretiva - Redugao do im-
pacto de produtos de plastico no ambiente
Decreto-Lei n.0 78/2021 - Diario da Repu-
blica n.© 187/2021, Série I de 2021-09-24

TranspGe a Diretiva (UE) 2019/904, relativa a redugdo do impacto
de determinados produtos de plastico no ambiente, e que altera as
regras relativas aos produtos de plastico nos pontos de venda de
pao, frutas e legumes.

Transposigao de Diretiva — Reutilizagao de in-
formacdo do setor publico - Dados abertos
Declaragdo de Retificagdo n.® 31/2021 - Dia-
rio da Republica n.© 183/2021, Série I de
2021-09-20

Retifica a Lei n.° 68/2021, de 26 de agosto, «Aprova os principios
gerais em matéria de dados abertos e transpde para a ordem juri-
dica interna a Diretiva (UE) 2019/1024 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 20 de junho de 2019, relativa aos dados abertos e a
reutilizagdo de informacdo do setor publico, alterando a Lei n.°
26/2016, de 22 de agosto».

Certificados do Tesouro Poupanga Valor -
Suspensdo dos Certificados do Tesouro Pou-
panca Crescimento

Resolugdo do Conselho de Ministros n.© 131-
B/2021 - Diario da Republica n.° 177/2021,
30 Suplemento, Série I de 2021-09-10

Cria os Certificados do Tesouro Poupancga Valor e determina a sus-
pensdo de novas subscricdes dos Certificados do Tesouro Poupanca
Crescimento.

Projetos transformadores das economias lo-
cais

Resolugdo do Conselho de Ministros n.© 131-
A/2021 - Didrio da Republica n.0 177/2021,
10 Suplemento, Série I de 2021-09-10

Aprova os projetos transformadores das economias locais para a re-
vitalizacao da regido do Pinhal Interior.

Estratégia para a Transformacdo Digital da
Administragdo Publica 2021-2026

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
131/2021 - Didrio da Republica n.°
177/2021, Série I de 2021-09-10

Aprova a Estratégia para a Transformacgdo Digital da Administragdo
Publica 2021-2026 e o respetivo Plano de Agdo Transversal para a
legislatura.

Alienacdo das agdes do capital social da Efa-
cec

Resolugdo do Conselho de Ministros n.0
128/2021 - Diario da Republica n.°
175/2021, Série I de 2021-09-08

Determina a realizacdo de uma terceira fase de negociagdes do pro-
cesso de alienagdo das agdes representativas de 71,73 % do capital
social da Efacec Power Solutions, SGPS, S. A.

Conselho Nacional para a Economia Social

Portaria n.° 185/2021 - Diario da Republica
n.% 173/2021, Série I de 2021-09-06

Determina a integracdo de novas entidades do setor da economia
social no Conselho Nacional para a Economia Social.

Prémios nos jogos sociais do Estado

Decreto-Lei n.© 77-B/20211- Diario da Repu-
blica n.0 173/2021, 1° Suplemento, Série I
de 2021-09-06

Altera as normas relativas a organizagdo e exploracdo dos concursos
de apostas mutuas denominados «Totobola» e «Totoloto» e estabe-
lece novas percentagens relativamente as importancias destinadas
a prémios nos jogos sociais do Estado.
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Assunto / Diploma

Sumario

Talento no Espaco Ibero-Americano

Decreto n.° 21/2021 - Diario da Republica
n.° 172/2021, Série I de 2021-09-03

Aprova a Convengdo-Quadro para a Promogao da Circulagdo do Ta-
lento no Espaco Ibero-Americano, assinada em Soldeu, em 21 de
abril de 2021.

Fundo de Cobranga Executiva da Seguranca
Social

Portaria n.© 183/2021- Diario da Republica
n.° 170/2021, Série I de 2021-09-01

Fixa o montante percentual da taxa de justica a atribuir ao Fundo
de Cobranga Executiva da Seguranga Social.

Estratégia Nacional para o Mar 2021-2030

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
120/2021 - Resolucdo do Conselho de Minis-
tros n.© 120/2021

Aprova o plano de acdo da Estratégia Nacional para o Mar 2021-
2030.
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Sigla Descrigao

ACAP Associagao do Comércio Automével de Portugal
ADSE, I.P. Instituto de Protegdo e Assisténcia na Doenca - Instituto Publico de Gestdo Participada
AL Administragdo Local

AR Administragdo Regional

BCE Banco Central Europeu

BdP Banco de Portugal

BEA Bureau of Economic Analysis

BLS Bureau of Labour Statistic

BT Bilhetes do Tesouro

BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto

CE Comissdo Europeia

CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo
CGA Caixa Geral de Aposentagdes

CMVM Comissdo do Mercado de Valores Mobilirios
COG] Cabinet Office Government of Japan

DGEG Diregdo-geral de Energia e Geologia

DGO Direcdo-geral do Orgamento

DGTF Diregdo-geral do Tesouro e Finangas

EUROSTAT Gabinete de Estatisticas da Unido Europeia

FBCF Formagdo Bruta de Capital Fixo

FMI Fundo Monetdrio Internacional

GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagdo e Relagdes Internacionais do Ministério das Finangas
IEFP Instituto de Emprego e Formagao Profissional

IGCP Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica

IGFSS Instituto de Gestdo Financeira da Seguranca Social

IHPC Indice Harmonizado de Pregos no Consumidor

INE Instituto Nacional de Estatistica

INSEE Institut National de la Statistique et des Etudes Economiques
IPC Indice de Pregos no Consumidor

IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas

IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares

IS Imposto do Selo

ISM Institute for Supply Management

ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos

Isv Imposto sobre Veiculos

IUC Imposto Unico de Circulagdo

IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

OCDE Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico
OE Orgamento do Estado
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Sigla Descrigao

oT Obrigagdes do Tesouro

PIB Produto Interno Bruto

SDDS Special Data Dissemination Standard
SFA Servigos e Fundos Auténomos

SNS Servigo Nacional de Saude

SS Seguranga Social

UE Unido Europeia

VAB Valor Acrescentado Bruto

Yahoo Finance Yahoo

Siglas Unidades

% Percentagem

p.p. Pontos percentuais

p.b. Pontos base

EUR/USD Ddlar americano por euros

EUR/GBP Libra esterlina por euros

MM3 Médias moveis de trés termos
SRE Saldo de respostas extremas
VA Valores acumulados

VvC Variagdo em cadeia

VCS Valor corrigido de sazonalidade
VE Valor efetivo

VH Variagdo homologa

VHA Variagdo homéloga acumulada

Variagdo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de Regulamentagdo Coletiva de Trabalho

VITA - s . A P e T .
publicados desde o inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de eficacia no respetivo ano

Notas Gerais

Unidade - unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.
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