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Sumario

Enquadramento Internacional

*

A atividade econdmica mundial abrandou significativamente no terceiro trimestre de
2021, refletindo os problemas de fornecimentos causados pelos estrangulamentos glo-
bais (uma das consequéncias da COVID-19) com maiores efeitos na industria; a par
das preocupacoes em torno do impacto da persisténcia de algumas tensdes inflacio-
nistas na retoma da economia.

No terceiro trimestre de 2021, o PIB dos EUA abrandou de forma expressiva para um
crescimento de 4,9% em termos homodlogos reais (12,2% no segundo trimestre) e o
da China desacelerou para 4,9% (7,9% no periodo anterior).

Em outubro de 2021, o indicador de sentimento econdmico da Unido Europeia (UE) e
da area do euro (AE) continuou a progredir, sobretudo em resultado da melhoria dos
indicadores de confianca dos servicos e da construgdo. A taxa de inflacdo homodloga da
area do euro acelerou para 3,4% em setembro de 2021 (3% em agosto) que resulta
sobretudo do forte crescimento dos precos de energia.

Em outubro de 2021 e, até ao dia 26, o preco do petréleo Brent aumentou para
84 USD/bbl (72 €/bbl) em resultado do acréscimo da procura.

As taxas de juro de curto prazo subiram nos EUA para 0,13%, em média, em outubro
de 2021 (até ao dia 26) e quase estabilizaram na area do euro, em média, em -0,55%.
As taxas de juro de longo prazo evoluiram no sentido ascendente nos EUA em outubro
de 2021 (1,6% no dia 26) influenciado pelas expectativas do inicio da reducdo dos
estimulos monetarios pela Reserva Federal (tapering) nos proximos meses.

O euro valorizou-se muito ligeiramente face ao ddlar, para se situar em 1,16 no dia 26
de outubro.

Conjuntura Nacional

*

Segundo as Contas Nacionais Trimestrais do INE (estimativa rapida a 30 dias), no 3°
trimestre de 2021, o PIB real registou uma variacdo homologa de 4,2% (16,1% no
segundo trimestre de 2021).

De acordo com os dados publicados pelo INE, em outubro, o indicador de clima eco-
nomico registou uma melhoria significativa, com o valor mais elevado desde o inicio
da pandemia (marco 2020), em resultado do crescimento dos indices dos setores do
comércio, servigcos e construcdo, apesar da contracdo verificada na industria.

O indice de volume de negdcios nos setores da industria transformadora e dos servigos
e o indice de producdo da construgdo e obras publicas apresentaram crescimento no
trimestre terminado em agosto.

No trimestre terminado em agosto, a FBCF registou um aumento de 3,6%. em resul-
tado do contributo positivo das componentes de materiais de transporte e de equipa-
mentos e do contributo negativo da construcdo.

As vendas de automoveis ligeiros de passageiros apresentaram, em setembro, uma
diminuicdo homodloga de 18,2%.

Segundo a estimativa rapida do Comércio internacional de bens a 25 dias do INE, os
dados para o terceiro trimestre, em termos homdlogos, apontam para uma variagdo
das exportacdes e importacdes de bens de 12,3% e 20%, respetivamente (48,9% e
49,2% no segundo trimestre, respetivamente).
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O défice acumulado da balanga corrente, até agosto de 2021, foi de 1 703 milhGes de
euros, o que representa uma melhoria de 150 milhdes em termos homdlogos. No
mesmo periodo, registou-se uma capacidade de financiamento da balancga corrente e
de capital de 851 milhdes de euros.

Segundo a estimativa rapida para outubro a variagdo homdloga do IPC e do IPC sub-
jacente foi de 1,8% e de 1,1% respetivamente. No setor industrial, os precos aumen-
taram 13,3% em setembro.

Nos primeiros trés trimestres de 2021, a execugdo orgamental das Administracdes Pu-
blicas apresentou um défice de 4 634 M€, o correspondendo a uma melhoria de 667 M€
face ao mesmo periodo do ano anterior. o Saldo Primario registou um excedente de
73 M€ (mais 70 M€ que no periodo homdlogo). Estes resultados continuam a ser con-
dicionados pelos efeitos da pandemia de COVID -19 cujo efeito no Saldo Global se
estima em 4 268 ME.

A evolugdo da receita, que aumentou 4 192 M€ face ao mesmo periodo de 2020, re-
sultou sobretudo do crescimento da Receita Fiscal (4,5%), das Contribuicdes Sociais
(7,5%), bem como das Outras Transferéncias Correntes (55,8%), em parte justificado
pela transferéncia de fundos europeus. Do lado da despesa, o acréscimo foi de
3 515 M€ e destaca-se o crescimento das Outras Transferéncia Correntes (4,6%), das
Despesa de Capital (27,4%) e com o Pessoal (4,9%).

Por subsectores, a Administracdao Central registou um défice de 5 238 M€, enquanto
os restantes subsectores registaram excedentes, em particular de 449 M€ no subsector
Seguranga Social e 155 M€ na Administragdao Regional e Local.

De acordo com o Banco de Portugal, no final de agosto de 2021, a divida publica atingiu
273 585 M€, uma diminuicdo de 1 007 M€ face ao més anterior e mais 3 095 M€ que
no final de 2020. A divida liquida de depdsitos das administracGes publicas registou
uma diminuicao de 3 200 M€ face ao verificado no final de junho e mais 4 961 M€ que
no final do ano de 2020.

No final de setembro, a divida direta do Estado atingiu 270 498 M€ (menos 2 402 ME
que no final do més anterior) e 270 050 M€ apds cobertura cambial. Para esta evolugdo
contribuiu a amortizacdo liquida de divida transacionavel, em particular de BT
(2 594 M€), parcialmente compensada pela emissao liquida de divida a retalho (75 M€)
e de CEDIC (35 M€).

Comeércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recente-
mente divulgados! apontam para um crescimento homdlogo das exportacdoes de mer-
cadorias de 21,5% nos primeiros oito meses de 2021. Neste mesmo periodo, as im-
portacdes aumentaram 18,1%, o que levou a um agravamento do défice da balanga
comercial (fob-cif) de 6,2%, correspondendo a -606 milhdes de euros. A taxa de co-
bertura das importacdes pelas exportacdes foi de 79,8%, mais 2,3 p.p. que em igual
periodo de 2020.

Nos primeiros oito meses de 2021, o crescimento homodlogo das exportagdes de mer-
cadorias, excluindo os produtos energéticos, foi inferior ao crescimento das exporta-
cOes totais (20,0%). As importacdes registaram uma variacao homéloga positiva infe-
rior ao crescimento das exportacdes (16,5%), o que levou a um agravamento do saldo
negativo da respetiva balanga comercial em 0,9%.

" Resultados mensais preliminares de janeiro a agosto de 2021.

8
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No ultimo ano a terminar em agosto de 2021, as exportagdes de mercadorias cresce-
ram 12,6% em termos homdlogos, sendo que a maioria dos grupos contribuiu positi-
vamente para este comportamento. Destaca-se o contributo positivo das “Maquinas e
aparelhos e suas partes” (+2,4 p.p.), dos “Minérios e metais” (+2,3 p.p.), dos “Quimi-
cos” (+2,2 p.p.) e do “Material de transporte terrestre e suas partes” (+1,6 p.p.). Nos
primeiros oito meses de 2021, deve igualmente destacar-se o contributo positivo dos
“Minérios e metais” (+3,6 p.p.), seguido dos contributos das “Maquinas e aparelhos e
suas partes” e dos “Quimicos” (ambos com +3,3 p.p.) e dos “Energéticos” (+2,5 p.p.).

De janeiro a agosto de 2021, as exportagdes para o mercado comunitario cresceram,
em termos homodlogos, 20,8% e contribuiram em 14,9 p.p. para o crescimento das
exportacoes totais de mercadorias. As exportagoes para os paises da UE-14 cresceram
20,5% e as exportacles para os paises do Alargamento aumentaram 26,2%, sendo os
respetivos contributos para o crescimento do total das exportagdes de 13,6 p.p. e
1,2 p.p.. As exportacgdes para a Espanha, o principal mercado de destino das exporta-
cOes portuguesas de mercadorias (26,2% do total de janeiro a agosto de 2021), regis-
taram o maior contributo Intra UE-14 (+6,7 p.p.) para o crescimento das exportacdes,
seguidas das exportacoes para Franca e Alemanha (+2,4 p.p. e +1,4 p.p., respetiva-
mente).

Nos primeiros oito meses de 2021, as exportagdes para os Paises Terceiros registaram
um crescimento homoélogo de 23,2%, representando 29% do total das exportacdes
nacionais (+0,4% face ao periodo homodlogo). Destaca-se o comportamento positivo
das exportagbes para Marrocos (+85,7%), China (+42%) e EUA (+31,7%).

De acordo com os dados da Balanca de Pagamentos divulgados para o més de agosto
de 2021, as Exportacdes de Bens e Servicos registaram um crescimento homélogo de
16,3% nos primeiros oito meses de 2021. A componente de Bens registou uma melhor
performance relativamente a dos Servicos (22,5% e 2,7%, respetivamente) e contri-
buiu positivamente (15,5 p.p.) para o crescimento do total das exportagdes.

BMEP N.© 10[2021 - Sumario 9
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A economia mundial abrandou significativamente no terceiro trimestre de 2021, refletindo os problemas de fornecimentos
causados pelos estrangulamentos globais, com maiores efeitos na industria; a par das preocupagdes em torno do impacto
da persisténcia de algumas tensdes inflacionistas na retoma da economia.

Atividade Economica Mundial

No conjunto dos meses de julho e agosto de 2021, a produ-
¢ao industrial mundial desacelerou significativamente para
um crescimento de 7,3% em termos homodlogos (14,8% no
segundo trimestre) devido sobretudo ao abrandamento das
economias avangadas.

Figura 1.1.Producéo Industrial
(VH, em %)
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Figura 1.2. Importagées de Mercadorias
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O agravamento das trocas comerciais deu-se tanto nas eco-
nomias avangadas como nos paises emergentes; embora de
forma mais expressiva para o primeiro caso, nomeadamente
para as exportagoes.

Figura 1.3. Exportagées de Mercadorias
(VH em volume, em %)

Fonte: CPB.
300
O comércio mundial de mercadorias também se deteriorou,
resultando especialmente do menor crescimento das expor- 200 |
tagdes.
. . . 100 +
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e, em termos homologos reais:
0,0
e 0 comércio mundial abrandou para um crescimento de
8,8% (21,2% no segundo trimestre); {66
e as exportagdes e importagdes mundiais desaceleraram
para um crescimento de 7,4% e 10,2%, respetivamente  -200 |
o . ||||||||||v ||n]|n’|v |\n’m\|v |M|||u*
(21,2% para ambas, no segundo trimestre).
2018 2019 2020 2021
Economias Emergentes = Economias Avangadas
Fonte: CPB.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial
2020 2021 2021
Indicador Unidade 2020
2T [ 3T I 47 T 2T mai | jun | jul [ ago
indice de Produgao Industrial M undial VH -4.4 -0,5 -3,1 0.2 74 %38 5,2 14 8.2 6,3
Economias Avancadas VH -6,6 -6,7 -5,8 -2,1 09 75 8,2 2,0 79 56
Economias Emergentes VH -2,3 -54 -04 25 %1 ©4 26 109 85 70
Comércio Mundial de M ercadorias VH real -53 -4,0 -4,2 04 71 212 234 5.8 94 8,2
Importagdes Mundiais VH real -5,3 -13,5 -51 0,6 6,6 212 236 6.6 105 10,0
Economias Avangadas VH real -5,6 -4,7 -4,8 12 50 20,7 226 5.8 8,7 78
Economias Emergentes VH real -4.6 -10,7 -5,7 -0,7 10,2 222 258 85 “ua #“9
Exportagdes Mundiais VH real -5,4 -4,5 -34 0,1 75 212 232 15,0 8,3 6,5
Economias Avangadas VH real -6,8 -85 -5,2 -0,8 31 239 26,1 6,2 95 6,6
Economias Emergentes VH real 2,7 -6,5 0,3 21 6.8 6.5 18,1 “u5 6,0 6,3

Fonte: CPB.
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Atividade Economica Extra-UE

Figura 1.5. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos

No terceiro trimestre de 2021, as economias do EUA e da EUA
China abrandaram significativamente. (VH, em %)
A taxa de desemprego do conjunto dos paises da OCDE di- 45 . L 400
minuiu para 6% em agosto de 2021, mas apresentou um au-
mento de 0,7 p.p. face a fevereiro de 2020 (antes da pande- 130 300
mia). A taxa de inflagdo continuou a acelerar, para 4,3% em ’
termos homologos (4,2% em julho) refletindo o forte cresci- 8.0 556
mento dos precos de energia e dos bens alimentares. 30 '
Figura 1.4. PIB e componentes da Despesa em volume ’
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gundo trimestre) refletindo o impacto da variante delta da

. ) ) COVID-19 e dos estrangulamentos nas cadeias de forneci-
Fontes: Bureau of Economic Analysis.

mento.
O PIB dos EUA registou um aumento de 4,9% em termos Figura 1.6 PIB e Producéao Industrial da China
homologos reais no terceiro trimestre de 2021 (12,2% no se-
. . = . (VH, em %)

gundo trimestre) refletindo uma desaceleragdo muito acen-

tuada de todas as componentes. O consumo privado abran-

dou para um crescimento de 7% (16,2% no segundo trimes- S

tre) acompanhado pelo recuo das vendas a retalho. 15,0

Em setembro de 2021, a taxa de desemprego desceu para 100

4,8% e a taxa de inflagdo homologa acelerou para 5,4%
(5,3% em agosto) refletindo o aumento da procura perante a 50
escassez de fornecimentos nas cadeias globais (especial-

mente semicondutores). o0
-50
-10,0 1 -10,0
||II‘II||[V I|II’III‘IV I’I[|III’IV I’II|I1I
2018 2019 2020 2021
B PIB real (escala da esquerda)
e Producao Industrial (escala da direita)
Fonte: Instituto de Estatistica da China; CPB.
Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econémica Extra-EU
Indicador Unidade 2020 2920 2021 2021
3T 4T T ] 2T ] 3T jun { jul ] ago ] set

EUA —PIB real VH -34 -29 -23 05 22 4.9 - - - -

Produgéo Industrial VH 72 -6,3 -6,6 -8,7 6,5 -16 27 -0,5 -15 2,7

ISM da IndUstria Transformadora indice 53,8 55,2 59,1 614 60,8 60,2 60,6 59,5 59,9 611

ISM dos Servigos indice 56,0 64,2 59,9 616 63,1 63,1 60,4 67,0 60,1 62,3

Indicador de Confianga dos Consumidores SRE 815 75,7 79,8 80,2 85,6 74,2 85,5 812 70,3 710

Taxa de Desemprego % 8,1 8,8 6,8 6,2 59 51 59 54 52 4.8

China—-PIB real VH 23 4.9 6,5 83 79 4.9 - - - -

Exportagdes mercadorias VH real -01 6,2 99 485 20,8 : 19,8 92 9,6
Japéo —PIB real VH -46 -54 -0,8 -13 77 : - - - -

Fontes: BEA, Federal Reserve, ISM, Michigan, BLS, NBSC, CPB e COGJ.
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Atividade Economica da UE

Em outubro de 2021, o indicador de sentimento econdmico Em agosto de 2021, a taxa de desemprego desceu ligeira-
da Unido Europeia (UE) e da &rea do euro (AE) continuou a mente quer na UE, quer na AE, para 6,8% e 7,5%, respeti-
progredir, sobretudo em resultado da melhoria dos indicado- vamente; embora ainda represente uma subida de 0,2 p.p.,
res de confianga dos servigos e da construgao. em ambas as zonas, face a abril de 2020.

Figura 1.7. Indicador de Sentimento Econémico da

Em outubro de 2021, as expectativas dos empresarios da
Unido Europeia

area do euro quanto a criagdo de emprego melhoraram para

120 - os sectores dos servigos e da industria transformadora; en-
. quanto pioraram para o comércio a retalho e construgéo.
110 +
Figura 1.9. Mercado de Trabalho da Area do Euro
100 |
88 r 1 20
90 |
80 | 85 1 4 10
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AE-19 ——UE-27 '
73 | 4 -20
Fontes: Comissdo Europeia. :
o o . o 7,0 : v . : . . — -30
Os indicadores quantitativos para a area do euro indicam 2 & & & & S S S S
. . L . . . e & L - o & = - -
uma desaceleragdo da atividade econémica (produgédo in- 3 s 8 = 3 s 8 = 3

dustrial, exportagdes de mercadorias e vendas a retalho) nos
meses de julho e agosto de 2021.

Figura 1.8. Exportagoes de Mercadorias e Encomendas
externas da Area do Euro

Taxa de Desemprego (Em %, escala da esquerda)
Expectativas de Emprego na Ind.Transf. (SRE-VCS)

Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Em setembro de 2021, a taxa de inflagdo homodloga da area

BT i e do euro acelerou para 3,4% (3% no més precedente) resul-
g I 5 tando sobretudo do forte crescimento dos pregos de energia,
' os quais aumentaram para 17,6% (15,4% em agosto).
150 F 1 -10 Em termos de variagdo média dos ultimos 12 meses, a taxa
de inflacdo global elevou-se para 1,4% em setembro de 2021
50T o 1™ (1,1% no més anterior).
50 | | 30 Adicionalmente, os precos da habitagdo da area do euro au-
mentaram para 6,8% em termos homologos no segundo tri-
-150 1 -40 mestre de 2021, tendo representado a subida mais acentu-
ada desde o ultimo trimestre de 2006.
250 | , ‘ 1 -50
|\n\|n\|v |“||||||’|v ||||\|u||v |“||\|||*
2018 2019 2020 2021

Exportacdes (VH real, escala da esquerda)
Carteira de Encomendas Extema (SRE-VCS, escala da direita)

Fontes: Comisséo Europeia; CPB. * P/Exportacdes, média de julho
e agosto.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econdmica da UE

Indicador Unidade 2020 2020 2021 2021
3T 4T T ‘ 2T ‘ 3T jun ‘ jul ‘ ago ‘ set
Unido Europeia (UE-27)—PIB real VH -6,1 -39 -41 -12 1B,7 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico (Ue-27)| indice 87,7 87,9 90,6 947 13,7 " 17,1 18,0 16,6 16,6
Area do Euro (AE-99)—PIB real VH -6,5 -4,0 -4.4 -12 %2 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice 88,2 88,5 914 953 M3 18,1 17,9 19,0 17,6 17,8
Produgéo Industrial VH -8,5 -6,7 -13 35 225 10,6 8,0 51
Vendas a Retalho VH real -10 26 13 24 2,0 53 33 0,0
Taxa de Desemprego % 79 8,5 8,2 8,1 8,0 : 78 76 75
IHPC VH 03 0,0 -0.3 11 18 28 19 22 30 34
Fontes: Eurostat e CE.
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em outubro de 2021 e, até ao dia 26, as taxas de juro de
curto prazo subiram nos EUA para 0,13% e quase estabili-
zaram na area do euro em -0,55%.

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado Mone-
tario

(Média mensal, em %)
25

21
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Fonte: BCE. * Média até ao dia 26.

As taxas de juro de longo prazo tém vindo a evoluir no sen-
tido ascendente nos EUA, para 1,6% no dia 26 de outubro
de 2021, influenciado pelas expectativas do inicio da redu-
¢ao dos estimulos monetarios pela Reserva Federal (tape-
ring) nos proximos meses.

Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
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Fonte: Banco de Portugal. Para outubro de 2021, o valor é do dia 26.

O euro valorizou-se muito ligeiramente face ao ddlar, para se
situar em 1,16 no dia 26 de outubro de 2021, refletindo so-
bretudo a menor apeténcia dos investidores pela moeda
norte americana, como ativo de refugio.

Em setembro de 2021, o indice de pregos relativo ao prego
do petréleo importado subiu para 58 (por meméoria atingiu o
valor 100 durante a crise petrolifera de 1979).

Em outubro de 2021 e, até ao dia 26, o preco do petréleo
Brent aumentou para 84 USD/bbl (72 €/bbl) em resultado do
acréscimo da procura. No inicio de outubro, a OPEP e os
seus parceiros decidiram manter o ritmo de aumento da pro-
ducdo em novembro (400 mil barris didrios), programado em
julho de 2021.

Figura 1.12. Prego médio Spot do Petréleo Brent
(Em USD e euros)

——US ddélares

eur/barril
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Fontes: DGEG e Banco de Portugal. * Média até ao dia 26.

No terceiro trimestre de 2021, o prego das matérias-primas
néo energéticas desacelerou para um aumento de 26% em
termos homologos (40% no periodo precedente) resultando
sobretudo de um crescimento menos forte dos pregos dos
inputs industriais e dos metais.

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade 2020 2920 2021 2021
3T 4T T ‘ 2T ‘ 3T jun jul ‘ ago ‘ set
Taxa Euribora 3 meses* % -0,55 -0,50 -0,55 -0,54 -0,54 -0,55 -0,54 -0,54 -0,55 -0,55
Yield OT 10 anos — EUA** % 0,89 0,65 0,86 131 158 132 151 131 128 137
Yield OT 10 anos —Area do euro™ % 0,21 0,17 -0,05 0,05 0,30 0,4 0,30 0,16 0,06 0,20
Taxa de Cambio* Eur/USD 1227 1171 1227 173 1188 11568 1188 1189 1183 1158
DowJones* vC 72 76 0,2 78 4,6 -19 -0,1 13 12 -43
DJ Euro Stoxx50* VC -4.6 -13 18 9,7 3,7 -04 0,6 0,6 26 -3,5
Spot do Petroleo Brent em USD/bbl** USD/bbl 43,22 43,40 4526 6110 69,01 73,21 73,39 74,31 70,45 74,87
Spot do Petroleo Brent em USD/bbl** VH -32,6 -30,0 -27,6 20,0 107,3 68.69 80,2 719 56,3 78,8
Spot do Petroleo Brent em euros/bbl** VH -339 -335 -32,8 97 89,6 67,3 684 66,7 57,0 79,1
Preco Relativo do Petréleo em euros™* 1979=100 36,9 343 33,0 445 50,9 57,2 54,1 58,1 55,6 58,0

*Fimde periodo; ** Valores médios; *** Prego Relativo do Petréleo € o récio entre o prego deimpo
Fontes: BdP, Eurostat, Yahoo, DGEG e GEE.

14 BMEP N.© 10|2021 - Enquadramento Internacional

rtagdo de ramas de petréleo bruto emeuros e o deflator do PIB em Portugal.



2. Conjuntura Nacional
Atividade Economica e Oferta

Segundo as Contas Nacionais Trimestrais do INE (estima-
tiva rapida a 30 dias), no terceiro trimestre, o Produto In-
terno Bruto (PIB) em termos reais registou uma variagao ho-
moéloga de 4,2% (16,1% no segundo trimestre). A procura
interna teve um contributo positivo na variagado homéloga do
PIB, menor que no trimestre anterior, enquanto que a pro-
cura externa, por sua vez, foi ligeiramente mais negativa no
terceiro trimestre.

De acordo com os dados publicados pelo INE, o indicador
de clima econémico, em outubro, registou uma melhoria
significativa, atingindo o valor mais elevado desde o inicio
da pandemia (margo 2020). No mesmo periodo, observou-
se uma melhoria dos indicadores de confianga no comércio,
servigos e construgdo, sendo o setor da industria o Unico
com uma variagao negativa de 0,8 p.p. em relagéo ao més
de setembro.

Figura 2.1. Indicadores de confianga

GPEARI | GEE

No trimestre terminado em agosto, o indicador de atividade
econdémica registou um crescimento de 4,6% (que compara
com o crescimento de 12,9% no segundo trimestre).

Numa perspetiva setorial, os dados, em termos médios ho-
mologos, mostram que:

e No setor do comércio a retalho, o indice de volume de

negocios registou um aumento de 2,7% no terceiro tri-
mestre (16,4% no segundo trimestre).

Na industria transformadora, o indice de producéo
apresentou uma queda de 3,8% no terceiro trimestre
(27,8% no segundo trimestre) e o indice de volume de
negocios apresentou um aumento de 14,9% no trimes-
tre terminado em agosto (39,8% no segundo trimestre);

No setor da construgédo e obras publicas, o indice de
producgéo registou um aumento de 2,6% no trimestre
terminado em agosto (7,7% no segundo trimestre);

(SRE, MM3) e No setor dos servigos, o indice de volume de negdcios
20 4 apresentou melhoria de 14,2% no trimestre terminado
10 | em agosto (30,4% no segundo trimestre).
0 = - Figura 2.2. indices de Produgao
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IPI - Industria Transf. ind. Construgéo Obras Publicas
Fonte: INE
Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econémica e Oferta
2020 2021 2021
Indicador Unidade | 2020
aT aT T 2T 3T jun jul ago set out
PIB —CN Trimestrais VH Real -84 63 68 57 B.1 42 - - - - -
Indicador de Clima Econémico SREVE | -06 07 03 11 16 16 22 13 19 16 24
Indicador de Confianga da Indstria SREVCS| -66 43 43 29 08 33 27 32 -4 26 -34
Indicador de Confianga do Comércio . 09 97 76 27 00 25 49 16 40 20 55
Indicador de Confianga dos Servios " 238 | 217 w2 215 29 72 6.8 52 86 79 29
Indicador de Confianga da Construg&o . 60 U4 %1 B4 -86 60 95 98 40 43 -40
indice de P rodug %o Industrial — Ind. Transf. VH 83 13 14 7 278 38 09 01 a7 -34
indice de Volume deNegbcios —Ind. Transf. -n7 67 66 04 398 203 ) 28
indice de Volume de Negdcios - Servicos 57 -44 -134 -6 304 203 1n5 n2

Fonte: INE.
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Consumo Privado

Figura 2.4. indice do Volume de Negécios

Em outubro, verificou-se uma descida no indicador de con- ..
no Comércio a Retalho

fianga dos consumidores, apds ter aumentado nos dois me-

(MM3, VH)
ses precedentes. Esta evolugdo reflete o contributo nega-
tivo de quase todas as componentes, com excegdo das ex- 35 -
pectativas relativas a evolugao futura da realizagdo de com- 20 |
pras importantes.
P 10
Figura 2.3. Indice de confianga dos consumidores e //WW
Oportunidade de aquisicao de bens duradouros 0 —"———— e
(SRE-VE, MM3) 10 | /
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g P22l 5385538538573 Em setembro foram vendidos 10 786 veiculos ligeiros de

Oport. de aquisicio de bens durad (eixo direita) passageiros, mais 2 815 unidades do que agosto e menos
2 400 unidades do que em setembro de 2020, correspon-
dendo a uma variagdo homologa de 18,2%.

Indicador de Confianca dos Consumidores

Fonte: INE.

. o o Figura 2.5. Venda de Automoveis Ligeiros de
Em termos homologos, no terceiro trimestre, o indice de vo- Passageiros

lume de negdécios no comércio a retalho apresentou uma (MM3)
variagao de 2,7% (16,4% no segundo trimestre). Para esta
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Fonte: ACAP
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
2020 2021 2021
Indicador Unidade 2020
3T | a4t | 1T ‘ 2T ‘ 3T jun [ [ ago | oset | out
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal -7.1 -4,0 -4,5 -6,6 17,5 - - - - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE-VE -8,1 | -26,3 -26,2 | -23,0 -14,2 -12,9 -12,6 -17,0 -11,9 -9,9 -11,0
Confianga Comércio Retalho: Vendas ultimos 3 meses| SRE-VE 42 | -294 -191 ] -282 -139 2,9 3,2 -4,8 71 6,3 1,6
indice de Vol. de Negécios no Comércio a Retalho* VH 0,6 -1,0 -2,0 -7,7 16,4 2,7 6,9 1,9 3,5 2,7
Bens Alimentares VH 1,8 0,1 2,6 -0,8 55 2,8 4,8 2,5 3,8 2,1
Bens nao Alimentares VH -0,4 -1,8 -55 | -13,6 26,9 2,6 8,6 1,3 3,3 3,2
Vendas de Automéveis Ligeiros de Passageiros** VH -6,3 | -10,2 -20,1 | -31,5 1576 -23,8 71,0 -19,0 -35,8 -18,2
Importagéo de Bens de Consumo*** VH 0,6 71 -55 -10,0 20,2 : 10,2 54 8,4 :
~Tndices deflacionados, cormgidos de sazonalidade € de dias Uters; de acordo com a novabase 206=100; - Inclui veiculos T0do-0-1erreno e Monovolumes com mars de 2300 Kg;  Exclui material de.

transporte.
Fontes:INEe ACAP
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Investimento

De acordo com o INE, o indicador de Formagao Bruta de
Capital Fixo (FBCF) registou, no trimestre terminado em
agosto, uma taxa de variagéo de 3,6%. Esta evolugéo re-
sultou sobretudo do contributo menos acentuado da com-
ponente de material de transporte, que havia sido significa-
tivamente superior no més anterior. A componente de cons-
trugédo apresentou um contributo mais negativo, enquanto a
componente de maquinas e equipamentos registou um con-

tributo positivo, mas ligeiramente reduzido.
Figura 2.6. Indicador de FBCF e Componentes
(VH, MM3)
40
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Indicador de FBCF e |ndicador de FBCF - Maq. e Equip.

= == =|ndicador de FBCF - Construcédo
Fonte: INE.

Os dados disponiveis referentes ao terceiro trimestre, em
termos homologos, mostram que:

e As vendas de cimento apresentaram um crescimento
de 2,9% (6,6% no segundo trimestre);

GPEARI | GEE

Figura 2.7. Vendas de Cimento e de Veiculos
Comerciais Ligeiros

(VH, MM3)
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Fonte: ACAP, Secil, Cimpor.

No trimestre terminado em agosto, em termos médios ho-

mologos, observou-se que:

e as importagdes de maquinas e outros bens de capital,
exceto material de transporte, registaram um cresci-
mento de 10,2% (reducéo de 25 p.p. relativamente ao
segundo trimestre);

e o indice de volume de negdcios da industria de bens de
investimento, para o mercado nacional registou um au-
mento de 1,8% (redugao de 38,3 p.p. relativamente ao
segundo trimestre);

e as licengas de construgdo de fogos registaram uma
queda de 0,5% (reducéo de 24,7 p.p. face ao registado
no segundo trimestre).

Figura 2.8. Bens de Investimento

e As vendas de veiculos comerciais ligeiros registaram (VH, MM3)
uma contragéo de 25,6% (comparativamente ao cres- 7
. . 50 -
cimento de 65,4% no segundo trimestre); 40 |
e As vendas de veiculos comerciais pesados registaram 30 -
uma contracdo de 30,4% (crescimento de 166,6% no 22 T
. 1 .
segundo trimestre). g N\
-10 A
-20 4
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-40 -
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T A I IEXT I T IASYTTIETIYNTYNg g g o
Ind. Vol. Neg. Ind. (Merc. Nacional, Bens Inv.)
e |mport. Maquinas (exc. Mat. Transporte)
Fonte: INE.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
2020 2021 2021
Indicador Unidade 2020
3T 4T m 2T 3T mai jun jul ago set
FBC —CN Trimestrais VH Real -5,7 -9.6 04 37 10 : - - - - -
daqual, FBCF VH Real =27 -05 04 29 29 : - - - - -
Indicadorde FBCF VH/mm3 -41 -10 -0,5 23 ‘1 8,8 %1 97 36
Vendas de Cimento VH 106 n7 12 108 6,6 29 70 -13 -08 6,1 41
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH -28,3 -234 -13,1 6.4 654 -256 52,3 9,1 -359 73 -29,6
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH =279 6,0 -84 291 66,6 -304 90,4 106,2 -285 274 -32,6
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE -221 -16,7 73 -4,0 0,7 24 57 -4,5 9,0 59 -76
Licengas de Construgédo de fogos VH 05 -2,2 6,5 10,6 25,3 21 13,0 -56 -4,1
Importagdes de Bens de Capital™ VH -5,0 2,1 14 72 35,2 34,5 6,3 41 10,9
indice Vol. Negécios do CG de Bens de Inv.*** VH -565 -104 -10,6 43 40,2 375 58 75 -04

*No Comércio por Grosso; ** Excepto M aterial de Transporte; ** Para o Mercado Nacional. Fonte: INE, CIMPOR, SECIL e ACAP.
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Contas Externas

De acordo com a estimativa rapida do Comércio internacio-
nal de bens a 25 dias do INE, os dados para o terceiro tri-
mestre, em termos homélogos, apontam para uma variagéo
das exportagdes e importagcbes de bens de 12,3% e 20%,
respetivamente.

Os dados relativos ao comércio internacional de bens, di-
vulgados pelo INE para o trimestre terminado em agosto,
apontam para uma variagao, em termos médios homélogos,
de 16.2% das exportagdes e de 24,4% das importagbes
(48,9% e 49,2% no segundo trimestre, respetivamente).

Figura 2.9. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)

Figura 2.10. Procura Externa dirigida a Industria

(SRE, MM3)
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50 Carteira encomendas Ind. Transf. dos paises clientes (eixo dta.)
40 | Fonte: INE.
30 A Até agosto, o défice acumulado da balanga corrente si-
20 4 tuou-se em 1 703 milhdes de euros, representando uma
101 melhoria de 150 milhdes em termos homélogos. Este resul-
0 . ~
i tado traduz uma deterioragcao do saldo da balancga de bens
20 e da balanga de servigos, compensada por uma melhoria
-30 no saldo das balangas de rendimentos primarios e secun-
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Diferenca Exportagdes — [mportacdes (em milhdes de BUFOS)
Fonte: INE. 8000
. . ;g - 6163 5746
No trimestre terminado em agosto e em termos médios ho- 6 000 -
4 000 3 560

mologos nominais:

e nas exportagdes de bens, verificou-se uma variagao de
13% na componente intracomunitaria (48,6% no se-
gundo trimestre) e de 26,9% na componente extraco-
munitaria (50,1% no segundo trimestre);

e nas importagdes de bens, verificou-se uma variagao de
17,4% no mercado intracomunitario (46,8% no se-
gundo trimestre) e de 50,6%% no mercado extracomu-
nitario (57% no segundo trimestre);

e A taxa de cobertura do comércio internacional de bens
situava-se nessa altura em 79,8% (81,3% em igual pe-
riodo de 2020).

No trimestre terminado em agosto, as opinides relativas a
procura externa dirigida a industria transformadora continu-
aram a recuperagéo iniciada em julho de 2020, apds os
agravamentos verificados entre margo e junho desse ano.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

2844

20 I
: .

—

-2000 emgpre ¥

000 2525 -2409

-6 000

-8000
-10 000 334 8600

Bens Servigos Rendimentos Rendimentos B. Cormente
Primarios Secundarios
jan-ago/20 mjan-ago/21
Fonte: BdP.

No mesmo periodo, registou-se uma capacidade de finan-
ciamento da balanga corrente e de capital de 851 milhées
de euros (o que representa uma melhoria na capacidade de
financiamento em 1 088 milhdes de euros face ao mesmo
periodo de 2020).

2020 2021 2021
Indicador Unidade 2020
2T 3T 4T m 2T abr mai jun jul ago
Exportagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real -86 -39.3 -5,6 -#%4 94 40,0
Importagoes (B&S) - CN Trimestrais VH real -21 -299 -11 -6,2 -43 355
Saldo de Bens e Servigos* %PIB -21 -08 -12 -2,1 25 2,7
Capacidade de financiamento da economia* %PIB -0,1 11 0,1 -0,1 0,0 0,1
Saidas de Bens VH nom -103 -309 -3,0 -3,1 63 489 823 54,5 214 14 6.6
Entradas de Bens VH nom -%8 -343 -23 -95 -57 49,2 66,6 55,3 304 212 219
*Dados trimestrais referem-se ao ano terminado no respetivo trimestre. Fonte: INE.
2020 2021 1900 1900
Indicador Unidade 2020 - - Dif.
2T 3T 4T m 2T jan-ago jan-ago
Saldo Balanga Corrente e de Capital 108 euros 42 -1375 995 36 176 -948 0 0 0
Saldo Balanga de Bens -2269 | -2668 -2592 -2924 -2269 -3494 0 0 0
Saldo Balanga de Servigos 8704 1185 2779 1844 1170 1671 0 0 0
Saldo Balanga de Rendimentos Primarios -3098 -1440 -772 -375 -569 -1203 0 0 0
Saldo Balanga de Rendimentos Secundarios 4443 946 1161 1271 1190 1563 0 0 0

Fonte:BdP.
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Mercado de Trabalho

Segundo a estimativa do INE, em agosto, a taxa de desem-
prego situou-se em 6,4%, traduzindo-se numa diminuicdo
de 0,2 p.p. relativamente ao més anterior e numa redugéo
de 1,8 p.p. comparativamente com o periodo homologo.

Figura 2.12. Emprego e Taxa da Desemprego
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Taxa de Desemprego (ajustada de sazonalidade, %)
—— Emprego (ajustado de sazonalidade, VH, %) (eixo dta.)
Fonte: INE

Em agosto, a taxa de substituicdo do trabalho situou-se em
12,6%, valor idéntico ao verificado em julho e inferior em
2,9 p.p. ao registado em agosto de 2020.

No final de setembro, estavam registados nos centros de
emprego 359 148 pessoas desempregadas, o que corres-
ponde a uma diminuigéo de 12,4% (menos 51 026 pessoas)
face a setembro de 2020. Em termos mensais, a evolugao
é igualmente positiva, com menos 9 256 desempregados

GPEARI | GEE

Figura 2.13. Desemprego
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Fonte: IEFP.

As ofertas de emprego por satisfazer, no final de setembro,
foram 3 800, traduzindo uma variagdo homologa de 65,3%
e mensal de 1,5%. No ultimo més, o nimero de desempre-
gados inscritos diminuiu 10,6% (-15,3% em agosto), sendo
que a cobertura das colocagdes cresceu 4,4 p.p., passando
para 61,8% das ofertas de emprego.
Figura 2.14. Ofertas de Emprego e Colocac¢des
(MM3, VH)
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Em setembro, comparativamente com o periodo homélogo,  ~°
o desemprego diminuiu em todos os setores, nomeada- o L
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Fonte: IEFP.
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
Indicador Unidade | 2020 2020 2021 2021
3T | 41 | 1T ‘ 2T ‘ 3T mi | jun | ju | ago | set

Taxa de Desemprego* % 7,0 8,0 7,3 7.1 6,7 7,0 6,8 6,6 6,4
Emprego Total* VH -1,9 -3,1 -1,2 -1,3 4,5 4,5 4,7 4,8 3,8 :
Desemprego Registado (f.p.) VH 29,6 36,1 29,6 | 259 -71 -12,4 -1,7 =71 -9,5 -10,0 -12,4
Desempregados Inscritos (I.p.) VH 14,4 10,4 4,9 -69 -339 -149 -27,6 -26,7 -19,6 -15,3 -10,6
Ofertas de Emprego (l.p.) VH -17,1 -7,9 1,7 -0,1 1282 224 151,9 56,7 24,8 20,5 221
Contratacado Coletiva VH 2,3 3,3 2,6 2,6 2,6 2,6 2,3 2,6 2,6 2,6 2,6
indice do Custo do Trabalho** - Portugal| ~VH 8,6 6,0 6,8 7.1 -2,4 - - - - -
indice do Custo do Trabalho** - AE VH 2,6 1,3 2,2 1,1 -0,8 - - - - -

*Valores Trimestrais do Inquérito Trimestral ao Emprego. Valores mensais das Estimativas Mensais (ajustadas de sazonalidade). *Total, excluindo Admnistragdo P ublica, Educagéo,

Saude e Outras Atividades; f.p. - no fim do periodo; l.p.ao longo do periodo.

Fontes:INE, [EFP,MTSS e Eurostat
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Precos

Segundo a estimativa rapida do INE, a taxa de variagao ho-
mologa do indice de Pregos no Consumidor (IPC) em outu-
bro foi de 1,8%, superior em 0,3 p.p. relativamente ao més
anterior. Em termos mensais, a variagao do IPC foi de 0,5%
(0,9% no més precedente e 0,1% em agosto de 2020). O
INE estima uma variagdo média do indice nos ultimos doze
meses de 0,8% (0,6% em setembro).

Figura 2.15. Taxa de Variagao do IPC
(VH e VH MM12, %)
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O indicador de inflagdo subjacente (indice total excluindo

Figura 2.16. Taxa de Variagao do IPC (Subjacente e
Energéticos)
(MM12, VH, %)
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Em setembro, o indice de pregos na produgéo industrial
(IPPI) apresentou uma variagdo homaéloga de 13,3% (11%
em agosto), e no qual o agrupamento de energia, observa
uma variagdo homologa de 39,4% (29,7% no més anterior).
Excluindo este agrupamento, a variagdo homologa dos pre-
¢os na produgéo industrial foi 7,3% (6,6% no més anterior).

Figura 2.17. Taxa de Variagao do IPPI

produtos alimentares ndo transformados e energéticos) re- (VH, %)
gistou uma variagdo homologa de 1,1% (0,9% em setem- 15
bro). O indice referente aos produtos energéticos situou-se 10 |
em 13,3% (10,5% no més precedente), enquanto o agre- 5 |
gado relativo aos produtos alimentares ndo transformados ] 1l
registou uma variagéo de -0,7% (-0,4% em setembro). . —— \/—
Em média, nos ultimos doze meses, o IPC subjacente foi de o
0,3% em setembro, (0,2% em agosto), com uma variagéo -8 “‘3 e e~
média de 1,2% nos produtos alimentares nao transforma- § N5 .g § N5 .g 37# N5 'g § N5 .g ‘é N5 'g ‘é
dos e de 2,6% nos produtos energéticos (1,6% e 1,2%, em R TS TSR SR T R
agosto, respetivamente). VH mensal —— VH MM 12 IPPl exc. Enemgia (MM12)

Fonte: INE.
Quadro 2.6. Indicadores de Precos
Indicador Unidade| 2020 2021
fev mar abr mai jun jul ago set out

indice de Pregos no Consumidor VC -0,2 -0,5 1,4 0,4 0,2 0,2 -0,3 -0,2 0,9 0,5
indice de Precos no Consumidor VH 0,0 0,5 0,5 0,6 1,2 0,5 1,5 1,5 1,5 1,8
indice de Pregos no Consumidor VM12 0,1 0,0 0,0 0,1 0,2 0,3 0,4 0,5 0,6 0,8
IPC - Bens VH -05 | 05 0,4 1,4 2.2 1,6 2,1 2,1 1,8
IPC - Servigos “ 0,7 0,6 0,5 -0,7 -0,2 -1,1 0,7 0,8 1,0
IPC Subjacente* “ 0,0 0,7 0,1 0,1 0,6 -0,3 0,8 0,9 0,9 1,1
indice de Pregos na Produgéo industrial VH -42 -1,8 0,6 5,1 7,8 8,9 10,1 11,0 13,3
IHPC “ -0,1 0,3 0,1 -0,1 0,5 -0,6 1,1 1,3 1,3

Diferencial IHPC PT vs. AE p-p. -0,4 -0,6 -1,2 -1,7 -1,5 -2,5 -1,1 -1,7 -2,1

*IPC subjacente exclui os bens alimentares nao transformados e energéticos.
Fontes:INE
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Os indices bolsistas internacionais evoluiram favoravel-
mente associados aos resultados positivos das empresas
no terceiro trimestre de 2021. Porém, continuam a existir
algumas preocupagdes em torno do impacto da persistén-
cia de tensdes inflacionistas na retoma econdmica.

Figura 2.18. indices Bolsistas
(outubro 2019=100, fim do periodo)
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Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para outubro/2021, o valor é do dia 26.

Em Portugal, o ritmo de crescimento dos empréstimos as
empresas ndo financeiras voltou a diminuir, para 5,1% em
setembro de 2021 (5,3% em agosto). Para os particulares,
este aumentou, refletindo o reforgo do crédito a habitagao
para 4,3% (4% em agosto) e o aumento do crédito ao con-
sumo para 1,5% (1,3% no més anterior).

Figura 2.19. Empréstimos bancarios
(taxa de variagéo anual, em %)
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Fonte: Banco de Portugal.

Em agosto de 2021, as taxas de juro de novos empréstimos
desaceleraram para as empresas (1,9%) associado as de
maior dimens&o; ja que para os particulares as taxas subi-
ram (2,4%) com excegao do crédito a habitagéo, cuja taxa
se manteve em 0,8%.

Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros

GPEARI | GEE

O montante global de empréstimos abrangidos por morato-
rias bancarias (publicas e privadas) em Portugal caiu para
36,3 mil milhdes de euros no final de agosto de 2021
(-0,5 mil milhdes de euros do que em julho) das quais 21,5
mil milhdes de euros pertenciam as sociedades nao finan-
ceiras e 14,1 mil milhdes de euros aos particulares (12,8 mil
milhées no segmento da habitagio).

Entretanto, o racio de empréstimos nao produtivos (NPL)
diminuiu para 4,3% no segundo trimestre de 2021 (4,6% no
primeiro trimestre).

Figura 2.20. Moratérias bancarias
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Fonte: Banco de Portugal.

No contexto de reducgéo do ritmo de compras de ativos do
PEPP (Pandemic Emergency Purchase Programme) pelo
Banco Central Europeu durante o quarto trimestre de 2021,
a taxa de juro soberana das yields da Alemanha a 10 anos
subiu em outubro, para -0,12% no dia 26 (-0,2% no final de
setembro).

As taxas de juro de longo prazo dos paises periféricos da
area do euro também subiram neste més, mas de forma
mais contida do que as de Alemanha (com excegao da Ita-
lia) levando a uma descida dos seus prémios de risco, o
qual se situou em 53 p.b. em Portugal, no dia 26 de outubro
(56 p.b., no final de setembro).

De acordo com a evolugéo do sistema bancario, os racios
de rendibilidade do ativo e do capital préprio aumentaram
para 0,44% e 5,2%, respetivamente, no primeiro semestre
de 2021 (0,1% e 0,9%, respetivamente, no periodo homo-
logo de 2020).

Unidade | 2020 2021
jan ‘ fev ‘ mar ‘ abr ‘ mai ‘ jun jul ago set

Yield OT 10 anos PT* % 0,061 0,044 0,322 0,227 0,470 0457 0,408 0,182 024 0,356
Yield OT 0 - Spread Portugal face a Aleman pb. 64 56 58 52 68 64 61 64 59 56
PSI20* VC -6,1 -2,1 -19 48 25 26 -28 -0.2 78 08
Empréstimos a particulares: - para habitagao va 23 24 26 29 32 34 36 39 40 43

- paraconsumo va 05 -05 -17 -13 03 10 14 16 13 15
Empréstimos a empresas va 97 99 n2 10,0 10,0 74 6,3 59 53 51
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitagéo % 100 098 0,97 0,95 093 092 0,90 0,89 0,88
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas % 2,08 2,08 2,06 2,04 2,03 2,01 2,01 2,00 199

*Fimde periodo. Fontes: IGCP; CMVM e BdP.
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Nos primeiros trés trimestres de 2021, a execugdo orgamental das Administragdes Publicas apresentou um défice de
4 634 ME, o correspondendo a uma melhoria de 667 M€ face ao mesmo periodo do ano anterior e bastante aquém do valor
esperado para o total do ano (-11 153 M€). Esta evolugdo resulta de um crescimento da Receita Efetiva (6,9%) superior ao
da Despesa Efetiva (5,3%). Estes resultados contém os impactos econémicos e das medidas decorrentes da pandemia de
COVID-19 com uma diminui¢do estimada na receita efetiva de 385 M€ e num aumento da despesa de 3 883 ME.

A evolugéo da receita, que aumentou 4 041 M€ face ao mesmo periodo de 2020, resultou sobretudo do crescimento da
Receita Fiscal (4,5%), das Contribui¢cbes Sociais (7,5%), bem como das Outras Transferéncias Correntes (55,8%), em parte
justificado pela transferéncia de fundos europeus. Do lado da despesa, que aumentou 3 515 M€, destaca-se o crescimento
i) das Transferéncias Correntes (4,6%), nomeadamente pelo aumento das despesa paga pela Segurancga Social, onde se
incluem algumas despesas de mitigagdo do impacto da pandemia e as pensbdes, assim como a contribuicdo Financeira
para a Uniao Europeia, ii) das Despesas de Capital (27,4%), devido ao aumento dos encargos com as concessdes rodovi-
arias, a aquisicdo de computadores para no sector da educagao e ainda a transferéncia para o Novo Banco relacionada
com o Acordo de Capitalizagao Contingente, iii) das Despesas com Pessoal (4,9%), influenciadas pelas novas admissdes
e pelo pagamento de trabalho suplementar no Servigo Nacional de Saude e pela implementacdo da medida de apoio a
consolidagéo de aprendizagens na educagéo, iv) da Aquisi¢cdo de Bens e Servigos (5,6%), justificado em parte pela compra
de vacinas da COVID-19, e ainda v) dos Subsidios (34%) nomeadamente na mitigacdo econémica e social do impacto da
COVID-19. Por outro lado, as despesas com Juros e Outros Encargos compensaram parcialmente o aumento da despesa,
diminuindo 11,4% face ao periodo homdlogo. Consequentemente, o Saldo Primario registou um excedente de 73 M€ (mais
70 M€ que no periodo homadlogo). Por subsectores, a Administracao Central registou um défice de 5 238 M€, enquanto os
restantes subsectores registaram excedentes, em particular de 449 M€ no subsector Seguranga Social e 155 M€ na Admi-
nistragcdo Regional e Local.

Em setembro, o Saldo Orcamental da Administragcdo Cen-
tral registou um défice de 5 238 M€, menos 448 M€ que no
mesmo periodo de 2020. O Défice Primario foi de 637 M€,
correspondendo a um agravamento homaologo de 154 ME.

Esta evolugao é explicada por um aumento da Receita Efe-
tiva (5,2%) superior ao da Despesa Efetiva (3,6%). Para o
comportamento da receita, salientam-se os crescimentos
da Receita Fiscal (4,2%), assim como das Outras Transfe-
réncias Correntes (122,8%). Do lado da despesa, é de sali-
entar o aumento da Despesa de Capital (21,5%), das Trans-
feréncias Correntes (3,3%) e das Despesas com o Pessoal
(4,4%). A despesa com os Juros e Outros Encargos regis-
tou uma diminuicéo (-11,6%).

Por subsetores, o Estado registou em setembro um défice

Em sentido contréario registou-se uma diminui¢do nos Rendi-
mentos de Propriedade (-14,6%) e da Venda de Bens e Ser-
vicos Correntes (-16,2%).

O subsetor dos Servigos e Fundos Auténomos (incluindo
EPR) apresentou um saldo positivo de 610 M€, menos
239 M€ face ao periodo homdlogo. O aumento da receita
(3,8%) é justificado pelo crescimento das Transferéncias Cor-
rentes (4,6%), nomeadamente da Administracao Central (4%)
e da Unido Europeia (83,4%). Do lado da despesa, que cres-
ceu 4,9%, sao de salientar os aumentos da despesa com Sub-
sidios (55,8%), da Despesa com Pessoal (6,3%) e das Outras
Transferéncias de Capital (53,6%) e Correntes (1,7%), bem
como da Aquisicéo de Bens e Servigos (1,7%).

Quadro 2.8. Execugao Orgamental da Adm. Central

de 5 849 M€ (menos 687 M€ que no periodo homologo), e 2020 2021 2021
um défice primario de 1 447 M€ (que compara com um dé- 113’6‘ :usrz; ago AT set
fice de 1 582 M€ em setembro de 2020). Como ja foi refe- - - -

. W . Receita Efetiva 43 019 45 237 =71 5,2
rido, para estes resultados contribuiu 0 aumento da Receita Impostos diretos 13 465 14038 66 43
Fiscal, nomeadamente do IRS (8,4%), do IVA (6,1%) e do Impostos indiretos 18 321 19081 95 41
Imposto de Selo (9,5%). Em sentido oposto sdo de salientar |Despesa Efetiva 48704 50 475 38 36
a queda do IRC (-4,6%), do Imposto sobre o Tabaco Despesa com pessoal 12 847 13418 47 4,4
(-5,1%), dos Outros Impostos Diretos (-15,1%) e do ISP Aquisigdo bens e servigos 6846 7162 41 46
(-1,1%). Relativamente & Receita N&o Fiscal, esta aumen- duros 5203 4601 7.2 -11.6

o, . . N N . Despesa Capital 3075 3735 15,7 21,5
tou 9,8%, devido essencialmente a transferéncia de fundos Investimento 1941 2238 16,0 153
europeus, no ambito da antecipacéo do instrumento de As- |saido Global -5 686 5238 B B
sisténcia da Recuperacdo para a Coesdo e os Territorios |saldo Primario -483 -637

da Europa (REACT-EU) e do PRR, e
(187,5%).

dos Subsidios
Fonte: DGO.

Servigos e Fundos Auténomos dos quais: Empresas P ublicas Reclassificadas

2020 2021 2020 2021

janaset janaset

Grau de
execugao (%)

Graude
execugao (%)

108 euros VHA (%) 108 euros VHA (%)

24752
2942
16364
23902
5723
6177
8624
850

25690
2966
5815

25080

6081
6282
8751

610

Receita Efetiva 8197 8497
Contribuigdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE

Transferéncias correntes das Adm. P ublicas

67,2
771
846
657

711
64,2
721

3.8
038
29
49
6,3
17
15

64,5 3.7
B9
59
75
-48
-9,7

743
66,6
726
66,1
454

898
9169
3613
2845
36
-662

788
8646
3361
2988
39
-449

Despesa Efetiva
Despesacom pessoal
Aquisigéo de bens e servigos
Transferéncias correntes
Saldo Global
Fonte: DGO.
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Servico Nacional de Saide (SNS)

A execucao financeira do SNS até setembro registou um dé-
fice de 275 M€, o que representa um agravamento de 342 M€
face ao verificado no periodo homdlogo.

A receita total aumentou 4,8%, atingindo 8 533 M€, justificado
pelo aumento em 3,4% das Transferéncias do Orgamento do
Estado que se cifraram em 8 019 M€.

A despesa total aumentou 9,1% em termos homélogos, atin-
gindo 8 808 ME€. Para esta variagéo contribuiu o aumento de
9,5% nas Despesas com Pessoal e de 10,7% da despesa com
Aquisicdo de Bens e Servicos. No que diz respeito a este ul-
timo item, é de salientar o aumento da despesa com Meios
Complementares de Diagnéstico e Terapéutica e Outros Sub-
contratos (25,2%) e da Aquisicdo de Bens de Inventério
(11,7%), e a diminuicdo da despesa com Parcerias Publico-
Privadas (-13,6%).

Quadro 2.10. Execuc¢do Financeira do SNS

GPEARI | GEE

Seguranca Social

No final de setembro, a Seguranga Social apresentou um ex-
cedente de 449 M€, ou seja, uma melhoria do saldo de 386 M€
face ao verificado no mesmo periodo de 2020.

A receita efetiva cresceu 6,7% em termos homdlogos para o
qual contribuiu 0 aumento das receitas com Contribuicbes e
quotizagbes (9%), do Fundo Social Europeu (15,3%) e das
Outras Receitas Correntes (28,7%). As Transferéncias do Or-
camento do Estado diminuiram 0,6% devido a redugédo das
transferéncias para o financiamento das medidas relaciona-
das com a COVID-19, ja que as transferéncias no ambito do
financiamento da Lei de Bases Seguranga Social aumentaram
(1,8%).

A despesa efetiva aumentou 4,9%, em resultado, essencial-
mente, do aumento da despesa com Pensées (2,7%), com
Acbes de Formacgéo Profissional com suporte no Fundo Social
Europeu (30,2%), com as Prestacbes de desemprego
(13,4%), com as Medidas excecionais e temporarias relacio-

Servico Nacional de Satde nadas com o COVID-19 (8,8%), e, ainda, com a Prestagcéao
2020 | 2021 Social para a Incluséo (34,3%) e com a Ag¢éo Social (7,9%).
jan a set Figura 2.21. Despesa em Pensdes da Seguranga Social
Grau de (VHA, em %)
10° euros VHA (%) | execugdo
(%) ‘
Receita Total 8143 8533 48 | 74,1 3 1'\\
Receita fiscal 77 77 1,0 63,4 ? 'I \
QOutra receita corrente 8 030 8423 4,9 75,4 1
Transferéncias correntes do OE| 7755 8019 34 - 0 J i } V/\ y =l
Receita de capital 36 32 -9,0 15,0 -1
Despesa Total 8 076 8808 9,1 75,9 2
Despesa com pessoal 3320 3634 9,5 75,5 3 J
Aquisicao de bens e servigos 4453 4931 10,7 76,9 4 2 9 8 8 & S S = S S S S S
Despesa de capital 187 134 | -282 | 458 3 3 3 5 5§ 3 &8 5 ® 5 3 5 3B
Saldo Global 67 275 - - s ¥ = E ® E = %
Fontes: Administracdo Central do Sistema de Saude e DGO. Velhice Sobrevivéncia Invalidez
Nota: N&o inclui a atualizagdo extraordinaria das pensdes.
Fonte: DGO.
Quadro 2.11. Execugdao Orcamental da Segurancga Social
Seguranga Social
2019 2020
jan a set
108 euros VHA Grau~de
execucao (%)
Receita Efetiva 21974 23438 6,7 74,0
Contribuicdes e quotizagdes 13 248 14 441 9,0 76,3
Transferéncias correntes da Administragao Central 7163 7131 -0,4 71,0
Despesa Efetiva 21912 22 989 4,9 74,8
Pensodes 12778 13125 2,7 70,4
Subsidio de desemprego e apoio ao emprego 1103 1251 13,4 76,1
Outras Prestagbes Sociais 5693 6 039 6,1 72,8
Saldo Global 63 449 - -

*N&o inclui IVA social e transferéncias no ambito da Plano de Emergéncia Social.
Fonte: DGO
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Administracao Regional

Nos trés primeiros trimestres de 2021 a Administragdo Regi-
onal apresentou um saldo negativo de 215 M€, o que repre-
senta uma deterioragdo de 63 M€ em termos homadlogos.
Esta evolugao é explicada pelo maior crescimento da Des-
pesa Efetiva (12,1%) face ao aumento da Receita Efetiva
(9,4%).

Contudo, este comportamento tem subjacente uma melhoria
do défice da Regido Autbnoma dos Agores em 48 M€ (que
passou de 105 M€ para 57 M€), enquanto o da Regido Au-
tonoma da Madeira registou um agravamento de 111 M€ (de
47 M€ para 158 M€).

A evolugéo da Despesa Efetiva deve-se ao aumento da des-
pesa com a Aquisicdo de Bens e Servigos (17,2%), da Des-
pesa de Capital (29,6%), bem como das Outras Transferén-
cias Correntes (19,7%) e dos Subsidios (69%). Em sentido
inverso, verificou-se a diminuicdo da despesa com Juros e
Outros Encargos (-21,8%).

Do lado da receita, salienta-se o aumento das Outras recei-
tas Correntes (78,5%), das Transferéncias correntes e de

Administracao Local

O excedente da Administragdo Local cifrou-se em 370 M€
até ao final de setembro, menos 94 M€ que no periodo ho-
mologo. Para tal contribuiu 0 aumento da Receita Efetiva
(12%) que foi mais que compensado pela subida da Des-
pesa Efetiva (14,7%).

Para este comportamento da receita, contribuiu 0 aumento
da Receita Fiscal (9,8%), das Transferéncias de capital da
Uni&o Europeia (56,2%), das Transferéncias do Orgamento
do Estado (7,1% as correntes e 10,2% as de capital), assim
como das Taxas, Multas e Outras Penalidades (18,2%) e das
Outras Receitas Correntes (5%).

Para o comportamento da despesa contribuiu 0 aumento da
despesa com a Aquisicdo de Bens de Capital (40,9%), da
Despesa com Pessoal (8,4%), da Aquisicdo de Bens e Ser-
vigos (6,8%) e, ainda, das Outras Transferéncias Correntes
(18,5%) e dos Subsidios (26,9%).
Figura 2.23. Execugao Orgamental da Administragao
Local
(VHA, em %)

5 o . 20,0
capital do Orgamento do Estado (4,5%) e da Unido Europeia
(50,1%) e da Receita Fiscal (2,4%). 15,0
Figura 2.22. Execugdo Orgamental da Administragio 10,0
Regional .
(VHA, em %) -
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Quadro 2.12. Execugao Orcamental das Administracdes Local e Regional
Administracao Regional Administragao Local
2020 | 2021 2020 ] 2021
jan a set jan a set
108 euros VHA (%) 106 euros VHA (%)
Receita Total 1681 1840 9,4 6 059 6789 12,0
Impostos 1070 1096 2,4 2188 2403 9,8
Transferéncias correntes 324 367 13,3 2221 2460 10,8
Transferéncias de capital 186 207 11,6 573 749 30,7
Despesa Total 1833 2 055 12,1 5595 6419 14,7
Pessoal 853 895 4,9 1934 2 096 8,4
Aquisicdo de bens e servigos 421 493 17,2 1488 1590 6,8
Juros e outros encargos 108 84 -21,8 27 24 -12,1
Transferéncias correntes 165 198 19,8 611 684 11,9
Investimento 77 98 28,6 1112 1 566 40,9
Transferéncias de capital 157 204 30,0 232 245 55
Saldo Global - 152 -215 - 464 370 -
Fonte: DGO
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Divida Publica

Divida Publica das Administracées Publicas
(6tica de Maastricht)

De acordo com o Banco de Portugal, no final de agosto de
2021, a divida publica atingiu 273 585 M€, uma diminuicéo
de 1 007 M€ face ao més anterior e mais 3 095 M€ que no
final de 2020. A divida liquida de depdsitos das administra-
¢bes publicas registou uma diminuigéo de 3 200 M€ face ao
verificado no final de junho e mais 4 961 M€ que no final do
ano de 2020, correspondendo a uma diminuigao dos depdsi-
tos em 1 866 M€ face ao final de 2020.

Quadro 2.13. Divida das Administracoes Publicas
(milhées de euros)

31/12/2020 | 31/07/2021| 31/08/2021
Administragdes Publicas 270 491 274592 273585
Por subsector:
Administragéo Central 278 292 281189 280 492
Administragédo Regional e Local 10 455 10818 10 987
Seguranga Social 3 2 1
Consolidagdo entre subsectores 18 401 17 641 17 895
por memoéria:
Depositos da Administragéo Central 19713 14 855 16 972
Depositos das Administragdes Publicas 23924 19 865 22 058
Fonte: Banco de Portugal.
Divida nao Financeira das Administragcoes

Publicas

A divida nao financeira das Administragdes Publicas atingiu
1594 M€ em setembro, uma diminuigdo de 13 M€ face ao
més anterior, e mais 203 M€ que em final de 2020. A varia-
¢do mensal resultou da diminuigdo da divida nao financeira
da Administragdo Central (31 M€), parcialmente compen-
sada pelo aumento da divida da Administragdo Regional
(19 M€).

Quadro 2.14. Divida nao Financeira das AP
(milhées de euros)

2020 dez | 2021 ago 2021 set

Administragdes Publicas 1391 1606 1594
Por subsector:

Administragéo Central 406 584 553

Administragdo Regional 82 119 138

Administragdo Local 903 903 903

Seguranga Social 0 0 0

Fonte: DGO.

Os pagamentos em atraso das Administragdes Publicas (di-
vidas por pagar ha mais de 90 dias) cifraram-se em 701 M€
em setembro, correspondendo a um aumento de 77 M€ face
ao més anterior e de 322 M€ em relagado ao final de 2020. A
variagdo resulta, maioritariamente, do aumento verificado
nos Hospitais EPE (79 M€ face ao més anterior).
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Quadro 2.15. Pagamentos em Atraso
(milhdes de euros)

2020 dez | 2021 ago 2021 set
Administragdes Publicas 379 623 700
Por subsector:
Administragdo Central (excl. satude) 26 41 40
SNS 3 5 5
Hospitais EPE 147 389 468
Empresas Publicas Reclassificadas 25 20 21
Administragdo Regional 121 112 110
Administragdo Local 57 57 57
Seguranga Social 0 0 0
Outras Entidades 0 0 0
Empresas publicas nédo reclassificadas 0 0 0
Adm. Publicas e outras entidades 379 624 701

Fonte: DGO.

Divida Direta do Estado

No final de setembro, a divida direta do Estado atingiu
270 498 M€ (menos 2 402 M€ que no final do més anterior)
e 270 050 M€ apds cobertura cambial. Para esta evolugéao
contribuiu a amortizagéo liquida de divida transacionavel, em
particular de BT (2 594 M€), parcialmente compensada pela
emissdo liquida de divida a retalho (75 M€) e de CEDIC
(35 ME).

Quadro 2.16. Movimento da Divida Direta do Estado
(milhdes de euros)

31/ago/21 2021 set 30/set/21

Saldo Emissdes | Amortiz. Qutros Saldo
Transacionavel 174 447 613 3146 8 171922
da qual: Bilhetes do Tesouro 9813 2594 : 7219
da qual: Obrigagoes Tesouro 153 343 613 553 -61 153 343

Né&o Transacionavel 43 063
30 151
8822
55 390
272 900

272 520

520
431
47
21
1155

397
357
12

43186
30 226
8858
55390
270 498
270 050

da qual: Cert.Aforro e do Tesouro
da qual: CEDIC e CEDIM
Empréstimos Oficiais

Total

: -21
3543
Divida total apds cobertura cambial

Fonte: IGCP.

Emissoes e Amortizacoes de Divida

No dia 20 de outubro, o IGCP, E.P.E. realizou um leildo de
recompra do titulo PORTUG 5,125%0ut2024; tendo com-
prado 268 M US$ ao precgo de 112,49%.

Ainda em outubro, dia 27, o IGCP, E.P.E. realizou uma oferta
de troca de OT, tendo comprado 205 M€ da OT
4,95%0ut2023, a 111,373%, e 742 ME da OT
5,65%Fev2024, a 114,654%, e vendido 681 M€ da OT
0,3%0ut2031, a 99,15%, e 266 M€ da OT 1%Abr2052, a
94,2%.
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3. Comércio Internacional [1]
Evolugédo global 21

De acordo com os resultados preliminares recentemente di-
vulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos primei-
ros oito meses de 2021, as exportagcbes de mercadorias
cresceram, em termos homologos, 21,5% enquanto as im-
portagdes aumentaram 18,1% 1. Nesse periodo, o défice
da balanca comercial de mercadorias (fob/cif) agravou-se
6,2%. Excluindo os produtos energéticos, as exportacdes
cresceram 20% e as importagdes registaram uma variagcao
homdloga positiva de 16,5% (Quadro 3.1).
Figura 3.1. Evolucdo da Taxa de Cobertura (fob/cif)

das Importacoes pelas Exportagdes de Mercadorias
(%)

928 924 902

R ?5’0 831 g12 794 824 839

814 823 815 789
TOT8T 749

71,9 !

789 798

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 jan-ago
21

=Ome= Total Sem Energéticos

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de M ercadorias do
INE (ultimas versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as
empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacéo.

Quadro 3.1. Evolugao da Balanga Comercial
(valores acumulados)

janeiro a agosto VH
Intra + Extra-UE — —
(mihdes de Euros) 2020 2021 VH Utimos | Ultimos
3meses | 12meses
Exportagdes (fob) 33847 41134 215 16,2 12,6
Importagdes (cif) 43679 51571 18,1 24,4 77
Saldo (fob-cif) -9831 -10 437 6,2 59,8 -8,6
Cobertura (fob/cif) 77,5 79,8 - - -
Sem energéticos:
Exportagdes (fob) 32231 38 685 20,0 12,7 12,5
Importagdes (cif) 39583 46 103 16,5 18,5 8,2
Saldo (fob-cif) -7 352 -7 418 0,9 51,0 -9,9
Cobertura (fob/cif) 81,4 83,9 - - -
Extra-UE janeiro a agosto _ VH _

(milhdes de Euros) 2020 2021 VH Ultimos Ultimos
3 meses | 12 meses
Exportagdes (fob) 9 665 11912 232 252 12,4
Importagdes (cif) 11565 13 350 15,4 41,2 3,1
Saldo (fob-cif) -1900 -1439 -243 3151 -49,3
Cobertura (fob/cif) 83,6 89,2 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de M ercadorias do INE
(ultimas versdes disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilagao.

Notas:

Exportagdes: somatorio das exportagbes para o espago comunitario com as exportagdes para os

Paises Terceiros. Importagdes: somatdrio das importagbes com origem nos paises comunitarios com

as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Nos primeiros oito meses de 2021, as exportagdes represen-
taram 79,8% das importagbes, o que se traduziu num acrés-
cimo de 2,3 p.p. na taxa de cobertura das importagbes pelas
exportacdes, face ao periodo homadlogo. Excluindo os produ-
tos energéticos, as exportacdes passaram a representar
83,9% das importacdes (+2,5 p.p. que em igual periodo do
ano transato).

Quadro 3.2. Balanga Comercial: més de agosto

Valores em milhdes de Euros

janeiro a agosto 2020 2021 TVH
Intra+Extra UE
Exportagdes (fob) 33 847 41134 21,5
Importagdes (cif) 43 679 51571 18,1
Saldo (fob-cif) -9831 - 10437 6,2
Cobertura (fob/cif) 77,5 79,8 -
Intra UE
Exportagées (fob) 24 182 29222 20,8
Importagdes (cif) 32113 38 220 19,0
Saldo (fob-cif) - 7931 -8998 13,5
Cobertura (fob/cif) 75,3 76,5 -
Extra UE
Exportagdes (fob) 9 665 11912 23,2
Importagdes (cif) 11 565 13 350 15,4
Saldo (fob-cif) - 1900 - 1439 -24,3
Cobertura (fob/cif) 83,6 89,2 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(ultimas versdes disponiveis adata da publicagéo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as nao respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Nota:

Exportagdes: somatdrio das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes
para os Paises Terceiros. Importagées: somatério das importagdes com origem nos
paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Nos primeiros oito meses de 2021, o défice da balanga co-
mercial de mercadorias Intra UE agravou-se 13,5% em ter-
mos homologos, com as exportagdées de mercadorias a cres-
cerem 20,8% e as importagbes a aumentarem 19%. O défice
da balanga comercial de mercadorias Extra UE recuperou
24,3% (Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolucédo Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)
(mihoes de Euros) | 2020 | 2021 | TVH 2020 | 2021 | TVH
jan 6682 5503 176 5132 4605 10,3
fev 6447 5721 113 4862 4979 24
mar 6139 6939 13,0 4493 5814 294
abr 4040 6729 66,6 2920 5323 82,3
mai 4333 6730 55,3 3427 5295 54,5
jun 5157 6724 30,4 4240 5149 21,4
jul 5864 7106 21,2 5033 5605 14
ago 5018 6119 21,9 3742 4364 16,6
set 6170 5011
out 6463 5 449
nov 6130 5195
dez 5704 4255
19 Trim 19268 18 163 57| 14486 15397 6.3
2° Trim 13529 20183 492 | 1058 15767 48,9
3° Trim 17 052 13786
4° Trim 18 297 14 899

Fonte: GEE,com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE
(dltimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas
que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Nota:

Exportagdes: somatorio das exportagbes para o espago comunitario com as exportagées para os
Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagées com origem nos paises comunitarios
com as importagées provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informag&o mais desagregada pode ser consultada em www.gee.gov.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n©10/2021").

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de agosto de 2021 correspondem a uma versdo preliminar. Os dados

do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas (valor das transagdes das empresas para as quais o INE ndo recebeu ainda informag&o)

assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo (valor anual das operagdes intracomunitarias abaixo do qual os operadores

sdo dispen sados da declaragdo periddica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragdo periddica fiscal: no caso de Portugal, 350 mil euros para as

importagdes da UE e 250 mil para as exportagdes para a UE). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do confronto regular entre as declaragdes

Intrastat e do IVA, a comparagdo com os dados com a IES.

[3] Exportagbes: somatdrio das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importagdes: somatdério das importagdes

com origem nos paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

Nos primeiros oito meses de 2021, as exportagcdes de mer-
cadorias cresceram, em termos homologos, 21,5%. Exclu-
indo os produtos energéticos, registou-se um crescimento
de 20%.

Entre janeiro e agosto de 2021, destaca-se o contributo po-
sitivo dos “Minérios e metais” (+3,6 p.p.), seguido dos con-
tributos das “Maquinas e aparelhos e suas partes” e dos
“Quimicos” (ambos com +3,3 p.p.) e dos “Energéticos”
(+2,5 p.p.). As “Maquinas e aparelhos e suas partes” sdo o
grupo de produtos mais representativos nas exportagdes
portuguesas de mercadorias com um peso de (14,4%). Se-
guem-se os “Quimicos” (13,8%) e os “Agroalimentares”
(12,8%).

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos grupos
de produtos para o crescimento das exporta¢des no ultimo
ano a terminar em agosto de 2021.

Nesse periodo, as exportagdes de mercadorias aumenta-
ram 12,6% em termos homologos. Pelo que, a maioria dos
grupos registou uma variagdo homologa positiva. Mais uma
vez, os produtos relativos as “Maquinas e aparelhos e suas
partes” registaram o maior contributo positivo (+2,4 p.p.), se-
guidos dos “Minérios e metais” (+2,3 p.p.) e dos “Quimicos”
(+2,2 p.p.)-

Quadro 3.4. Exportacoes * de Mercadorias por Grupos
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De referir, ainda, os contributos dos “Material de transp. ter-
restre e suas partes”, “Produtos acabados diversos” e “Agro-
alimentares”, para o crescimento das exportagées de merca-
dorias (contributos de 1,6 p.p., 1,2 p.p. € 1,0 p.p., respetiva-
mente).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Exporta-
¢oes por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em agosto de 2021 (Total: 12,6%)

3,0 7
a maquinas minérios e
s material de metais
Sl R iy )
3 Y
2017 g \ quimicos
° .
1,5
agroalimentares prod. acab.
diversos
1,0
L O energéticos
calgado 05 - téxteis e
’ vestuario \
madeira cort.
e papel Txs de var. hombloga
-16 -11 -6 -1 4 9 14 19 24 29
-05 1
Por Meméria:
10 Aeronaves e embarcagdes: -31,7% TVH

Fonte: Quadro 3.4. Exportagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:

A dimensao dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportagoes
no periodo em andlise.

de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax.variagéo e contributos
Grupos de Produtos jan-ago Anual jan-ago (itimos 2 meses ! Jan-ago
VH® contrib. VH contrib.
2020 2021 206 2020 2020 2021 p.pldl ppldl
Total das Exportagdes 33 847 41134 100,0 100,0 100,0 100,0 12,6 12,6 21,5 21,5
Agro-alimentares 4783 5252 25 13,9 %1 2.8 71 10 9,8 14
Energéticos 1617 2448 77 46 438 6,0 833 0,7 515 25
Quimicos 4537 5664 °7 13,2 B4 13,8 73 22 248 33
M adeira, cortiga e papel 2609 3049 8,1 74 7.7 74 94 0,7 6.9 13
Téxteis, vestuario e seus acessorios 3102 3632 98 88 9,2 88 92 08 71 16
Calgado, peles e couros 1219 1350 44 3,3 36 33 18 0,1 10,8 04
Minérios e metais 3194 4408 9,7 94 94 0,7 253 23 38,0 36
Maquinas e aparelhos e suas partes 4798 5925 u7 u7 2 %4 6.8 24 235 3,3
M aterial de transp. terrestre e suas partes 4389 5210 10,9 %0 13,0 ©7 14 16 8,7 24
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 277 255 06 0,9 0,8 06 =317 -04 -8,2 -0,1
Produtos acabados diversos 3323 3940 9,0 0,0 98 96 2,0 12 8,6 18
Pormeméria:
r Total sem energéticos 32231 38 685 923 954 ‘ 95,2 94,0 25 19 20,0 19,1

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo

considerado). Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo
Notas:

respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de

Exportagdes: somatoério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

[1 Ultimos 2 meses a terminar em agosto de 2021.
[2](set 20-ago 21)/(set 19-ago 20) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - analise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Nos primeiros oito meses de 2021, as exportagdes para a
UE cresceram, em termos homadlogos, 20,8%. As exporta-
¢Oes para os paises da UE-14 cresceram 20,5% e as expor-
tagcdes para os paises do Alargamento aumentaram 26,2%
(Quadro 3.5).

As exportagbes de mercadorias para Espanha (+6,7 p.p.)
registaram o maior contributo Intra UE-14 para o cresci-
mento das exportagdes, seguidas das exportagdes para
Franca e Alemanha (+2,4 p.p. e +1,4 p.p., respetivamente).

No ultimo ano a terminar em agosto de 2021, as exporta-
¢Oes para os paises Intra UE cresceram, em termos homo-
logos, 12,7%. As exportagdes para os paises da UE-14 au-
mentaram 12,5%. As exportagdes para Espanha e Francga
registaram o maior contributo positivo para o crescimento
das exportagées (+4,3 p.p. e +1,6 p.p., respetivamente). En-
tre os paises terceiros, destaca-se a variagdo homologa po-
sitiva das exportacdes para Marrocos (+52,1%), China
(+33,5%), EUA (+18%) e Reino Unido (+8,7%) (Figura 3.3).

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportacoes
para uma Sele¢ao de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em agosto de 2021
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Fonte: Quadro 3.5. Evolugdo das Exportagdes de Mercadorias com destino a
uma Selegao de Mercados

Quadro 3.5. Evolucao das Exportacoes de Mercadorias com Destino a uma Selegdao de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
X jan-ago 0] ian-
Destino J g anual jan-ago 2 meses — jan-ago —
VHE contrib. VH contrib.
2020 2021 206 2020 2020 \ 2021 ppld ppld
TOTAL 33 847 41134 100,0 100,0 100,0 100,0 12,6 12,6 21,5 21,5
Intra UE 24 182 29 222 65,9 71,4 71,4 71,0 12,7 9,0 20,8 14,9
Espanha 8482 10766 248 254 251 26,2 74 43 26,9 6,7
Franca 4661 5462 22 3.6 138 133 16 16 72 24
Alemanha 4050 4520 19 19 2,0 10 6,3 0,7 16 14
ltalia 1453 1851 3.2 44 43 45 9,2 038 274 12
Paises Baixos 1296 1633 4,0 37 38 4,0 B,5 05 26,0 10
Bélgica 798 1045 23 23 24 25 7.9 04 309 0,7
Polénia 453 591 11 14 13 14 253 03 303 04
Suécia 394 484 08 1 12 12 6.4 0,2 22,8 03
Ilanda 325 285 0,5 09 10 07 -4,0 0,0 -22 -0,1
Dinamarca 308 333 0,6 09 09 08 77 0,1 82 0,1
Extra UE 9 665 11912 34,1 28,6 28,6 29,0 12,4 3,6 23,2 6,6
Reino Unido 1836 219 6,8 57 54 52 87 05 7.1 09
EUA 1748 2302 52 50 52 56 8,0 09 317 16
Angola 576 591 42 16 17 14 -13 -0,2 26 0,0
Brasil 446 469 11 14 13 11 23 0,0 51 0,1
Suiga 413 410 09 12 12 10 86 0,1 -0,7 0,0
Marrocos 330 61 14 12 10 15 52,1 0,6 85,7 08
China 334 474 17 11 10 12 335 03 42,0 04
Turquia 350 385 0,7 10 10 09 64 0,1 0,0 0,1
Canada 208 233 0,7 06 06 06 -25,0 -0,2 21 0,1
Cabo Verde 00 86 04 06 06 05 26 0,0 -19 0,0
Por meméria:
UE-# 22569 27 186 62,4 66,4 66,7 66,1 25 83 20,5 13,6
P.alargamento 168 2036 35 50 48 49 w7 0,7 26,2 12
OPEPM 982 1033 6,6 28 29 25 -6,4 -0,2 53 0,2
PALOP 978 1007 56 28 29 24 -6,1 -0,2 29 0,1
EFTA 525 584 14 15 16 14 15,0 0,2 11 02

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comeércio Internacional de Mercadorias do INE (ultimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado).
Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportagdes:somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros.

Paises ordenados porordem decrescente de valor no ano de 2020.
[1 Ultimos © meses a terminar em agosto de 2021

[2](set 20-ago 21)/(set 1©-ago 20) x 00 - 100.
[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homdélogo anterior) +100.

[4] Inclui Angola.
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Importacoes de Mercadorias

De janeiro a agosto de 2021, as importacées de mercado-
rias registaram uma variagdo homologa positiva de 18,1%
(Quadro 3.6).

Nos primeiros oito meses de 2021 destaca-se o contributo
positivo dos Quimicos (+4,3 p.p.) e das “Maquinas e apare-
Ihos e suas partes” (+3,4 p.p.) para o acréscimo das impor-
tacdes.

A UE-28 mantém-se como principal mercado de origem das
importagbes portuguesas (74,1%).

Quadro 3.6. Importagoes
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Nos primeiros oito meses de 2021, as importagdes de merca-
dorias provenientes do mercado comunitario cresceram, em
termos homdlogos, 19%, sendo que as provenientes dos pa-
ises da UE-14 cresceram, em termos homologos, 18,1%. As
importagdes provenientes dos paises do Alargamento regis-
taram um acréscimo de 34,3%.

As importagcdes de mercadorias provenientes de paises ter-
ceiros registaram uma variagdo homologa positiva de 15,4%.
A China destaca-se como sendo o principal mercado extraco-
munitario de origem das importa¢cdes de mercadorias (4,4%
do total). Seguem-se o Brasil (3,1%) e os EUA (2,2%).

de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribuicao por uma Selecao de

Mercados
0% Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Grupos de Produtos jan-ago Anual jan-ago 2 meses ) - Jan-ago -
VH @ contrib. VH contrib.
2020 2021 2015 2020 2020 2021 p.p ppl
TOTAL DAS IMPORTAGOES 43 679 51571 100,0 100,0 100,0 100,0 7,7 7,7 18,1 18,1
Grupos de Produtos
Agro-alimentares 7 05 7649 %5 5,9 6.3 “us 39 06 77 12
Energéticos 4096 5467 132 86 94 0,6 29 03 335 3,1
Quimicos 8083 9961 6.8 83 85 03 74 3,0 232 43
Madeira, cortica e papel 1372 1608 3,3 3,1 3,1 31 6,6 0,2 7.2 05
Téxteis, Vestuario e seus acessorios 2450 2592 6,5 57 56 5,0 -15 -0,1 58 03
Calgado, peles e couros 798 81 2,6 18 18 16 72 -0,1 17 0,0
Minérios e metais 3612 5010 84 83 83 9,7 246 2,0 387 32
Maquinas e aparelhos e suas partes 8080 9575 5,8 04 8,5 8.6 73 23 B85 34
M aterial de transp. terrestre e suas partes 4506 5176 14 0,8 10,3 10,0 24 03 %9 15
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 786 479 0,7 15 18 09 -55,5 -13 -39,0 -0,7
Produtos acabados diversos 2792 3241 59 6,6 6,4 6,3 9,1 0,6 6,1 10
Total sem energéticos 39583 46 103 86,8 914 90,6 89,4 82 74 6.5 %9
Mercados de origem
Intra UE 32113 38 220 73,4 74,7 73,5 74,1 9,3 6,9 19,0 14,0
Espanha 13853 6 801 330 324 317 326 21 38 213 6,7
Alemanha 5726 6756 28 B3 8.1 31 78 10 8,0 24
Franca 3262 3533 74 75 75 69 -59 -05 83 06
Paises Baixos 2425 281 51 55 56 55 97 05 6,0 09
ltalia 2203 2609 54 52 5,0 5,1 94 05 B85 09
Bélgica 1259 1606 28 29 29 3.1 14 03 276 08
Polénia 657 108 10 16 15 2,0 455 0,7 55,1 08
Suécia 477 58 1" 1 11 10 23 0,0 76 0,1
Rep Checa 300 380 08 0,7 0,7 0,7 2?4 0,1 26,7 02
Hungria 294 383 05 07 0,7 07 B85 0,1 303 02
Extra UE 11565 13 350 26,6 25,3 26,5 25,9 3,1 0,8 15,4 4,1
China 1987 2292 29 45 45 44 %5 0,6 54 07
Reino Unido 1253 651 31 28 29 13 -337 -10 -48,0 -14
Brasil 1163 1622 14 24 26 3,1 333 0,7 40,7 11
EUA 742 118 16 18 17 22 330 0,6 506 09
Nigéria 752 1030 0,2 16 17 2,0 "7 0,2 37,0 06
Turquia 472 787 0,7 1 1 15 350 04 66,9 07
india 421 523 08 09 10 10 -37 0,0 244 02
Russia 375 568 11 08 09 1 288 0,2 513 04
Aréabia Saudita 269 237 12 06 0,6 05 -89 -0,1 -19 -0,1
Taiwan 286 285 0,2 06 0,7 06 -89 -0,1 -0,2 0,0
Coreia do Sul 277 320 0,6 06 0,6 06 -75 0,0 6,7 0,1
Angola 348 72 19 06 038 0,1 -839 -0,8 -79.2 -06
Guiné Equatorial 222 m 04 05 05 02 46 0,0 -49.9 -0,3
Suica 2r 252 04 05 05 05 89 0,1 8.8 0,1
Por meméria:
UE-% 30326 35821 70,1 704 69,4 69,5 84 59 8,1 26
P.alargamento 1787 2399 33 43 41 47 247 10 343 14
OPEPM 1818 1726 49 36 42 33 273 -13 -5,1 -0,2
EFTA 330 351 06 07 038 0,7 -9,7 -0,1 64 0,0
PALOP 378 02 20 06 09 0,2 -789 -09 -729 -06

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagédo parao periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Importagdes: somatdrio das importagdes de mercadorias provenientes da UE com as importagdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2020.
[1 Ultimos 2 meses a terminar em agosto de 2021
[2](set 20-ago 21)/(set 1-ago 20)x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] Inclui Angola.
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Comércio Internacional de Bens e Servicos

De acordo com os dados divulgados para a Balanga de Pa-
gamentos para o més de agosto de 2021, nos primeiros oito
meses de 2021, as “Exporta¢des” (crédito) de Bens e Ser-
vigos registaram um crescimento homologo de 16,3%. A
componente dos Bens contribuiu positivamente (15,5 p.p.)
para o crescimento das “exportagdes” totais.

Nos primeiros oito meses de 2021, a componente dos Ser-
vicos representou 27,7% do total das “Exportagbes” e con-
tribuiu positivamente (0,9 p.p.) para o seu crescimento. Do
lado das “Importagdes” (débito) o peso desta componente
foi de 16,5% no total e o seu comportamento reforgou o
crescimento das “Importacdes” totais (17%) em 1,7 p.p.,
(Quadro 3.7).

Figura 3.4. Taxas de Crescimento das "Exportacoes’

No painel esquerdo da Figura 3.4 compara-se o cresci-
mento homologo das diferentes categorias de Bens e de
Servigos no Ultimo ano a terminar em agosto de 2021, com
base em dados do INE para as “Exportagdes” de Bens
(Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal para as “Ex-
portagdes” de Servigos. O painel direito mostra os contribu-
tos para a taxa de crescimento das “Exportagdes” de Bens
e Servigos.

No periodo em analise, destaca-se o contributo positivo das
“Maquinas e aparelhos e suas partes” (+1,70 p.p.) e dos
“Minérios e metais” (+1,65 p.p.). Na componente dos servi-
¢os, destacam-se os contributos das rubricas de Outr. For-
nec. por Empresas (+0,33 p.p.) e Telecomunicagoes, Infor-
magéo e Informatica (+0,30 p.p.).

' de Bens e Servigos e Contributos das Componentes

Ultimo ano a terminar em agosto de 2021

Taxas de variagado homoéloga (%)

Aeronaves, embarcagoes e suas
Calgado, peles e couros
Agro-alimentares

Téxteis, Vestuarioe seus...
Madeira, cortica e papel

Material de transp. terrestre e...
Produtos acabados diversos
Energéticos

Maquinas e aparelhos e suas partes
Quimicos

Minérios e metais

Viagens e Turismo

Servigos de manutengéoe...
Transportes

Servigos transf. rec. mat. pert. terc.
Direitos de Utilizagao n.i.n.r

Bens e servicos das AP n.i.n.r
Construgdo

Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.
Seguros e Pensdes

Outr. Fornec. por Empresas
Telecomunicagdes, Informacédoe...
Financeiros

Grupos de Produtos

Aeronaves, embarcagdes e suas partes

Contributos [l (p.p.)

-0,27
Calgado, peles e couros
Madeira, cortica e papel
Energéticos
Téxteis, Vestuario e seus acessorios
Agro-alimentares
Produtos acabados diversos
Material de transp. terrestre e suas...
Quimicos
Minérios e metais
Maéquinas e aparelhos e suas partes
Viagens e Turismo
Transportes
Servigos de manutengédo e reparagao
Servigos transf. rec. mat. pert. terc.
Construcdo
Direitos de Utilizagao n.i.n.r
Bens e servigos das AP n.i.nr
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.
Seguros e Pensdes
Financeiros
Telecomunicagdes, Informacédoe...
Outr. Fornec. por Empresas

-4.04 E—
- 1,51

=)
-

0000095
N

ooz
8822&o

-5
I Componentes dos Servicos

Fonte: Célculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagdes de Bens e Servigos, e do INE, para o célculo da estrutura das exportagdes de

Bens. A distribuicdo do contributo das Exportagcdes de Bens (dados da Balanga
implicita na base de dados do Comércio Internacional de M ercadorias do INE pa
com as Exportagdes para Paises Terceiros).

de Pagamentos, Banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
ra as Exportagdes de Bens (somatdrio das Exportagdes de mercadorias para a UE

[1 Contributos - andlise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde a TVH das Exportagdes de Bens e Servigos nos
ultimos 2 meses, de acordo com as estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal (3,8%).

Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servigos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhd es de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
Py o T —
jan-ago Anual jan-ago média 2 meses ] jan-ago ]
anual contrib. contrib.
VHE VH
2020 2021 2015 ‘ 2020 2020 2021 15-20 p.p.B p.p.B
CREDITO (Exportagdes)
Bens e Servigos 47 871 55 685 100,0 100,0 100,0 100,0 0,2 3,8 3,8 16,3 16,3
Bens 32851 40 252 66,3 70,1 68,6 72,3 1,3 13,5 8,9 22,5 15,5
Servigos 15 021 15 434 33,7 29,9 31,4 27,7 -2,2 -15,3 -5,2 2,7 0,9
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 261 02 04 05 05 03 46 -9.8 -01 -26,3 -01
Serv.de manutengao e reparagdo 41 293 0,6 0,9 09 0,5 93 -26,5 -0,2 -28,7 -0,2
Transportes 3256 3173 77 6.4 68 57 -36 -205 -15 25 -02
Viagens e Turismo 5428 5564 15,7 0.4 1n3 0,0 78 -29,0 -4,0 25 03
Construgdo 446 433 08 09 09 08 4.1 -3,5 0,0 -29 0,0
Seguros e Pensées 21 ©7 02 02 03 02 6,2 -01 0,0 45 0,0
Financeiros 342 3B 04 08 07 06 8,7 241 0,1 -83 -0,1
Direitos de Utilizagao n.i.nr 83 75 0,1 0,2 02 0,1 1 -75 0,0 -9,7 0,0
Telecom., Informagao e Informatica 1533 1799 16 31 32 32 B7 10,1 03 74 06
Outr. Fornec. por Empresas 2924 3240 57 6,1 6,1 58 14 58 03 108 07
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 19 B1 03 03 02 0,2 -10 -1 0,0 03 0,0
Bens eservigos das AP n.i.n.r 97 92 0,2 0,2 02 0,2 0,7 53 0,0 -42 0,0
DEBITO (Importagoes Fob)
Bens e Servigos 50 042 58 539 100,0 100,0 100,0 100,0 1,8 6,3 6,3 17,0 17,0
Bens 41184 48 851 82,3 82,6 82,3 83,5 19 8,5 6,9 18,6 15,3
Servigos 8 858 9 688 17,7 17,4 7,7 16,5 1,4 -3,6 -0,7 9,4 1,7
Serv.transf. rec. mat. pert. terc. 9 8 0,0 0,0 00 0,0 -5,7 52 0,0 -u7 0,0
Serv.de manutengao e reparagdo 277 270 04 06 06 05 6,9 -30 0,0 -25 0,0
Transportes 1936 2095 46 37 39 36 -2,5 -10.2 -04 82 03
Viagens e Turismo 1874 2108 47 35 37 36 -38 -56,5 -0,7 25 05
Construgéo 69 1, 0,1 03 03 02 0.9 -35,7 -0,1 -33,2 -0,1
Seguros e Pensdes 39 352 05 06 06 06 6.4 58 0,0 0.6 01
Financeiros 450 470 07 10 09 08 8,1 210 0.2 45 0,0
Direitos de Utilizagdo n.i.nr 442 464 09 10 09 08 37 0.4 01 5,0 0,0
Telecom., Informagao e Informatica 739 943 13 14 15 16 37 76 0,2 275 04
Outr. Fornec. por Empresas 2420 2631 4,0 49 48 45 6,1 11 0,1 87 04
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 73 76 03 03 03 03 16 -4,1 0,0 2,0 0,0
Bens e servigos das AP n.i.nr 48 57 01 01 0,1 01 -6,1 9,0 0,0 7.0 0,0
Fonte: GEE,com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob para a Importagéo de bens.
[1 2 meses até agosto de 2021

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. Medem a proporgao de crescimento das Exportagdes/Importagdes

atribuivel a cada categoria especificada.
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Em Analise

Comércio Internacional de mercadorias de Portugal com Marrocos

GPEARI | GEE

(2016 a 2020 e janeiro-agosto 2020-2021)

Walter Anatole Marques!

1. Nota introdutéria

As trocas comerciais de mercadorias entre Portugal e Marrocos aumentaram significativamente
a partir de 2009. As importacoes, que em 2009 se situavam em 58 milhdes de Euros, atingiram
183 milhdes em 2020. Por sua vez, as exportacdes aumentaram, no mesmo periodo, de 215
milhGes para 626 milhdes de Euros.

Importacoes e exportagbes portuguesas com Marrocos

-2000a 2020-

(milh6es de Euros)

Importacgao (Cif)

200

139 157 144 13¢ 162 155 152 161 183
110
coqmwr,)cnaﬁn)e %%W”‘
~/
_H‘).—kh-( ._()_(),J\)—( *-O., /
200 g0 gt P 1“’3 00 qoi o g ® g0
Exportagdo (Fob)
733 cgy 679 712 7’-"):(133 716 ¢
as9 Ol O OO
199 T3 215 3® g o W0
108 106 119 129 144 131 164 e “r‘ /
.. w\x
VT e "0_0_9_ =) P L )
0P o0k g0 goP g00% e® 10‘2 200 € g 40

Fonte: A partir de dados de base definitivos do INE.

Nos anos de 2017 e 2018 Marrocos ocupava a 282 posicdo no ‘ranking’ das importacdes de
Portugal com origem no comércio Extracomunitario (incluindo o Reino Unido), tendo subido
para o 21° lugar nos dois anos seguintes. Do lado das exportagdes, Marrocos ocupa uma
posicdo importante, oscilando entre a 42 posicao em 2016 (4,5% do Total Extra-UE) e a 62
em 2020 (4,1%).

Marrocos entre os prindpais destinos extracomunitarios
das exportacgoes portuguesas
(2016 a 2020)

E JaneiroaDezembro

b4

o

& 2016 |—% 2017 I_% 2018 I % 2019 |—% 2020 l_%
RUnido 221 |RUnido 204 |RUnido 21,0 |RUnido 20,7 |R Unido 19,9

2 |EUA 154 | EUA 15,9 | EUA 16,4 | EUA 17,3 | EUA 174

2 | Angola S4|Angola 100 | Angola 8,7 | Angola 7,1 | Angola 5,7

4 | Mamocos 45 | Brasil 5,3 | Brasil 4.6 | Brasil 43 | Brasil 47

5 China 47 | Marrocos 3,9 | Marrocos 4,1 | Suiga 43

6 Marrocos 41 Marrocos 4,1

Fonte: A partir de dados de base definitivos do INE.

1 Assessor Principal da Fungdo Publica (AP).
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2. Alguns dados sobre o ‘Comércio Externo’ de Marrocos

2.1. Balanca Comercial

A Balanga Comercial de Marrocos face ao Mundo foi deficitaria nos Gltimos trés anos.

Balanca Comercial de Marrocos face ao Mundo

(2018-2020)
milhdes de Euros

| 2018 | 2015 | 2020

Importag3o Cif) 43400 45617 35004

t.v.h. - 51 -145

Exporta¢do (Fob) 24825 26434 24273

t.v.h. - 65 -8§2

Saldo (Fob-Cif) -18575 -15183 -14731

t.v.h - 33 -232

Cobertura Fob/Cif) (%) 57,2 57,9 622

434300 45617 39004

{ | 24825 26434 23273

v/
oz 2 %,

-18575 -19 183 =853

") mportagdo Cif) [ZZ2A Exportagdo (Fob) —o—Saldo (Fob-Crf)

Fonte: "Internationai Trade Centre” (1TC) - cbicuios com base em
estatisticas do "Office des changes” de Marrocos

2.2, Mercados de origem e de destino

Os 20 principais mercados extemos de Marrocos (%)
(2019 e 2020)

Importagao Exportagdo

Paises | 2019 | 2020 Paises | 2019 | 2020
Espanha 15,6 15,2 1 Espanha 21 238
China 10,1 122 2 Franga 2159 21,9
Franca 0.2 120 3 italia 46 44
EUA 7,4 63 4 india 2,8 43
Turquia 52 55 3 Brasil 3,0 21
Alemanha 48 53 6 EUA 3,8 3,6
Italia 54 52 7 Alemanha 3.2 3.3
Russia 2,7 36 8 P.Baixos 2.7 32
Portuga 28 26 9 Turquia 2,2 22
ArabiaSaud. 2,4 20 | 10 | RUnido 2,5 20
Brasil 2 i | 17 | 11 | Békia 16 14
Bélgia 15 16 | 12 | Portuga 15 1l
India 2,3 15 | 13 | Paquist® 12 11
P.Baixos 1,6 15 | 14 | Paisesn.e. 2,0 10
Argentina 14 14 | 15 | China 10 09
Egipto 13 13 | 16 | C.Marfim 0.6 0.9
R.Unido 1.7 13 17 Djibuti 0,8 09
Roménia 11 12 18 | Argentina 0,6 08
Canada 0,8 12 | 18 | Polonia 0,9 08
Emiratos 18 11 20 | Senegal 0.7 0.8

Peso(%)> 816 8,7 Peso(%)> 811 8,0

Fonte: "International Trade Centre” (ITC) - cdiculos com base em
estatisticas do "Office des changes” de Marrocos

De acordo com as estatisticas marroquinas, Portugal terd ocupado em 2020 a 92 posicdo entre
os principais mercados de origem das importagdes e o 12° lugar nas exportagoes.

2.3. Importagcées em Marrocos por Grupos de Produtos

Do quadro seguinte consta a evolugdo das importagdes em Marrocos por grupos de produtos
(ver definicdo do contetido em Anexo) nos Ultimos dois anos e as respetivas quotas de Portu-

gal.
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Importacbes em Marrocos por grupos de produtos
- Quotas de Portugal (%) -
(2019-2020)

GPEARI | GEE

milhdes de Euros Estrutura (%) | PesodePT (%)
Grupos de Produtos TVH

2019 l 2020 20198 | 2020 2019 | 2020

TOTAL 45617 39004 -145 1000 1000 28 256

A- Agro-alimentares 5250 5884 136 15 153 12 10
8- Energet cos 7084 4616 -349 158 118 26 12
C- Quimicos 5711 5458 4.2 125 130 18 16
D- Maders, cortga epape 1287 1135 -118 2B 22 65 52
E- Téxte's evestuario 3351 2774 -172 73 71 62 72
F- Calgado, pees ecouros 485 345 -25,5 10 0z 7,7 68
G- Mingriosematais 4472 3764 -158 =53 9,7 a2 4,7
H- Magunas,apare hos epartes s4aa1 5389 -111 20,7 215 18 18
| - Materia transp. terr. e partes 4646 3610 -223 10,2 83 34 36
J - Aeronaves,embarcC.epartes 1557 84§ -45.7 34 2,2 0,1 03
K- Produtos acabados diversos 2342 2091 -10,7 51 5A 22 22

Fonte: "International Trade Centre” (ITC) - cbiculos com base em estotisticos

do "Office des changes” de Marrocos

Em 2020 as principais importacdoes em Marrocos, a dois digitos, incidiram nos grupos

“"Maquinas, aparelhos e partes” (21,5% do Total), "Agro-alimentares” (15,3%), "Quimicos

”

(14,0%) e “Energéticos” (11,8%). As maiores quotas de Portugal couberam aos grupos
"Téxteis e vestuario” (7,2%) e "Calcado, peles e couros” (6,8%).

2.4.

Exportacoes de Marrocos por grupos de produtos

Exportagdes de Marrocos por Grupos de Produtos

- Quotas de Portugal (%) -

(2019-2020)

milhdes de Euros Estrutura (%) | Peso dePT (%)

Grupos de Produtos TVH
2019 [ 2020 2019 I 2020 2019 | 2020
TOTAL 26434 24273 82 1000 1000 15 13
A- Agro-alimentares 5768 5753 03 218 23,7 11 12
8- Energstcos 382 122 524 15 0S5 0,0 0,0
C- Quimicos 42484 4592 22 153 153 0,5 05
D- Madeira, cortiga epape 151 133 -11,7 06 05 112 7,7
E- Téxte's evestuario 3264 2653 -18,7 123 1072 a5 a3
F- C3l¢ado, peles ecouros 374 224 =213 14 12 18 02
G- Mneriosemetas 1865 1753 £.0 74 72 03 04
H- Maquinas, aparelhos epartes 5150 4472 -132 185 54 10 09
| - Material transp. terr.epartes 3428 3168 75 130 131 25 1,7
J - Asronaves, embarc.epartes 851 B3s -122 36 34 0,0 0,0
- Produtos acabados diversos 621 ass -18 8 ry 2% 05 08

Fonte: "International Trade Centre” (ITC) - cbicuios com baseem estatisticos

do "Office des changes” de Marrocos

Na vertente da exportacdao destacaram-se em 2020 os grupos “Agro-alimentares” (23,7% do
Total), “"Quimicos” (18,9%), “Maquinas, aparelhos e partes” (18,4%), “Material de transporte

terrestre e partes” (13,1%) e “Téxteis e vestuario” (10,9%).

Sobressairam aqui, ainda com base em estatisticas marroquinas, as quotas de Portugal nos

grupos “Madeira, cortica e papel” (7,7%) e “Téxteis e vestuario” (4,3%).

3. Comércio de Portugal com Marrocos - 2016-2020 e janeiro-agosto 2020-2021

3.1.

Balanga Comercial

BMEP N.© 10|2021 -Em Anélise
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A Balanca Comercial de mercadorias de Portugal com Marrocos foi favoravel ao longo do ultimo
quinquénio e nos primeiros oito meses de 2021. O saldo positivo, que em 2017 se situou em
+578 milhdes de Euros, desceu para 443 milhdes em 2020.

No periodo de janeiro a agosto de 2021, face ao periodo homadlogo do ano anterior, o saldo
subiu de +214 para +455 milhdes de Euros.

Balanca Comerdal de Portugal com Marrocos
- 2016 a 2020 e Janeiro-Agosto 2020-2021 -

m ilhdes de Eurce e %

Jan-Ago
2016 2017 2018 2019 2020
2020 | 2021
Importag3o (Cif) 155 152 161 200 183 116 158
VA . -1,9 50 239 84 . 552
Exporta3o (Fob) 712 730 688 716 626 330 613
TVH - 25 55 s1  -125 - 857
Sado (Fob-Cif) 557 578 526 516 43 214 455
TvH . 58 9,0 20  -141 : 1125
Cobertura (Fob/Cif) 458,0 4788 426,2 358,1 342,0 2848 3884
712 730 83 716
— 525 613
OO -
s57 578 525
=i a43 330 as5
155 152 161 ;°° 18 s58
i _ 116 Y214
7 7 0 |7
7 |\ A |2 A | A\ 7
2016 2017 2018 2019 2020  Jan-Ago 220 Jan-Ago 2021

PZZl importado [ JExportacdo  ==O==Saldo

Fonte: A partirde dados de base do INE: 2016 a 2020 - definitivos; 2021 - preliminares,
com Gkima actuaiizagdo em 11-10-2021.

O ritmo de evolugao anual das importacgoes, face ao valor que detinham em 2016 (2016=100),
aumentou significativamente em 2019 (128,9%), desacelerando em 2020 (118,1%).

Por sua vez as exportagées mantiveram-se praticamente ao nivel de 2016 até 2019, descendo
em 2020 para 88,0%.
Ritmo de evolucao anual em valor

das importacées e exportacoes de Portugal com Marrocos
(2016 a 2020 com 2016=100 )

| = 1289
= |mportagdes

~
_ 1181
~—O= Exportagdes )\O

4 g 1005
100,0 9 : - 2016=100
98,1 - ‘O\O
88,0
2016 2017 2018 2019 2020

Fonte: A partir de dados de base definitivos do INE.
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3.2. Importacdes por Grupos de Produtos

Importacoes de mercadorias com origem em Marrocos
por grupos de produtos
- 2016 a 2020 e Janeiro-Agosto 2020-2021 -

milhdes de Euros

Jan-Ago
Grupos de produtos 2016 | 2017 | 2018 2019 | 2020 oy
2020 | 2021

TOTAL 155,1 1522 1614 1999 1831 1159 1579

A- Agro-alimentares sz 395 38,8 183 %4 15,6 171
B - Energéticos 0.1 0,0 0.0 00 00 0,0 0.0
C-Quimicos 134 180 28,0 284 2138 13,3 253
D - Madeira, cortiga e papel 16,1 138 18,1 1838 120 8,0 35
E- Téxtals evestuario 11,7 133 34,0 a5 a7 2453 2738
F- Calgado, pales ecouros 25 5,0 43 30 22 11 21
G - Minérios e metals 94 10,0 .5 124 93 51 83
H - M3quinas, aparg hos e partes 53,0 LY 17,5 26,1 235 135 2138
I- Mat. transp. terrestre & partes 22 2,8 17 314 334 2.8 402
J- Aeronaves, embarc. epartss 05 0.3 0.0 14 58 55 12
K - Produtos acabados diversos 13 3,1 11,2 24 6.0 33 9.2

Estrutura (%) - Jan-Ago 2020-2021
Energéticos '
Aeronaves, embarc. e partes
Calgado, peles e couros W Jan-Ago-2021

[1Jan-Ago-2020
Madeira, cortica e papel
Produtos acabados diversos

Minérios e metais

Agro-alimentares

Maquinas, aparelhos e partes
Quimicos

1

_ 138
‘” 160
| 12.4

- i 2 o 17,6

Tl m s, 4—“] e
— »

18,8

Mat. transp. terrestre e partes

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2016 g 2020 - definitivos; 2021 - preliminares,
com ultima actuclizagéo em 11-10-2021.

”

Em 2020 os grupos de produtos com maior peso nas importacGes foram "Téxteis e vestuario
(41,7 milhGes de Euros), "Material de transporte terrestre e partes” (33,4 milhdes), “"Agro-
alimentares” (26,4 milhdes), "Maquinas, aparelhos e partes” (24,5 milhdes) e "Quimicos” (21,8
milhdes), grupos que representaram 80,7% do Total.

No periodo de Janeiro a Agosto de 2021, as principais importacdes, a dois digitos, incidiram
nos grupos "Material de transporte terrestre e partes” (40,2 milhdes de Euros), “"Téxteis e
vestuario” (27,8 milhdes), "Quimicos” (25,3 milhdes), "Maquinas, aparelhos e partes” (21,8
milhdes) e "Agro-alimentares” (17,1 milhdes), grupos que pesaram 83,7% no Total.

No quadro seguinte encontram-se desagregados, a 4 digitos da Nomenclatura Combinada, os
principais produtos importados de Marrocos nos primeiros oito meses de 2021.
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Prindpais produtos importados de Marrocos
por Grupos de Produtos desagregados a 4 digitos da Nomenclatura
- Janeiro-Agosto 2020-2021 -

. milhares de Euros (%6) no Grupo
Descritivo

NC | 2020 | 2021 2020 | 2021

TOTAL 115935 157880 | - =
A- Agro-algimentares 15583 17 128 100,0 1000
0307 Moluscos e semelhantes vivos /fresc/refrig/cong/secos 3768 6064 232 354
1604 Conservas de pelxe;caviar esucedineos a partirdeovas 1391 3154 -3 184
0303 Peixecongelado, excepto filetes 2944 2168 1859 127
1703 Melagos resultantes da extracgdo ou refinagdo do aglcar 2174 1575 130 8.2
0702 Tomates frescos/refrigerados 829 919 53 54
1518 Gorduras e 6leos vegetals/animals, modificados 1249 895 80 5.2
0511 Prod animals n.e/animals mortos ndo p/alim humana 755 407 a3 24

Totalda amostra »> 13220 15182 &2 886

B -Energéticos o 0.2 - 1000

2710 Oleos de petréleo (nafta/gasolina/jet/gaséleo/fuel/l ubrif) 0 0.2 - 100,0
Totoldo omostro »> o 02 - 200,0

C -Quimicos 14 369 25295 | 1000 1000

3105 Adubos (fertilizantes) mineral s/quimicos, compostos 7523 &8 305 524 323
2809 Pentdxido difésforo; dcido fosférico e dcidos polifosféricos 0 7499 0.0 295
3923 Embalagens/rolhas/cdpsulas/tampas, de pldstico 1806 4175 126 165
4015 Outras obras deborracha vulcanizada ndo endurecida 1916 2082 133 82
3004 Medicamentos fins terap&ut/profildt, acondicionados 1235 11203 86 4,4

Totoldo omostra »> 12480 231244 8.9 915

D- Madelra, cortiga e papel 9006 3800 | 1000 1000

4501 Cortiga natural em bruto/triturada/granulada;desperdicios 33810 1816 a3 a73
4503 Obras decortiga natural 5117 1530 563 a3
Totoldo amostro »> 8927 3345 992 88,0

E-Téxtels e vestudrlo 24474 27 756 100,0 1000

5203 Fatos/con)/casacos/calgas/calgdes, de tecido, p/H 5251 6132 215 221
§10% T-shirts ecamisolas Interiores, demalha 3612 3472 133 125
§211 Fatos trelnofesqui/biquinis/cal¢des,detecido 2516 3177 103 114
§204 Fatos/con)/casac/vestid/salas/calgas/etc, de tecido, p/S 2321 2218 85 8,0
§205 Camisas detecido,p/H 299 1697 31 61
§202 Casacos comprid/anoraques/blusdes, de tecido,p/S 65 1382 03 5,0
6201 Sobretudos/anoraques/blusdes, detecido, p/H 1462 1216 60 3,3
55803 Falsos tecidos, mesmo Impregnados/revestid/recobertos 244 1127 10 4,1
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6205 Camiseiros eblusas, detecido, p/S 1278 1126 5.2 4,1
5110 Camisolas e pull-overs, cardigans e coletes, demalha 238 1066 10 3,8
6105 Camisas demalha, p/H 451 772 i8 2,8
5402 Fios filament sint il acondic, incl monof< 67 decitex 625 725 25 2,6
6005 Outros tecidos de malha 572 683 23 2,5
5203 Tecidos impregnados/revestidos/recobertos ¢/plastico 239 478 10 1,7
Totol do omostrg se> 19871 25272 812 01,1

F-Calcado, peles e couros 1112 2127 | 1000 1000

5405 Partes calgado/palmilhas/polainas e semelhantes 308 1121 27,7 52,7
4104 Couros epeles curtidos de bovinos/equideos, depilados 649 869 584 0z
Totol do omostrg so> 957 1991 851 835

G- Minérios e metais 5089 9338 |1000 1000

2520 Gipsite/anidrite; gesso 1865 4328 36,7 453
8302 Ferragens/guarnigdes/fechos/etc, em metais comuns 1252 1379 245 pES
7325 Obrasdeferroouagon.e. a3 257 0B 103
7210 Laminados planos ferro/ago fi ligado, revest,| arg >= 600mm 137 743 2,7 8,0
2510 Fosfatos decalcio/aluninocaicicos ecréfosfatada 1223 638 240 5,8
Totol do omostrg so> 4 521 8045 888 862

H- Maquinas,aparelhos e partes 14 633 21788 | 1000 100,0

58544 Fios/cabos/fibra dptica/condut eléctr, isolados 8250 15523 564 712
8512 Aparelhos-auto deiluminagdo/sinalizagdo, limpa-brisas 3706 3906 253 179
8418 Refrigeradores/congeladores/maq defrio;bombas calor 0 720 0,0 3,6
Totol do omostrg so> 11958 20219 81,7 225

I-Materid de transporte terrestre e partes 21 805 40219 | 1000 1000

8703 Automoveis de passageiros/mistos/corrida 19838 32866 91,0 81,7
5704 Veiculos automoveis para transporte de mercadorias 1011 6238 a5 155
Totoldo amostrg se> 20849 39 105 955 87,2

J- Aeronaves, embaorcagoes e partes 5451 1221 | 1000 100,0

5503 Partes deveculos aéreos com esem motor 5449 1221 | 1000 100,0
Totoldo omostrg s> 544 1222 1000 2000

K - Produtos acabados diversos 4412 9206 | 1000 1000

7019 Fibras devidro, incluida a 13 devidro, esuas obras 0 3430 0,0 373
7007 WVidro deseguranga, temperado/formado por folhas 3249 2676 73,6 29,1
2401 Assentos mesmo transformaveis emcama esuas partes 112 1524 25 166
6510 Lavatorios/banheiras/bidés/sanitarios/etc, deceramica 453 1036 103 113
Totel do omostrg so> 3813 8 656 854 94,1

Peso dos cmostros dos grupos de produtos no TOtG! 2o 879 925 - -

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2020 e preiminares para 2021,
com ultima actualiizagdo em 11-10-2021.

3.3. Exportagdes por Grupos de Produtos

Em 2020 os grupos de produtos com maior peso nas exportacdes portuguesas para Marrocos

foram "Minérios e metais” (145,6 milhGes de Euros), "Energéticos” (128,3 milhdes),
“"Magquinas, aparelhos e partes” (85,8 milhdes), Quimicos” (61,4 milhdes), “Material de
transporte terrestre e partes” (47,9 milhdes) e "Madeira, cortica e papel” (46,0 milhdes). Este
conjunto de grupos representou 82,3% do Total.

No periodo de Janeiro a Agosto de 2021 prevaleceu igualmente o grupo "Minérios e metais”,
com 28,2% do Total e um valor de 173,1 milhdes de Euros, exportagdes que mais que
duplicaram face ao periodo homdlogo do ano anterior, essencialmente constituidas por
produtos do ferro e do aco.

Seguiram-se, entre os principais, os grupos “"Energéticos” (18,7% e 114,7 milhdes de Euros),
“"Magquinas, aparelhos e partes” (12,0% e 73,8 milhdes), "Quimicos” (9,2% e 56.6 milhdes de
Euros), "Material de transporte terrestre e partes” (9,0% e 55,3 milhdes de Euros).
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Com pesos inferiores alinharam-se os grupos “Agro-alimentares” (6,9% e 42,6 milhdes de

Euros), "Madeira, cortica e papel” (6,5% e 39,9 milhoes), "Téxteis e vestuario” (3,5%, e 21,7

milhdes), "Produtos acabados diversos” (3,5% e 21,4 milhdes), "Calcado, peles e couros”

(2,1% e 12,6 milhGes) e "Aeronaves, embarcacoes e partes” (0,2% e 1,4 milhGes de Euros).
Exportacoes de mercadorias com destino a Marrocos

por grupos de produtos
-2016 a 2020 e Janeiro-Agosto 2020-2021 -

miihdes de Euros
Jan-Ago
Grupos de produtos 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
2020 | 2021
TOTAL 7118 7303 687,6 7157 6261 | 3302 6132
A- Agro-alimentares 161 175 255 238 321 156 425
B - Energeticos 2833 2034 1697 1804 1283 50,3 1147
¢ - Quimicos 682 718 682 684 614 365 565
D- Maderz,cort¢a 2pape S80 485 655 654 450 255 3879
E- Téxteis evestuario 302 303 33,8 343 284 15,0 21,7
F- Calgado, peles & couros 208 265 245 258 180 100 125
G- Minérios e matais 1175 1856 157,5 1382 1456 70,6 1731
H - Maguinas, 3pare hos epartes 681 706 70,3 83,7 858 542 738
|- Mat. transp. terrestre 2 partes 223 421 435 S04 479 234 553
- Aeronaves,embarc. e partes 04 a1 1,1 33 5.0 18 1A
K- Produtos 3cabados diversos 263 281 274 283 276 168 214
Estrutura (%) - Jan-Ago 2020-2021
Aeronaves, embarc. e partes
Calgado, peles e couros
Produtos acabados diversos 51 W Jan-Ago-2021
Téxteis e vestudrio 54 [ Jan-Ago-2020
Madeira, cortica e papel
Agro-alimentares
Mat. transp. terrestre e partes
Quimicos
. 120
Magquinas, aparelhos e partes ) 184
. 187
Energéticos H
. . " 28,2
bt faclie :—zu ,

Fonte: Apartir de dados de base do INE: 2016 a 2020 - definitivos; 2021 - preiiminares,
om Uitima gctugizagdo em 11-10-2021

No quadro seguinte encontram-se desagregados, a 4 digitos da Nomenclatura Combinada, os
principais produtos exportados para Marrocos nos primeiros oito meses de 2021.
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Prindpais produtos exportados para Marrocos
por Grupos de Produtos desagregados a 4 digitos da Nomenclatura
- Janeiro-Agosto 2020-2021 -

_ milhares de Euros (%) no Grupo
Dextritivo

NC | 2020 | 2021 2020 I 2021

TOTAL 330237 613177 | - =
A- Agro-algimentares 19611 42578 100,0 1000
1507 Oleo de soja mesmo refinado 4047 22 683 205 533
0405 Manteiga eoutras matérias gordas do leite 5831 5760 29,7 135
0404 Soro deleite mesmo cencentrado ou adogado 1470 2636 75 5,2
1514 Oleo de nabo silvestre/colza /mostarda, mesmo refinado 0 2323 0,0 5,5
1905 Prod padaria/pastelaria//capsulas medicamentos/atc 1460 1911 7A 4.5
2308 Prep p/alimentag3o animal (c3es, gatos, peixes, aves, etc) 822 874 a2 2,1
1604 Conservas depeixe;caviar esucedineos a partir deovas 309 707 16 1,7
0210 Carnes/miudezas salg/secas/fumad/farinhas, comestives (] 641 0,0 1,5
2103 Preparagdes p/mol hos e molhos; temperos; mostarda 503 538 25 1,3
2202 Aguas min./gaseif. c/aglicar/edulcor; bebidas fi alcodlicas 186 482 02 1,1
2009 Sumos frutas/horticol as, ndo fermentados ou adic alcool 244 439 12 1,0
1806 Chocolateeoutras preparagdes contendo cacau 70 427 04 1,0
2204 Vinhos deuvas frescas,memo enriquecidos comalcool 178 282 03z 0,7
1517 Margarina; preparagdes alimenticias de gordura ou dleos 213 279 11 0,7
0402 Lete/nata concentrados ou com agucar/edulcorantes 436 241 25 0,6
Totoldo omostrg > 15828 40229 80,7 945
B -Energéticos 50291 114724 1000 1000
2710 Oleos de petrdleo (nafta/gasolina/jet/gasdleo/fuel/l ubrif) 45705 111845 20,8 275
2713 Coqueebetumefoutr residuos petroleo/minerais betumin 3036 2316 6,0 2,0

Totoldo omostro s> 45705 111946 86,9 996

C -Quimicos 36535 56621 | 1000 1000
4011 Pneumaticos novos, deborracha 6190 10872 152 182
3904 Polimeros cloreto vinilo/outras olefinas, formas primarias 4387 8109 120 133
2901 Hidrocarbonetos aciclicos (etileno/propil eno/etc) 628 5423 1,7 2,5
3920 Outras chapas/folhas/laminas, de plastico ndo alveolar 3082 4006 85 y o
3923 Embalagens/rolhas/capsulas/tampas, deplastico 1619 2842 aa 5,2
3902 Polimeros depropileno/outras olefinas, formas primarias 2011 2741 55 4,8
3926 Outras obras de plastico (etileno/propileno//P\C/etc) 1260 1953 34 34
3901 Polimeros deetileno em formas primarias 1624 1603 aa 2,8
3506 Colaseadesivos preparados,n.e. nem incl noutras p.p. 2054 1541 56 2,7
3917 Tubos/juntas/cotovelos/fl anges/unides, de plastico 1320 1512 35 27
2902 Hidrocarbonetos ciclicos (benzeno/tolueno/xileno/etc) 538 1271 15 2,2
3909 Resinas aminicas/fendlicas e poliuretanos, f. primarias 389 1250 11 2,2
2808 Acido nitrico;acidos sulfonitricos 1317 1248 35 2,2
3916 Monofilamentos diam > 1mm, varas e perfis, de plastico 1018 1161 28 2,1
3805 Colofonias eacidos resinicos; esséncias edleos; gomas 266 245 0,7 1,7
3208 Tintas/vernizes base pol imeros, em meio n3o aquoso 824 8s4 23 1,5
3004 Medicamentos fins terapéut/profilat, acondicionados 1552 871 a2 15

Totoldo omostrg >e> 30097 48349 824 854

D - Madeira, corti¢a e papel 28 B68 39925 100,0 1000
4802 Papel/cartio A revestp/escrita/cartdes/etc, em rolos/fis 12 455 14521 ass 364
4703 Pastas quimicas demadeira, 3 soda/sulfato 254 5738 02 134
4411 Painés fibras madeira/matérias lenhosas 3248 5282 113 133
4407 Madera serrada/cortada/desenrol ada, espessura >6 mm 4123 4735 143 119
4410 Painés particulas madeira/matéria lenhosa/aglomerados 1858 3926 £33 2,8
4818 Papel higénico/lengos/fraldas/pensos/vestudrio papel 2463 1485 8BS 3,7

Totoldo omostrg s> 24512 35698 - 884

E-Téxteis e vestuario 17976 21739 | 1000 1000
6302 Roupas de cama,mesa, toucador ou cozinha 2338 2808 130 129
5205 Fios ¢/ 85%ou mais dealgoddo,ndo acondicionados 686 1872 38 8,6
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5603 Falsos tecidos, mesmo Impregnados/revestid/recobertos 3583 1761 1938 81
5515 Outros tecidos de fibras sintéticas descontinuas 1337 1558 7A 7.2
5607 Cordéis/cordas/cabos, revestidos de borracha ou plastico 726 1438 a0 6,8
5501 Cabos defilamentos sintéticos 1208 1274 8.7 59
5208 Tecldos ¢/ 85% ou mals dealgoddo, até 200g/m2 1599 1133 89 52
6005 Outros tecidos de malha 548 1102 31 51
5514 Tecldos <85% fibras sintétdescontcom algod3o >170g/m2 a3 1058 03 4.2
5111 Tecldos deld cardada ou depéos finos cardados 11 604 0.1 2,8
5516 Tecldos defibras artificials descontinuas 672 453 37 2,1
5903 Tecldos Impregnados/revestidos/recobertos ¢/pldstico 166 430 0s 2,0
6307 Outros artefactos, Incluindo moldes para vestudrio 518 322 29 19
6108 Combinag¢des/calcinhas/roupdes/etc,de malha, p/s 194 375 22 %7
5112 Tecidos deld penteada ou depdos finos penteados 258 338 14 16
5805 Fitas; fitas semtrama, defios ou fibras 183 320 10 15
5407 Tecidos deflos de filamentos sintéticos 408 308 23 14
5302 Filos fillament sint A acondic, Incl monof< 67 decitex 192 291 11 13
Totoldo amostra »> 24 653 17549 815 80,7

F - Calgado, peles e couros 10 046 12641 | 1000 1000

4107 Couros apds cutimenta/secagem de bovinos/equideos 8417 10472 833 823
4202 Malas/pastas/estojos/carteras/etc, couro/téxtels/cartio 430 738 a3 538
Totoldo omostra >»> 8847 22 208 a2 88,7

G- Minérlos e metaks 70 600 173109 1000 100,0

7207 Produtos deferrofago n3o ligado, semimanufacturados 23131 123174 323 712
7213 Flo-mdquina deferro ou agondoligado 20665 25733 293 pES-)
7217 Flos deferro ou agondo ligado 1659 3371 23 19
2523 Cimentos hidrdulicos (Incluindo clinkers), mesmo corados 4173 3091 59 18
7308 Construgdes em ferro ou ago e suas partes 2299 2455 33 13
7326 Obras deferro ou agon.e. 768 1537 11 0,9
7311 Recliplentes ferro/ago p/gases comprimidos/liquefeitos 1674 1141 24 0,7
7204 Desperdiclos esucata de ferroou ago 0 933 0.0 0,5
7312 Cordas ecabos deferro ou ago para uso ndo eléctrico 587 920 03 0,5
7305 Tubos e perfis ocos deferroouagone. 1010 844 13 0,5
7612 Resenatdrios emaluminio <= 300 litros, n3o para gases 595 782 0z 0,5
Totoldo amostra »> 56622 163982 802 23,7

H- Méquinas, aparelhos e partes 54 238 73775 | 1000 1000

8419 Aparelh aguecimento/torrefagdofesterilizfsecagem, etc 8024 12220 133 186
8421 Centrifugadores, apardhos p/filtrarliquidos/gases 2514 11687 a5 1538
8536 Interrupt/secclonadores/aparelh protecgdo/fligagdo <=1 KV 6674 10318 123 130
8418 Refrigeradores/congeladores/miq defrio;bombas calor 3047 7585 55 103
8537 Quadros/armdrios p/comando/distribulgdo de energla 2765 4579 51 6,2
8480 Caixas fundigdo; moldes p/metais/vidro/borracha/pldstico 10045 3988 185 54
8413 Bombas p/liquidos; devadores de liquidos 1979 3880 38 53
8544 Flos/cabos/fibra éptica/condut eléctr, Isolados 3191 3660 58 5,0
8479 Aparelhos mecdnicos comfungdo prépria ne 2159 1882 a0 2,6
8474 Miqtrabalhar terras/pedra/minérios/cimento/gesso/etc 2829 1707 52 23
8516 Aquecedores dgua/ambiente; outr electrotérmicos domést 1185 1317 22 13
8481 Tornelras e vdlvulas 631 1215 12 16
Totoldo amostra >»> 45053 53048 832 8538

1-Materlal de transporte terrestre e partes 23417 55266 | 1000 1000

B708 Partes eacessdrios detractores eveculos automdvels 15151 33509 64,7 614
8703 Automdvels de passagelros/mistos/corrida 5500 13753 235 235
Totoldo omostrao »> 20652 476852 882 852

J- Aeronaves, embarcagdes e partes 1895 1447 1000 1000

8903 lates/barcos recralo ou desporto; barcos a remos ecanoas 0 14314 00 97.7
8803 Partes deveculos aéreos com e sem motor 13887 26 935 1.3
Totolda amostra »> 2895 2852 99,6 535
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K - Produtos acabados diversos 16 759 21352 1000 1000

6907 Ladrilhos ceram/lajes/ mosaicos, fi vidrados/esmaltados 2377 3457 142 162
9029 Outros contadores (de voltas, taximetros, velocimetros, etc) 550 2152 38 10,1
9031 Aparelh demedida/controlo n.e, 1881 1814 312 8,5
8607 Fechos decorrer esuas partes 629 1791 38 8,4
2403 Mobilidrio n3o médiconemcadeiras orientave s, e partes 1758 1641 105 y o
6807 Obras deasfalto, breu ou pez 576 1319 34 6,2
6801 Pedra calcetar/Iajes depedra natural, excepto ardosia 563 1308 34 6,1
6802 Pedra cantaria/construgao,excepto ardosia,trabal hada 1024 1049 61 4%
2401 Assentos mesmo transformaveis emcama esuas partes 486 g581 29 4,6
6810 Obras decimento, betdo ou pedra artificial 28% 805 1.7 3,8
7010 Garrafas/frascos/embalagens/rolhas/tampas etc, devidro 736 725 a4 3,4
6805 Abrasivos em po ou emgrio, aplicados sobre um suporte 305 627 18 2.9
6910 Lavatorios/banheiras/bidés/sanitarios/etc, deceramica 555 583 34 2,7
2404 Suportes elasticos p/camas; colchdes; edreddes, etc 183 450 12 2,2
9506 Equip cultura fisica edesporto; jogos dear livre;piscinas 245 384 15 1,8
6912 Louga, artigos doméstic/higieneftoucador, ndo porcelana 22¢ 253 14 12
2402 Mobiliario médico; cade ras c/orientagdo; suas partes 882 233 5.2 2.1
9405 Candeeiros/apariluminagdo,anuincios luminosos, partes 8s 205 05 1,0
Totoldo omostrg se> 13488 19 784 805 92,7

Peso dos cmostros dos grupos de produtos no ot so 840 919 - -

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2020 e preiiminares para 2021,

com ultima actualizagdo em 11-10-2021.

ANEXO

Definicdo do conteido dos Grupos de Produtos

Grupos de Produtos Cap2s NC/SH
A- Agro-alimentares 0ls24
8- Energéticos 27
C- Quimicos 28z %
D- Madeira, cortica & papel &Lz 488
E- Téxteis e vestuarno S0a 63,653 &7
F- Cal¢cado,peles e couros 41343 824
G- Minérios e metais 25,26,71a 83
H- Maquinas,aparelhos e partes 84,85
I- Materizal de transporte tamestre e partes [1] 86,87
1- Aeronaves, embarcagdes e pantes [2] 88,89
K- Produtos acabados diversos 68a 70,90a 99

1] Veicuios automoweis, troctores, cidos, veiculos e material para wa férrea.

[2] Indui estruturas fiutuantes.
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Comeércio internacional da pesca, preparacoes, conservas e outros
produtos do mar (1° Semestre 2020 e 2021)

Walter Anatole Marques!

1. Nota introdutoria

Portugal, detentor de uma das maiores Zonas Econdmicas Exclusivas (ZEE) a nivel europeu e
mundial, mantém no &mbito da pesca, preparacgdes, conservas e outros produtos do mar, uma
balanca comercial deficitaria, representando as importagdes (Fob) um valor cerca de duas
vezes superior ao das exportagdes (Fob).

Neste trabalho vai-se analisar a evolugdo destas trocas comerciais com o exterior no 1° Se-
mestre de 2021, face ao semestre homodlogo de 2020, a partir de dados de base divulgados
pelo Instituto Nacional de Estatistica em versdo definitiva para 2020 e preliminar para 2021,
com Ultima atualizagdo em 9 de setembro de 2021.

2. Peso do sector no comércio internacional global

As importacgoes deste conjunto de produtos representaram 3,2% das importacdes globais em
2016 e 2,8% em 2020. Por sua vez, o peso das exportacdes decresceu, entre os dois anos, de
1,9% para 1,7%.

No 19 Semestre de 2021, as importagdes, que no semestre homdlogo do ano anterior tinham

representado 3,0% das importagdes globais, viram o seu peso descer para 2,4%, tendo no

mesmo periodo o peso das exportacdes no Total descido ligeiramente, de 1,6% para 1,5%.
Evolucdao do peso da pesca, preparacoes, conservas

e outros produtos do mar no comércio global [%]
(2016 a 2020 e 1° Semestre 2020-2021)

Importagio
3.2 3,1
’ 2.9 3,0
2’7 2,8
O\g
r 1 1
2016 2017 2018 2019 2020 12Sem 12 Sem
2020 202
Exportacdo
19 19 1,9
O V 15 17
» 16
2016 2017 2018 2019 2020 12Sem 12 Sem
2020 2021

Fonte: A partrde dados de base do INE, definitivos de 201602020 e
preiiminares para 2021.

3. Balanca comercial

1 Assessor Principal da Fungdo Publica (AP).
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No 1° Semestre de 2020 e 2021 a balanca comercial destes produtos do mar foi deficitaria,
com défices (Fob-Cif) respetivamente de -575 milhdes de Euros e -457 milhdes, o que repre-
sentou um decréscimo de -20,4%.

Em 2021, face ao ano anterior, as importagdes decresceram -5,4% e as exportagdes aumen-
taram +15,9%, com o grau de cobertura das importagdes pelas exportagdes (Fob/Cif) a subir
de 41,5% para 50,8%.
Balanca Comerdal da pesca, preparagoes, conservas
e outros produtos do mar!"
(1° Semestre 2020-2021)

milhdes de Euros
TVH
00 | 2o

Importagio (Cif) 583 530 -5,4

Peso no Tota! (%) 3.0 24 -
Exportacdo (Fob) 408 473 158

Peso no Tota! (%) 6 5 =
Saldo (Fob-Cif) -575 -457 -20,4

Cobertura (Fob/Cif) (%) 415 50,8 -

= M2020 D2021
208 a73
575 -
Importagdo Exportagio Saldo

[1] N&o inclui transacgdes de cardcter confidenciol, pouco significativas.
Fonte: A partir de dodos de base do INE, definitivos para 2020 e preiiminares
para 2021, com Uitima actuaizacdo em 09-09-2021.

Entre os agregados de produtos considerados destacam-se, nas duas vertentes comerciais, o
"Peixe”, os “"Crustaceos, moluscos e outros invertebrados aquaticos” e as “"Preparacées e con-
servas de peixe, crustaceos e moluscos”, produtos que representaram no seu conjunto, nos
dois ultimos anos, cerca de 98% das importagGes e das exportacdes totais.

Peso relativo das principais componentes

em cada uma das vertentes comerdais (%)
(1° Semestre 2020-2021)

o Importagdo Exportacdo
Principais componentes
020 | 20m 200 | 22
Peixe 67,1 63,8 45,3 46,1
Crustaeos moluscos outr. invert. aquaicos 185 22,9 18,8 240
Prep./conservasdepeixe, crust. e moluscos 126 114 30,0 27,6
Peso no Total>>> 882 83,0 982 7.7

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2020 e preliminares para 2021,
com uitima actuaiizagdo em 09-09-2021.

No quadro seguinte consta a balanga comercial no 1° Semestre de 2020 e 2021 de cada um
dos sete agregados de produtos aqui considerados

O Unico agregado em que a Balanca Comercial foi favoravel a Portugal foi o de "Preparacées e
conservas de peixe, crustaceos e moluscos” no 1° Semestre de 2021, +24,8 milhdes de Euros,
contra um défice de -1,1 milhdes no ano anterior.
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Os défices dominantes incidiram no "Peixe”, -375,2 milhGes de Euros em 2021 e -458,1 mi-
Ihdes em 2020 e no agregado "Crustaceos, moluscos e outros invertebrados aquaticos”, -99,2
e -105,2 milhdes respetivamente.

Balanca comerdal dos componentes
dos produtos da pesaa, preparacoes, conservas
e outros produtos do mar
(1° Semestre 2020-2021)
milhares de Euros

Componentes 2020 2021

Peixe

Importagdo(Cf) 6§59 381 582 987

Exportagdo (Fob) 201 268 217 732

Saldo (Fob-Cif) -358 113 -375 265

Cobertura (Fob/Qf) (%) 30,5 38,7
Crustéceos, moluscos e outros Invert. aquéticos

Importagdo(CTf) 182088 212 885

Exportagdo (Fobd) 75848 1134374

Saldo (Fob-Cif) -105 230 99 212

Cobertura (Fob/Cif) (%) 42,2 534

Preparagbes e conservas de peixe, austéceos e molus

Importagdo(Cf) 123583 105 818
Exportagdo (Fob) 122 520 130443
Saldo (Fob-Cif) -1072 24 825
Cobertura (Fob/Cf) (%) 88,1 1235
Gorduras e 6leos de peixe e mamiferos marinhos
Importagdo (Cf) 1658 12543
Exportagdo (Fob) 1001 815
Saldo (Fob-Tf) -857 -43%
Cobertura (Fob/Cif) (%) 8§04 650
Prod. da pesca Impréprios p/ alimentacdo humana
Importagdo(Cf) 6330 63813
Exportagdo (Fob) 2191 4023
Saldo (Fob-Tf) -4 139 -2 789
Cobertura (Fob/Cif) (%) 3458 591
Sal, 6guas-mde de salinas e algas
Importagdo (CTf) 9 309 10232
Exportagdo (Fob) 4173 6221
Saldo (Fob-Tf) -5136 3011
Cobertura (Fob/Cif) (%) 448 6038
Extractos e sucos [1]
Importagdo(Cf) 301 387
Exportagdo (Fob) a a0
Saldo (Fob-Tf) -287 -337
Cobertura (Fob/Cif) (%) 13 104

[1] De peixe, crustéceos, moluscos e outros invertebrodos aqudticos.
Fonte: A partir de dodos de base do INE, definitivos para 2020 e preliminares
para 2021, com Gitima octualizagdo em 09-09-2021.

Em Anexo apresentam-se quadros e graficos com a balanca comercial dos diversos
componentes desagregados por produtos a quatro ou a seis digitos da Nomenclatura
Combinada (NC), com indicagdo das respectivas quantidades transacionadas.

4. Importagao

No 1° Semestre de 2021, face ao homdlogo do ano anterior, as importacGes decresce-
ram -5,4% (-52,7 milhdes de Euros). As maiores quebras couberam ao "Peixe”, -66,4 milhdes
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de Euros, seguidas das “"Preparacdes e conservas de peixe, crustaceos e moluscos”, -18,0
milhdes.
Importacao de produtos da pesca, preparacoes, conservas

e outros produtos do mar'!!, desagregados por p.p. da NC
(1° Semestre 2020-2021)

1000 Euros Estrutura (%)
Produtos do mar 2020 2021 a TVH
2020 | 2021

NC | [1] 2] [2)-[1]
| TOTAL 982670 929987 | 52683 | -54 v | 1000 1000
Peixe 659381 592997 | 6638 | -101 N | 67,1 638
0301 Paixes vivos 5041 5715 573 134 ~ 05 08
0302 Paxefrasco ourefrigerado axcluindo filstas 174700 171877 -3023 17 N 1738 185
0303 | Paxscongeado sxcluindofilates econsenas 209773 181242 | -28531 | -135 W™ 213 195
0304 | Filstes 2 outra carne de paixe 63055 55802 7253 | -115 N 64 50
0305 | Paxeseaco,salgado, emsalmoura ou fumado 206812 178551 | -28251 | -137 N 210 192
Crustaceos, moluscos e outros invert. aquat. 182088 212685 | 30597 | 168 7 185 229
0305 | Crusticeos em qq estado, excl.consenas 82022 100138 18113 | 221 »~ 83 103
0307 | Moluscos em qq estado, excl.consenas 99921 112379 12459 | 125 »~ 102 121
0308 Invert. aquat. qq estadoexcl.crustac. e molusc. 135 171 25 173 ~ 0.01 0,02
Prep./onservas peixe, crustaceos e moluscos 123593 105618 | -17975 | -145 N 126 114
1803 De paixg; caviar & sucedingos 3 partir de ovas 105808 85373 -20235 | <182 N 10,7 9.2
1605 De crustaceos, moluscos eoutros Invert. aquat. 17985 20245 2260 126 2 13 2.2
1504 | Gorduras e oleos de peixe e mamif. aquat. 1658 1254 -804 | -243 N 0,2 0,1
Prod. pesca improprios p/aliment. humana 6340 6813 472 25 2 0,6 0,7
2] Farinhas, pds &"pellets” 2003 1833 -168 84 N 2 0.2
3] Produtos denominados “soldvels”® 4337 43978 841 138 2 04 05
[4] | Sal, 3guas-m3e de salinas e algas 9309 10232 99 » 09 11
1603 | Extractose sucos de cames [5] 301 387 8 | 287 ~ 00 0.0

[1] NGo induitransacgdes, em prinapio pouco significativas, considerados com cardeter confidencal
[2) NC 23012000 [3] NC 23055010 [4] NC 121221+121225+250100.
[5] De peixe, crusticeos, moluscos e outrosinvertebrodos oquatcos.

Peso dos agregados de produtos no total (%)

18 82021

Prep./conservas (peixe., crust,, 114 02020
moluscos) 126
Crustaceose moluscos o
185
Peixe 6338
67.1

Fonte: A portir de dados de base do INE, definitivos para 2020 prefiminares porao 2021,
com ultimao actualizacdo em 05-05-2021.

Outros n.e. H 2.0

Nas importagdes de "Peixe” assumem relevancia, entre outras, as de bacalhau nos seus
diversos estados, que serdo mais adiante objecto de uma andlise mais pormenorizada.

4.1. Mercados de origem

No 1° Semestre de 2021 os principais fornecedores foram a Espanha (40,8%), a Suécia
(14,5%), os Paises Baixos (9,0%), a Dinamarca (3,8%), a China (3,4%), a Russia (2,6%) € a
India (2,3%), paises que totalizaram 76,4% dos fornecimentos.

Os maiores decréscimos, em Euros, couberam aos Paises baixos (-27,8 milhdes), a China
(-12,2 millhGes) e a Russia (-6,7 milhdes).
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Por sua vez, entre os 20 maiores fornecedores os principais acréscimos incidiram em Espanha
(+8,0 milhdes), Suécia (+2,5 milhdes), India (+2,4 milhdes), Marrocos (+2,0 milhdes),
Equador (+1,8 milhdes) e Mocambique (+1,1 milhdes de Euros).

Prindpais mercados de origem dos produtos da pesca,

preparacoes, conservas e outros produtos do mar
(1° Semestre 2020-2021)

Mercados 1000 Euros Estrutura (%)
= TVH
de origem 2020 l 2021 A 2020 2021
Mundo 982 670 929987 | -52683 -54 N 1000 1000
Intra-UE27 | 713554 693208 | -20345 -2,8 72,6 74,5
Extra-UE27 | 269 116 236779 | -32337 120 ¥ 274 255
Espanha 371100 372078 7878 22 A 378 408
Suecia 132028 134517 2488 19 A 134 145
Paises Baixos 111808 83985 | -27823 245 N 114 8,0
Dinamarca 35301 35553 252 07 A 35 35
China 43 811 31647 -12 164 278 N a5 34
RUssia 30954 24 264 -5 620 215 N 32 25
india 18 772 21161 2382 127 A 12 23
Equador 15082 16898 1800 119 A 15 18
Africado Su 18 015 15582 -24524 1356 N 15 1,7
V gtname 18225 14 837 -3 387 -155 N 12 15
Franga 14 588 13988 -582 -30 N 15 15
Grécia 12233 12 604 -328 -2,5 N 13 14
A emanha 12182 10557 -1 615 -133 N 12 11
1talia 11 510 10226 -1 284 112 N 12 11
Turqu 2432 8881 242 26 A 10 10
Namibia 8682 8363 -318 -3,7 N 02 02
Islandia 5248 7 524 576 83 A 0,7 08
Marrocos 5485 7513 2047 375 A 05 038
Mogambique 5208 7 003 1085 185 A 05 03
Argentina 5 287 6195 208 172 A 05 0,7
5 do Munco: 90,4 915 - - - -

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2020 e preliminares
para 2021, com ultima actualizagado em 09-09-2021  (http://www.ine.pt)

5. Exportacao

As exportacdes aumentaram neste 1° Semestre +15,9% em termos homdlogos (+64,7 mi-
IhGes de Euros). Ocorreram acréscimos em todas as componentes a excecdo das "Gorduras e
oleos de peixe e mamiferos aquaticos” (-18,6%, -186 mil Euros).

Os principais aumentos, em Euros. incidiram nos "Crustaceos, moluscos e outros invertebrados
aquaticos” (+36,6 milhdes, +47,7%) e no "Peixe” (+16,5 milhdes, +8,2%).

Seguiram-se as "Preparacées e conservas de peixe, crustaceos e moluscos" (+7,9 milhdes de
Euros, +6,5%), o "Sal,dguas-méae de salinas e algas” (+2,0 milhdes, +49,1%) e os "Produtos
da pesca improprios para a alimentacdo humana” (+1,8 milhdes, +83,6%).
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Exportacao de produtos da pesca, preparacoes, conservas
e outros produtos do mar ', desagregados por NC
(1° Semestre 2020-2021)

1000Euros Estrutura (%)
TVH
Produtos do mar 2020 2021 a 2020 | 2021
NC | [1] [2] [2]-[1]
I TOTAL 408007 472748 I 64741 l 159 ~ | 1000 1000
Peixe 201268 217732 16463 82 » 453 461
0301 Pexes vvos 1183 2888 1804 | 1511 ~ 0,3 05
0302 | Pexefescoourefrigeradoaxcundof ses 51632 539863 12331 238 2 12,7 135
0303 Pexecongeado xciundo foetes econservas 85658 92257 -3402 356 N 23,4 185
0304 Fletes eoutra carne depeixe 22280 27426 5145 231 2 5,5 58
0305 Pexe3ec0o,33 2300, ems3 moura ou fumado 30503 31087 584 i9 2 7,5 65
Crustaceos, moluscos e outros invert. aquat. 76849 113474 | 36625 | 47,7 7 188 240
0305 Crustaceos em QQ estado, excl. conservas 22189 38804 174312 785 A 54 54
0307 Mo'uscos em QQ e5tado, &xC'. conservas 53258 72174 18816 355 2 13,1 153
0308 | Invert.aquat qq estado excl.crustic.e molusc. 1401 1885 285 | 210 2 0,3 04
Prep./conservas peixe, crustaceos e moluscos 122520 130443 7922 65 7 300 276
1504 | Depexe;caviar 25uce03neos 3 partr 02 ovas 116661 123363 §702 57 A 286 261
1605 Decrustaceos, moluscos e outros invert. aquat. 5858 7078 1220 208 2 14 is
1504 | Gordurs e 6leos de peixe e mamif. aquat. 1001 815 -186 | -186 w 02 02
Prod. pesc improprios p/aliment. humana 2191 4024 1832 | 86 7 05 09
2] Farinhas,pos e'pelets’ 19860 3058 1108 565 2 0,5 05
[3] Produtos denomnados “sollveis" 231 255 725 | 3133 ~ 0,1 0,2
[4] Sal, aguas-mae de salinas e algas 4173 6221 2048 | 4951 ~ 10 13
1603 | Extractos e sucos de carnes [5] 4 40 36 | 8888 0,0 00
[1] Néo incluitransocgbes, em prinopio pouco significativas, consideradas com caracter confidencial.
72] NC 23012000 [3] NC 23095010 [4] NC 121221+121229+250100.
5] De peixe, crustacecs, moluscos e cutros invertebrados aquan cos.
Peso dos agregados de produtos no total (%)
Outrosn.e. "
1,8 02021
Crustaceos e moluscos ] “p smans
18,8
Prep./conservas [peixe., crust,, ] 27,6
moluscos) 30,0
45,1
Peixe ] 1
483
Fonte: Apartir de dados de base do INE, definitives para 2020e preliminares para 2021,
com ultima actualizacdo em 05-05-2021.
5.1. Mercados de destino

No 10 Semestre de 2021 as expedicdes portuguesas de mercadorias para o espago
intracomunitario representaram 78,8% do Total, com predominio do mercado espanhol

(45,6%), seguido da Franca (13,7% e da Italia (11,4%).

Entre os paises terceiros o destino dominante foi o Brasil (6,4%), seguido dos EUA (3,5%).

Os principais acréscimos, em Euros, incidiram nas exportagdes para Espanha (+26,7 milhGes),
seguidas da Itdlia e da Franca (+8,6 milhdes cada), dos EUA (+7,3 milhGes), da China (+4,2

milhGes), dos Paises Baixos (+2,3 milhdes) e do Brasil (+2,0 milhGes de Euros).

O maior decréscimo coube a Angola (-1,6 milhGes de Euros), seguido do Reino Unido (-870

mil Euros).
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Prindpais mercados de destino dos produtos da pesa,
preparacoes, conservas e outros produtos do mar
(1° Semestre 2020-2021)

Mercados 1000 Euros Estrutura (%)
de destino 2020 | 2021 A o 2020 | 2021

Mundo 408 007 472748 64741 159 2 1000 1000
Intra-UE27 (2) 321761 372678 50918 158 A 788 788
Extra-UE27 (2) 85245 100070 13824 160 A 211 212
Espanha 188 830 2154395 26653 141 A 463 456
Franga 55191 54 814 8623 153 A 138 137
italia 45023 53672 8848 1952 A 110 114
Bras 28273 30248 1975 70 A 69 64
EUA 9388 16 699 7 310 778 A 23 35
Reinio Unido 13125 12255 -870 -56 N 32 26
alemanha 7305 9047 1840 21 A 18 19
China 3858 8028 3171 1081 A 09 17
Sul¢a 8174 7 790 -383 -4,7 N 20 16
Canadi 5214 5887 573 129 A 13 12
Bélgica 5390 5544 154 29 A 13 12
Palses Baixos 2982 5232 2250 755 A 0.7 11
Austria 29as 3607 852 25 A 0.7 038
Luxemburgo 3382 3317 -a5 -13 N 08 0.7
angola 4667 3072 -1 583 332 N 11 06
Polénia 2583 2355 -228 -8 N 06 05
Mogambique 1761 2297 535 304 A 04 05
irlanda 437 1884 14347 3310 A 01 04
Dinamarca 935 1616 851 728 A 02 03
Ubla 278 1354 1089 3851 A 0.1 03

% do Mundo: 958 952 - - - -

Fonte: A partir de dodos de base do INE, definitivos para 2020 e preliminares
para 2021, com Gltima actualizogodo em 09-09-2021  (http//www.ine.pt)

6. Importacao e exportacao de sardinha

Sdo conhecidas as limitagbes impostas ultimamente a pesca da sardinha em zonas em que
habitualmente operam os pescadores portugueses e espanhdis, face a acentuada reducdo do
“stock” de sardinha verificada ao longo da ultima década, tendo havido mesmo um parecer
cientifico do Conselho Internacional para a Exploracdo do Mar (ICES) que aconselhava a sua
proibicao.

No 1° Semestre de 2021, face ao semestre homdlogo do ano anterior, reduziu-se a importagdo
de "Sardinha fresca, refrigerada ou congelada” (-6,1% em valor e -9,9% em quantidade),
tendo aumentado a sua exportacao (respetivamente +18,4% e +21,5%).

O grau de cobertura da importacao pela exportagao subiu de 57,7%, no 1° Semestre de 2020,
para 72,8% no semestre homdlogo de 2021.
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Importacdo e exportacao de sardinha
fresca, refrigerada ou congelada '’
Balanca Comerdal, quantidade e preco (Euros/Kg)
(1° Semestre 2020-2021)

1000 Euros Tons Euros/Kg
2020 | 2021 200 | 2021 | 2020 | 2021
Importag3o (Cif) 10277 9650 7322 6600 | 14 15
TVH = 5.2 - -9,9 = =
Exportago (Fob) 5931 7023 2945 35 | 20 20
TVH - 184 - 22,5 - =
Saldo (Fob-Cif) -4346 2628
Cobertrura (Fob/Cif) [%]) 577 72,8

{1] Espécies "phiichardus”, "sardinops” e "sardineia spp”
Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2020 e preiiminares para 2021
com Ultima actualizocdo em 09-09-2021. (htto://www.ine.pt)

Principais mercados de origem e destino
da sardinha fresca, refrigerada ou congelada *)
(1° Semestre 2020-2021)

1000 Euros Estrutura (%)
TVH
200 | 2021 2020 | 2021
Importacao
Total 10277 9 650 6.1 100,0 100,0
Intra-UE27 (2) 8 207 8102 -13 78,9 84,0
Extra-UE27 (2) 2070 1548 252 20,1 18,0
Espanha 7448 6928 -70 72,5 7.8
Marrocos 143z 1243 -134 13,0 12,9
Franga 280 887 2099 2.7 9,0
Crodcia 437 307 =285 a3 3,2
Reino Unido 800 237 505 58 25
Peso no Total >>> 933 893
Exportacao

Total 5931 7023 184 100,0 1000
Intra-UE27 (2) 4052 51435 270 88,3 73,3
Extra-UE27 (2) 1879 1877 01 31,7 25,7
Espanha 2549 3363 318 130 173
Franca 788 872 234 13,3 13,8
Canadsi 572 578 0z 113 s,7
EUA 3=z 381 2= 10,1 83
sulca 317 244 -230 5.3 3,5
aAlemanha 165 238 231 2.8 3,4
Palses Balxos 173 207 1356 2.9 2.9
Reino Unido 132 1a2 373 22 26
Luxemburgo =3 170 117 33 2,4
BEgca 102 &3 -18.8 17 1,2
Peso no Totol >>> 96,0 85,7

(1] Espécies “philchardus”, “sardinops” e “sardinela spp™
Fonte: A partirde dodos de base do INE, definitivos parg 2020 e preliminares para 2021,
com ultima actualizagéo em 05-09-2021. (http://wwwr.ine.pt)

No 1° Semestre de 2021 o principal mercado de origem das importagdes foi a Espanha
(71,8%), seguida por Marrocos (12,9%) e pela Franga (9,0%).

O principal mercado de destino das exportacdes foi ainda a Espanha (47,9%), seguida da
Franca (13,8%), do Canada (9,7%) e dos EUA (8,3%).

As principais exportagdes portuguesas de sardinha incidem nas tradicionais conservas, com
um elevadissimo grau de cobertura das importagdes pelas exportagdes, que registaram no 1°
semestre de 2021 acréscimos de +4,9% em valor e +8,2% em quantidade.
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Importacdo e exportacdao de Conservas de Sardinha
Balanca Comerdal, quantidade e preco (Euros/Kg)
(1° Semestre 2020-2021)

1000 Euros Tons Euros/Kg
2020 | 2021 220 | 2021 | 2020 | 2021
Importagdo (Cif) 5088 2639 1012 916 | 50 29
VH - 482 = -9,5 = -
Exportagdio (Fob) %761 28064 4753 513 | 56 55
TVH % 49 - 82 & &
Saldo (Fob-Cif) 2662 25425
Cobertrura (Fob/Cif) 5248 10634

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2020 e preiiminares para 2021

com ditime actualzacdo em 09-09-2021. (http://wwwi.ine.pt)

Prindpais mercados de origem e destino
das conservas de sardinha
(1° Semestre 2020-2021)

1000 Euros Estrutura (%)
TVH
2020 l 2021 2020 | 2021
Importacao
Total 5099 2639 482 100,0 100,0
Intra-UE27 (2) 4278 1713 £0,0 83,8 84,5
Extra-UE27 (2) 820 826 129 16,1 35,1
Espanha 2853 1420 -50,2 55,0 53,8
Marrocos 573 g10 353 13,2 345
Alemanha 1083 237 782 21,2 8.0
Franca 281 57 788 5.5 2.2
Peso no Toto! >>> 959 984
Exportacao

Total 26761 28064 as 100,0 100,0
Intra-UE (28) 17 504 20730 154 55,4 73,8
Extra-UE (28) 8 256 7333 -208 34,6 26,1
Franga 8872 11577 305 33,2 413
Austria 2353 2857 257 8.8 10,5
Re no Unido 3347 2878 200 12,5 2.5
Ba gca 2158 1910 -115 5.1 55
EUA 1801 143as -18,7 57 5.2
Paises Baixos g13 1088 =1 34 32
Espanha 748 1037 3853 2,8 3.7
Alemanha 13550 534 82 58 3.0
suiga 350 738 1101 1,3 2,5
Hong-Kong 238 557 385 3.5 2,0
Israg 433 328 =232 16 1.2
Macau 7i3 324 545 2.7 1.2
Di namarca 123 283 1347 0.5 1.0
Australia 3587 273 =285 1,4 1,0
1talia 280 285 83 1.1 0%
Canada 431 iss -54,7 1.6 0.7
Peso no Totsl >>> - 944

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2020 e preliminares para 2021,

comulktima actuaiizagdo em 09-09-2021. (http://www.ine.pt)

Nos primeiros seis meses de 2021, o principal destino das conservas de sardinha foi a Franga
(41,3% do Total), sequida da Austria (10,5%), do Reino Unido (9,5%), da Bélgica (6,8%) e
dos EUA (5,2%). Os principais fornecedores das importagdes foram a Espanha (53,8%), Mar-
rocos (34,5%) e a Alemanha (9,0%).
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7. Importacgao e exportagdao de bacalhau

O bacalhau, também conhecido em Portugal pela designacdo de “fiel amigo”, ocupa uma po-
sicdo importante na alimentagao dos portugueses.
Importacdo e exportacao de bacalhau

Balanca Comercial, quantidade e preco médio (Euros/Kg)
(1° Semestre de 2020 e 2021)

1000 Euros Tons Eurog/Kg
2020 | 202 200 | 2021 | 202|202
Importao(Cif) 289099 241661 | 51249 51768 | 56 47
TVH - -16,4 - 0| - -
Exportag3o (Fob) 5813 5723 | 21400 18583 | 27 31
TVH - -16 - 132 | - -
Saldo (Fob-Cif) -230963  -1844%7
Cobertrura (Fob/Cif) [%) 201 23,7

Fonte: A partirde dados de base do INE, definitivos para 2020 e prefiminares para 2021,
com uitima actualizagdo em 09-09-2021. (http://www.inept)

A importacdo de bacalhau é, em valor, mais de 4 vezes superior a de exportagdo. No 1° Se-
mestre de 2021, nos seus diversos estados, a sua importagao representou 26,0% do conjunto
dos componentes em analise e 29,4% no ano anterior, com a exportacdo a pesar respetiva-
mente 12,1% e 14,2%.

Entre os varios tipos de bacalhau destaca-se o bacalhau 'Seco, salgado, em salmoura ou fu-
mado’, que pesou 64,4% no 1° Semestre de 2021, seguido do bacalhau 'Congelado, excluindo
filetes’, 27,1%.

Importacao por tipos de bacalhau
(1° Semestre de 2020 e 2021)

1000 Euros Estrutura (%) Tons
Tipos de bacalhau
2020 | 2021 | 209 [ 2020 | 2020 | 2021
TOTAL | 289099 241661 | 100,0 100,0 | 51249 51768
Seco, salgado, salmoura ou fumado 183235 155617 63,4 64,4 | 26486 26637
Congelado (excl. filetes) 74164 €5582 257 27,1 | 18560 19575
Frescoourefrigerado excepto filetes 25542 17025 88 7,0 4357 4425
Filetes em qualquerestado 3230 1858 11 0,8 751 539
Carne de bacalhau cong. (excl. filetes) 2921 1570 10 06| 1092 590
Bacalhau-Polar em qualguerestado 7 10 00 0,0 3 3

Fonte: A partirde dados de base do INE, definitivos para 2020 e preliminares para 2021,
com ultima actualizagdo em 09-09-2021. (http://www.ine.pt)

Estes mesmos tipos de bacalhau predominaram também do lado da exportagdo, com pesos
respectivamernte de 39,3% e 36,2%.
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Exportacdo por tipos de Bacalhau
(1° Semestre de 2020 e 2021)

1000 Euros Estrutura (%) Tons
T pos de bacalhau
2020 | 2021 2015 | 2020 | 2020 | 2021
TOTAL | 58136 57234 | 1000 1000 | 9069 8859
Seco, salgado, salmoura ou fumado 22 348 224377 384 383 3200 3850
Congelado (excl. filetes) 24737 20728 a3 3582 4114 3117
Carnedebacalhau cong. (excl. filetes) 5712 6587 93 115 835 87
Flletes em qualquer estado 3880 5852 S 102 853 856
Fresco ou refrigerado excepto filetes 1338 1801 23 23 267 250
Bacalhau-Polaremgualquer estado o 0 0.0 0.0 o 0

Fonte: A partir de dodos de base do INE, definitivos para 2020 e preiiminares para 2021,
com ditima actuglzagdo em 09-08-2021. (http//www.ine.pt)

O principal mercado de origem do bacalhau é a Suécia (47,5% do Total no 1° Semestre de
2021 e 40,0% em 2020), seguida dos Paises Baixos (25,8% e 30,4%, respectivamente), da
Russia (10,0% e 10,7%) e da Espanha (6,3% e 6,9%).

Sabe-se que uma grande parte do bacalhau consumido em Portugal tem origem na Noruega,
pais extracomunitario limitrofe da Suécia. Tudo indica que a prevaléncia da Suécia entre os
fornecedores de Portugal contabilizados pelo INE reside no facto de ser este um pais de “in-
troducdo em livre pratica” na Unido Europeia do bacalhau noruegués destinado a Portugal,
apo6s cumpridas as formalidades aduaneiras.

Prindpais mercados de origem do bacalhau

(1° Semestre 2020-2021)
miihares de Euros

: Estrutura (%)

Destino 2019 2020 TVH
2019 | 2020
Mundo 289099 241661 -16,4 100,0 100,0
Intra-EU27(2) 238647 205 388 -13,% 8,5 85,0
Extra-EU27(2) 50452 36272 -281 17,5 15,0
Suécia 115614 114717 -0,8 4,0 475
Palses Baixos 87834 62343 -25,1 30,4 25,8
Russia 30854 24218 -218 10,7 10,0
Espanha 15586 15117 -244 6,5 6,3
Dinamarca 13526 11535 -147 47 48
China 5458 7048 -25,5 33 2,8
EUA 5851 2723 -53,5 2,0 11
Peso no Total >>> 980 984

Fonte: A partir de dodos de base do INE, definitivos para 2020 e preiiminares
parg 2021, com Gltima actualzogdo em 09-09-2021 (http.//www.ine.pt)

No 1° Semestre de 2021 as principais exportacdes de bacalhau tiveram por destino o Brasil
(41,5%, com 37,8% no mesmo periodo do ano anterior), a Franca (19,7% e 17,9%) e a
Espanha (10,5% e 18,2%), Seguiram-se a Italia, a Suica, os EUA, a Bélgica, Angola, o
Luxemburgo, o Reino Unido, a Alemanha, a Dinamarca e o Canada.

Este conjunto de paises representou 96,3% em 2021 e 95,1% em 2020 do Total das exporta-
cOes de bacalhau neste primeiro Semestre.
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Prindpais mercados de destino do baclhau

(1° Semestre 2020-2021)

miihares de Euros

E Estrutura (%)
Destino 2015 2020 TVH 219 | 2020
Mundo 58136 57234 -1,6 100,0 100,0
Intra-EU27 (2) 28546 25607 -10,3 451 47
Extra-EU27(2) 25590 31627 6,5 50,8 55,3
Brasil 21551 23750 82 378 415
Franga 10352 11252 8,7 17,8 18,7
Espanha 10560 6033 -425 18,2 10,5
Itélia 3245 3835 18,1 5,6 6,7
Sulga 2562 1855 -27,6 44 32
EUA 566 1687 198,1 10 2,5
Bélgica 1174 1188 a i | 2,0 2.1
Angola 112 1187 5,7 15 2,1
Luxemburgo 1121 1047 -6,6 15 18
Reino Unido 853 564 13,1 15 17
Alemanha 710 785 11,0 12 14
Dinamarca 455 768 535 0,9 13
Canada 534 705 32,8 0,8 12
Peso no Total >>> 951 963

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2020 e preiiminares
para 2021, com Gltima actualzagdo em 09-09-2021 (http//www.ine.pt)

Seguem-se, em Anexo, quadros e graficos com a balanca comercial dos componentes do
conjunto dos produtos consideradas neste trabalho, desagregadas a 4 ou 6 digitos da Nomen-
clatura Combinada, com indicagdo das quantidades transacionadas.

ANEXO

Anexo 1 - Peixes vivos (incluindo ornamentais)
Balanca Comerdal
(1° Semestre 2020-2021)

1000 Euros Toneladas
NC 0301 TVH
200 [ 202 202 2021
Importaggo (Cif) 5041 5715 134 2 305 347
Exportag3o (Fob) 11% 2999 | 1511 2 &0 182
Saldo (Fob-Cif) -3847 2716 | 294 N - -
Cobertura (Fob/Cif) [%) 237 525 - 2 - -
(milhares de Euros)
il T D200 w202
- ——— -2 - |
1184
I
-2716
-3 847
Importagio (Cif) Exportagio (Fob) Saldo (Fob-C¥)

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2020 e preiiminares para 2021,
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Anexo 2 - Peixe fresco ou refrigerado, excepto filetes
e outra carne de peixe

Balanca Comerdal

(1° Semestre 2020-2021)

NC 0302 1000 Euros TVH Toneladas
20 | 2021 202 2021
Importag3o (Cif) 174700 171677 -7 N 39671 39998
Exportagdo (Fob) 51632 63963 239 2 14329 15636
Saldo (Fob-Cif) -123068  -107714 2125 N - -
Cobertura (Foby/Cif) [%] 2956 37,3 - 2 - -
(milhdes de Euros)
175 172
02020 w2021
N
.123 -108
Importagdo (Cif) Exportdo (Fob) Saldo (Fob-C¥)

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2020 e preiiminares para 2021,
com ukima actuaiizagdo em 09-09-2021

Anexo 3 - Peixe congelado excepto filetes
e outra carne de peixe
Balanca Comerdal
(1° Semestre 2020-2021)

NC 0303 1000 Euros TVH Toneladas
20 | 2021 202 2021
Importacdo (Cif) 209773 181242 -136 N 65924 67713
Exporta3o (Fob) 95659 92 257 36 N 32784 32084
Saldo(Fob-Cif) -114114 -88985 -22,0 N - -
Cobertura (Fob/Cif) [%]) 456 50,8 - A - -
(milhdes de Euros)
210 181 D2020 ®™2021
£ )
B e
| LI
234 82
Importacao (Cif) Exportacado (Fob) Saldo (Fob-C¥)

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2020 e preiminares para 2021,
com ukima actuaiizagdo em 09-09-2021
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Anexo 4 - Filetes e outra carne de peixe, mesmo picada,
frescos, refrigerados ou congelados

NC 0304 1000 Euros TVH Toneladas
2020 | 202 200 | 202
Importagdo (Cif) 63 055 55802 -115 N 15554 14008
Exportacdo (Fob) 22280 27426 231 A 5148 5885
Saldo (Fob-Cif) -0775 -28376 -304 N - -
Cobertura (Fob/Cif) [%] 353 451 - A - -
(milhdes de Euros)
&3 56

- 22 27 02020 w2021

Importagd o (Cif) Exportagdo (Fob) Saldo (Fob-Cif)

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2020 e preiiminares parg 2021,
com Ultima actugiizagdo em 09-09-2021

Anexo 5 - Peixe seco, salgado, em salmoura ou fumado;
farinhas pos e "pellets” para alimentacdo humana
Balanca Comerdal
(1° Semestre 2020-2021)

NC 0305 1000 Euros TVH Toneladas
200 | 2021 202 2021
importag®o (Cif) 206812 178561 | -137 N | 206812 178561
Exportag3o (Fob) 30503 31087 19 2| 30583 31087
Saldo(Fob-Cif) 176309  -147474 | -164 N . -
Cobertura (Fob/Cif) [3] 187 17,4 -2 . .

(milhdes de Euros)

il 178

—

02020 w2021

-147

175
Importagao (Cif) Exportac3do (Fob) Saldo (Fob-C#)

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2020 e preiiminares para 2021,
com ultima actualizagdo em 09-09-2021
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Anexo 6 - Crustaceos vivos, frescos, refrigerados, congelados, secos,
salgados, em salmoura ou fumados, mesmo cozidos

Balanca Comerdal

(1° Semestre 2020-2021)

NC 0306 1000 Euros TVH Toneladas
20 | 2021 202 2021
Importac3o (Cif) 82022 100136 22,1 A 11660 15000
Exportacdo (Fob) 22189 38604 78,5 A 2662 3893
Saldo (Fob-Cif) -58833 -60532 12 A - -
Cobertura (Fob/Cif) [3] 271 39,5 - A - -
(milhdes de Euros)
- 100 02020 w2021
22
B
-80 51
Importacao (Cif) Exportacdo (Fob) Saldo (Fob-C¥)

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2020 e preiiminares para 2021,
com ukima actuaiizagdo em 09-09-2021

Anexo 7 - Moluscos vivos, frescos, refrigerados, congelados, secos,
salgados, em salmoura ou fumados, mesmo cozidos
Balanca Comerdal
(1° Semestre 2020-2021)

NC 0307 1000 Euros TVH Toneladas
200 | 2021 202 2021
Importagdo (Cif) 99921 112379 | 125 A | 281% 2602
Exportag3o (Fob) 53258 72174 | 355 A | 1143 14229
Saido (Fob-Cif) 46662  -40205 | -138 N - -
Cobertura (Fob/Cif) [%] 533 64,2 -2 . -

(milhdes de Euros)

100 02020 w2021
72
53
a7 -0
Importacdo (Cif) Exportac3o (Fob) Saldo (Fob-Cif)

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2020 e preiiminares para 2021,
com ukima actuaiizagdo em 09-09-2021
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Anexo 8 - Invertebrados aquaticos (excepto arustaceos e moluscos)
vivos, frescos, refrig., congelados, secos, salgados, em salmoura
ou fumados, farinhas, pos e "pellets™

Balanca Comerdal

(1° Semestre 2020-2021)

1000 Euros Toneladas
NC 0308 TVH
2020 2021 2020 2021
Importac3o (Cif) 145 171 173 A~ 5 7
Exportax3o (Fob) 1401 1696 210 A~ 147 131
Saldo (Fob-Cif) 125 1525 215 A~ -
Cobertura (Fob/Cif) [%]) 963,7 %45 - A -

(milhares de Euros)

1696

1525
02020 ®2021 A0 1256
145 i1
e —
Importacdo (Cif) Exportagdo (Fob) Saldo (Fob-Cif)

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2020 e preiiminares para 2021,
com ukima actuaiizagdo em 09-09-2021

Anexo 9 - Gorduras e dleos de peixe e de mamiferos marinhos,

mesmo refinados
Balanca Comerdal

(1° Semestre 2020-2021)

NC 1504 1000 Euros TVH Toneladas
200 | 2021 2020 2021
Importag3o (Cif) 1658 1254 243 N 533 231
Exportxdo (Fob) 1001 815 -186 N 663 547
Saldo (Fob-Cif) -657 -438 -331 N -
Cobertura (Fob/Cif) [%] 60,4 65,0 - A -
(milhares de Euros)
02020 W2021
1658
1254 — s
Bl e —
|
557 -439
Importagdo (Cif) Exportac3o (Fob) Saldo (Fob-Cif)

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2020 e preiiminares para 2021,
com ultima actuaiizagdo em 09-09-2021
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Anexo 10 - Preparacoes e conservas de peixe, caviar e sucedaneos

Balanca Comerdal
(1° Semestre 2020-2021)

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2020 e preiminares para 2021,
com ukima actuaiizagdo em 09-09-2021

Anexo 11 - Preparacoes e conservas de austaceos, moluscos
e outros invertebrados aquaticos

Balanca Comerdal
(1° Semestre 2020-2021)

NC 1604 1000 Euros TVH Toneladas
200 | 2021 2020 | 202
Importac3o (Cif) 105608 85373 -18,2 N 26636 22 867
Exportx3o (Fob) 116661 123363 57 A 23328 24440
Saldo (Fob-Cif) 11053 37991 237 A - -
Cobertura (Fob/Cif) [3¢] 1105 1445 - A - -
(milhdes de Euros)
123
106 »7 02020 w2021
85
38
A
S
Importagdo (Cif) Exportag3o (Fob) Saldo (Fob-Cif)

NC 1605 1000 Euros TVH Toneladas
20 | 202 202 2021
Importag3o (Cif) 179&s 20285 | 126 2| 7512 7324
Exportag3o (Fob) 5859 7079 | 208 2| 18% 1521
Saido (Fob-Cif) 12126 -13166 86 7 - -
Cobertura (Fob/Cif) [%) 326 35,0 -2 - -

(milhares de Euros)

02020 w2021

— 20 245
I | I
Importagdo (Cif) Exportag3o (Fob)

-12126

-13 166

Saldo (Fob-Cif)

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2020 e preiiminares para 2021,
com ukima actuaiizagdo em 09-09-2021
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Anexo 12 - Farinha, pos, "pellets” de peixe, austaceos, moluscos e
outros inverteb. e prod. "soliveis” improprios p/alimentacio humana
Balanca Comerdal
(1° Semestre 2020-2021)

NC 230110/23099010 L TVH NI
20 | 2021 202 2021
Importaco (Cif) 6340 6813 75 A 5247 5255
Exportac3o (Fob) 2101 2024 836 A 1958 3703
Saldo (Fob-Cif) -4149 2789 | -328 N . -
Cobertura (Fob/Cif) [3%] 346 59,1 . 2 . ;

(milhares de Euros)

i ° £t 02020 ®2021
4024
— —
-2 788
4148
Importac3o (Cif) Exportagdo (Fob) Saldo (Fob-Cif)

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2020 e preiiminares para 2021,
com ukima actuaiizagdo em 09-09-2021

Anexo 13 - Sal, agua do mar, aguas-mae de salinas e algas
Balanca Comerdal
(1° Semestre 2020-2021)

NC 250100 1000 Euros TVH Toneladas
NC 12122128 20 | 2021 202 2021
Importagdo (Cif) 9309 10232 89 ~ 110 266 135878
Exportagdo (Fob) 4173 6221 481 2 8176 7466
Saldo (Fob-Cif) -5136 -4011 -219 N - -
Cobertura (Fob/Cif) [36) 448 60,8 - Ve : -
(milhares de Euros)
2309 10232
5221 02020 W202t
5136 -a011
Importagdo (Cif) Exportagdo (Fob) Saldo (Fob-Cif)

Fonte: A partir de dados de base do INE, definitivos para 2020 e preiminares para 2021,
com ukima actuaiizagdo em 09-09-2021
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Videoconferéncia dos
Ministros das Financas da
Unido Europeia

28 de outubro de 2021

Do debate ocorrido na videoconferéncia dos Ministros da Financas da
Unido Europeia de 28 de outubro de 2021 destacam-se os seguintes
temas:

= Mecanismo de Recuperacdo e Resiliéncia - Os Ministros pros-
seguiram com o debate relativo a implementacdo do Mecanismo
de Recuperagdo e Resiliéncia, tendo debatido as decisGes de exe-
cucdo do Conselho relativas a aprovacgao dos planos nacionais de
recuperacao e resiliéncia da Estdénia, Finlandia e Roménia, com
vista a sua posterior adogdo formal por procedimento escrito,
dado o carater informal da videoconferéncia.

Reunido dos Ministros
das Financas da Unido
Europeia

5 de outubro de 2021

Do debate ocorrido na reunido dos Ministros da Financas da Unido
Europeia de 5 de outubro de 2021 destacam-se os seguintes temas:

= Revisdo das regras prudenciais aplicaveis as empresas de
seguros e resseguros (Solvéncia II) — Os Ministros das Finan-
cas da UE debateram a revisdo das regras aplicaveis as empresas
de seguros e resseguros, incluindo a proposta de revisao da Dire-
tiva Solvéncia II e uma nova proposta de Diretiva para a recupe-
racao e resolugdo de empresas de seguros e resseguros. Os tra-
balhos irdo continuar a nivel técnico.

= Mecanismo de Recuperacao e Resiliéncia - Os Ministros pros-
seguiram com o debate relativo a implementacdo do Mecanismo
de Recuperacgao e Resiliéncia, tendo adotado a decisdao de execu-
¢do do Conselho relativa a aprovagdo do plano nacional de recu-
peracao e resiliéncia de Malta. Adicionalmente, a Comissdo apre-
sentou o ponto de situagdo relativo as avaliagdes dos restantes
planos de recuperagdo e resiliéncia ainda em curso.

= Execucao do instrumento SURE - A Comissdo Europeia apre-
sentou aos Ministros das Finangas da UE os principais resultados
do segundo relatério sobre a execucdo do instrumento Europeu
para atenuar os riscos de desemprego numa situagdo de emer-
géncia (SURE, na sua sigla inglesa). Este instrumento assegurou,
até a data, um apoio financeiro de cerca 90 mil milhdes de euros
a 19 Estados-Membros. Os Ministros saudaram o relatério e con-
sideraram este instrumento como essencial na protecdo do em-
prego e na manutencao dos rendimentos dos trabalhadores da
Unido.

= Conclusoes sobre o financiamento da acdo climatica na
perspetiva da 26.2 Conferéncia das Partes na Convengao-
Quadro das Nacboes Unidas sobre Alteragoes Climaticas
(COP26), a realizar em Glasgow entre 31 de outubro e 12
de novembro de 2021 - Os Ministros das Finangas da UE apro-
varam as conclusdes sobre o financiamento da agdo climatica, no
ambito da 26.2 Conferéncia das Partes na Convencdo-Quadro das
Nagdes Unidas sobre Alteraces Climaticas (COP26), que se tera
lugar em Glasgow. Estas conclusdes focam-se na importancia do
apoio da UE e dos seus estados-membros a aplicacdo dos objeti-
vos do Acordo de Paris, incluindo a relevancia do compromisso
associado ao aumento da contribuicdo para o financiamento inter-
nacional da acdo climatica e a importancia de mobilizacdo de in-
vestimento privado no combate as alteracbes climaticas.

Destaca-se, ainda, a adocdo, sem debate, de conclusdes do Conselho
sobre a revisdao da lista da UE de jurisdicoes ndao cooperantes
para efeitos fiscais. O Conselho decidiu retirar Anguila, Dominica e
Seychelles da chamada “lista negra” (anexo I da lista) e inclui-las na
“lista cinzenta” (anexo II da lista). Estas jurisdicbes receberam do Fo-
rum Mundial da OCDE a notacdo "amplamente conforme" (‘largely
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Iniciativa

Sumario

compliant’) no que respeita a troca de informacgdes. Apds esta atuali-
zacdo, a lista da UE integra as seguintes nove jurisdicdes: Samoa
Americana, Fiji, Guam, Palau, Panama, Samoa, Trinidad e Tobago,
Ilhas Virgens Americanas e Vanuatu. Costa Rica, Hong Kong, Malasia,
Macedonia do Norte, Qatar e Uruguai foram também incluidas na lista
cinzenta, dela tendo sido retirada Australia, Eswatini e Maldivas, na
sequéncia da implementacdo das necessarias reformas fiscais. A Tur-
quia continua a fazer parte da lista do anexo II dado que serdao neces-
sarios mais progressos no que respeita a total troca automatica de
informacgdes com todos os Estados-Membros, como decidido nas Con-
clusdes do Conselho de fevereiro de 2021.

Contrato de concesséao
do terminal de
contentores de Alcéntara

Conselho de Ministros de
28 de outubro de 2021

Aprovou o decreto-lei que aprova as alteragdes as bases conformado-
ras do contrato de concessao do direito de exploracao do terminal de
contentores de Alcéntara, a infraestrutura nacional melhor localizada
para servir a economia portuguesa e um conjunto vasto de empresas
localizadas na zona da Grande Lisboa.

Fundo Portugués de
Apoio ao Investimento
em Mogambique

Conselho de Ministros de
28 de outubro de 2021

Aprovou o decreto-lei que prorroga o prazo de realizagdo do capital
do Fundo Portugués de Apoio ao Investimento em Mocambique, de
2020 para 2025.

Com esta medida, o Governo reforca a cooperacdo com Mogambique
e contribui para a diversificagdao das fontes de financiamento das em-
presas portuguesas e para um maior envolvimento do setor privado
na cooperagdo portuguesa.

Regime da concorréncia
- Regime das praticas
individuais restritivas do
comeércio - Regime das
cldusulas contratuais
gerais

Conselho de Ministros de
28 de outubro de 2021

Aprovou o decreto-lei que altera o regime da concorréncia, o regime
das praticas individuais restritivas do comércio e o regime das clau-
sulas contratuais gerais. O Governo espera contribuir para o estabe-
lecimento de um mercado concorrencial no setor do turismo, livre de
praticas comerciais que desequilibrem as relacdes econdmicas. Pro-
tege-se e reforga-se o mercado nacional e comunitario e introduz-se
equilibrio e proporcionalidade nas relagdes comerciais.

Subsidio financeiro
mensal no setor dos
combustiveis

Conselho de Ministros de
28 de outubro de 2021

Aprovou o decreto-lei que estabelece um subsidio financeiro mensal,
de natureza transitdria e excecional, a atribuir aos cidaddos nos seus
consumos no setor dos combustiveis, entre novembro de 2021 e
margo de 2022, para apoio aos consumos em postos de abastecimento
de combustiveis, recorrendo a plataforma de suporte ao Programa
«IVAucher». Aprovou também a resolugdo que autoriza a despesa
respetiva a efetuar pelo Estado, no valor global de 132,5 milhdes de
euros.

Processo extraordinario
de viabilizagdo de
empresas (PEVE)

Conselho de Ministros de
21 de outubro de 2021

Aprovou o decreto-lei que prorroga a vigéncia do regime do processo
extraordinario de viabilizagdo de empresas (PEVE), em situagdo eco-
nomica dificil ou de insolvéncia causada pela pandemia da doenga Co-
vid-19, até 30 de junho de 2023, sem prejuizo de eventuais ulteriores
prorrogacoes, caso se justifiquem.

Alteracdo de legislacao
laboral - Agenda de
trabalho digno

Conselho de Ministros de
21 de outubro de 2021

Aprovou a proposta de lei que procede a alteracdo de legislagdo labo-
ral no &mbito da agenda de trabalho digno. O diploma vem dar cum-
primento as prioridades estabelecidas pelo Governo no que respeita a
regulacdo do mercado de trabalho com vista a promocdo do trabalho
digno, através de um conjunto de medidas que promovam o emprego
e a sua qualidade, que combatam e reduzam a precariedade, que re-
forcem os direitos dos trabalhadores, que fortalegam a negociagao co-
letiva, que aumentem a protecdo dos jovens e que melhorem a con-
ciliacao entre vida profissional, pessoal e familiar.
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Proposta de Lei do
Orgcamento do Estado
para 2022

Conselho de Ministros de
8 de outubro de 2021

Aprovou a Proposta de Lei do Orcamento do Estado para 2022.

2. Selecao de Medidas Legislativas

Medidas no ambito da pandemia da doenca COVID-19

Assunto/Diploma

Descricao

Programa Adaptar Turismo

Despacho Normativo n.° 27/2021 - Diario da
Republica n.© 211/2021, Série II de 2021-10-
29

Reforca o orgamento do Programa Adaptar Turismo.

Programa «IVAucher» - Normas vigentes e
boas praticas em matéria de protecdo de da-
dos pessoais

Despacho n.° 10233/2021 - Didrio da Repu-
blica n.2 205/2021, Série II de 2021-10-21

Concretizacdo de diretrizes tendentes a garantir, no ambito do pro-
grama «IVAucher», o cumprimento comum das normas vigentes e
boas praticas em matéria de protecdo de dados pessoais.

Linha de apoio as micro e pequenas empresas
do turismo

Despacho Normativo n.9 25/2021 - Diario da
Republica n.© 202/2021, Série II de 2021-10-
18

Determina novo reforco de dotacdo orcamental a linha de apoio as
micro e pequenas empresas do turismo.

Medidas excecionais e temporarias relativas a
pandemia - retificacdo

Declaragdo de Retificagdo n.° 33/2021 Diario
da Republica n.2 199/2021, Série I de 2021-
10-13

Retifica o Decreto-Lei n.% 78-A/2021, de 29 de setembro, que altera
as medidas excecionais e temporarias relativas a pandemia da do-
enga COVID-19.

Outras Medidas

Assunto / Diploma

Sumario

Investimento em infraestruturas de conetivi-
dade

Despacho n.° 10631/2021 - Diario da Repu-
blica n.© 211/2021, Série II de 2021-10-29

Cria o Grupo de Trabalho da Conetividade com a missdo de proceder
a andlise das necessidades existentes no territério nacional quanto
a cobertura de redes fixas e modveis, bem como da disponibilidade
de fundos de financiamento publicos, designadamente da Unido Eu-
ropeia, e de fundos privados para investimento em infraestruturas
de conetividade.

Mobilidade elétrica e suave

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
263/2021 - Didrio da Republica n.°
208/2021, Série I de 2021-10-26

Recomenda ao Governo medidas para reforgar a mobilidade elétrica
e suave.

Coeficientes de desvalorizagdo da moeda a
aplicar aos bens e direitos alienados em 2021

Portaria n.© 220/2021 - Diario da Republica
n.° 206/2021, Série I de 2021-10-22

Procede a atualizacdo dos coeficientes de desvalorizacdo da moeda
a aplicar aos bens e direitos alienados durante o ano de 2021.

Margens maximas de comercializacdo para
os combustiveis simples

Lei n.9 69-A/2021 - Diario da Republica n.°
205/2021, 1° Suplemento, Série I de 2021-
10-21

Cria a possibilidade de fixagdo de margens maximas de comerciali-
zagcdo para os combustiveis simples, alterando o Decreto-Lei n.°
31/2006, de 15 de fevereiro.

Declaragdo periddica do IVA, anexo R - Coé-
digo do IVA

Procede a alteracdo da declaragdo periodica do IVA, anexo R e res-
petivas instrucdes de preenchimento, prevendo a intervengdo, por
contabilista certificado independente, na certificacdo prevista no ar-
tigo 78.°-D do CIVA.
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Assunto / Diploma Sumario

Portaria n.° 206/2021 - Diario da Republica
n.© 200/2021, Série I de 2021-10-14

Incubadoras Sociais de Emprego Regulamenta a criacdo e o funcionamento das Incubadoras Sociais

Portaria n.° 205/2021 - Diario da Republica de Emprego.
n.0 198/2021, Série I de 2021-10-12
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Sigla Descrigao

ACAP Associagao do Comércio Automével de Portugal
ADSE, I.P. Instituto de Protegdo e Assisténcia na Doenca - Instituto Publico de Gestdo Participada
AL Administragdo Local

AR Administragdo Regional

BCE Banco Central Europeu

BdP Banco de Portugal

BEA Bureau of Economic Analysis

BLS Bureau of Labour Statistic

BT Bilhetes do Tesouro

BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto

CE Comissdo Europeia

CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo
CGA Caixa Geral de Aposentagdes

CMVM Comissdo do Mercado de Valores Mobilirios
COG] Cabinet Office Government of Japan

DGEG Diregdo-geral de Energia e Geologia

DGO Direcdo-geral do Orgamento

DGTF Diregdo-geral do Tesouro e Finangas

EUROSTAT Gabinete de Estatisticas da Unido Europeia

FBCF Formagdo Bruta de Capital Fixo

FMI Fundo Monetdrio Internacional

GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagdo e Relagdes Internacionais do Ministério das Finangas
IEFP Instituto de Emprego e Formagao Profissional

IGCP Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica

IGFSS Instituto de Gestdo Financeira da Seguranca Social

IHPC Indice Harmonizado de Pregos no Consumidor

INE Instituto Nacional de Estatistica

INSEE Institut National de la Statistique et des Etudes Economiques
IPC Indice de Pregos no Consumidor

IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas

IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares

IS Imposto do Selo

ISM Institute for Supply Management

ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos

Isv Imposto sobre Veiculos

IUC Imposto Unico de Circulagdo

IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

OCDE Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico
OE Orgamento do Estado
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oT Obrigagdes do Tesouro

PIB Produto Interno Bruto

SDDS Special Data Dissemination Standard
SFA Servigos e Fundos Auténomos

SNS Servigo Nacional de Saude

SS Seguranga Social

UE Unido Europeia

VAB Valor Acrescentado Bruto

Yahoo Finance Yahoo

Siglas Unidades

% Percentagem

p.p. Pontos percentuais

p.b. Pontos base

EUR/USD Ddlar americano por euros

EUR/GBP Libra esterlina por euros

MM3 Médias moveis de trés termos
SRE Saldo de respostas extremas
VA Valores acumulados

VvC Variagdo em cadeia

VCS Valor corrigido de sazonalidade
VE Valor efetivo

VH Variagdo homologa

VHA Variagdo homéloga acumulada

Variagdo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de Regulamentagdo Coletiva de Trabalho

VITA - s . A P e T .
publicados desde o inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de eficacia no respetivo ano

Notas Gerais

Unidade - unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.
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