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Sumario

Enquadramento Internacional

*

Recentemente, registou-se um agravamento da pandemia de COVID-19 (com nova
variante) no centro da Europa, o qual tem vindo a determinar medidas de maior res-
tricdo a atividade econdmica e de confinamento, com possivel impacto no enfraqueci-
mento da economia mundial em finais de 2021.

No terceiro trimestre de 2021, a producao industrial mundial desacelerou significativa-
mente para 6,2% em termos homologos (15% no segundo trimestre) e o comércio
mundial de mercadorias também abrandou de forma acentuada, especialmente nas
economias avancadas, em resultado da persisténcia dos estrangulamentos da oferta
mundial de bens intermédios.

Os indicadores disponiveis para os EUA indicam uma melhoria da atividade econdmica
e do mercado de trabalho no inicio do quarto trimestre de 2021. Em outubro de 2021,
a taxa de desemprego desceu para 4,6% (4,8% no més anterior) e a taxa de inflacdo
homodloga manteve-se elevada, tendo acelerado para 6,2% (5,4% em setembro).

O PIB da Unido Europeia (UE) e da area do euro (AE) melhorou para um crescimento
de 2,1% e 2,2% em cadeia, respetivamente, no terceiro trimestre de 2021. Em termos
homologos, este indicador abrandou para 3,9% e 3,7%, respetivamente, para a UE e
AE (13,7% e 14,2%, respetivamente, no segundo trimestre). O indicador de senti-
mento econdmico estabilizou tanto na UE como na AE no conjunto dos meses de ou-
tubro e novembro de 2021, interrompendo a evolugdo crescente dos ultimos trimes-
tres. Em outubro de 2021, a taxa de inflacdo homdloga da area do euro acelerou para
4,1% (3,4% em setembro) devido sobretudo ao forte crescimento dos pregos de ener-
gia e, subiu para 1,7% em termos de variacdo média dos Ultimos 12 meses (1,4% no
més anterior).

O preco do petréleo Brent diminuiu ligeiramente para 82 USD/bbl (72 €/bbl) em no-
vembro de 2021 (até ao dia 26) perante o recente anuncio de uma agdo concertada
entre os EUA, China, Japdo, Coreia do Sul e Reino Unido de recorrerem as reservas
estratégicas, a fim de controlar os precos elevados do petréleo.

Em novembro de 2021 e, até ao dia 26, as taxas de juro de curto prazo subiram nos
EUA; enquanto diminuiram na area do euro, para 0,16% e -0,57%, respetivamente.
As de longo prazo, mantiveram-se num nivel elevado nos EUA (em torno de 1,5%, no
dia 26 de novembro de 2021) influenciado pelo inicio da redugdo dos estimulos mone-
tarios (tapering) decidido na reunido da Reserva Federal no inicio do més. Os prémios
de risco dos paises periféricos da area do euro aumentaram, tendo no caso de Portugal
subido para 69 p.b., no dia 26 de novembro (62 p.b. no final de outubro).

O euro depreciou-se significativamente face ao ddlar, para se situar em 1,13 no dia 26
de novembro de 2021 (1,16 no final de outubro).

Conjuntura Nacional

*

Segundo as Contas Nacionais Trimestrais do INE, no terceiro trimestre, o Produto In-
terno Bruto (PIB) em termos reais registou uma variagdo homéloga de 4,2% (16,1%
no primeiro trimestre).

Em novembro, verificou-se uma melhoria nos indicadores de confianca nos sectores
da indulstria e servigos, e uma deterioragdo nos sectores da construgdo e do comércio,
em relagdo ao més de outubro.
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No trimestre terminado em outubro, comparativamente com o terceiro trimestre, ve-
rificou-se uma deterioracdo no indice de producdo da industria transformadora e um
crescimento no indice de volume de negdcios no comércio a retalho.

O indice de volume de negdcios nos setores da industria transformadora e dos servicos,
no terceiro trimestre, registaram um crescimento menos acentuado comparativamente
ao segundo trimestre.

De acordo com as Contas Nacionais Trimestrais do INE, no terceiro trimestre de 2021,
o Consumo Privado apresentou um crescimento homologo de 4,6% em volume (18,8%
no trimestre anterior);

As vendas de automoveis ligeiros de passageiros apresentaram, em outubro, uma di-
minuicdo homologa de 22,7%;

No terceiro trimestre, em termos homélogos, a FBCF registou um crescimento de 1,5%
(que compara com um crescimento de 13,6% no segundo trimestre). Registou-se um
crescimento nas componentes de maquinas e equipamentos e na construgdo e uma
quebra na componente de material de transporte.

Os dados relativos as Contas Nacionais Trimestrais do INE, apontam para um cresci-
mento nas exportacdes de bens e servicos de 10,2% no terceiro trimestre (39,8% no
segundo trimestre) e um crescimento nas importagdes de 11% (36,3% no segundo
trimestre)

O défice acumulado da balanca corrente, até setembro de 2021, foi de 1 722 milhGes
de euros. No mesmo periodo registou-se uma capacidade de financiamento da balanca
corrente e de capital de 1 203 milhdes de euros.

A taxa de desemprego em outubro situou-se em 6,4%, valor idéntico ao registado no
més anterior, com o numero total de desempregados registados no pais a diminuir
12,9% face a outubro de 2020;

Segundo a estimativa rapida para novembro a variagdo homdloga do IPC e do IPC
subjacente foi de 2,6 % e de 1,8% respetivamente. No setor industrial, os pregos
aumentaram 15,9% em outubro.

No final de outubro de 2021, a execugao orgamental das Administragdes Publicas apre-
sentou um défice de 6 673 M€, o correspondendo a uma melhoria de 650 M€ face ao
mesmo periodo do ano anterior. O Saldo Primario registou um défice de 117 ME (menos
104 M€ que no periodo homdlogo). Estes resultados continuam a ser condicionados
pelos efeitos da pandemia de COVID-19 cujo efeito no Saldo Global se estimaem 5 126
ME€.

A evolugdo da receita, que aumentou 4 888 M€ face ao mesmo periodo de 2020, re-
sultou sobretudo do crescimento da Receita Fiscal (4,7%), das Contribuigdes Sociais
(7,5%), bem como das Outras Transferéncias Correntes (58%), em parte justificado
pela transferéncia de fundos europeus. Do lado da despesa, o acréscimo foi de 4 238
M€ e destaca-se o crescimento das Outras Transferéncia Correntes (5,5%), das Des-
pesa de Capital (25,9%) e com o Pessoal (4,8%).

Por subsectores, a Administragdo Central registou um défice de 7 596 M€, enquanto
0s restantes subsectores registaram excedentes, em particular de 860 M€ no subsector
Seguranga Social e de 63 M€ nas Administracdes Regional e Local.

De acordo com o Banco de Portugal, no final de setembro de 2021, a divida publica
atingiu 271 509 M€, uma diminuigdo de 2 076 M€ face ao més anterior e mais 1 018
M€ que no final de 2020. A divida liquida de depdsitos das administragdes publicas
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registou uma diminuicdo de 2 576 M€ face ao verificado no final de agosto e mais
2 384 ME que no final do ano de 2020.

No final de outubro, a divida direta do Estado atingiu 270 216 M€ (menos 282 M€ que
no final do més anterior) e 269 821 M€ apods cobertura cambial. Para esta evolucdo
contribuiu a amortizacdo liquida de divida transacionavel, (283 M€), parcialmente
compensada pela emissdo liquida de Obrigagdes do Tesouro (100 M€).

Comeércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recente-
mente divulgados! apontam para um crescimento homdlogo das exportagdes de mer-
cadorias de 20,1% nos primeiros nove meses de 2021. Neste mesmo periodo, as im-
portacdes aumentaram 18,1%, o que levou a um agravamento do défice da balancga
comercial (fob-cif) de 10,8%, correspondendo a -1 191 milhdes de euros. A taxa de
cobertura das importagOes pelas exportagoes foi de 79,3%, mais 1,3 p.p. que em igual
periodo de 2020.

Nos primeiros nove meses de 2021, o crescimento homologo das exportacdes de mer-
cadorias, excluindo os produtos energéticos, foi inferior ao crescimento das exporta-
coOes totais (18,4%). As importagoes registaram uma variagdo homadloga positiva infe-
rior ao crescimento das exportagdes (15,8%), o que levou a um agravamento do saldo
negativo da respetiva balanca comercial em 3,7%.

No ultimo ano a terminar em setembro de 2021, as exportagdes de mercadorias cres-
ceram 13,5% em termos homologos, sendo que a maioria dos grupos contribuiu posi-
tivamente para este comportamento. Destaca-se o contributo dos “Minérios e metais”
(+2,7 p.p.), dos “Quimicos” (+2,6 p.p.) e das “Maquinas e aparelhos e suas partes”
(+2,5 p.p.). Nos primeiros nove meses de 2021, deve igualmente destacar-se o con-
tributo positivo dos produtos “Minérios e metais” (+3,6 p.p.), seguido do contributo
das “Quimicos” (+3,3 p.p.) e dos “Maquinas e aparelhos e suas partes” (+3,1 p.p.).

De janeiro a setembro de 2021, as exportacdes para o mercado comunitario cresce-
ram, em termos homologos, 19,3% e contribuiram em 13,8 p.p. para o crescimento
das exportacdes totais de mercadorias. As exportagdes para os paises da UE-14 cres-
ceram 19% e as exportacdes para os paises do Alargamento aumentaram 23,4%,
sendo os respetivos contributos para o crescimento do total das exportacdes de
12,7 p.p. e 1,1 p.p.. As exportagdes para a Espanha, o principal mercado de destino
das exportagdes portuguesas de mercadorias (26,3% do total de janeiro a setembro
de 2021), registaram o maior contributo Intra UE-14 (+6,4 p.p.) para o crescimento
das exportagOes, seguidas das exportacdes para Franga e Alemanha (+2,1 p.p. e
+1,2 p.p., respetivamente).

Nos primeiros nove meses de 2021, as exportagdes para os Paises Terceiros registaram
um crescimento homélogo de 22,1%, representando 28,9% do total das exportagdes
nacionais (+0,5% face ao periodo homdlogo). Destaca-se o comportamento positivo
das exportagdes para Marrocos (+80,1%), China (+35%) e EUA (+34,2%).

De acordo com os dados da Balanga de Pagamentos divulgados para o més de setem-
bro de 2021, as Exportagdes de Bens e Servicos registaram um crescimento homadlogo
de 17,3% nos primeiros nove meses de 2021. A componente de Bens registou uma
melhor performance relativamente a dos Servigos (21,1% e 8,8%, respetivamente) e
contribuiu positivamente (14,6 p.p.) para o crescimento do total das exportacoes.

1 Resultados mensais preliminares de janeiro a setembro de 2021.
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1. Enquadramento Internacional

Recentemente, registou-se um agravamento da pandemia de COVID-19 (com nova variante) no centro da Europa, o qual
tem vindo a determinar medidas de maiores restricdes a atividade econémica e de confinamento, com possivel impacto no
enfraguecimento da economia mundial em finais do ano de 2021.

Atividade Economica Mundial

Figura 1.2. Importag6es de Mercadorias

No terceiro trimestre de 2021, a producgéo industrial mundial (VH em volume, em %)

desacelerou significativamente para 6,2% em termos homo-

logos (15% no segundo trimestre) devido sobretudo ao me- a
nor crescimento das economias avangadas.
. ~ . 150
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2018 2019 2020 2021 ) o
expressiva para o primeiro caso, nomeadamente para as ex-
e Economiz Mundisl = Economiss Avangadas portagdes. Esta evolugéo deveu-se, em parte, a persisténcia
Economias Emergentes dos estrangulamentos da oferta mundial de bens intermé-
Fonte: CPB. dios.

Figura 1.3. Exportagdes de Mercadorias

O comércio mundial de mercadorias também abrandou de (VH em volume, em %)

forma acentuada, especialmente em resultado do recuo das
exportacgoes.

Com efeito, no terceiro trimestre de 2021 e, em termos ho- 20,0
mdlogos reais:

e 0 comércio mundial desacelerou para um crescimento de 100
7,4% (21,2% no segundo trimestre);

Dlu 1 i i | L 1 1 1 1 1 1 ]
e as exportag(”)es e |mp0rta96es mundiais tiveram um cres-
cimento de 5,8% e 9%, respetivamente (21,3% e 21,1%, 100
respetivamente, no periodo precedente). '
=200
I|II|III|I‘\.-r I|II|III|I‘-.-r I|II|III|I‘\.-r I|II|III
2018 218 2020 2021
Economias Ememngentes == F conomias Avancadas
Fonte: CPB.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Economica Mundial
2020 2021 2021
Indicador Unidade 2020 :
3T 4T g 2T 3T jun jul ago | set
indice de Produgao Industrial M undial VH -4.9 -36 -03 6,8 15,0 6,2 16 8,2 64 4,1
Economias Avancadas VH -6,6 -58 2,1 09 76 56 2,0 78 56 33
Economias Emergentes VH -3,2 -15 15 78 »7 6,8 n2 8,6 72 4.8
Comércio Mundial de M ercadorias VH real -5.2 -42 06 7,0 212 74 15538 95 8.2 4,6
Importagdes M undiais VH real -5,1] -50 11 6,5 211 9,0 16,6 10,6 0.1 6,3
Economias Avancadas VH real -55 -4.8 14 49 20,6 71 B,7 88 7,7 50
Economias Emergentes VH real -43 -5,6 05 10,1 222 B2 B5 u7 538 9.2
Exportagdes M undiais VH real 54 -33 0,2 75 213 58 55,0 8,3 6,3 30
Economias Avancadas VH real -6,7 -5,2 -0,7 30 240 58 53 9,7 6,4 15
Economias Emergentes VH real -2,7 0,3 21 6.8 16,6 59 us5 57 6,3 58

Fonte: CPB.
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Atividade Economica Extra-UE

O PIB da OCDE desacelerou para um crescimento de 0,9% Figura 1.5. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos

i ) X . EUA
em cadeia no terceiro trimestre de 2021 (1,7% no trimestre (VH, em %)
precedente) e para um crescimento de 4,5% em termos ho- 0.0 55,0
mologos reais (13,2% no segundo trimestre), apesar do seu
nivel ter ultrapassado, pela primeira vez, o registado antes 20,0 40.0
da pandemia.
25,0
A taxa de desemprego da OCDE continuou a diminuir para 10,0
5,8% em setembro de 2021, embora tenha ficado 0,5 p.p. 10,0
acima face a fevereiro de 2020 (antes da pandemia) e a taxa 0,0
de inflagdo acelerou para 4,6% (4,3% em agosto) em resul- 5.0
tado do forte crescimento dos precos de energia (18,9%). oo |
' 20,0
Figura 1.4. Producéo Industrial e Indicadores de Confi-
anca dos empresarios dos EUA 00 L 50
200 0 2 & & § § § § & §
5 E 5 3 05 E 5§ I 03
15,0 | 85 o —_— m o —_— m o
100 L / e ST Y mmmm Consume Privade (real, escala da esquerda)
' e endas a retalho (neminal, escala da direita)
50 5g Fonte: Bureau of Economic Analysis.
0,0
45 . . . . s
50 - A economia da China continuou a consolidar-se no inicio do
! 40 ' . .
00 - quarto trimestre de 2021, tendo a producao industrial e as
' e vendas a retalho registado uma melhoria; enquanto persis-
S50 r 30 tem as preocupacdes em torno do sector imobiliario.
I L e e e e e . _= Figura 1.6 Comércio Externo de Mercadorias da China
= g 49 9 5 L g 5
5 = 5 = 5 = 5 = 5
g & = g & B 5 (VH em volume, em %)
—Prudugﬁu Industrial (WH} (ezcala da esquerda) 500
= |ndice da Ind. Transf (e=cala da direita)
indice dos Servicos (escala da dirsita) 40,0 -
Fontes: Federal Reserve; ISM. 300 |
Os indicadores disponiveis para os EUA indicam uma me- %" | |
Ihoria da atividade econémica e do mercado de trabalhono 100 | I .
inicio do quarto trimestre de 2021. Em outubro e, em termos 0,0 - .

homologos nominais:

10,0 |
e aproducao industrial diminuiu 2,2% (-2,7% em se- a0 |
tembro de 2021) e o indicador de confianga dos ! | : | I | M | I | i | Vi | I | . | M | . | i ‘
. o 2018 2018 2020 2021
servigos recuperou de forma significativa;
e as vendas a retalho aceleraram e o consumo pri- e —gorages mportages
vado melhorou para um crescimento de 6,6% em Fonte: CPB.
temos reais (6,3% em setembro);
e ataxa de desemprego desceu para 4,6% (4,8% no
més anterior) e a taxa de inflagdo homdéloga man-
teve-se elevada, tendo acelerado para 6,2% (5,4%
em setembro).
Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econémica Extra-EU
Indicador Unidade 2020 2020 2021 2021
3T 4T o | 2T aT jul ago E set ; out
EUA —PIB real VH -34 -29 -23 05 22 49 - - - -
Producgéao Industrial VH -7.2 -6,3 -6,6 -8,7 6,5 -16 -0,6 -15 -2,7 -2,2
ISM da IndUstria Transformadora indice 538 55,2 59,1 614 60,8 60,2 59,5 59,9 611 60,8
ISM dos Servigos indice 56,0 64,2 59,9 616 63,1 63,1 67,0 60,1 62,3 69,8
Indicador de Confianca dos Consumidores SRE 815 75,7 79,8 80,2 85,6 748 812 70,3 72,8 717
Taxa de Desemprego % 8,1 88 6,8 6,2 59 51 54 52 48 4,6
China—PIB real VH 23 49 6,5 183 79 49 - - - -
Exportacdes mercadorias VH real -0,1] 6,2 99 485 20,8 84 8,7 79 8,6
Japao —PIB real VH -4.6 -54 -0,8 -13 77 13 - - - -

Fontes: BEA, Federal Reserve, ISM, Michigan, BLS, NBSC, CPB e COGJ.
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Atividade Economica da UE

O PIB da Unido Europeia (UE) e da area do euro (AE) me-
Ihorou para um crescimento de 2,1% e 2,2% em cadeia, res-
petivamente, no terceiro trimestre de 2021. Em termos ho-
mologos, este indicador abrandou para 3,9% e 3,7%, respe-
tivamente, para a UE e AE (13,7% e 14,2%, respetivamente,
no segundo trimestre).

Figura 1.7. PIB e Indicador de Sentimento Econdmico
da Uni&o Europeia

GPEARI | GEE

No mercado de trabalho, constata-se uma descida da taxa
de desemprego na UE e na AE, para 6,8% e 7,5%, respeti-
vamente, no terceiro trimestre de 2021; tendo recuado 0,8 e
1 p.p., respetivamente, face ao periodo homologo de 2020.

O emprego da UE e da AE aumentou 2,1% e 2% em termos
homologos, respetivamente, no terceiro trimestre de 2021
(1,9% em ambas as zonas, no trimestre anterior).

Figura 1.9. Mercado de Trabalho da Area do Euro

150 1 1 120
100 | 1 110
50 | 1 100

50
R 1 20
100t 170
e Lo Ll Fac L] Lo fa e o e *

2018 2018 2020 2021

mmmmm AE-19: PIB (VH real, escala da esquenda)
UE-ZT: FIE WHreal, escala da esquerds)
——— AE-1%: Indicador d= Senfments Econdmico

s ||E-2T: Indlicador de Sentimento E condmice

Fontes: Comissédo Europeia; Eurostat. * Média de outubro e novembro.

O indicador de sentimento econémico estabilizou tanto na
UE como na area do euro no conjunto dos meses de outubro
e novembro de 2021, interrompendo a evolugdo crescente
dos ultimos trimestres.

Figura 1.8. ExportacGes de Bens e Encomendas exter-
nas da Area do Euro
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Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Em outubro de 2021, a taxa de inflagdo homdloga da area do
euro acelerou para 4,1% (3,4% em setembro) devido sobre-
tudo ao forte crescimento dos pre¢os de energia, cujos pre-
¢0s aumentaram para 23,7% (17,6% em setembro).

Em termos de variagdo média dos ultimos 12 meses, a taxa
de inflagdo global da area do euro também subiu, para 1,7%
em outubro de 2021 (1,4% no més anterior).

35,0 10
250 | 0
150 f -10
50 | 20
=0 - -0
-15,0 40
E bl Fa ool o o]
2018 2019 2020 2021

Extportagies (VH real, estala da esquenda)

Carteirs de Encomendas Exiema (SRE-VCE, escala ds dirsis)

Fontes: Comisséo Europeia; CPB. * P/ Encomendas Externas, mé-

dia de outubro e novembro.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econémica da UE

Indicador Unidade 2020 2020 2021 2921
3T 1 47 o i 2T 3T jul ago | set out
Unido Europeia (UE-27) —PIB real VH -59 -39 -4,1 -12 13,7 39 -
Indicador de Sentimento Econémico (UE-27) indice 87,7 87,9 90,6 94,7 13,7 17 1 118,0 16,6 16,6 17,6
Area do Euro (AE-19)—PIB real VH -6,4 -4,0 -44 -12 u2 37 -
Indicador de Sentimento Econémico indice 88,2 885 914 953 m.3 18,1 19,0 7,6 17,8 18,6
Producgéo Industrial VH -84 -6,6 -12 3.1 225 56 75 4,6 46
Vendas a Retalho VH real -10 26 13 24 20 24 37 11 22
Taxa de Desemprego % 79 85 8,2 8,1 8,0 75 76 75 74
IHPC VH 03 0,0 -0,3 11 18 28 2,2 3,0 34 41

Fontes: Eurostat e CE.
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em novembro de 2021 (até ao dia 26), as taxas de juro de
curto prazo subiram nos EUA; enquanto diminuiram na area
do euro; para 0,16% e -0,57%, respetivamente (0,13%
e -0,55%, respetivamente, no més anterior).

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado Mone-
tario

(Média mensal, em %)
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Fonte: BCE. * Média até ao dia 26.

As taxas de juro de longo prazo dos EUA mantém-se num
nivel elevado (em torno de 1,5%, no dia 26 de novembro de
2021), influenciado pelo inicio da redugéo dos estimulos mo-
netarios (tapering) decidido na reunido da Reserva Federal
no inicio do més.

Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
(fim do periodo)
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Fonte: Banco de Portugal. Para novembro de 2021, o valor é do dia 26.

O euro depreciou-se significativamente face ao délar em no-
vembro de 2021, para se situar em 1,13 no dia 26 (tendo
atingido no dia 24, o valor mais baixo do ano) resultando, em
parte, da divergéncia de orientacéo da politica monetéaria dos
dois lados do Atlantico e do aumento da incerteza quanto ao
futuro ritmo de recuperacéo econdémica da area do euro as-
sociado ao agravamento da pandemia.

Em outubro de 2021, o indice de precos relativo ao prego do
petréleo importado subiu para quase 60 (por meméria atingiu
o valor 100 durante a crise petrolifera de 1979).

O preco do petr6leo Brent diminuiu ligeiramente para
82 USD/bbl (72 €/bbl) em novembro de 2021 (até ao dia 26)
perante o recente anuncio de uma acéo concertada entre 0s
EUA, China, Japéo, Coreia do Sul e Reino Unido de recorre-
rem as reservas estratégicas, a fim de controlar os precos
elevados do petréleo.

Figura 1.12. Pregco médio Spot do Petréleo Brent

(Em USD e euros)
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Fontes: DGEG e Banco de Portugal. * Média até ao dia 26.

Em outubro de 2021, o preco das matérias-primas nao ener-
géticas acelerou muito ligeiramente para um crescimento de
20% em termos homoélogos devido a um crescimento mais
forte dos pregos dos metais e dos inputs industriais.

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade 2020 2929 2021 2021
3T 4T T 2T | 3T jul ago set out
Taxa Euribor a 3 meses* % -0,55 -0,50 -0,55 -0,54 -0,54 -0,55 -0,54 -0,55 -0,55 -0,55
Yield OT 10 anos — EUA™* % 0,89 0,65 0,86 131 158 132 131 128 137 158
Yield OT 10 anos — Area do euro* % 0,21} 0,17 -0,05 0,05 0,30 0,14 0,56 0,06 0,20 0,35
Taxa de Cambio* Eur/USD 1227 1171 1227 1173 1188 1158 1189 1183 1158 1165
DowJones* \Ye 7.2 7.6 10,2 78 46 -19 13 12 -4.3 58
DJ Euro Stoxx50* \e -4,6 -13 18 9,7 37 -04 0,6 2,6 -35 50
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** USD/bbl 43,22 43,40 45,26 6110 69,01 73,21 7431 70,45 7487 83,76
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** VH -32,6 -30,0 -27,6 20,0 1073 68.69 719 56,3 788 1016
Spot do Petréleo Brent em euros/bbl* VH -339 -335 -32,8 97 89,6 67,3 66,7 57,0 79,1 1046
Preco Relativo do Petréleo em euros** 1979=100 36,9 34,3 330 445 50,9 57,2 58,1 55,6 58,0 59,8

*Fimde periodo; ** Valores médios; *** Preco Relativo do Petréleo é o racio entre o preco deimportacdo de ramas de petréleo bruto emeuros e o deflator do PIB em Portugal.

Fontes: BdP, Eurostat, Yahoo, DGEG e GEE.

BMEP N.© 11|2021 - Enquadramento Internacional



GPEARI | GEE

2. Conjuntura Nacional
Atividade Economica e Oferta

Segundo as Contas Nacionais Trimestrais do INE, no ter- Numa perspetiva sectorial, os dados quantitativos, em ter-
ceiro trimestre de 2021, o Produto Interno Bruto (PIB) em mos médios homélogos, mostram que:

termos reais registou uma variagdo homoéloga de 4,2%
(16,1% no segundo trimestre). Para esta evolucéo, destaca-
se o contributo positivo expressivo da procura interna, em-
bora menos intenso que no trimestre anterior, enquanto o
contributo da procura externa liqguida manteve-se negativo.

e No trimestre terminado em outubro, o indice de produ-
¢do da industria transformadora apresentou uma
queda de 5,1% (-3,9% no terceiro trimestre) e o indice
de volume de negdcios no comércio a retalho um cres-

cimento de 3,3% (2,7% no terceiro trimestre);
Figura 2.1. Produto Interno Bruto

(VH, %) ¢ Naindustria transformadora, no terceiro trimestre, o in-
dice de volume de negécios apresentou um cresci-
20 mento de 11% (39,8% no segundo trimestre);
:c e No setor da construgéo e obras publicas, o indice de
A produgéo registou um crescimento de 2% no terceiro
; Al ) . | | A, trimestre (7,7% no segundo trimestre);

¢ No setor dos servigos, o indice de volume de negdcios
apresentou um crescimento de 11,7% no terceiro tri-
mestre (30,4% no segundo trimestre).

2Twow o w mow] e ow ww| o w o] owow o] |||‘ Figura 2.3. indices de Producéo
2016 2017 2018 2019 2020 2021 (VH, MM3)
PIB (t.v.real, %) Contrib. Procura Interna (p.p.} a0
e (- yitrib. Procura Externa Liguida (p.p.)
30
Fonte: INE 20

De acordo com o INE, no més de novembro, observou-se '° 1 /\_
uma melhoria nos indicadores de confianca nos sectores da = o |- ST e

industria e servigos e uma quebra nos setores do comércio
e da construcdo, em relagdo ao més de outubro.

=20 1
Figura 2.2. Indicadores de confianga .
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Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econdmica e Oferta
2020 2021 2021
Indicador Unidade 2020
3T 4T I 2T 3T jul ago set out nov
PIB — CN Trimestrais VH Real -84 -6,3 -6,8 -57 6,1 4.2
Indicador de Clima Econémico SRE-VE -12 -15 -08 -15 15 16 13 19 16 24 19
Indicador de Confianga da IndUstria SRE-VCS -16,6 -48 -43 24 -0,7 -33 =32 -4,1 26 -34 -2,1
Indicador de Confianga do Comércio " -10,9 -105 -8,3 -15 0,6 25 16 4,0 2,0 55 38
Indicador de Confianga dos Servigos " -238 -284 -18,2 -19,2 -2,6 72 52 8,6 79 29 u7
Indicador de Confianga da Construgéo " -16,0 -44 -4 -134 -8,6 -6,0 -98 -40 -43 -4,0 -89
indice de Produgao Industrial — Ind. Transf. VH -8,3 -13 -14 -17 278 -39 0,1 77 -36 -39
indice de Volume de Negdcios — Ind. Transf. " -17 -6,7 -6,6 -04 39,8 10 18 »7 89
indice de Volume de Negécios - Servigos " -15,7 -44 -B4 -126 304 n7 11 109 B0

Fonte: INE.
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Consumo Privado

Em outubro e novembro, verificou-se uma descida no indi Figura 2.5. Indice do Volume de Negécios

] ’ ) R no Comércio a Retalho
cador de confianga dos consumidores, de forma mais signi- (MM3, VH)
ficativa no Gltimo més, apés ter aumentado nos dois meses 30 ¢
precedentes. Os indicadores de confian¢a diminuiram na n
construcdo e obras publicas e no comércio, tendo aumen- 20 ||' I'u
tado na inddstria transformadora e nos servigos. 10 i A\

- i . . ) /\,._/—"‘“\ -/_“‘x_._.\/a,_/' --,_,.—.,,_,\\ ! \_,
Figura 2.4. Indice de confianga dos consumidores e 0 e e
Oportunidade de aquisi¢do de bens duradouros 10 b /’/ \ I."
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-45 - - 10
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N N N R R R R R Em outubro foram vendidos 10 576 veiculos ligeiros de pas-
2 &8 3 383 38833 & 338 3 3 ; ;
€c E T EE T € E T EE T € E T CE sageiros, menos 210 unidades do que setembro e menos
Oport. de aquisicio de bens durad (eixo direita) 3103 unidades do que em outubro de 2020, correspon-
. . dendo a uma variagdo homologa de -22,7%.
Indicador de Confianca dos Consumidores ] . o
Fonte: INE Figura 2.6. Venda de Automdveis Ligeiros de
B Passageiros
Em termos homologos, no trimestre terminado em outubro, (MM3)
0 indice de volume de negocios no comercio a reta!ho apre- 3000 . . 200
sentou uma variacdo de 3,3% (2,7% no terceiro trimestre). 25 000 150
Para esta evolugdo contribuiram os agrupamentos dos bens
alimentares e dos bens ndo alimentares com variagfes de 20000 100
2,6% e 3,8% respetivamente (2,8% e 2,7% no terceiro tri- 15000 20
mestre, respetivamente). 10 000 0
5 000 -50
0 -100
WM IM~M~M~DOOoOo®H HDBHOOD O — — —
R R STy
S e NS C2 NS O NS CeoN s O
BEEIBEEIBEEIBZEIBEELB
Unidades —— VH, % (eixo dta.)
Fonte: ACAP
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
_ _ 2020 2021 2021
Indicador Unidade 2020 ' ; - ; f
T AT 1T 2T ¢ 3T ulof ago © set out nov
Consuma Frivado - CN Trime strais VHreal -7 4.7 -56 -7 18,8 46
Indicador de Confianga dos Consumidores SREVE 81 | -263 -262 | -23.0 -142 -12.9 -17.0 -11.9 -9.9 -11.0 -19.2
Confianca Comércio Retalho: Vendas dltimos 3 meses| SREVE 42 | -294 -1971 | -282 139 29 -4.8 7 6.3 1.6 0.0
indice de Vol de Negdcios no Comércio a Retalho* VH 0.6 -1.0 -2.0 1.7 16.4 27 19 36 28 34
Bens Alimentares VH 1.8 01 26 -08 55 28 25 38 2.0 2.0
Bens ndo Alimentares VH 04 -1.8 -55 [ -136 269 27 13 35 34 46
Vendas de Automdv eis Ligeiros de Passageiros™ VH 63 |-102 -201 |-315 1576 238 -19.0 -35.8 -18.2 -22.7
Importacédo de Bens de Consumo™* VH 0.6 -7 -556 | -1000 207 72 6.7 89 6.2
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Investimento

Figura 2.8. Vendas de Cimento e de Veiculos

De acordo com as Contas Nacionais Trimestrais do INE, no NG
Comerciais Ligeiros

terceiro trimestre de 2021, o investimento em volume regis-

(VH, MM3)
tou um crescimento homdlogo de 5,8% (variagdes de 12,3% -, 120
no trimestre anterior e de -9,6% no terceiro trimestre de L 100
. £ 20
2020). A FBCF total apresentou um crescimento homélogo ~ L 80
de 1,5% (13,6% no trimestre anterior e -0,5% no terceiro 10 - L 60
trimestre de 2020). 0l 5 40
. . . . . 20
O investimento em maquinas e equipamentos e em cons- “ G
trucdo registou variagbes homoélogas positivas de 1% e -
0,1%, respetivamente, enquanto que o investimento em & L
material de transporte registou uma queda de 3,2%. ) | 50
. bbb ®E o2 2222288885555
Figura 2.7. FBCF e Componentes T s 5323553355325 563%558 58373
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40
Fonte: ACAP, Secil, Cimpor.
30
" No terceiro trimestre, em termos médios homdlogos, obser-
i
vou-se que:
10
. /\\/\37:—3 e oindice de volume de negdcios da industria de bens de
© investimento, para o mercado nacional, registou uma
queda de 4,9% (redugdo de 45,1 p.p. face ao obser-
-20 .
vado no segundo trimestre);
-30
L1 T | U L L T | 11 . | O {1 B AV O I III‘ ° as |mp0rtagﬁes de méqL“naseoutros bens de Caprtal,
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FacE Waquinas & Equipamento J— exceto material de transporte, registaram um cresci-
mento de 5,9% (reducédo de 29 p.p. face ao observado
no segundo trimestre);
Fonte: INE.

e aslicencas de construcéo de fogos registaram um cres-
i 0, 3 -
Os dados disponiveis do trimestre terminado em outubro, cimento de 10,2% (redugéo de 15,6 p.p. face ao obser

em termos homdlogos, mostram que: vado no segundo trimesire).

. . . Figura 2.9. Bens de Investimento
e As vendas de cimento registaram um crescimento de 9

o (VH, MM3)
3,1% (2,9% no terceiro trimestre); -
e As vendas de veiculos comerciais ligeiros registaram E
uma queda de 14,6% (-25,6% no terceiro trimestre); c

e As vendas de veiculos comerciais pesados registaram  2° M
. . 10
uma queda de 15,5% (-30,4% no terceiro trimestre). , N\

-40
w w L r - w w o =] =] o f=] o f=] _— — —
SO T T T I T TTonow 9 aoa g g o
FEESEEE EE5FEESHEESH
Ind. Vol. Meg. Ind. (Merc. Nacional, Bens Inv.)
Import. M aguinas (exc. Mat. Transporte)
Fonte: INE.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
2020 2021 2021
Indicador Unidade 2020
3T 4T o 2T 3T jun jul ago set out
FBC —CN Trimestrais VH Real 5,7 -9,6 04 3.8 23 58
daqual, FBCF VH Real -2,7 -05 04 29 136 15
Indicador de FBCF VH/mm3 -4,1 -10 -0,5 23 11 03 11 98 36 03
Vendas de Cimento VH 10,6 n7 12 108 6,6 29 -13 -0,8 6,1 41 -0,6
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH -28,3 -234 -3,1 6,4 65,4 -25,6 9,1 -35,9 73 -29,6 -5,0
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH =279 6,0 -84 29,1 166,6 -30,4 106,2 -28,5 274 -32,6 248
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE 22,1 -15,7 73 -4,0 0,7 24 -45 9,0 59 -76 -14
Licengas de Construgéo de fogos VH 0,5 -2,2 6,5 10,8 258 10,2 3,8 10,2 8,6 20
Importacdes de Bens de Capital*™* VH -5,0 21 14 72 349 59 6,0 4,1 9,2 51
indice Vol. Negécios do CG de Bens de Inv.** VH -155 -04 -106 43 40,2 -49 58 73 -24 -10,6

*No Comércio por Grosso; * Excepto M aterial de Transporte; ** Parao Mercado Nacional. Fonte: INE, CIMPOR, SECILe ACAP.
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Contas Externas

Os dados relativos as Contas Nacionais Trimestrais do INE
relativamente ao comércio internacional de bens e servigos,
para o terceiro trimestre, registam, em termos homélogos,
um aumento das exportagBes e importacdes de bens e ser-
vigos de 10,2% e 11%, respetivamente (39,8% e 36,3% no
segundo trimestre, respetivamente).

Figura 2.10. Comércio Internacional de Bens e Servi-
¢OS (VH, %)
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Fonte: INE.
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Importactes {.v.real, %)

No mesmo periodo, e em termos médios homdlogos nomi-

nais:

e nas exportacbes de bens, verificou-se uma variagdo de
9,3% na componente intracomunitaria (48,6% no se-
gundo trimestre) e de 23% na componente extracomu-
nitaria (50,1% no segundo trimestre);

e nasimportacdes de bens, verificou-se uma variagdo de
12,4% no mercado intracomunitario (46,9% no se-
gundo trimestre) e de 47,8% na componente extraco-
munitaria (57% no segundo trimestre);

e ataxa de cobertura do comércio internacional de bens
situava-se nessa altura em 79,3% (78% em igual peri-

odo de 2020).

No trimestre terminado em novembro, verificou-se uma li-
geira quebra nas opinides sobre a procura externa dirigida
a industria transformadora, interrompendo o crescimento
que se vinha verificando desde agosto de 2020.

No sector do turismo, setor relevante para a evolugéo das
exportacdes de servicos, de acordo com o INE, foram regis-
tados no més de outubro 2,1 milhdes de hoéspedes e 5,5
milhdes de dormidas, correspondendo a aumentos homalo-
gos de 115,5% e 139%, respetivamente.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Figura 2.11. Procura Externa dirigida a Industria

(SRE, MM3)
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Fonte: INE.

Até setembro de 2021, o défice acumulado da balanca cor-
rente situou-se em 1 722 milhdes de euros, representando
uma melhoria de 316 milhdes de euros em termos homolo-
gos. Este resultado traduz-se na melhoria da balanca de
servigos e das balangas de rendimentos primarios e secun-
darios e na deterioragdo da balanca de bens.

Figura 2.12. Balanca Corrente: composicédo do saldo
(em milhdes de euros)
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Fonte: BdP.

No mesmo periodo registou-se uma capacidade de financi-
amento da balanga corrente e de capital de 928 milhdes de
euros (0 que representa um melhoria da capacidade de fi-
nanciamento em 1 203 milhdes de euros face ao mesmo
periodo de 2020).

2020 2021 2021
Indicador Unidade 2020
2T 3T 47 o 2T abr mai jun jul ago
Exportagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real -186 -56 -44 -94 398 0.2
Importagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real -2’1 -n1 -6.2 -43 363 10
Saldo de Bens e Servigos* %PIB -21 -12 -21 -25 -2,7 -31
Capacidade de financiamento da economia* %PIB -01 01 -01 0,0 01
Saidas de Bens VHnom -03 -30 -31 63 49,0 24 54,7 214 12 89 03
Entradas de Bens VHnom -48 -23 95 5.7 493 202 557 303 216 219 75
*Dados fi ao ano no respetivo trimestre. Fonte: INE.
2020 2021 1900 1900
Indicador Unidade 2020 Dif.
2T 3T 4t T 2T jan-ago jan-ago
Saldo Balanga Corrente e de Capital 10°euros 42 995 36 e -948 1701 -274 928 1203
Saldo Balanca de Bens -12269 | -2592 -2924  -2269 -3494  -4332 -9345 -10 095 -750
Saldo Balanca de Servigos 8704 2779 1844 170 1671 4m 6859 6952 93
Saldo Balanga de Rendimentos Primarios -3098 -772 -375 -569 -1203 -950 2723 -2722 1
Saldo Balanga de Rendimentos Secundarios 4443 1161 1271 1190 1563 1390 3172 4143 972

Fonte:BdP.
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Mercado de Trabalho

Segundo a estimativa do INE, em setembro, a taxa de de-
semprego situou-se em 6,4%, valor idéntico ao registado no
més anterior e uma reducéo de 1,6 p.p. comparativamente
com o periodo homélogo.

Figura 2.13. Emprego e Taxa da Desemprego
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Fonte: INE

No final de outubro, estavam registados nos centros de em-
prego 351 667 pessoas desempregadas, 0 que corres-
ponde a uma diminui¢éo de 12,9% (menos 51 887 pessoas)
face a outubro de 2020. Em termos mensais, a evolugao é

igualmente positiva, com menos 7 481 desempregados
(-2,1 %)

Em outubro, comparativamente com o periodo homalogo, o
desemprego diminuiu em todos os setores, nomeadamente:

GPEARI

Figura 2.14. Desemprego
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Fonte: IEFP.

As ofertas de emprego por satisfazer, no final de outubro,
foram 23 606, traduzindo uma variagdo homologa de 54,3%
e mensal de -0,8%. No ultimo més, em termos homologos,
0 numero de desempregados inscritos diminuiu 20,1%
(-10,6% em setembro), sendo que a cobertura das coloca-
¢Oes cresceu 0,3 p.p., passando para 62,2% das ofertas de
emprego.
Figura 2.15. Ofertas de Emprego e Colocaces
(MM3, VH)
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Fonte: |IEFP.
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
Indicador Unidade | 2020 2020 .20 _ _ 2021
aT | 4T 1T 2T aT jun jul ago set out
Taxa de Desermprego® % 7.0 80 73 71 67 6,1 6,6 63 6,4 6,4
Emprego Total VH -1.9 =31 12 | 1.3 45 47 47 48 46 37
Desenprego Registado (f.p.) VH 296 | 361 296 | 259 71 124 | 71 95 10,0 124 129
Desenpregados Inscritos (1.p.) VH 144 | 104 49 | 69 339 149 | 267 196 153 10,6 20,1
Ofertas de Emprego (Lp.) VH | -171 | -79 17 | 01 1282 224 | 567 248 20,5 221 12,5
indice do Custo do Trabalho™ - Portugal| VH 8,6 6,0 6,8 71 2.7 3,8 - - - - -
indice do Custo do Trabalho™ - AE VH 26 1,3 272 1.1 -0,8 - - - - -

*/alo res Trimestrais do Inquérito Trimestral ac Emprego. Vaores mensais das Estimativas M ensais (ajustadas de sazonalidade). ®Total, excluindo Admnistracio Piblica, Educaco,

Salde e Outras A tividades; fp.- no fim do periodo; Lp. ao longo do perio do.
Fontes: INE,IEFP, MTSS e Eurostat
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Precos

Figura 2.17. Taxa de Variacao do IPC (Subjacente e
Energéticos)
(MM12, VH, %)

Segundo a estimativa rapida do INE, a taxa de variagao ho-
méloga do indice de Pregos no Consumidor (IPC) em no-
vembro foi de 2,6%, superior em 0,8 p.p. relativamente ao
més anterior. Em termos mensais, a varia¢éo do IPC foi de
0,5% (valor idéntico em outubro de 2021 e -0,3% em no- 2

vembro de 2020). O INE estima uma variagdo média do in- 1 //\L/”f\ /\/\
dice nos Ultimos doze meses de 1% (0,8% em setembro). ~ J \\ //\
Figura 2.16. Taxa de Variagdo do IPC
(VH e VH MM12, %)
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C

1+ / Diferencial (p.p.) —— VH mensal IPC Subjacente
0 Fonte: INE

Em outubro, o indice de precos na producéo industrial (IPPI)
apresentou uma variagdo homéloga de 15,9% (13,4% em

(-Dhr‘ﬁ-r\ut‘-hCDCO(DCOG‘JG‘JCDCTJDDDDw—‘—‘—‘— . .
R S B I I IR NN setembro), no qual, o agrupamento de energia, regista uma
= 2 g 0 2 =2 @2 =g 0= =g 0= = 0= o L, N .
22 ePeleRgelePRceP2leg variagdo homologa de 50,6% (39,4% no més anterior). Ex-
VH mensal —— VH MM12 cluindo este agrupamento, a variagéo homdloga dos precos
Fonte: INE. na producéo industrial foi 8,1% (7,3% no més anterior).
O indicador de inflagdo subjacente (indice total excluindo Figura 2.18. Taxa de Variagdo do IPPI
. ~ Lo 0,
produtos alimentares ndo transformados e energéticos) re- (VH, %)

gistou uma variagdo homoéloga de 1,8% (1,1% em outubro). 20
O indice referente aos produtos energéticos situou-se em 19
14,2% (13,4% no més precedente), enquanto o agregado 10

relativo aos produtos alimentares ndo transformados regis- 57 Lt /
tou uma variagéo de 0,8% (-0,7% em outubro). 0 — \_/
Em média, nos Ultimos doze meses, o IPC subjacente foi de
- . . -10
0,6%, com uma variagdo média de 0,5% nos produtos ali- O~ ~ODDO0®® H0000 - — — «
N ORISR ORI ORISR SR S S T >
mentares néo transformados e de 5,9% nos produtos ener- Sc53535558355535355583535568355
L. Lo T o R Y o e A = T B o R T o ]
géticos.
VH mensal —— VH MM12 IPPIl exc. Enemia (MM12)
Fonte: INE.
Quadro 2.6. Indicadores de Precos
Indicador Unidade | 2020 : p— 2_021 :
mar abr © mai © jun jul ago set | out nowv
indice de Pregos no Consumidor VC -0,2 1.4 0.4 0,2 0,2 -0,3 -0,2 0,9 0,5 0,5
indice de Precos no Consurridor VH 0,0 05 06 12 0,5 15 1.5 15 18 26
indice de Pregos no Consumidor VM12 0,1 0,0 0,1 0,2 0,3 0.4 0,5 0,6 0.8 1,0
IFC - Bens VH 05 | 04 1,4 22 1,6 2,1 2.1 1,8 2,1
IFC - Servigos 07 0,5 07 -0,2 1,1 0,7 0,8 1,0 1,3
IPC Subjacente* 0,0 0,1 0,1 06 03 08 0,9 0,9 1,1 1,8
indice de Pregos na Produc&o industrial VH -4.2 0,6 5.1 7.8 89 10,1 11,0 13,4 15,9
HPC : -0,1 0,1 0,1 0,5 06 1,1 1,3 1,3 1,8 27
Diferencial HPC PTvs. AE pp. 04 | 12 A7 1,5 25 -1 1.7 21 23

*|PC subjacente excluio s bens alimentares ndo transformados e energéticos.
Fontes: INE

20 BMEP N.© 11|2021 - Conjuntura Nacional



Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Os indices bolsistas internacionais diminuiram em novem-
bro de 2021, refletindo o aumento da incerteza em torno do
ritmo de recuperagdo da economia mundial, associada a:
deterioracéo da situacéo sanitaria na Europa; a persisténcia
das perturbagbes nas cadeias de abastecimento globais e
a manutencéo de algumas pressoes inflacionistas.

Figura 2.19. indices Bolsistas
(outubro 2019=100, fim do periodo)
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Fontes: : CMVM; Finance Yahoo. Para nov-21, o valor é do dia 26.

Em Portugal, o ritmo de crescimento dos empréstimos as
empresas nao financeiras tornou a diminuir, para 4,9% em
outubro de 2021 (5,1% em setembro). Para os particulares,
este acelerou devido ao reforgco do crédito a habitacédo
(4,4%) e ao consumo (1,7%).

Figura 2.20. Empréstimos bancérios
(taxa de variagdo anual, em %)
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Fonte: Banco de Portugal.

Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros

GPEARI |

Quanto aos novos empréstimos concedidos ao sector pri-
vado ndo financeiro, constata-se uma diminui¢do de cerca
de 2,8 mil milhdes de euros nos primeiros nove meses de
2021 face ao periodo homoélogo (-7%), a qual se deveu a
quebra de 23% do crédito as empresas; ja que este se ex-
pandiu no que concerne as familias (26%), especialmente
no segmento da habitagdo (peso de 68% do total dos parti-
culares, préoximo de 2007).

O montante global de empréstimos abrangidos por moraté6-
rias bancarias (publicas e privadas) em Portugal caiu de
forma acentuada para 19,2 mil milhdes de euros em finais
de setembro de 2021 (-17,2 mil milhdes de euros do que em
agosto) que resulta do término da moratdria publica no final
desse més. Destes, 13,4 mil milhdes de euros pertenciam
as sociedades nao financeiras e 5,4 mil milhdes de euros
aos particulares.

Figura 2.21. Moratdrias bancarias
(Em milhdes de euros)
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Fonte: Banco de Portugal.

Relativamente as taxas de juro de novos empréstimos, es-
tas aceleraram para as empresas em setembro de 2021,
devido as empresas de maior dimens&o; enquanto abran-
daram ligeiramente para os particulares, tendo a taxa de
juro para a habitacdo permanecido, em valores historica-
mente baixos, tendo mantido, pelo terceiro més consecu-
tivo, em 0,8%.

A taxa de juro soberana das yields da Alemanha a 10 anos
baixou para -0,34% em novembro de 2021 (dia 26) compa-
rado com -0,11% no final de outubro. As taxas de juro dos
paises periféricos da area do euro também diminuiram, mas
de forma mais contida do que a Alemanha, levando a uma
subida dos seus prémios de risco, o qual se situou em 69
p.b. em Portugal, no dia 26 de novembro (62 p.b., no final
de outubro).

Unidade 2020 2021
fev mar abr | mai jun jul ago set out

Yield OT Danos PT* % 0,061 0,322 0,227 0,470 0,457 0,408 0,182 0,214 0,356 0,513
Yield OT 10— Spread Portugal face a Aleman pb. 64 58 52 68 64 61 64 59 56 62
PSI20* VC -6,1] -19 438 25 26 -2,8 -0,2 78 08 50
Empréstimos a particulares: - para habitagéo va 23 26 2,9 32 34 36 39 40 43 44

- para consumo va 05 -17 -13 03 10 14 16 13 15 17
Empréstimos a empresas va 9,7 n2 10,0 10,0 74 6,3 59 53 51 49
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&o % 100 0,97 0,95 0,93 0,92 0,90 0,89 0,88 0,87
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas % 2,08 2,06 2,04 2,03 2,01 2,01 2,00 199 197

*Fimde periodo. Fontes: IGCP; CMVM e BdP.
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No final de outubro de 2021, a execucado orcamental das Administragdes Publicas apresentou um défice de 6 673 M€, o
correspondendo a uma melhoria de 650 M€ face ao mesmo periodo do ano anterior e bastante aquém do valor esperado
para o total do ano (11 153 M€). Esta evolugao resulta de um crescimento da Receita Efetiva (7,3%) superior ao da Despesa
Efetiva (5,7%). Estes resultados contém os impactos econémicos e das medidas decorrentes da pandemia de COVID-19
com uma diminui¢do estimada na receita efetiva de 972 M€ e num aumento da despesa de 4 154 M€.

A evolugdo da receita, que aumentou 4 888 M€ face ao mesmo periodo de 2020, resultou sobretudo do crescimento da
Receita Fiscal (4,7%), das Contribuices Sociais (7,5%), bem como das Outras Transferéncias Correntes (58%), em parte
justificado pela transferéncia de fundos europeus. Do lado da despesa, que aumentou 4 238 M€, destaca-se o0 crescimento
i) das Transferéncias Correntes (5,5%), nomeadamente pelo aumento das despesa paga pela Seguranga Social, onde se
incluem algumas despesas de mitigagdo do impacto da pandemia e as pens@es, assim como a contribui¢do financeira para
a Uni&o Europeia, ii) das Despesas de Capital (25,9%), devido ao aumento dos encargos com as concessdes rodoviarias,
a aquisicdo de computadores para o sector da educacéo e ainda a transferéncia para o Novo Banco relacionada com o
Acordo de Capitalizagdo Contingente, iii) das Despesas com Pessoal (4,8%), influenciadas pelas novas admissées e pelo
pagamento de trabalho suplementar no Servico Nacional de Saude e pela implementacéo da medida de apoio a consoli-
dacéo de aprendizagens na educagéo, iv) da Aquisi¢do de Bens e Servigos (5,6%), justificado em parte pela compra de
vacinas da COVID-19, e ainda v) dos Subsidios (25,3%) nhomeadamente na mitigacdo econdmica e social do impacto da
COVID-19. Por outro lado, as despesas com Juros e Outros Encargos compensaram parcialmente o aumento da despesa,
diminuindo 7,7% face ao periodo homdlogo. Consequentemente, o Saldo Primario registou um défice de 117 M€ (menos
104 M€ que no periodo homdlogo). Por subsectores, a Administragdo Central registou um défice de 7 596 M€, enquanto
os restantes subsectores registaram excedentes, em particular de 860 M€ no subsector Seguranca Social e de 63 M€ nas
Administracdes Regional e Local.

Em outubro, o Saldo Orgamental da Administracdo Central
registou um défice de 7 596 M€, menos 381 M€ que no
mesmo periodo de 2020. O Défice Priméario foi de 1 1449
M€, correspondendo a um agravamento homoélogo de 159
ME.

Esta evolucao é explicada por um aumento da Receita Efe-
tiva (5,7%) superior ao da Despesa Efetiva (4,2%). Para o
comportamento da receita, salientam-se os crescimentos
da Receita Fiscal (4,4%), assim como das Outras Transfe-
réncias Correntes (121,2%). Do lado da despesa, é de sali-
entar o aumento da Despesa de Capital (19,6%), das Trans-
feréncias Correntes (4,4%) e das Despesas com o0 Pessoal
(4,4%). A despesa com os Juros e Outros Encargos regis-

Em sentido contrério registou-se uma diminui¢do nos Rendi-
mentos de Propriedade (-14,1%) e da Venda de Bens e Ser-
vigos Correntes (-14,6%).

O subsetor dos Servigos e Fundos Autonomos (incluindo
EPR) apresentou um saldo positivo de 667 M€, menos
143 M€ face ao periodo homdlogo. O aumento da receita
(5%) é justificado pelo crescimento das Transferéncias Cor-
rentes (5,5%), nomeadamente da Administragdo Central
(4,1%) e da Unido Europeia (102,3%). Do lado da despesa,
gue cresceu 5,7%, sdo de salientar os aumentos da despesa
com Subsidios (40,4%), da Despesa com Pessoal (6,3%) e
das Outras Transferéncias de Capital (51,6%) e Correntes
(4,9%), bem como da Aquisicéo de Bens e Servigos (2,7%).

tou uma diminuicéo (-7,7%). Quadro 2.8. Execucdo Orcamental da Adm. Central

Por subsetores, o Estado registou em outubro um défice de 2020 2021 2021
8 262 M€ (menos 524 M€ que no periodo homdlogo), e um l’g’;a"“‘ set VHA 0 out
e . L, . . euros 0
défice primério de 2 042 M€ (uma melhoria de 41 M€ face - .
iodo homologo de 2020). Como ja foi referido, para Recelta Hetiva 4744z 20150 00 >
ao periodo 9 o ) J . ’_p Impostos diretos 14715 15309 -5,9 4,0
estes resultados contribuiu 0 aumento da Receita Fiscal, Impostos indiretos 20206 21158 89 46
nomeadamente do IRS (8%), do IVA (6,4%) e do ImpoSto |pespesa Efetiva 55 435 57746 37 4,2
de Selo (9,6%). Em sentido oposto s&o de salientar a queda Despesa com pessoal 14 157 14777 4,6 4,4
do IRC (-5,5%), do Imposto sobre o Tabaco (-2,7%) e dos Aquisi¢do bens e servigos 72 8064 5.1 45
Outros Impostos Diretos (-11,7%). Relativamente & Receita Juros 6986 6447 O G
N&o Fiscal, esta aumentou 8,8%, devido essencialmente a | "esPesacartal 3448 4123 139 196
<. ’ ! R i N Investimento 2211 2509 15,6 13,5
t@nsfergnma de fundos europeus, no ambito da :’intempa- saldo Global 7994 7596
¢éo do instrumento de Assisténcia da Recuperacdo para a |saido primario 1007 1149
Coeséo e os Territorios da Europa (REACT-EU) e do PRR,
e dos Subsidios (183,1%). Fonte: DGO.
Servigos e Fundos Auténomos dos quais: Empresas PUblicas Reclassificadas
2020 2021 2020 2021
janaout janaout
9 Grau de 6 Grau de
10" euros execucao (%) VHA (0 10" euros execucéao (%) VHA (%)
Receita Efetiva 27474 28857 755 50 8972 9428 716 50
Contribuicdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 3259 3281 85,3 0,7 - - - -
Transferéncias correntes das Adm. P Ublicas 17 094 17 624 934 31 869 1015 841 16,7
Despesa Efetiva 26 663 28 190 738 57 9572 10 104 735 55
Despesacom pessoal 634 6711 785 6,3 3707 3987 80,1 75
Aquisicéo de bens e servicos 6894 7080 723 27 3291 3139 729 -47
Transferéncias correntes 9685 10036 82,6 3,6 55 40 516 -26,1
Saldo Global 81 667 -600 -676

Fonte: DGO.

22 BMEP N.© 11|2021 - Conjuntura Nacional



Servico Nacional de Saide (SNS)

A execucéo financeira do SNS até outubro registou um défice
de 389 M€, o que representa um agravamento de 346 M€ face
ao verificado no periodo homélogo.

A receita total aumentou 4,4%, atingindo 9 463 M€, justificado
pelo aumento em 3,7% das Transferéncias do Orgamento do
Estado que se cifraram em 8 913 M€.

A despesa total aumentou 8,1% em termos homélogos, atin-
gindo 9 853 M€. Para esta variagdo contribuiu 0 aumento de
9,1% nas Despesas com Pessoal e de 9,2% da despesa com
Aquisicéo de Bens e Servicos. No que diz respeito a este Ul-
timo item, é de salientar o aumento da despesa com Meios
Complementares de Diagndstico e Terapéutica e Outros Sub-
contratos (20,6%) e da Aquisicdo de Bens de Inventario
(9,3%), e a diminui¢édo da despesa com Parcerias Publico-Pri-
vadas (-12,2%).

Quadro 2.10. Execucdo Financeira do SNS

GPEARI | GEE

Seguranca Social

No final de outubro, a Seguranca Social apresentou um exce-
dente de 860 M€, ou seja, uma melhoria do saldo de 558 M€
face ao verificado no mesmo periodo de 2020.

A receita efetiva cresceu 6,6% em termos homoélogos para o
qual contribuiu o aumento das receitas com Contribuigbes e
quotizagdes (9%), do Fundo Social Europeu (14,4%) e das
Outras Receitas Correntes (26,9%). As Transferéncias do Or-
camento do Estado diminuiram 04% devido a redugdo das
transferéncias para o financiamento das medidas relaciona-
das com a COVID-19, ja que as transferéncias no ambito do
financiamento da Lei de Bases da Seguranca Social aumen-
taram (3,8%).

A despesa efetiva aumentou 4,4%, em resultado, essencial-
mente, do aumento da despesa com Pensdes (2,7%), com
Acbes de Formagcéo Profissional com suporte no Fundo Social
Europeu (20,1%), com as Prestacdes de Desemprego
(10,3%), com as Medidas excecionais e temporarias relacio-

Servico Nacional de Satde nadas com o COVID-19 (9,1%), e, ainda, com a Prestacédo
2020 2021 Social para a Incluséo (31,6%) e com a A¢éo Social (6,4%).
jan a out Figura 2.22. Despesa em Pensfes da Seguranca Social
\ Grau de (VHA, em %)
10° euros VHA (%) | execucao
(%) ¢ ]
Receita Total 9 069 9463 4,4 82,2 2
Receita fiscal 78 77 0,6 | 634 24
Qutra receita corrente 8 952 9 348 4,4 83,6 1 1 /_.---.___
Transferéncias correntes do OE | 8596 8913 37 - 0 f — t t t f t f t f
Receita de capital 39 38 23 | 17,6 -1
Despesa Total 9112 9853 81 | 849 2
Despesa com pessoal 3714 4053 9,1 84,2 -3
Aquisicao de bens e servicos 5061 5526 9,2 86,2 - = o = - - - - - - - - - -
Despesa de capital 217 161 259 | 549 % ‘E % % % % % 2 % % % % %
Saldo Global -43 - 389 = = = E = E = @ =
Fontes: Administracdo Central do Sistema de Salde e DGO. Velhice o crevivincia Ivalides
Nota: N&o inclui a atualizacéo extraordinaria das pensdes.
Fonte: DGO.
Quadro 2.11. Execucao Orcamental da Seguranca Social
Seguranca Social
2020 2021
jan a out
Grau de
10° euros VHA v
execucao (%)
Receita Efetiva 24 397 26 016 6,6 82,1
Contribui¢des e quotizagdes 14 696 16 018 9,0 84,6
Transferéncias correntes da Administragéo Central 7921 7 898 -0,3 78,6
Despesa Efetiva 24 096 25157 4.4 81,8
Pensdes 14 103 14 486 2,7 77,7
Subsidio de desemprego e apoio ao emprego 1235 1362 10,3 82,9
Outras Prestagfes Sociais 6 194 6532 55 80,3
Saldo Global 301 859 - -

*Na&o inclui IVA social e transferéncias no ambito da Plano de Emergéncia Social.
Fonte: DGO
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Administracao Regional

No final de outubro de 2021 a Administracdo Regional apre-
sentou um saldo negativo de 204 M€, o que representa uma
deterioragdo de 94 M€ em termos homadlogos. Esta evolugao
€ explicada pelo maior crescimento da Despesa Efetiva
(13%) face ao aumento da Receita Efetiva (9%).

Contudo, este comportamento tem subjacente uma melhoria
do défice da Regido Auténoma dos Agores em 29 M€ (que
passou de 95 M€ para 66 M€), enquanto o da Regido Auto-
noma da Madeira registou um agravamento de 123 M€ (de
15 M€ para 138 M€).

A evolugéo da Despesa Efetiva deve-se ao aumento da des-
pesa com a Aquisicdo de Bens e Servicos (17,4%), da Des-
pesa de Capital (33,3%), bem como das Outras Transferén-
cias Correntes (20,8%) e dos Subsidios (60,1%). Em sentido
inverso, verificou-se a diminuicdo da despesa com Juros e
Outros Encargos (-22%).

Do lado da receita, salienta-se o aumento das Outras recei-
tas Correntes (67,2%), das Transferéncias Correntes do Or-
¢amento do Estado (4,3%) e da Unido Europeia (138%) e da

Administracao Local

O excedente da Administracdo Local cifrou-se em 267 M€
até ao final de outubro, menos 195 M€ que no periodo ho-
mologo. Para tal contribuiu 0 aumento da Receita Efetiva
(11,9%) que foi mais que compensado pela subida da Des-
pesa Efetiva (15,8%).

Para este comportamento da receita, contribuiu o aumento
da Receita Fiscal (9,7%), das Transferéncias de Capital da
Unido Europeia (51,6%), das Transferéncias do Orcamento
do Estado (7,1% as correntes e 10,2% as de capital), assim
como das Taxas, Multas e Outras Penalidades (10,1%) e das
Outras Receitas Correntes (4,2%).

Para o comportamento da despesa contribuiu 0 aumento da
despesa com a Aquisicdo de Bens de Capital (40,9%), da
Despesa com Pessoal (8%), da Aquisicdo de Bens e Servi-
¢os (7,4%) e, ainda, das Outras Transferéncias Correntes
(29,8%) e dos Subsidios (66,7%).
Figura 2.24. Execucdo Or¢camental da Administracao
Local
(VHA, em %)

. . 12,0 1
Receita Fiscal (3,7%). 5.0 -
14,0 1
Figura 2.23. Execugdo Orgcamental da Administragdo :;; ]
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Fonte: DGO.
Quadro 2.12. Execugao Orcamental das Administracoes Local e Regional
Administracao Regional Administragdo Local
2020 2021 2020 2021
jan a out jan a out
10° euros VHA (%) 10° euros VHA (%)
Receita Total 1960 2137 9,0 6 790 7510 11,9
Impostos 1191 1235 3,7 2 404 2615 9,7
Transferéncias correntes 421 466 10,5 2454 2746 11,4
Transferéncias de capital 233 253 8,7 602 837 29,0
Despesa Total 2071 2341 13,0 6185 7243 15,8
Pessoal 941 988 5,0 2088 2311 8,0
Aquisicdo de bens e servigos 493 579 17,4 1759 1784 7.4
Juros e outros encargos 110 86 -22,0 34 25 -14,5
Transferéncias correntes 189 230 21,6 665 804 17,2
Investimento 95 117 24,1 1166 1799 40,9
Transferéncias de capital 182 251 38,3 234 251 -11
Saldo Global - 110 - 204 - 605 267 -
Fonte: DGO.
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Fonte: DGO
Divida Publica

Divida Publica das Administracoes Publicas Quadro 2.15. Pagamentos em Atraso
(6tica de Maastricht) (milhGes de euros)
2020 dez 2021 set 2021 out
De acordo’ c_om o’Be.mco dg Eortugal, no final de setgmbrg (~je Administracdes Pblcas 379 700 785
2021, a divida publica atingiu 271 509 M€, uma diminui¢do Por subsector:
c_le 2076 ME face ,a_o m?s gntenor e nTan 1018 M€ que no Administrag&o Central (excl. saude) 26 40 42
final de 2020. A divida liquida de depdsitos das administra- | s 3 5 6
goe_s_ publlcas_reglstou uma dlmln_uu;ao de 2 576 M€ fz::tce a0 | ospitais EPE 147 468 553
verificado no final de agosto e mais 2 384 M§ E]ue no flnal,d_o Empresas Publicas Reclassificadas 25 n 27
ano de 2020, corresponde.ndo a uma diminuicao dos deposi- | , dministracéo Regional 121 110 100
tos em 1 366 M€ face ao final de 2020. Administragéio Local 57 57 57
Seguranga Social 0 0 0
Quadro 2.13. Divida das Administragdes Publicas Outras Entidades 0 o o
(milhdes de euros) I N -
Empresas publicas n&o reclassificadas 0 0 0
31/12/2020 | 31/08/2021 | 30/09/2021
Adm. Plblicas e outras entidades 379 701 785
Administragdes Publicas 270491 | 273585 271 509 -
Fonte: DGO.
Por subsector:
Administrag&o Central 278 292 280 492 278825 | Divida Direta do Estado
Administragé@o Regional e Local 10 455 10987 11 416 . L. X L.
S Social 5 L L No final de outubro, a divida direta do Estado atingiu
eguranca Social . . i
_ 270 216 M€ (menos 282 M€ que no final do més anterior) e
Consolidagéo entre subsectores 18 401 17 895 18 733 , ) -
N 269 821 M€ apods cobertura cambial. Para esta evolugéo
por memoria: . . . ~ , . o . z
- - contribuiu a amortizagdo liquida de divida transacionavel
Depésitos da Administragéo Central 19713 16 972 17 267 - e . -
o - o (283 ME€), ndo obstante a emisséao liquida de Obrigagdes do
Depésitos das Administragcfes Pablicas 23924 22 058 22558

Tesouro (100 M€).
Quadro 2.16. Movimento da Divida Direta do Estado

Fonte: Banco de Portugal.

Divida nao Financeira das Administracoes (milhdes de euros)
P'Jblicas 30/set/21 2021 out 31/out/21
Saldo Emissdes Amortiz. Outros Saldo
A divida nao financeira das Administragdes Publicas atingiu [Transacionavel 171922 1044 1508 182 | 171639
.. v~ A d I: Bilh d : : :
1 567 M€ em outubro, uma diminuigdo de 13 M€ face ao mgs | ! Bihetes doTesouro [t ' ' o
i . 4 | - da qual: Obrigagdes Tesouro 153 343 1044 1101 158 153 443
anterior, e mais 176 M€ que em final de 2020. A variagao |zo Transacionavel 43186 467 466 | 43187
mensal resultou da diminuicdo da divida n&o financeira da | daqual: CertAforroe do Tesouro 30226 370 325 0| soem
.. ~ . . « o d I :
Administracdo Central (12 M€), a que se juntou a diminuigdo | % “Pce oM 88%8 o 0 8868
. L ~ i Empréstimos Oficiais 55039 : : : 55 039
verificada na Administragdo Regional (1 M€). Total 270 498 1511 1974 182 | 270216
Divida total ap6s cobertura cambial 270 050 - - - 269 821

Quadro 2.14. Divida néo Financeira das AP

(milhées de euros) Fonte: IGCP.

2020dez | 2021set | 2021 ou Emissoes e Amortizacoes de Divida

Administragdes Publicas 1391 1580 1567

Por subsector: No dia 10 de novembro, a Republica Portuguesa efetuou
Administrac&o Central 406 539 527 | dois leildes de Obrigagbes do Tesouro, tendo colocado, na
Administrac&o Regional 82 138 137 | fase competitiva, 686 milhdes de euros da OT
Administrac&o Local 903 903 903 | 0,3%170UT2031, a taxa de -0,314%, e 314 milh8es de eu-
Seguranga Social 0 0 0 ros da OT 4,1% 15APR2037 a taxa de 0,622%

Fonte: DGO.

Os pagamentos em atraso das Administragfes Publicas (di-
vidas por pagar ha mais de 90 dias) cifraram-se em 785 M€
em outubro, correspondendo a um aumento de 85 M€ face
ao més anterior e de 406 M€ em relagéo ao final de 2020. A
variacdo resulta, maioritariamente, do aumento verificado
nos Hospitais EPE (86 M€ face ao més anterior), parcial-
mente compensado com a diminuigdo na Administracao Re-
gional (11 M€).
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3. Comércio Internacional [1]
Evolucao global 2]

De acordo com os resultados preliminares recentemente di-
vulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos primei-
ros nove meses de 2021, as exportacbes de mercadorias
cresceram, em termos homologos, 20,1% enguanto as im-
portagdes aumentaram 18,1% [l Nesse periodo, o défice
da balanca comercial de mercadorias (fob/cif) agravou-se
10,8%. Excluindo os produtos energéticos, as exportagées
cresceram 18,4% e as importagbes registaram uma varia-
¢do homoéloga positiva de 15,8% (Quadro 3.1).
Figura 3.1. Evolucédo da Taxa de Cobertura (fob/cif)

das Importacdes pelas Exportacdes de Mercadorias
(%)

928 924 90,2 675
85,0
g0 ™ = 831 g17 794 824 837

- Q—)—Q_-s—‘w.} d
80,2 814 823 789 793

71,9

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 jan-set
21

e=O== Total Sem Energéticos

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do
INE (tltimas versdes disponiveis a data da publicacéo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as
empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Quadro 3.1. Evolugéo da Balanga Comercial
(valores acumulados)

janeiro asetembro VH
Intra + Extra-UE - c
(milhdes de Euros) 2020 2021 VH Utimos Ultimos
3meses | 12 meses
Exportagdes (fob) 38 859 46 667 20,1 12,4 135
Importagdes (cif) 49 849 58 848 18,1 20,2 10,1
Saldo (fob-cif) -10 990 -12181 10,8 53,0 -1,6
Cobertura (fob/cif) 78,0 79,3 - - -
Sem energéticos:
Exportagdes (fob) 37048 43 882 18,4 9,3 13,1
Importaces (cif) 45263 52 400 15,8 13,4 9,5
Saldo (fob-cif) -8215 -8518 3,7 36,6 -5,9
Cobertura (fob/cif) 81,9 83,7 - - -
Extra-UE janeiro asetembro . VH .
(milhées de Euros) 2020 2021 VH Utimos | Utimos
3meses | 12 meses
Exportagdes (fob) 11 040 13 485 22,1 20,2 141
Importagdes (cif) 13128 15 459 17,8 37,7 7,6
Saldo (fob-cif) -2088 -1974 -5,5 221,1 -31,9
Cobertura (fob/cif) 84,1 87,2 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE
(ultimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitéario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Notas:

Exportacdes: somatério das exportacdes para 0 espaco comunitario com as exportagdes para 0s
Paises Terceiros. Importacdes: somatdrio das importagdes com origem nos paises comunitarios com
as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Nos primeiros nove meses de 2021, as exportacdes repre-
sentaram 79,3% das importagbes, o que se traduziu num
acréscimo de 1,3 p.p. na taxa de cobertura das importagdes
pelas exportagdes, face ao periodo homoélogo. Excluindo os
produtos energéticos, as exportacdes passaram a represen-
tar 83,7% das importagdes (+1,8 p.p. que em igual periodo do
ano transato).

Quadro 3.2. Balanga Comercial: més de setembro

Valores em milhdes de Euros

janeiro asetembro 2020 % 2021 E TVH
Intra+Extra UE
Exportacdes (fob) 38 859 46 667 20,1
Importacdes (cif) 49 849 58 848 18,1
Saldo (fob-cif) - 10990 -12181 10,8
Cobertura (fob/cif) 78,0 79,3 -
Intra UE
Exportagdes (fob) 27 819 33182 19,3
Importacées (cif) 36721 43 389 18,2
Saldo (fob-cif) - 8902 -10 207 14,7
Cobertura (fob/cif) 75,8 76,5 -
Extra UE
Exportacdes (fob) 11 040 13 485 22,1
Importacées (cif) 13128 15 459 17,8
Saldo (fob-cif) -2088 -1974 -55
Cobertura (fob/cif) 84,1 87,2 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(dltimas versdes disponiveis a data da publicacdo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitério incluem estimativas para as ndo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Nota:

Exportagdes: somatério das exportagdes para 0 espago comunitério com as exportagdes
para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos
paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Nos primeiros nove meses de 2021, o défice da balanga co-
mercial de mercadorias Intra UE agravou-se 14,7% em ter-
mos homadlogos, com as exportagcdes de mercadorias a cres-
cerem 19,3% e as importa¢cdes a aumentarem 18,2%. O dé-
fice da balanga comercial de mercadorias Extra UE recuperou
5,5% (Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolugdo Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)

(milhges de Euros) | 2020 2021 TVH 2020 2021 | TVH
jan 6682 5503 -17,6 5132 4605 -10,3
fev 6 447 5721 -11,3 4862 4979 2,4
mar 6139 6939 13,0 4493 5814 29,4
abr 4040 6729 66,6 2920 5323 82,3
mai 4333 6747 55,7 3427 5301 54,7
jun 5157 6717 30,3 4240 5149 21,4
jul 5864 7128 21,6 5033 5594 11,2
ago 5018 6117 21,9 3742 4374 16,9
set 6170 7247 17,5 5011 5529 10,3
out 6463 5449
nov 6130 5195

dez 5704 4255
1° Trim 19268 18163 57| 14486 15397 6,3
2° Trim 13529 20193 493 | 10586 15773 49,0
3° Trim 17052 20492 20,2 | 13786 15497 12,4
4° Trim 18297 14 899

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de M ercadorias do INE
(altimas versdes disponiveis & data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas
que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Nota:

Exportagdes: somatério das exportacdes para o espaco comunitario com as exportagdes para 0s
Paises Terceiros. Importagdes: somatdrio das importagdes com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informagdo mais desagregada pode ser consultada em www.gee.gov.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n°11/2021").

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de setembro de 2021 correspondem a uma versdo preliminar. Os dados
do comércio intracomunitério incluem estimativas para as néo respostas (valor das transagdes das empresas para as quais o INE ndo recebeu ainda informagéo)
assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo (valor anual das operagdes intracomunitarias abaixo do qual os operadores

sdo dispen sados da declaragdo periddica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragdo periddica fiscal:

no caso de Portugal, 350 mil euros para as

importagdes da UE e 250 mil para as exportagdes para a UE). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do confronto regular entre as declaragdes

Intrastat e do IVA, a comparagdo com os dados com a IES.

[3] ExportagBes: somatdrio das exportagdes para o espago comunitdrio com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importagdes: somatdério das importagdes
com origem nos paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

Nos primeiros nove meses de 2021, as exporta¢cfes de mer-
cadorias cresceram, em termos homologos, 20,1%. Exclu-
indo os produtos energéticos, registou-se um crescimento
de 18,4%.

Entre janeiro e setembro de 2021, destaca-se o contributo
positivo dos “Minérios e metais” (+3,6 p.p.), seguido do con-
tributo das “Quimicos” (+3,3 p.p.) e das “Maquinas e apare-
Ihos e suas partes” (+3,1 p.p.). As “Maquinas e aparelhos e
suas partes” sdo o grupo de produtos mais representativos
nas exportagdes portuguesas de mercadorias com um peso
de (14,5%). Seguem-se os “Quimicos” (13,8%) e os “Agro-
alimentares” (12,9%).

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos grupos
de produtos para o crescimento das exporta¢des no ultimo

GPEARI | GEE

De referir, ainda, os contributos dos “Produtos acabados di-
versos”, “Energéticos” e “Agroalimentares”, para o cresci-
mento das exporta¢cdes de mercadorias (todos com contribu-
tos de 1,1 p.p.).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Exporta-
¢des por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em setembro de 2021

(Total: 13,5%)

ano a terminar em setembro de 2021.

Nesse periodo, as exportagbes de mercadorias aumenta-

ram 13,5% em termos homélogos. Pelo que, a maioria dos
grupos registou uma variagdo homaéloga positiva. Mais uma
vez, os produtos relativos aos “Minérios e metais” regista-
ram o maior contributo positivo (+2,7 p.p.), seguidos dos
“Quimicos” (+2,6 p.p.) e das “Maquinas e aparelhos e suas
partes” (+2,5 p.p.).

Quadro 3.4. Exportacoes * de Mercadorias por Grupos

3,0 1 minérios e
Por Memria: = quimicos metais
Aeronaves e embarcagdes: -17,6% TVH &
2548
5
= maquinas
<
2018
agroalimentares prqd. acab.
material de 1,5 1 diversos
transporte /
terrestre \ energéticos
10 ™~ @)
madeira cort.
calgado 05 papel
téxteis e
™~ vestuario )
Txs de var. homéloga
. v -6 v v v Y
-16 -6 4 14 24 34
_0’5 J

Fonte: Quadro 3.4. Exportacdes de Mercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:

A dimensé&o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportagdes
no periodo em andlise.

de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variagdo e contributos
Grupos de Produtos jan-set Anual jan-set itimos 2 meses Jan-set
vH® contrib. VH contrib.
2020 2021 2055 | 2020 2020 2021 pp? ppl
Total das Exportacdes 38 859 46 667 100,0 100,0 100,0 100,0 13,5 13,5 20,1 20,1
Agro-alimentares 5455 6024 25 B9 1,0 29 77 11 04 15
Energéticos 1810 2785 77 4.6 47 6,0 20,0 11 538 25
Quimicos 5158 6450 27 132 B3 138 199 2,6 251 33
M adeira, corti¢a e papel 2946 3465 8,1 74 76 74 16 09 76 13
Téxteis, vestuério e seus acessorios 3472 4042 938 88 89 8,7 04 0,9 164 15
Calgado, peles e couros 1373 1525 44 33 35 33 39 01 11 04
Minérios e metais 3642 5039 9,7 94 9,4 108 28,9 2,7 384 3,6
M aquinas e aparelhos e suas partes 5536 6752 u7 u7 1“2 u5 71 25 22,0 31
M aterial de transp. terrestre e suas partes 5293 5840 10,9 “uo0 B6 »5 64 0,9 10,3 14
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 322 293 0,6 09 08 0,6 -17.6 -0,2 -9,1 -0,1
Produtos acabados diversos 3850 4452 9,0 10,0 9,9 95 109 11 5,6 15
Pormemoéria:
Total sem energéticos 37048 43882 92,3 954 § 95,3 94,0 B1 5 | B4 76

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE (lltimas versdes disponiveis a data da publicagéo para o periodo

considerado). Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo
Notas:

respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de

Exportacdes: somatério das exportacdes para o espagco comunitario com as exportagées paraos Paises Terceiros.

[1 Ultimoss 12 meses a terminar em setembro de 2021
[2](out 20-set 21)/(out 19-set 20) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportacées - analise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homdélogo anterior) +100.
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Nos primeiros nove meses de 2021, as exportacdes para a Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportacdes
UE cresceram, em termos homologos, 19,3%. As exporta- para uma Sele¢do de Mercados e Contributos
¢Oes para os paises da UE-14 cresceram 19% e as expor-

tacOes para os paises do Alargamento aumentaram 23,4% o .
(Quadro 3.5). Taxas de variagdo homologa (%)

Ultimos 12 meses a terminar em setembro de 2021

As exportacdes de mercadorias para Espanha (+6,4 p.p.) Aol
registaram o maior contributo Intra UE-14 para o cresci- e
mento das exportagdes, seguidas das exportages para Suiga
Franca e Alemanha (+2,1 p.p. e +1,2 p.p., respetivamente). q.?-ﬁ’f-'.ﬂﬂ

No ultimo ano a terminar em setembro de 2021, as exporta- Gt Verde
¢Oes para os paises Intra UE cresceram, em termos homo- P Betnas
logos, 13,3%. As exportacdes para os paises da UE-14 au- Espanitin
mentaram 13,1%. As exporta¢fes para Espanha e Franca Bélgica
registaram o maior contributo positivo para o crescimento Pialdnia
das exportacdes (+4,6 p.p. e +1,5 p.p., respetivamente). En- Marmcs
tre os paises terceiros, destaca-se a variagdo homaéloga po-

sitiva das exportacdes para Marrocos (+54,2%), China Contributos (p.p.)
(+29,3%), EUA (+21%) e Cabo Verde (+9,1%) (Figura 3.3).
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Fonte: Quadro 3.5. Evolugéo das Exporta¢des de Mercadorias com destino a
uma Selegdo de Mercados

Quadro 3.5. Evolucao das Exportacoes de Mercadorias com Destino a uma Selegcao de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob) Valores em milhges de Euros

Estrutura (%) Taxas de variag&o e contributos
. jan-set . 6] ian-
Destino anual jan-set 2 meses b Jan-set 5
vH 2 contrib. Vi contrib.
2020 2021 2015 2020 2020 2021 pp p.p
TOTAL 38 859 46 667 100,0 100,0 100,0 100,0 13,5 13,5 20,1 20,1
Intra UE 27 819 33 182 65,9 714 716 711 13,3 9,5 19,3 13,8
Espanha 9794 12295 248 254 252 26,3 B3 46 255 64
Franca 5348 6169 22 1.6 B8 B2 n1 15 54 21
Alemanha 4690 5147 n9 n9 21 1o 6,0 07 9,7 12
Itélia 1672 2085 3.2 44 43 45 86 08 247 11
Paises Baixos 1470 1834 4,0 37 338 39 52 06 247 09
Bélgica 904 1171 23 23 23 25 209 05 295 07
Polénia 525 671 11 14 14 14 242 03 278 04
Suécia 443 547 08 11 11 12 78 02 234 03
Irlanda 351 312 05 09 09 0,7 -18 0,0 -2 -0.1
Dinamarca 347 376 06 09 09 08 9,0 01 84 01
Extra UE 11040 13 485 34,1 28,6 28,4 28,9 14,1 4,1 22,1 6,3
Reino Unido 211 2431 6.8 57 55 52 8,7 05 16 07
EUA 1967 2640 52 50 51 57 210 11 342 17
Angola 643 668 42 16 17 14 -85 -0.2 38 01
Brasil 512 533 11 14 13 11 24 0,0 42 0,1
Suica 477 465 09 12 12 10 49 01 -24 0,0
Marrocos 386 695 14 12 10 15 54,2 06 80,1 08
China 391 528 17 11 10 11 293 03 350 04
Turquia an 452 07 10 11 10 48 0,0 02 0,1
Canada 232 260 07 0,6 06 0,6 -10,1 -0,1 »5 01
Cabo Verde 213 224 04 0,6 05 05 9,1 0,0 51 0,0
Por meméria:
UE-14 25942 30867 62,4 66,4 66,8 66,1 B1 8,7 0,0 »7
P.alargamento 1877 236 35 50 48 50 6,0 08 234 11
OPEP™ 1095 1162 6,6 28 238 25 -40 -0,1 6,1 02
PALOP 1093 1147 56 28 28 25 -29 -0,1 49 0,1
EFTA 606 657 14 15 16 14 16 02 84 0,1

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de M ercadorias do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicacdo parao periodo considerado).
Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Notas:

Exportagdes: somatdrio das exportagdes para o espago comunitario com as exportacdes paraos Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2020.

[] Ultimos 12 meses a terminar em setembro de 2021

[2](out 20-set 21)/(out 19-set 20) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagoes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
[4] Inclui Angola.
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Importacoes de Mercadorias

De janeiro a setembro de 2021, as importacdes de merca-
dorias registaram uma variagdo homologa positiva de 18,1%
(Quadro 3.6).

Nos primeiros nove meses de 2021 destaca-se o contributo
positivo dos Quimicos (+4,3 p.p.) e dos “Energéticos”
(+3,7 p.p.) para o acréscimo das importacdes.

A UE-28 mantém-se como principal mercado de origem das
importacdes portuguesas (73,7%).

GPEARI | GEE

Nos primeiros nove meses de 2021, as importacdes de mer-
cadorias provenientes do mercado comunitario cresceram,
em termos homoélogos, 18,2%, sendo que as provenientes
dos paises da UE-14 cresceram, em termos homélogos,
17,5%. As importacdes provenientes dos paises do Alarga-
mento registaram um acréscimo de 29,2%.

As importagfes de mercadorias provenientes de paises ter-
ceiros registaram uma variagdo homologa positiva de 17,8%.
A China destaca-se como sendo o principal mercado extraco-
munitario de origem das importacdes de mercadorias (4,5%
do total). Seguem-se o Brasil (3,2%) e os EUA (2,1%).

Quadro 3.6. Importagcdoes de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribuicdo por uma Selegcao de

Mercados
10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
Grupos de Produtos jan-set Anual jan-set 2 meses ~ jan-set -
VH contrib. VH contrib.
2020 2021 2015 2020 2020 | 2021 p.p? pp?
TOTAL DAS IMPORTAGOES 49 849 58 848 100,0 100,0 100,0 100,0 10,1 10,1 18,1 18,1
Grupos de Produtos
Agro-alimentares 8047 8685 55 1559 6,1 us 4.8 0,7 79 13
Energéticos 4586 6448 B2 8,6 9.2 10 54 15 40,6 37
Quimicos 9177 n3n 16,8 83 B4 9,2 9,0 33 233 43
M adeira, cortica e papel 1581 1870 33 31 32 32 88 03 83 0,6
Téxteis, Vestuario e seus acessorios 288 3013 6,5 57 57 51 08 0,0 6,9 0,4
Calcado, peles e couros 912 955 2,6 18 18 16 -3,2 -0,1 4.8 0,1
Minérios e metais 4097 5758 84 83 8,2 98 30,1 24 405 33
M4quinas e aparelhos e suas partes 9330 10 808 5,8 94 8,7 84 n7 22 158 3,0
M aterial de transp. terrestre e suas partes 5221 5789 1na 108 05 98 25 03 109 11
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 867 521 0,7 15 17 09 -54,8 -12 -39,9 -0,7
Produtos acabados diversos 324 3691 59 6,6 6,4 6,3 9,4 0,6 us 10
Total sem energéticos 45263 52 400 86,8 914 90,8 89,0 95 8,6 5.8 u3
Mercados de origem
Intra UE 36 721 43 389 73,4 74,7 73,7 73,7 11,0 8,1 18,2 13,4
Espanha 15834 9 157 330 324 318 326 un1 45 210 6,7
Alemanha 6614 7626 28 B3 B3 B0 79 11 53 20
Franca 3704 3984 74 75 74 6,8 -33 0,3 75 0,6
Paises Baixos 2748 3185 51 55 55 54 24 0,7 159 09
ltalia 2541 3012 54 52 51 51 109 0,6 85 09
Bélgica 1418 1816 28 29 28 31 55 05 281 08
Pol6nia 762 1131 10 16 15 19 45,0 0,7 483 0,7
Suécia 524 596 11 11 11 10 8,9 01 B7 01
Rep Checa 343 426 08 0,7 0,7 0,7 us5 01 240 0,2
Hungria 342 432 05 0,7 0,7 0,7 205 01 26,6 0,2
Extra UE 13 128 15 459 26,6 25,3 26,3 26,3 7.6 2,0 17,8 4,7
China 2282 2656 29 45 46 45 54 0,7 64 08
Reino Unido 1429 738 31 28 29 13 -374 -11 -483 14
Brasil 1280 1903 14 24 26 32 413 09 48,7 13
EUA 872 1256 16 18 17 21 30,5 05 44,1 08
Nigéria 870 1200 0,2 16 17 20 6.8 03 378 0,7
Turquia 530 868 0,7 11 11 15 382 04 63,9 0,7
india 476 593 08 09 10 10 55 01 246 0,2
Russia 395 79 11 08 08 12 76,1 05 82,0 06
Arébia Saudita 307 264 12 0,6 0,6 04 -13,7 -01 -14,0 -01
Taiwan 34 310 02 06 06 05 -25 0,0 -14 0,0
Coreiado Sul 295 367 0,6 0,6 0,6 0,6 40 0,0 244 01
Angola 349 73 19 0,6 0,7 01 -79,2 -0,6 -79,0 -0,6
Guiné Equatorial 298 m 04 05 0,6 0,2 -47,7 -0,2 -62,7 -04
Suica 241 275 04 05 05 05 52 01 1“2 01
Por meméria:
UE-4 34641 40702 70,1 704 69,5 69,2 10,2 72 w5 22
P.alargamento 2080 2687 3,3 43 42 4.6 242 10 29,2 12
OPEP! 1997 1984 49 3,6 40 34 -20,1 -09 -0,7 00
EFTA 370 380 0,6 0,7 0,7 0,6 -131 -01 26 00
PALOP 383 109 20 0,6 08 0,2 -731 -0,6 -717 -0,6

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagédo parao periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitério incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Importagdes: somatdrio das importacdes de mercadorias provenientes da UE com as importag6es de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2020.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em setembro de 2021
[2](out 20-set 21)/(out 19-set 20) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] Inclui Angola.
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Comércio Internacional de Bens e Servicos

De acordo com os dados divulgados para a Balanca de Pa- No painel esquerdo da Figura 3.4 compara-se 0 cresci-
gamentos para 0 més de setembro de 2021, nos primeiros mento homodlogo das diferentes categorias de Bens e de
nove meses de 2021, as “Exportagdes” (crédito) de Bens e Servigos no Ultimo ano a terminar em setembro de 2021,
Servigos registaram um crescimento homologo de 17,3%. com base em dados do INE para as “Exportages” de Bens
A componente dos Bens contribuiu positivamente (Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal para as “Ex-
(14,6 p.p.) para o crescimento das “exporta¢des” totais. portagdes” de Servigos. O painel direito mostra os contribu-
Nos primeiros nove meses de 2021, a componente dos [©S Para ataxa de crescimento das "Exportagdes” de Bens
Servigos representou 28,7% do total das “Exportacdes” e e Servicos.

contribuiu positivamente (2,7 p.p.) para o seu crescimento. No periodo em analise, destaca-se o contributo positivo dos
Do lado das “Importagdes” (débito) o peso desta compo- “Minérios e metais” (+1,90 p.p.) e dos “Quimicos”
nente foi de 17% no total e o seu comportamento reforcou (+1,83 p.p.). Na componente dos servigos, destacam-se 0s
o crescimento das “Importagdes” totais (17,7%) em 2,4 p.p., contributos das rubricas de Telecomunicagdes, Informacgéo
(Quadro 3.7). e Informéatica (+0,61 p.p.) e Outr. Fornec. por Empresas

(+0,57 p.p.).
Figura 3.4. Taxas de Crescimento das "Exportacdes" de Bens e Servi¢cos e Contributos das Componentes
Ultimo ano a terminar em setembro de 2021

Taxas de variagdo homéloga (%) Contributos ¥ (p.p.)

Aeronaves, embarcagdes e suas partes -0,12
Calgado, peles e couros
Madeira, cortica e papel

Material de transp. terrestre e suas...
Téxteis, Vestuario e seus acessorios
Agro-alimentares
Energéticos

Aeronaves, embarcagdes e suas...
Calgado, peles e couros

Material de transp. terrestre e...
Agro-alimentares

Téxteis, Vestuario e seus...
Produtos acabados diversos
Madeira, cortica e papel

Maquinas e aparelhos e suas partes Produtos acabados diversos

Quimicos Maquinas e aparelhos e suas partes 1,76
Energéticos ~ Quimicos 1,83
Minérios e metais Minérios e metais 1,90
Servigos de manutencédoe... - Viagens e Turismo- 1,86
Servigos transf. rec. mat. pert. terc. Transportes
Viagens e Turismo Servigos de manutencéo e reparagéo
Transportes Servigos transf. rec. mat. pert. terc.
Bens e servicos das AP n.i.n.r Bens e servigos das AP n.i.n.r
Direitos de Utilizacéo n.i.n.r Direitos de Utilizag&o n.i.n.r
Construcédo Seguros e Pensdes
Seguros e Pensdes Construcédo
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.
Outr. Fornec. por Empresas Financeiros
Telecomunicagdes, Informacéoe... Outr. Fornec. por Empresas
Financeiros Telecomunicagdes, Informagéoe... .
-2 -1 0 1 2

Grupos de Produtos - Componentes dos Servicos

Fonte: Célculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagdes de Bens e Servigos, e do INE, para o célculo da estrutura das exportagées de
Bens. A distribuicdo do contributo das Exportacdes de Bens (dados da Balanga de Pagamentos, Banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional de Mercadorias do INE para as Exportagdes de Bens (somatdrio das Exportagdes de mercadorias para a UE
com as Exportacdes para Paises Terceiros).

[1 Contributos - anélise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde a TVH das Exportagdes de Bens e Servicos nos
ultimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanca de Pagamentos do Banco de Portugal (7,9%).

Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servicos (Componentes dos Servicos)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variacdo e contributos
jan-set média 2 meses ! jan-set
Anual jan-set
anual vH { contrib. VH contrib.
2020 | 2021 2015 2020 2020 | 2021 15-20 | pp® pp.@
CREDITO (Exportagdes)
Bens e Servigos 54 600 64 041 100,0 100,0 100,0 100,0 0,2 7.9 7.9 17,3 17,3
Bens 37 696 45 654 66,3 70,1 69,0 713 13 14,3 9,7 211 14,6
Servigos 16 904 18 387 33,7 29,9 310 28,7 -2,2 -5,5 -18 8.8 2,7
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 286 210 04 05 05 03 46 -19.9 -01 -26,7 -01
Serv. de manutencéo e reparacéo 456 340 0.6 09 08 05 93 -240 -0.2 -254 -0.2
Transportes 3626 377 7.7 6.4 6.6 58 -3.6 -130 -09 25 0.2
Viagens e Turismo 6223 6888 B7 04 n4 08 -7.8 -7 -19 07 12
Construcéo 496 500 08 09 09 08 41 0.6 00 08 0.0
Seguros e Pensdes 14 1o 02 02 02 02 6.2 13 00 51 00
Financeiros 372 349 04 08 07 05 B7 247 02 -6.1 0,0
Direitos de Utilizac&o n.i.n.r 90 89 01 0.2 02 01 n1 -35 00 -18 00
Telecom., Informacéo e Informatica 1706 2204 16 31 31 34 B7 206 06 292 09
Outr. Fornec. por Empresas 3266 3685 57 6.1 6,0 58 14 98 06 »8 08
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. B9 62 03 03 03 03 -10 55 00 6.9 00
Bens e servicos das AP n.i.nr m 103 0.2 0.2 02 02 0.7 -95 00 -75 0.0
DEBITO (Importagdes Fob)
Bens e Servigos 57 086 67 184 100,0 100,0 100,0 100,0 18 9,3 9,3 17,7 17,7
Bens 47 041 55 749 82,3 82,6 82,4 83,0 19 10,8 8,8 18,5 15,3
Servigos 10 045 11436 17,7 17,4 17,6 17,0 14 2,6 0,5 13,8 2,4
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. n 9 00 00 00 00 -57 -8,1 0.0 -16.8 00
Serv. de manutencéo e reparacéo 310 305 04 0.6 05 05 69 -13 00 -17 0.0
Transportes 2166 2450 46 37 38 36 -25 -26 -0.1 B2 05
Viagens e Turismo 2170 2583 47 35 38 38 -38 -47 -02 0 07
Construcéo 195 18 01 03 03 02 09 -346 -0.1 -347 -0.1
Seauros e Pensdes 358 397 05 06 0.6 0.6 64 6.8 00 09 01
Financeiros 493 531 07 10 09 08 8,1 255 0.2 77 01
Direitos de Utilizac&o n.i.n.r 527 540 09 10 09 08 37 30 00 25 00
Telecom.. Informacé&o e Informatica 827 1191 13 14 14 18 37 304 04 439 0.6
Outr. Fornec. por Empresas 2735 3040 40 49 48 45 6.1 42 02 n1 05
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 97 200 03 03 03 03 16 -35 00 15 00
Bens e servicos das AP n.i.nr 55 62 01 01 01 01 -6.1 6.0 00 u3 0.0
Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balan¢a de Pagamentos do Banco de Portugal.
Notas:

Valores Fob para a Importacéo de bens.
[1] 12 meses até setembro de 2021

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Anélise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. M edem a proporgéao de crescimento das Exportacdes/Importagdes
atribuivel a cada categoria especificada.

30 BMEP N.© 11|2021 - Comércio Internacional









GPEARI | GEE

Em Analise

Comércio internacional de mercadorias - Taxas de variacao
homoéloga em Valor, Volume e Preco, por grupos e subgrupos de
produtos - janeiro a setembro de 2021/2020

Walter Anatole Marques!

1. Nota introdutéria

Apresentam-se neste trabalho indicadores de evolucdao em valor, volume e preco das impor-
tacOes e das exportacdes portuguesas de mercadorias no periodo acumulado de janeiro a
setembro de 2021, face ao periodo homdlogo de 2020.

Para o calculo dos indices de preco, as posicOes pautais a oito digitos da Nomenclatura Com-
binada (NC-8), relativas as importacGes e as exportagées de mercadorias com movimento nos
dois anos, foram agregadas em 11 grupos e 38 subgrupos de produtos afins (ver Anexo).

Os indices de prego, do tipo Paasche, utilizados como deflatores dos indices de valor para o
célculo dos correspondentes indices de volume, foram calculados a partir de dados de base
elementares constantes do Portal do Instituto Nacional de Estatistica (INE) em versdo defini-
tiva para 2020 e preliminar para 2021, com ultima atualizacdo em 9 de novembro de 2021.

2. Nota Metodoloégica

O método utilizado para o calculo dos indices de preco de Paasche das importagdes e expor-
tacOes de mercadorias, assenta na selecao de uma amostra representativa do comportamento
dos precgos de cada subgrupo de produtos, indices posteriormente ponderados para o calculo
dos indices dos respetivos grupos de produtos, e estes por sua vez ponderados para o calculo
do indice do Total.

Os indices de preco de cada subgrupo sdo obtidos a partir de uma primeira amostra automa-
tica, construida com base no universo dos produtos com movimento nos dois periodos em
anadlise e respeitando as alteracdes pautais anualmente introduzidas na Nomenclatura Combi-
nada em uso na Unido Europeia, dentro de um intervalo calculado por métodos estatisticos.

Segue-se uma analise critica, que pode incluir, entre outros, o recurso a evolugdo do prego
das matérias-primas utilizadas na manufatura de um dado produto, como indicador de consis-
téncia de um determinado indice que, apesar de um comportamento aparentemente anormal,
pode vir a ser incluido na amostra.

Mais frequentemente procede-se a desagregacao por mercados de origem e de destino de
posicOes pautais de paises que, detendo um peso relevante, se encontram fora do intervalo
considerado, incluindo-se na amostra do subgrupo os indices relativos ao conjunto dos paises
que apresentarem um comportamento coerente na proximidade do intervalo previamente cal-
culado.

3. Balanga Comercial

De acordo com os dados disponiveis para os primeiros nove meses do ano, o défice da balanga
comercial de mercadorias aumentou +10,8% face ao periodo homélogo do ano anterior, com
o grau de cobertura das importacdes pelas exportagdes a aumentar de 78,0% para 79,3%. As
importacoes (somatério das ‘chegadas’ de mercadorias provenientes do espago comunitario
com as importagdes originarias dos paises terceiros), com um acréscimo em valor de +18,1%,

1 Assessor Principal da Fungdo Publica (AP).
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terdo registado um aumento em volume de +13,2% e um acréscimo em preco de +4,3%. Por
sua vez, o aumento em valor de +20,1% verificado nas exportacoes (somatorio das ‘expe-
dicdes’ intracomunitarias com as exportacdes para os paises terceiros) tera resultado de um
acréscimo em volume de +14,1%, com o precgo a crescer +5,3%.

Balanca comerdal de mercadorias
Taxas de vardacdo homdloga em valor, volume e preco (2%0)
Janeiro a Setembro de 2021

Mil hoes de Euros Taxas de Variagao

2021 val or | Vol ume | Pregn
Importagdo Cif] 55 B4R 18,1 13,2 4,3
Exportagdo 45 557 20,1 14,1 5,3
z -12 181 10,8 - -

ertura (Fob/Cif)

Fonte: A portirde dodos de base do INE definitives ponr 2020 e prdi
com wiimg ocualizocio em 8 de Novembro de 2021 (hitp

ingnes pono 2021,
ine pt)

Excluindo os produtos "Energéticos” das importagdes e das exportagdes, o défice da balanga
comercial em 2021 ter-se-a situado em -8,5 mil milhGes de Euros, contra -12,2 mil milhdes
em termos globais. Por sua vez o grau de cobertura das importacdes pelas exportagdes sobe
de 79,3%, em termos globais, para 83,7%. De acordo com os dados disponiveis, as
importacoes, excluindo os produtos “Energéticos”, terdo registado taxas de variacdo em
valor, volume e prego respectivamente de +15,8%, +13,8% e +1,7%. Por sua vez, as
exportacoes terdo averbado um acréscimo em valor de +18,4%, em resultado de um
aumento em volume de +14,3%, com o prego a aumentar +3,6%.

Balanca comerdal de mercadorias
excluindo os produtos "Energéticos”
Taxas de vardacdo homdloga em valor, volume e preco (20)
Janeiro a Setembro de 2021

Ml hdes de Euros

Taxaz devariagdo

2020 |

Val or | Vol ume

2021 | Prego
I"“:--:'ta-;i-: [Cif) 45 2E&3 52 40D 158 13,8 1,7
Exjpo 'ta-;i-: | Fe 37 0D4E 43 BE2 1EA 14,3 3,6
=al do [Fob-Cif) -E 215 -E 518 3.7 - -
Cobertura |(FobfCif El = B3 .7 - - -

Fonte: A portirde dodos de bose do INE definitives ponr 2020 e prelimingres parg 2021,
com Wiima actualizacio em 5 de Novembro de 2021 [hitp ¥

Em 2021, o saldo da balanca comercial foi positivo em cinco dos onze grupos de produtos
considerados, que representaram 41,4% das exportagdes e 26,0% das importagdes totais,
designadamente "Madeira, cortica e papel”, "Téxteis e vestuario”, “"Calcado, peles e couros”,
"Material de transporte terrestre e partes” e "Produtos acabados diversos”.

34 BMEP N.© 11|2021 - Em Analise



GPEARI | GEE

Balanca comerdal por Grupos de Produtos
Taxas de variacao homologa em valor, volume e preco (%)
Janeiro a Setembro de 2021

Milhdes de Euras Taxas de Variagio Estrutura {%]
Grupos de produtos
00 | 2021 | valer [ Valume | Prese | 2020 | 2021

A Agro-alimentares
Impas tagao Gt} 8047 8§ G835 73 5.4 24 14 las
Expor tag Ja {Fob) 5 455 6024 104 71 £ 140 128
Salldo { Fob-Cif) -2 592 2 661 2.7 - - - -
Cabertura {Fab/ ) 6738 69,4

B Energétios [1]
bmpor tacaa iG] 4586 G 448 406 6.6 318 9.2 110
Exportagda {Fob) 1810 2z 785 538 104 393 4.7 6.0
Sallda { Fab-Cif] -2 775 -3 G663 320
Coberura {Foby ) 395 43,2

€ Ouimioos
b pas tagia {Cif] 3177 11 311 233 133 29 134 192
Expor tag da {Fob) 5158 G 450 251 172 ) 133 133
Sallda { Fab-Cif) -4 1013 -4 841 203
Cobertura {Fob)/ ) 562 57.0

O Madeira, corticae papsl
impor tacio {Cif] 15381 1870 183 149 29 32 32
Expartag3a {Fob) 2946 3 465 176 124 4.7 748 74
Sallda { Fab-Cif] 1 365 1595 163
Cobertura {Foby/ G 1863 185.3

E Téxteis & westudris
b pas tagia {Cif) 2818 3013 69 4.9 19 5.7 5.1
Expartag Ja {Fohb) 31472 4042 A 135 25 89 87
Sallda { Fab-Cif] 455 1az29 a7l
Cobertura {Fob)/Cf) 1232 1342

F Calgado, peles e couros
Imposr tacao { Gt} 912 955 438 6.4 -1.6 138 145
Expartag3a {Fob) 1373 1525 111 105 0.5 s
Sallda { Fab-Cif] 461 570 236
Cobertura {Foby/ G 150,45 159,7

G Minérios e metais
bmpos tacao Cif) 40487 St} 405 212 160 82 93
Exportag da {Foby) 3642 5039 184 172 1381 94 108
Sallda { Fab-Cif] 455 -719 580
Caoberbura {Foby ) prjo e 87.5

H Maguinas & aparelhos
Impas tagao Gt} 9330 10 808 153 2040 -3.3 187 laa
Expor tag Ja {Fob) 5536 G 7a2 220 228 -0.38 142 145
Salldo { Fob-Cif] -3 793 -4 055 639
Cabertura {Fab/ ) 593 62,5

| Material transp. terr. [2]
bmpor tacaa iG] 5221 5 7E8 109 141 -2.8 105 93
Exportagda {Fob) 5293 5 840 103 8.0 2,1 1346 125
Sallda { Fab-Cif] 12 al -29.1
Cobertura {Foby/Cif) 1014 100.9

K Produtos acabados din.
b pas tagia {Cif] 3214 3691 143 147 a1 [ 6,
Expor tag da {Fob) 1 850 4 452 156 200 -1.6 95
Salldo { Fob-Cif) G36 761 196
Cobertura {Foby/Cif) 1198 120.6

] Aeronavese embarc. [3]
Impar tacaa {Cif) 867 521 -199 - - 1.7 a9
Exportagda {Fob) 2z 293 -9.1 - - 0.8 05
Sallda { Fab-Cif] 545 -228 -58.1
Caberura {Foby Cf) 37.1 56,2

T] indlice de grepo da electnic dode cakalado em UAES,
I2] Vekarlkes automdve is, tractoes, golos, veiculos @ matedal para wia férrea Cap® 85 & 87 da NO.
I3[ dnclui e struturas flutuantes.
Fonte: A partir de dodos de base do INE definitivos para 2020e preliminares parg 2021, com
ultima gctuglizapds em 9de Novembro de 2021 (hitpywwwine pt).
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4.

Em 2021 os grupos de produtos com peso a dois digitos nas importacées de mercadorias
foram: “Quimicos” (19,2%), “"Maquinas, aparelhos e partes” (18,4%), “Agro-alimentares”
(14,8%) e “"Energéticos” (11,0%). Seguiram-se os grupos "Material de transporte terrestre e
partes” e “Minérios e metais” (9,8% cada), "Produtos acabados diversos” (6,3%), "Téxteis e
vestuario” (5,1%), "Madeira, cortica e papel” (3,2%), “"Calcado, peles e couros” (1,6%) e “"Ae-

Importagdes

ronaves, embarcacgoes e partes” (0,9%).

Importagbes por Grupos e Subgrupos de produtos
- Taxas de varacao homologa em valor, volume e preco (o) -

Janeiro a Setembro de 2021
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Milh&es de Euros Taxas de Variacdo Estrutura [3)
Grupos e Subgrupos de Produtos
2020 2021 Valar | Vol. | Preco 2020 2021

A Agro-alimentares 3047 2685 7.9 54 24 161 14,3
41 Bebidas slcoolicas 283 261 0,7 8,5 -5.4 0,5 0.4
A2 Conservase prep. alimentares 1318 1417 7.6 25 -049 26 24
A3 Produtosdapesca 1231 1267 2.9 84 -50 2,5 22
A4 Cames e lacticinios 1166 1222 4.8 3.8 a9 2,3 21
AL Frutas e horticolas 882 971 -1,1 0,9 -3,0 2,0 1,7
AE Olesginosas, gordurase oleos 1408 1241 3,2 4.0 18,4 2,0 21
AT Qutros ssro-slimentares 2080 2305 10,8 5.0 5.6 42 3.9
-Cereals 585 BE5 17,1 2,7 14,0 1,2 1,2

B Energeticos 4586 6443 40,6 66 315 58,2 1,0
B1 Refinados de petrolec B35 1133 76,8 27,5 38,7 13 19
B2 Cutros produtosenergéticos [1] 3950 5324 348 3,2 30,6 7.9 ,0
-Petrdleo bruto 2684 3341 24,5 0.0 245 5.4 5.7

- 345 natural 825 952 15,4 0,5 14,8 1,7 1,6

C  Ouimicos 5177 11311 3,3 15,8 29 18,4 19,2
C1 Farmacéuticos 2262 24563 9.1 113 -2,5 4.5 4.2
C2 Plasticos e outros petroquimicos 2739 3715 35,6 18,3 146 55 63
C3 Borracha e suas obras 620 783 26,2 17,4 7.5 1,2 13
C4 Qutros produtosquimicos 350G 4345 22,2 26,3 -3,3 71 74
I Madeira, cortiga e papel 1581 1870 13,3 149 29 3,2 32
0l Mzadeirzse suzsobras 555 B76 21,8 18,4 29 11 11
02 Cortica e suas obras 138 147 8,2 15,8 -5,8 [HE] 02
03 Pastz=zde papel 53 71 341 2.8 3.2 0.1 01
04 Papel, cart3o e publicacbes 837 977 18,7 129 33 17 17
E Texteis e vestuario 2818 3013 6,9 49 1.9 57 51
E1l Texteis e suasobras 1504 1628 8.3 41 4.0 3.0 2.8
E2 Vestuario e seusscessorios 1314 1385 5.4 59 -05 2B 2.4
F Calgado, peles e couros 512 555 4.8 G4 -L6 13 L&
F1 Calcado 500 511 2,2 7.4 -43 1,0 09
FZ Peles, courose suss obras 412 L4 7,9 52 2,6 3.8 03,8
G Minérios e metais 4097 5753 40,5 21,2 16,0 82 5.3
51 Matérias minerais e minérios 160 184 15,0 13,8 1.0 0.3 a3
G2 Ferro, aco e suasobras 2379 3433 443 18,5 07 4.8 538
53 Cobre e suasobras 295 531 20,1 47,3 22,3 0.6 09
G4 Aluminio e suasobras 534 728 36,4 19,0 146 11 12
G5 Qutros metais comuns e suas obras B15 732 19,0 18,3 06 1,2 12
G& Pedras e metaispreciosos 114 149 31,1 23,2 B4 0,2 0.3
H WMaguinas, aparelhos e partes 59330 10308 15,8 20,0 -3,5 13,7 13.4
H1 Aparelhosde som e imazem 1814 1833 13,5 13,6 0.0 3.2 3.1
2 Transf., cabos e apar. distrib. energia 1055 1333 26,3 26,5 -01 2,1 2,3

H3 Informatica, memaorase circuitos integ. 1578 1950 23,6 37,8 -13,3 3,2 3,3
HZ Motoreze geradoreseléctricos 150 218 14,5 183 =37 0.4 0.4
HE Motorezde explozdo, dizsel & partes 459 536 74 157 -72 1C o5
HE Cutrzz mag. & aparelh. mecanicos 3480 3878 111 13,7 -2,2 7.0 B.6
H7 Outras mag. e aparelhos eléctricos 902 1080 17,3 201 -2,3 18 18
|  Material trans p. temrestre e partes [2] %2k | 5739 10,9 14,1 -23 10,5 98
- Veltulos gutomoveis, tractores £ cidos 5207 5762 10,7 13,8 -28 0.4 9.8
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Milhdes de Euros Taxas de Variagdo Estrutura (%)
Grupos e Subgrupos de Produtos
2020 2021 Valor | Val. | Prego 2020 2021
K Produtos acabados diversos 3214 3691 148 147 01 64 6,3
K1 Cerdmica, vidro e suas obras 468 EE5 18,8 18,5 2.0 0,9 a9
K2 Mobiliario, colchdes e candeeimos 208 3933 15,5 138 15 16 16
K3 Apszrelhoscientficos 2 de preciso 1104 1311 18,7 19,6 -0.7 2.2 2.z
K4 Outros produtos sczhedos 834 5oz 6,9 g3  -13 17 15
Total sem aermmnaves e embarca (oes 43082 LB3Z7 13,1 14,2 43 98,3 o9,1
J Aeronaves, embarcagbes e partes [3] 867 521 -39,9 - - 1,7 03
Total das importaooes 49849 5B 248 18,1 13,2 4,3 00,0 100,0
Por memaria:
Total sem Energéticos | 45 263 52 400 158 13,8 1.7 508 9.0
{1] fndice de preco da electricidade calouiada em UNS.
(2] Veiculos autamdvels, tractores, cicios, veiculas € material parg via férrea (Capf 86 2 87 da NC).
(3] Indui estruturas fiutuantes.
Fante: A partir de dodos de base do INE definitivos parg 2020 e prelimingres para 2021,
com ufima actualzocio em 9 de Novembro de 2021 (heto /www.ine.oel
Importacdes por grupos de produtos
- Taxas de variacdo anual em valor, volume e preco (%) -
Janeiro a Setembro de 2021
Agro-alimentares Energéticos Quimicos
bx- 20,5 233 1os
54 us
2,4
&5 B
Valor Volume Freqo wvalor  Volume Frego valor Volume Freco
Madeira, cort., papel Téxteis e vestuario Calcado, peles, couros
18,3 g4
145 =2 4.8 T
28 T T T
T T T 1 -16
vaor  volume  Prego volume  Prego Waor  Wolume  Frego
Minérios e metais Maquinas, aparelhos Material transp. terr.
105 s 20,0 ‘0s 14,1
| s '
. 35 -2,E
walor valume Walor Wolwume Frego Valor Valume Prego

Prod. acabados div.

148 14,7

[N

valor Volume Preqo

Fonte: 4 par‘lr de dados de base do INE definitivos para 2020 e prefiminares para 2021,
fo em 9 de Novembro de 2021 (http:/fwww.inept).

com itima actualizacd

O grupo "Aeronaves, embarcacées e partes”, para que nao foram calculados indices de preco
e de volume, foi o Unico, entre os onze grupos, que em 2021 registou uma taxa de variagdo
homdloga em Valor negativa (-39,9%).
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Taxas de variacdo homologa das importacoes

por Grupos de Produtos (%)
Janeiro a Setembro de 2021

Valor
Calcad o/ pdes/ courns [ ] 48
Téiteis & vestud o [ | 62
Agro-gimentares || 7@
Materidl transp. terr. [ | 109
Prod.acabadosdiv. [ | 148
Miguinaz, aparethos | | 158
ders/cort./papsl [ | 1E3
Ouimicos | | 233
hiinérios & metaiz | | aos
Energéticos | | 205
Valume Preco
Téxteis & vestudrio | ] a2 Waguinas, sparethos 3,5 [
Agro-afimentanes | 5 Material transp. terr. -2 & O
Calgado/ paes/ couros | 54 calgadoy peles/ coures  -15 [
Energeticos 55 P"ﬁc-:.aca bados div. o1
Material transp. ter. | ] 141 Téteis & vestudrio ] 12
prod acabados div. 147 Ag'ﬂ-i'l'r's'.rta.'es- | 24
Madeira) cort./ papel | | 148 Ouimicos : =l
Cuimicos | | 18,5 hizd E:"E;-" -.:a't._-" pe p? 1l 28 .
Maguing, sparelhos | ] 200 Minsrias & metais 15,0
ningrios e metais | 2132 Emergeticos 31,8

Fante: A partir de dodaos de base do INE definitivas pora 2020 preiiminares para 2021,
com uftima actualizagdo em 5 de Novembro de 2021 (hep/Ywww.ine pt)

Foram positivas em todos os restantes dez grupos as taxas de variagao em Volume, ocorrendo
0s maiores acréscimos nos grupos “Minérios e metais” (+21,2%), “Maquinas, aparelhos e
partes” (+20,0%), "Quimicos” (+19,8%), "“Madeira, cortica e papel” (14,9%),_"Produtos
acabados diversos” (+14,7%) e "Material de transporte terrestre e partes” (+14,1%).

Na optica do preco verificaram-se decréscimos em apenas trés dos grupos: "“Maquinas,
aparelhos e partes” (-3,5%), "Material de transporte terrestre e partes” (-2,8%) e "Calcado,
peles e couros” (-1,6%).

Entre os acréscimos destacaram-se os verificados nos grupos "Energéticos” (+31,9%) e
"Minérios e metais” (+16,0%).
5. Exportagoes

Em 2021 os grupos de produtos com peso a dois digitos nas exportacdes de mercadorias foram
"Maquinas aparelhos e partes” (14,5%), "Quimicos” (13,8%), “"Agro-alimentares” (12,9%),
"Material de transporte terrestre e partes” (12,5%), e “"Minérios e metais” (10,8%).

Seguiram-se os grupos “"Produtos acabados diversos” (9,5%), "Téxteis e vestuario” (8,7%),
"Madeira, cortica e papel” (7,4%), "Energéticos” (6,0%), "Calcado, peles e couros” (3,3%) e
"Aeronaves, embarcacbes e partes” (0,6%).
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[1] indice de prego da electricidade caloulado em LINS.

3] Veituios gutomoveis, tractores, ciclos, veitulos & material para via fErrea [ Cap2 86 & 57 da NCJ.

[3] indw estruturas ffutuantes.

Fonte: A partir de dados de base do INE definitivos parg 2020 preliminares para 2021,

com ultma actualzacdo em 2 de Novembro de 2021 [hitpy Ywww.ine.ptl.

- Taxas de variagdao homologa em valor, volume e prego (%) -
Janeiro a Setembro de 2021
Milh&es de Euros Taxas de Variacso Estrutura (3]
Grupos e Subgruposde Produtos

2020 2021 Valor | Vol | Freco 2020 | 2021
A Agro-alimentares 5455 6024 10,4 1l 31 14,0 12,5
Al Bebidas alcoolicas 742 213 13,4 7.5 2,7 19 18
AZ Conservase prep. alimentares 14015 1087 7.1 43 2.7 2.6 2.3
A3 Produtosdapesca 454 553 23,0 19.0 3.3 12 12
A4 Cames e |acticinios 403 485 20,4 211 -0.8 10 10
AL Frutas & horticolas 235 787 -5.8 -2,8 -3,1 21 17
AE Olessinosas sorduraze oleos 663 749 13.0 -3.7 17.3 17 1k
A7 Outros agro-zlimentares 1343 1539 14,6 12,2 2,1 3.5 3.3
B Enermgéticos 1310 2785 53.3 104 3583 4,7 &0
Bl Refinados de petroleo 1547 232 50,6 11,4 35,2 40 50
B2 Qutros produtosenerseticos [1] e = 458 72,8 2E £5,2 0.7 10
€ Quimicos 5153 6450 25,1 17,2 &7 13,3 =3
Cl Farmaceuticos 9497 1335 3.8 03 3,5 2.6 22
C2 Plasticos e outros petroguimicos 2194 2366 30,6 18,2 10,5 =1 61
C3 Borracha e suas obras 752 1025 35,3 37.5 -09 139 22
C4 Outros produtosguimicos 1215 1525 25,5 16,6 1.6 3.1 3.3
D Madeira, cortia e papel 2046 3465 17.6 124 4,7 76 T4
01 Madeirse =uasz obras 455 570 4.2 19.3 41 12 12
02 Cortica e suas obras 767 248 10,7 82 2,3 2.0 18
[3 Pastaz de papel 437 556 il 2.3 26,7 11 12
04 Papel, cartdo e publicactes 1282 1480 16,2 165 -0,2 33 2
E Téxteis e vestudrio 3472 4042 16,4 13,5 26 a9 27
El Texteiz ezuzzobras 1529 1692 10,6 87 138 3.9 3.6
E2? Vestuario e SEUS3CESSONOS 1843 2350 209 17.2 3.2 5.0 5O
F (Calgado, peles e couros 1373 1515 1.1 10,5 05 35 33
Fl Czlcado 1157 1258 2.4 9,0 -0,5 3.1 z,8
FZ Peles, courose suas obras 176 277 2.1 209 6,7 0.5 05
G Minérios e metais 3642 5039 3.4 17,2 13,1 - ¥. § 10,3
G1 Materias mineraiz e minérios 500 637 37.3 120 226 13 15
G2 Femo, aco e suasobras 1332 2788 47,4 210 219 45 6D
G323 Cobre e zuasobras 138 272 99,7 40,0 427 0.4 0.6
G4 Aluminioe suasobras 453 617 25,0 141 9.5 13 13
G5 Outros metais comuns e suas obras 410 515 25,5 24.0 12 11 11
G& Pedras e metzispreciosos 2 1 160 -24.2 -25,8 22 0.5 03
H WMaguinas,aparelhos e partes 5536 6752 22,0 229 -0.8 14,2 14,5
H1 Aparelhosde someimazem 973 1304 2 -3.0 65 2, 22
HZ Transf., cabos e apar. distrib. ener=ia 945 1254 33,7 26,5 57 24 27
H3 Informatica, memarase circuitos intes. 508 570 120 12,4 -4 13 12
H4 Motores e seradores electricos 141 155 10,6 111 -2.4 0.4 03
HS Motoresde explos3o, dissel & partes 141 184 30,1 65,0 -21,2 0.4 0.4
HE Outras mao. e aparelhos mecanicos 2215 230 26.5 303 -8 7 6.0
H7 CQutras mag. e aparelhos eléctricos g12 774 26,5 337 -5,4 16 17
| Material trans p. terrestre e partes [2] 5293 S840 10,3 8.0 2,1 13,6 12,5
- Veirulps automaoveis, tractores £ cidos 5290 5836 03 0 21 136 125
K Produtos acabados diversos 3850 4452 15.6 20,0 -36 89 85
K1 Ceramica. vidro e suas obras 257 1028 20.0 15.3 21 2.2 2.2
KZ Mobiliario, colchSese candeeiros 1208 1424 13,0 22,4 -3.6 3.1 3.1
K3 Aparelhozcientficos e de precis3o 1123 1263 12,5 24, -85 29 27
K4 Outros produtosacsbados BE2 736 11,2 13,4 -2.0 17 16
Total sem asronav es e embarcacies 33537 45374 20,3 14,3 53 99,2 99,4
J  Aeronaves, embarcagtes e partes [3] 32 293 41 - - 03 0.6
Total das ex portagbes 33859 A6 66T 20,1 141 53 1000 1000

Por memaria:
Total sem Energéticos | 37 5 43 882 154 143 36 5.3 4.0
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Exportacdes por grupos de produtos
- Taxas de variacido em valor, volume e preco (%) -

Janeiro a Setembro de 2021

Agro-alimentares

10,4
71
31
Vakor Vol e Preqo

Energéticos

53,
39,3
10,4
S 1
Valor Valume P =i}

Quimicos
25,1
17,2
&7
, ]
Wakor Vo lume Fr e

Madeira, cort.,papel

Téxteis e vestudrio

Calgado, peles, couros

176

valor

Violume

Frego

Wakor

Minérios e metais

16,4

13,5

£l

2,6

il

11,1

10,5

0,5

»

Wi lume

225

Freco

Magquinas, aparelhos

Walar

Valume

Frego

Material transp. terr.

354 220 103
B0
172 181
2,1
T T )
0.8 :
vaor  volume  Prego valor Volume  Frego valor volume  Prego
Prod. acabados div.
20,0
155
: [ ‘ . .
3,6
vakor volume  Prego

o INE definitivos parg 2020 e preliminares pora 2021,
ctugizagdo em 9 de Novembro de 2021 (htto /fwwwinept)

Em 2021, a excepgdo do grupo "Aeronaves, embarcacoes e partes” (-9,1%), ndo constante
dos graficos por ndo ser, a semelhanca das importagoes, objecto de calculo dos indices de
volume e preco, verificaram-se acréscimos em valor nos restantes grupos.

Os maiores acréscimos incidiram nos grupos “Energéticos” (+53,8%), "Minérios e metais”
(+38,4%), "Material de transporte terrestre e partes” (+29,9%), "Quimicos” (+25,1%) e
“"Maquinas, aparelhos e partes” (+22,0%).

Seguiram-se os grupos "Madeira, cortica e papel” (+17,6%), "Téxteis e vestuario” (+16,.4%),
"Produtos acabados diversos” (+15,6%), "Calcado, peles e couros” (+11,1%), “Agro-
alimentares” (+10,4%) e "Material de transporte terrestre e partes” (+10,3%)

Em volume, verificaram-se igualmente acréscimos em todos os grupos de produtos, com
destaque para “"Maquinas, aparelhos e partes” (+22,9%), “"Produtos acabados diversos”
(+20,0%), "Quimicos” e "Minérios e metais” (+17,2%).

Seguiram-se os grupos "Téxteis e vestuario” (+13,5%), "Madeira, cortica e papel” (+12,4%),
“"Calcado, peles e couros” (+10,5%), "Energéticos” (+10,4%), “"Material de transporte
terrestre e partes” (+8,0%) e "Agro-alimentares” (+7,1%).
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Taxas de variacao homologa das exportacbes
por Grupos de Produtos (%)
Janeiro a Setembro de 2021

Valor

1 103

1 10,4

11
15,5
164
175

Materia transp. terr.
Agro-gdimentares

Calgado/ peles/ couros
Prod aczbados div.
Téxteis & vestuanio

Madeira/ cort./ pape

Maguinas, aparelhos
Quimicos
Minerios emetais

EnergEtices | | 538
Volume Prego
Agro-gimentares ] 71 Prod.acabados div. 3,6 |
Material transp. ter, | | 5,0 mMEguinzs, sparstho: 08
Energéticos | | 104 cal @do/ pdes/ couros 05
Calcadof pelesf muroz [ ] 10,5 Material transp.terr, ] 2.1
Madeira/ cort.f papel | 124 Téxteis & vestudrio | 25
Téateis e vestudrio | 135 asgro-aimentares 31
Minérios & metaiz | | 172 Ma deira/ cort./ pape | a7
Quimicos ] 17,2 Ouimicos 187
Prodacabados div. | 200 ninérios & metais 181
Maguinas, aparelhos | |222 Energsticos 35,3

Fonte: A partir dedados de basedo INE definitivos para 2020¢e prelimina res para 2021,
com Gitima actualizogdo em 2 de Novembro de 2021 (ki wwaw.ine pt).

No ambito do precgo verificaram-se acréscimos das exportagdes em oito dos grupos de produ-
tos, com destaque para "Energéticos” (+39,3%) e "Minérios e metais” (+18,1%).

Seguiram-se os grupos “Quimicos” (+6,7%), “Madeira, cortica e papel” (+4,7/), “Agro-alimen-
tares” (+3,1%), “Téxteis e vestuario” (+2,6%), “Material de transporte terrestre e partes”
(+2,1%) e “Calgado, peles e couros” (+0,5%).

Os decréscimos incidiram nos grupos “Produtos acabados diversos” (-3,6%) e “"Maquinas, apa-
relhos e partes” (-0,8%).
6. Representatividade das amostras

Como se pode observar no quadro seguinte, a representatividade das amostras globais das
importacoes e das exportacdes, que serviram de base ao calculo dos indices de preco de Paas-
che foi, em cada um dos anos, respetivamente superior a 87% e a 89%.

Por grupos de produtos, a representatividade foi sempre superior a 80%, a excecao na impor-
tacdo do grupo "Quimicos”, em 2021 (79,7%) e na exportacao do grupo "Maquinas, aparelhos
e partes”, em 2021 (79,6%).
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Representatividade das amostras
por grupos de produtos (%)
Janeiro a Setembro de 2021

@rupos deProdutos Importa ¢do Exportacdo

2020 | 2021 2020 2021

TOTAL B7.9 E7A EDE 89,2

& Agro-alimentares 241 214 2356 83,0
B Energéticos 32,5 929 224 23,7
C  Quimicos E 3.7 B&.7 E4.3
D Madeira, cortica epape 3.3 B33 345 33,0
E Téute E4.2 21.1 EE1 92.3
F Calga 2.4 3.2 358 L2
G Minérios e EL.7 El0D E70D EE,3
H Miguinas, aparalh E3E B5.2 El5 79,6
I Material transp.ter 33,0 318 853 34,0
K Produtos acabados diversos 7.7 EE S 203 214

ANEXO
Definicdo do conteddo dos grupos e subgrupos de produtos
a partir da Nomendatura Combinada

Grupos e Subgrupas NC
& aAgro-simentares 01324
Al  Bebidas alcodlicas 2203 a 2208
&2 15,123 21
A3 03
Al
A5
A5
AT o1,05%,0E,0923 11, 13, 14, 17, 1E,
2201,22032, 2205, 23,24
B 27
Bl
B2 Outro: produtos energeticos

€ COuimicos
C1  Farmaceut cos

C2  FPlastico
&3 Borrach

2901 3 2904, 38
ao

c4 28,2905 3 29535,2540, 2342 313 38
[+ 2535 33 00 23002 503

O  Madeira, cortiga e papel 44 349

Dl Maders ezuss obras 44,48

o2 as

L3 a7

>4 45,45

E 50 a63, 65 a67

El 50 a 60, 63

E2 &1 62,653 &7

F 41 343, 64

F1 54

F2 41343
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& Mingrics & metais 25,26,71 383
Gl MEtEiazminetziiemngnos 25,25
=2 72,73
=3 74
=4 TE
=5 F5,7Ea3 B3
=5 71
H B4 BS5
Hi E517 3 BE52%
H2 E504, 8533 3 §538,E544,E545, B547
H3 E471, E541, E542
Ha B
HS agE
HE E401l 3 B E410 3 BAT0, BAT2 3 BAET
HT E505a B E530 3 8532, E539 3 B540,
E543, B5 548
1 Materid de transp.terrestre e suas partes [1] 86,87
- wesculos automoves, tractores eciclos 57
] meronaves, embarcagies & suzs partes [2] BE, B9
K Produtos acabados diversos 5837
K1 Cerdmica,vid £2,70
K2 [0 L] =4
K3 Apare 20
K4 Cutros produtos acabados 58,21 353,553 55

[1] Veiculos gutomoveis, tracores, acios, veiculos e materialpara vig férrea.
[2] Inclw estruturas flutwantes.
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Acréscimos e decréscimos das exportacoes por produtos e mercados
- Evolugao mensal - setembro de 2021

Walter Anatole Marques!

1. Nota introdutéria

Analisa-se neste trabalho onde incidiram os maiores acréscimos e decréscimos das exporta-
¢Oes portuguesas de mercadorias, por produtos e por mercados, no periodo acumulado de
janeiro a setembro e no més auténomo de setembro de 2021, face aos periodos homodlogos
de 2020. Analisa-se também a evolugdo comparada do valor das exportagbes mensais ndo
acumuladas, por grupos de produtos, de janeiro de 2020 a setembro de 2021. S3o para este
efeito utilizados dados de base divulgados no portal do Instituto Nacional de Estatistica (INE),
em versdo definitiva para 2020 e preliminar para 2021, com ultima atualizagdo em 9 de no-
vembro de 2021.

2. Exportagdes no periodo acumulado de janeiro a setembro de 2020-2021

No periodo acumulado de janeiro a setembro de 2021 as exportacdes de mercadorias cresce-
ram em valor +20,1% face ao mesmo periodo de 2020 (+7,8 mil milhdes de Euros). A excep-
gdo do grupo "Aeronaves, embarcacoes e partes” (-29 milhdes de Euros), registaram-se acrés-
cimos nos restantes dez grupos de produtos considerados (definicdo do contetido dos grupos
em Anexo), sendo por ordem decrescente de valor: "Minérios e metais” (+1,4 mil milhGes),
"Quimicos” (+1,3 mil milhdes), "Maquinas, aparelhos e partes” (+1,2 mil milhdes), "Energéti-
cos” (+975 milhdes), "Produtos acabados diversos” (+602 milhdes), Agro-alimentares” e
"Téxteis e vestuario” (+569 milhdes cada), "Material de transporte terrestre e partes” (+546
milhdes), "Madeira, cortica e papel” (+519 milhdes) e "Calgcado, peles e couros” (+152 mi-
Ihdes).
Exportagdes por grupos de produtos
- Janeiro a Setembro de 2020 e 2021 -

milhdes de Furos

Grupos de produtos 2020 ’T 2021 ’T TVH A

TOTAL 38859 100,0 46 667 100,0 | 20,1 7 808

A - Agro-alimentares 5455 14,0 6024 12,9 | 104 569
B - Energéticos 1810 47 2785 60| 53,8 975
C- Quimicos 5158 13,3 6450 13,8 | 25,1 1292
D - Madeira, cortica e papel 2946 7,6 3465 74| 176 519
E - Téxteis e vestuario 3472 8,9 4042 8,7 | 164 569
F - Calcado, peles e couros 1373 3,5 1525 3,3 111 152
G - Minérios e metais 3642 9,4 5039 10,8 | 38,4 1397
H - Maquinas, aparelhos e partes 5536 14,2 6752 14,5 | 22,0 1216
| - Mat. transp. terrestre e partes 5293 13,6 5840 125 | 10,3 546

1- Aeronaves, embarc. e partes 322 0,8 293 0,6 5,1 -29
K - Produtos acabados diversos 3850 9,9 4452 95| 156 602

Fonte: A partir de dados de base do INE - versdes preliminares
com ultima actualizacdo em 09 de novembro de 2021.

Considerando a particao entre espaco Intra UE-27 (Reino Unido e Irlanda NT, excluido) e
espago Extra-UE, verifica-se que neste periodo, no seio da Comunidade, as exportagdes
(expedigdes), que representaram 71,1% do Total em 2021, cresceram +19,3% face ao ano
anterior (+5,4 mil milhdes de Euros).

Por sua vez, para fora da Comunidade as exportagdes registaram um aumento de +22,1%
(+2,4 mil milhdes de Euros).

1 Assessor Principal da Fungdo Publica (AP).
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Em termos globais, os maiores acréscimos couberam a Espanha (+2,5 mil milhGes de Euros)
e a Franga (+822 milhdes). Seguiram-se os EUA (+673 milhdes), a Alemanha (+456 milhdes),
a Italia (+413 milhdes), os Paises Baixos (+364 milhdes), Marrocos (+309 milhdes), o Reino
Unido (+291 milhdes), a Bélgica (+267 milhdes), Gibraltar (+234 milhdes), a Polonia (+146
milhdes), a China (+137 milhdes) e a Suécia (104 milhdes).

Os principais decréscimos ocorreram nas exportagoes para Provisdes de Bordo Intra-UE (-81
milhdes de Euros), Taiwan (-46 milhdes), Irlanda (-39 milhdes), Austria (-21 milhdes), Suica

Principais acréscimos e decréscimos das exportacoes

por mercados de destino (meses acumulados)
(Janeiro a Setembro de 2020 e 2021)

milh&es de Euros

TVH
2020 | 2021 ‘ A
Total 38 859 46 667 7 808 20,1
Intra-UE (27)_2020 27819 33182 5364 19,3
Extra-UE (27)_2020 11040 13 485 2445 2,1
Acréscimos: 36 803 44 926 8123 2,1
dos quais:
Espanha 9794 12 295 2500 25,5
Franca 5348 6169 822 15,4
EUA 1967 2640 673 34,2
Alemanha 4690 5147 456 9,7
Italia 1672 2 085 413 24,7
Paises Baixos 1470 1834 364 24,7
Marrocos 386 695 300 80,1
Reino Unido 2141 2431 291 13,6
Bélgica 904 1171 267 29,5
Gibraltar 123 357 234 189,3
Polonia 525 671 146 27,8
China 391 528 137 35,0
Suécia 443 547 104 23,4
Rep. Checa 268 363 95 35,3
Finlandia 211 305 95 4.9
Israel 197 260 63 31,9
Noruega 122 182 60 48,9
Hungria 212 271 59 28,1
Africa do Sul 97 156 59 60,7
Meéxico 178 237 59 33,0
Australia 111 170 59 52,8
(%) dos acréscimos >> 89,4 -
Decréscimos: 2 056 1741 -315 -15,3
dos quais:
Prov. Bordo Intra 205 124 -81 -39,4
Taiwan 152 106 -46 -30,3
Irlanda 351 312 -39 -11,2
Austria 298 276 21 7,2
Suica 477 465 -12 2,4
Malasia 27 17 -10 -37,3
(%) dos decréscimos >> 66,5 -

Fonte: A partir de dados de base do INE- 2020 versdo definitiva;
2021 versdo preliminar, com ultima actualizagio em 9-11-2021.

(-12 milhdes e Malasia (-10 milhdes de Euros).
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Principais acréscimos e decréscimos das exportages

no periodo acumulado de Janeiro-Setembro 2021 face a 2020

(milhdées de Euros)

Prov. Bordo Intra -81 E
Taiwan -46 E
Ilanda -39 [
Austria 21 I
Suica 12 |
Malasia -10
Austrélia 1] s
México ::| 59 p )
Africadosul [ 59 PESZ‘JOZ%SEZF”;;ES-
Hungria s 2021-85,3%
Noruega ] eo
Israel 1 e3
Finlandia ] o5
Rep. Checa _j 95
Suécia _:| 104
China T 137
Polénia ] 146
Gibraltar _:] 234
Bélgica ] 267
Reino Unido T 201
Marrocos 7 309
Paises Baixos q:| 364
ltalia T ] 4
Alemanha _:| 456
EUA T e
Franca _:| 822
Espanha : | 2500
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Fonte: A partir de dados de base do INE- 2020 versdo definitiva;
2021 versdo preliminar, com ultima actualizacdo em 3-11-2021.

3. Exportacdoes no més de setembro de 2021 (nao acumulado) face a 2020, por
Grupos de Produtos

Os grupos de produtos com maior peso nas exportacdes no més de setembro de 2021, nao
acumulado, foram “"Mdaquinas, aparelhos e partes” (15,0%), "Quimicos” (14,2%), “Agro-ali-
mentares” (13,9%), “Material de transporte terrestre e partes” (11,5%) e “"Minérios e metais”
(11,4%).

Seguiram-se os grupos "“Produtos acabados diversos” (9,2%), "Madeira, cortica e papel”
(7,5%), "Téxteis e vestuario” (7,3%), "Energéticos” (6,1%), "Cal¢ado, peles e couros” (3,1%)
e "Aeronaves, embarcacoes e partes” (0,7%).
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Exportacoes por grupos de produtos
- més de Setembro de 2021 face ao més homdlogo de 2020 -
milhGes de Euros

més de Setembro Estrutura (%)
Grupos de produtos TVH A

2020 2021 2020 2021
TOTAL 5011 5529 10,3 518 100,0 100,0
A - Agro-alimentares 672 771 14,6 98 134 13,9
B - Energéticos 194 338 74,5 144 39 6,1
C- Quimicos 621 786 26,6 165 124 14,2
D - Madeira, cortica e papel 337 417 23,7 80 6,7 7.5
E- Téxteis e vestuario 371 404 8.8 33 7.4 7.3
F- Calcado, peles e couros 154 169 95 15 31 31
G - Minérios e metais 448 632 411 184 8,9 114
H- Maquinas, aparelhos e partes 738 828 12,2 a0 14,7 15,0
| - Mat. transp. terrestre e partes 904 635 -29,7 -269 18,0 11,5
J- Aeronaves, embarc. e partes 45 40 -10,6 -5 0,9 0,7
K - Produtos acabados diversos 527 510 -33 -18 10,5 9,2

Acréscimos e decréscimos
(milhoes de Euros)

Mat. transp. terrestre e partes -269 |
Produtos acabados diversos 18 [
Aeronaves, embarc. e partes s ||
Calgado, peles e couros | 15
Texteis e vestuario EE
Madeira, cortiga e papel R
Maquinas, aparelhos e partes 90
Agro-alimentares | s
Energéticos 144
Quimicos - laes
Minérios e metais 184

Fonte: A partir de dados de base do INE - versdes preliminares
com ultima actualizagdo em 09 de novembro de 2021.

Registaram-se acréscimos (em Euros) nas exportagées de oito dos onze grupos de produtos,
com destaque para "Minérios e metais” (+184 milhGes), "Quimicos” (+165 milhdes), "Energé-
ticos” (+144 milhdes), “Agro-alimentares” (+98 milhdes), "Maquinas, aparelhos e partes”
(+90 milhdes), "Madeira, cortica e papel” (+80 milhdes), "Téxteis e vestuario” (+33 milhGes)
e "Calcado, Peles e couros” (15 milhdes de Euros).

Os decréscimos incidiram nos grupos “Material de transporte terrestre e partes” (-269 mi-
Ihdes de Euros), “Produtos acabados diversos” (-18 milhdes) e "Aeronaves, embarcagdes e
partes” (-5 milhdes de Euros).

No quadro seguinte encontram-se relacionados, por grupos de produtos, os maiores acrésci-
mos e decréscimos verificados nas exportagdes dos principais tipos de produtos, definidos a
dois digitos da Nomenclatura Combinada (NC-2).
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Acréscimos e decréscimos nas principais exportagoes
por grupos de produtos desagregados por Capitulos da NC

- més de Setembro de 2021 face ao més homoélogo de 2020 -
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milharess de Euros

Grupos de produtos

més de Setembro

2020 000 | TVH | A

TOTAL 5011103 5528732 \ 103 \ 517 628

A - Agro-alimentares 672322 770 739 146 ~ 98 417

22 Behidas, liquidos alcodlicos evinagres 114 665 123 813 80 ~ 9149

08 Frutas, cascas de citrinos e meldes 98 037 90 525 ] -7512

03 Peixes, crusticeos e moluscos 66399 85 037 281 ~ 18 638

24 Tabaco eseus sucedidneos manufacturados 46230 70 601 52,7 A 24 371

15 Gorduras e 6leos animais e vegetais 59472 69 096 16,2 A 9624

04 Leite e lacticinios, ovos, mel 35465 47 633 343 A~ 12 167

20 Prep de produtos horticolas, frutas ou plantas 36776 39 451 73 A 2675

19 Prep base cereais ou leite; produtos de pastelaria 37099 38 730 44 A~ 1630

07 Prod horticolas, raizes e tubérculos comestiveis 23657 30 318 282 A 6 661

16 Preparagdes carnes/peixes/crustdceos/moluscos 28213 29714 53 ~ 1501

21 Preparacdes alimenticias diversas 17587 22 601 285 A~ 5014

23 Residuos ind aliment; alimentos prep p/animais 14271 21315 494 2 7 044

01 Animais vivos 15207 20324 336 A~ 5116

02 Carnes e miudezas comestiveis 24635 18 149 -26,3 N -6 485

Peso no Grupo (%) === 91,9 91,8 - -

B - Energéticos 193838 338329 745 ~ 144 491

27 Combustiveis e dleos minerais; betumes e ceras 193 838 338 329 745 A 144 491
Peso no Grupo (%) === 1000 100,0

C - Quimicos 620638 785508 26,6 ~ 164 870

39 Pldstico e suas obras 257 544 316 155 228 A 58 611

40 Borracha esuas obras 108610 129 563 193 -~ 20952

29 Produtos quimicos orginicos 67 645 106 607 57,6 A 38963

30 Produtos farmacéuticos 86971 100 848 16,0 ~ 13 877

38 Produtos diversos das industrias quimicas 27039 41 991 553 A 14 952

34 Sahdes; lubrificant; ceras artif; velas; prep dentista 19 302 19 049 -1,3 0N -253
Peso no Grupo (%) === 91,4 90,9

D - Madeira, cortica e papel 337125 417 166 23,7 ~ 80 040

48 Papel, cartdo esuas obras;obras pasta celulose 141706 188 413 330 ~ 46 707

45 Cortica esuas obras 82812 95 492 153 -~ 12 680

44 Madeira e suas obras; carvio vegetal 56576 66 701 179 -~ 10126

47 Pastas madeira/celulose; desperdic papel/cartio 52793 61 767 17,0 ~ 8974
Peso no Grupo (%) === 99,0 98,9

E - Téxteis e vestuario 370829 403 578 88 ~ 32749

61 Vestudrio de malha eseus acessorios 134517 153 476 141 ~ 18 959

63 Outr arrtefact téxt; cal¢cado/chapéus usados; trapos 61156 65 490 71 ~ 4334

62 Vestudrio excepto de malha eseus acessdrios 63058 65 124 33 ~ 2065

59 Tecid impregnad/revest; art uso técnico mat téxteis 26444 25122 -50 N -132

55 Fibras sintéticas ou artificiais, descontinuas 17 396 23 466 349 A~ 6070

52 Algodio 15037 15 822 52 A~ 785

56 Pastas (ouates), feltros e falsos tecidos, cordoaria 15273 15 502 1,5 ~ 229

58 Tecid espec; renda/bordad; tapecarias; passaman 10446 9 090 -13,0 N~ -1357
Peso no Grupo (%) === 92,6 92,4

F - Calgado, peles e couros 153963 168 665 95 ~ 14 702

64 Calcado e suas partes 131732 141 103 71 A~ 9372

42 Obras de couro; artig viagem/bolsas; obras tripa 14170 18 828 329 ~ 4 658
Peso no Grupo (%) === 94,8 94,8
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G - Minérios e metais 448002 631934 41,1 ~ 183932

73 Obras de ferro fundido, ferro ou aco 136178 178 704 31,2 ~ 42 526

72 Ferro fundido, ferro e aco 96 184 175 234 82,2 ~ 79 051

76 Aluminio e suas obras 67079 80 686 203 ~ 13 607

26 Minérios, escdrias e cinzas 29110 59 397 1040 ~ 30 287

83 Obras diversas de metais comuns 30209 33 338 104 ~ 3130

74 Cobreesuas obras 18512 30773 66,2 7~ 12 260

25 Sal, enxofre, terras e pedras; gesso, cal e cimento 25353 27 381 g0 ~ 2028

71 Pérolas; pedras prec e semi; metais prec; bijutaria 23716 20914 -11,8 ~ -2 802
Peso no Grupo (%) === 95,2 96,0

H - Maquinas, aparelhos e partes 738139 827 908 12,2 ~ 89769

85 Mdag/aparelh eléctr; gravad. som/imagem; s/partes 414992 445 884 74 2 30 892

84 Mdag/aparelh mecanicyreact nucl;caldeiras;s/partes 323147 382 024 182 ~ 58 877
Peso no Grupo (%) === 1000 100,0

I - Mat. transp. terrestre e partes 904 448 635425 -29,7 N -269 023

87 Automdv/tractores /ciclos/outr terrest; partes/acess 903 826 635 246 -29,7 ™~ -268 580
Peso no Grupo (%) === 99,9 100,0

J - Aeronaves, embarc. e partes 44520 39786 -10,6 -4734

88 Aeronaves/outr aparelh aéreos/fespaciais; s/partes 38836 33 363 14,1 0w 5473

89 Embarcacdes e estruturas flutuantes 5684 6423 130 ~ 739
Peso no Grupo (%) === 1000 100,0

K - Produtos acabados diversos 527280 509 694 3,3 N -17 586

94 Mobilidrio/colchdes /falmofad/candeeiros /pré-fabric 166 392 158 217 -49 n -8175

90 Aparelh dptic/fotog/medida/precisio/médic;s/partes 171174 150 275 -12,2 N -20 898

69 Produtos ceramicos 62127 63 830 2,7 ~ 1703

70 Vidro esuas obras 47485 50772 69 2 3287

68 Obras de pedra/gessofcimento/amianto/mica 43657 48 107 10,2 ~ 4450
Peso no Grupo (%) === 93,1 92,4

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2020- Versdo definitiva; 2021 - Versdo preliminar,

O grupo "Maquinas, aparelhos e partes”, com um peso de 15,0% do Total no més de Setembro,
engloba maquinas e aparelhos mecénicos e eléctricos muito diversificados. No quadro seguinte
encontram-se, desagregados a um nivel mais fino (NC-4), os principais produtos exportados

com ultima actualizagdo em 09 de novembro de 2021.

em 2021 e os respectivos acréscimos e decréscimos.

milhares de Euros e (%)
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Més de Setembro
Grupo de produtos desagregado em NC-4
2020 2021 TVH A

H - Maquinas, aparelhos e partes 5536457 6752413 220 (1215956
Acréscimos 3975497 5457047 37,3 (1481550

8421 Centrifugadores, aparelhos pffiltrar liquidos /gases 252 256 479 447 90,1 227192
8544 Fios/cabos/fibra dptica/condut eléctr, isolados 340252 549 542 61,5 209 290
8543 Maq eaparelh eléctric ¢/funcdo prépria n.e. 92 537 172 152 86,0 79614
8541 Diodos, transistores, outros dispositivos c¢/semicondutores 126928 202 038 59,2 75110
8414 Bombas ar/vdcuo, compressores, ventiladores fexaustores 142 667 214 485 50,3 71818
8536 Interrupt/seccionadores/aparelh proteccdo/ligacdo <=1 KV 180635 252 222 39,6 71587
8412 Qutros motores e maquinas motrizes 48 143 111594 1318 63451
8516 Aguecedores dguafambiente; outr electrotérmicos domést 159 265 214 882 34,9 55617
8481 Torneiras evalvulas 196678 249 358 26,8 52681
8527 Receptores radiodifus3o/telefonia/telegrafia 384 362 431925 12,4 47 564
8409 Partes de motores de explosdo ou diesel 132088 170 567 29,1 38479
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8473 Partes/acess mag escrever/calcular/processamento dados 45031 83 269 84,9 38238
8419 Aparelh aguecimento/torrefagdo/esteriliz/secagem, etc 142 734 178 456 25,0 35722
8418 Refrigeradores/congeladores/maq defrio; bombas calor 116632 150 082 28,7 33449
8525 Emissores de radio/telegrafia/TV; cdmaras TV 76 802 103 952 354 27151
8529 Partes de emissores/radares/receptores radio/TV 79 475 101 442 27,6 21967
8502 Grupos electrogéneos e conversores rotativos, eléctricos 32 266 53 494 65,8 21228
8428 Elevadores/escadas rolantes/transportadores/fteleféricos 38153 59 012 54,7 20859
8504 Transformad/conversor, bobinas reactincia/auto-inducdo 60899 81 201 33,3 20302
8403 Caldeiras para aguecimento central 20283 38071 87,7 17788
8511 Aparelhignico/arrangue (bobinas/velas/geradores, etc.) 54133 70 752 30,7 16619
8501 Motores/geradores eléctric, excepto grupos electrogéneos 66471 82 284 23,8 15812
8539 Limpadas/tubos/fardis/projectores em unidades seladas 13574 28 120 107,2 14 546
8443 Maguinas de impressdo 59 269 72 696 22,7 13427
8512 Aparelhos-auto de iluminagdo/sinalizagdo, limpa-brisas 53458 66 258 239 12 800
8523 Suportes virgens para gravacdo de som 14079 25 126 78,5 11047
8546 Isoladores para usos eléctricos 31627 42 619 34,8 10992
8462 Mag-ferram p/fforjar/martelar/enrolar/dobrar metais 16 494 26 541 60,9 10047
8431 Partes macacos/guindastes/empilhadores/bulldozers/etc 52135 61 551 18,1 9416
8426 Cabreas; guindastes; pontes rolantes; pdrticos descarga 45 359 54 070 19,2 8711
8477 Outras mag para trabalhar borracha ou plastico 17 839 26 359 47,8 8520
8483 Veios ecxtransmissdo/chumaceiras/eixos/embraiagens 17 146 25 547 49,0 8401
8413 Bombas p/liquidos; elevadores de liqguidos 56692 64 107 131 7 415
8507 Acumuladores eléctricos e seus separadores 73372 79 829 8.8 6457
8538 Partes interrupt/seccionadores/aparelh proteccdo/ligacdo 22471 28 142 25,2 5671
8438 Outras mag p/preparar alimentos ou bebidas, excl dleos 14702 20 365 385 5663
8528 Receptores TV 114 890 120 294 4.7 5404
Peso no total dos acréscimos (%) === 94 5

Decréscimos 1560960 1295366 -17,0 | -265594

8526 Radares e aparelhos radionavegacio/radiotelecomando 133529 52 790 -60,5 -80739
8542 Circuitos integrados e microconjuntos electronicos 272226 227 183 -16,5 -45043
8480 Caixas fundig8o; moldes p/metais/vidro/borracha/plastico A07 244 368 362 95 -38882
8531 Aparelh sinaliz aclstica/visual (sirenes/alarmes) 72077 40 821 -43.4 -31256
8503 Partes de motores/geradores eléctric/grupos electrogéneos 41782 19 671 -52.9 -22 111
8479 Aparelhos mecdnicos com fungdo propria n.e. 122 594 109 074 -11,0 -13520
8424  Aparelh projectar lig/ pds/extintores/jacto areia/vapor 24750 19 341 -219 -5408
8537 Quadros/armarios p/comando/distribuigdo de energia 287194 282 351 -1,7 -4 843
8451 Magq lavar/espremer/secar/passar/tingir/revestir téxteis 11624 7 166 -384 -4 458
Peso no total dos decréscimos (%) === 927

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2020-Versdo definitiva; 2021-Versdo preliminar,
com ultima actualizacdo em 9 de Novembro de 2021.

4. Evolucao mensal comparada das exportacoes em 2020 e 2021, por grupos de
produtos

Nos graficos seguintes pode observar-se a evolugdao comparada do valor das exportagdes por
meses ndo acumulados, por grupos de produtos, no periodo de janeiro de 2020 a setembro de
2021.
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Exportagdes por grupos de produtos
Meses homdlogos ndo acumulados de 2021 face a 2020
(milhdes de Euros)

TOTAL (milh&es de Furos)

5814
5594 5529 5 449

5323 5301 5949 5195

5132 4979

4255

4605

3427 =—tr=—2020 =—O==2021

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Agro-alimentares (milhées de Euros)

771

601

591
672

586 598 —tr— 2020 =—0— 2021
564 568 558 559

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Qut Nov Dez

Energéticos

(milhdes de Euros)

56 2020 =—0=2021

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Qut Nov Dez

(milhdes de Euros)

805 786
748 753

609
556

621

—tr— 2020 =—0=—2021

489

457 471

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set QOut Nov Dez
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Madeira, cortica e papel (milhBes de Euros)

417 417

401 401 406 405

285 279 S66 —A—2020 =—0=— 2021

Jan Fav Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Texteis e vestuario (milhdes de Euros)

565

—fr—2020 —0— 2021

253

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Qut Nov Dez

Calgado, peles e couros (milh&es de Euros)

252

199

155 154

92 —— 2020 =—0—2021

58

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Minerios e metais (milhées de Euros)

640 632
581 582 591 588

452 433

449

371 —tr— 2020 =—C== 2021
316 332

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Qut Nov Dez
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Maquinas, aparelhos e partes (milhBes de Euros)

845

863
828
786 777 801

691

669

483 520 —r— 2020 =—0—2021

391

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set QOut Nov Dez

Material transp. terrestre e partes (milhdes de Euros)

904

858 874

796 818 857

480

682 635

—tr— 2020 —0—2021

106

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Qut Nov Dez

Aeronaves, embarcagoes e partes (milhes de Euros)

103

—r— 2020 =—0=—2021

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

(milhdes de Euros)

574 562

320 —r— 2020 =—0==2021

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2020 - Versdo definitiva; 2021 - Versdo preliminar,
com ultima actualizacdo em 09 de novembro de 2021.
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ANEXO

Definicao do contetido dos Grupos de Produtos

Grupos de Produtos NC-2 / SH-2
A - Agro-alimentares 01a24
B - Energéticos 27
C- Quimicos 28a 40
D - Madeira, cortica e papel 44 3 49
E - Téxteis e vestuario 50a 63,65a 67
F- Calcado, peles e couros 413 43,64
G- Minérios e metais 25,26,71a 83
H- Maquinas, aparelhos e partes 84, 85
| - Material de transporte terrestre e partes 86, 87
J- Aeronaves, embarcacbes e partes 88, 89
K- Produtos acabados diversos 68a 70,90a 99

[1] Veiculos automdweis, tractores, ciclos, veiculos e material para via férrea.
[2] Inclui estruturas flutuantes.
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1. Iniciativas
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Reunido dos Ministros
das Finangas da Uniao
Europeia

9 de novembro de 2021

Do debate ocorrido na reunido dos ministros das financas da Uniao
Europeia de 9 de novembro de 2021 destacam-se os seguintes temas:

Execucao do Acordo de Basileia III - Os ministros da economia
e das finangas da UE realizaram uma troca de pontos de vista
preliminar sobre um conjunto de propostas legislativas destinadas
a implementacgdo do Acordo de Basileia III, com vista a reforgar a
resiliéncia do setor bancario da UE, bem como a sua supervisdo e
gestdo de risco. A troca de pontos de vista foi precedida da apre-
sentacao deste pacote de propostas pela Comissdo Europeia.

A economia da UE apés o surto de COVID-19: quais as im-
plicacOes para a governagao econémica? - Os ministros tro-
caram primeiros pontos de vista sobre a Comunicagdo da Comis-
sao Europeia publicada a 19 de outubro de 2021, sobre a evolugao
das circunstancias para a governagdo econdmica na sequéncia da
crise da COVID-19, a governagdo e recuperacao econdomica da UE
e o caminho a seguir. Esta Comunicacdo relanca o debate publico
sobre a analise do quadro de governagdo econdémica da UE, sus-
penso em 2020 na sequéncia do surto da pandemia de COVID-19.

Mecanismo de Recuperacao e Resiliéncia - No seguimento do
debate relativo a implementacdo do Mecanismo de Recuperagdo e
Resiliéncia, a Comissdo Europeia apresentou o ponto de situagdo
relativo as avaliacOes dos restantes planos de recuperacdo e resi-
liéncia ainda em curso Bulgaria, Hungria, Poldnia e Suécia. Os mi-
nistros foram informados sobre o financiamento deste Mecanismo.

Precos da energia, inflacdo e implicacdes politicas - Os mi-
nistros debateram a evolucdo da inflagdo e, em particular, dos
precos da energia na UE, incluindo as implicages politicas, tendo
por base a Comunicacao da Comissao, de 13 de outubro de 2021,
sobre medidas de apoio e agdo neste contexto.

Conclusodes sobre o futuro do Semestre Europeu no contexto
do Mecanismo de Recuperacdo e Resiliéncia - Os ministros
aprovaram as conclusdes sobre o futuro do Semestre Europeu no
contexto do Mecanismo de Recuperagdo e Resiliéncia. Com o obje-
tivo de assegurar a retoma dos elementos centrais do Semestre
Europeu em 2022, as conclusdes consideram particularmente im-
portante a retoma dos relatérios por pais e das recomendagdes
especificas por pais, no seu formato regular. Adicionalmente, re-
conhecem que a adaptacdao do Semestre Europeu foi essencial
para reforgar a coordenacdo de politicas, no contexto da resposta
da Unido a pandemia de COVID-19. Estas conclusdes consideram
igualmente essencial garantir a complementaridade e assegurar
as sinergias entre o Semestre Europeu e o0 Mecanismo de Recupe-
racdo e Resiliéncia, evitando, no entanto, a duplicagdo de proce-
dimentos.

Destaca-se também, no dominio dos servicos financeiros, a adocdo
pelo COREPER:

No dia 5 de novembro, do acordo do Conselho referente (i) a pro-
posta de diretiva que altera a Diretiva 2009/65/CE no que respeita
a utilizacdo dos documentos de informagao fundamental pelas so-
ciedades gestoras de organismos de investimento coletivo em va-
lores mobilidrios (OICVM) e (ii) a proposta de regulamento que
altera o Regulamento (UE) n.© 1286/2014 no que respeita a pror-
rogacao do regime transitério aplicdvel as sociedades gestoras,
sociedades de investimento e pessoas que prestam consultoria
sobre unidades de participacdo em organismos de investimento
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coletivo em valores mobilidrios (OICVM) e em ndo-0OICVM, ou que
as vendem.

= No dia 24 de novembro, do acordo no Conselho referente a pro-
posta de regulamento relativa aos Mercados de Criptoativos
(MiCA) e a proposta de regulamento relativa a Resiliéncia Opera-
cional Digital (DORA).

Plano de Acdo para a
Bioeconomia Sustentavel
- Horizonte 2025

Conselho de Ministros de
25 de novembro de 2021

Aprovou a resolucdo que estabelece o Plano de Acdo para a Bioecono-
mia Sustentavel - Horizonte 2025, que tem por base os trés pilares
da estratégia europeia «Uma bioeconomia sustentavel na Europa: Re-
forcar as ligagdes entre a economia, a sociedade e o ambiente».

Estrutura de Missao
«Recuperar Portugal» -
Plano de Recuperagao e
Resiliéncia

Conselho de Ministros de
25 de novembro de 2021

Aprovou uma resolugdo que introduz alguns ajustamentos na Estru-
tura de Missdo «Recuperar Portugal» para a tornar mais adequada a
respetiva missdo de coordenacdo técnica e de coordenagado de gestdo
da execucdo do Plano de Recuperacdo e Resiliéncia.

Plano de Recuperagao e
Resiliéncia - Estratégia
para a Inovacao e
Modernizacao do Estado
e da Administragao
Publica 2020-2023 -
Plano de Agao para a
Transicdo Digital de
Portugal

Conselho de Ministros de
25 de novembro de 2021

Aprovou o decreto-lei que procede a alteragdo da estrutura orgénica
de servigos e organismos da administracao direta e indireta do Estado
com vista a melhor responder aos desafios vindouros, nomeada-
mente, e em especial, aos que resultam da execucdo do Plano de Re-
cuperacdo e Resiliéncia (PRR), da Estratégia para a Inovagdo e Mo-
dernizacdo do Estado e da Administracdo Publica 2020-2023, bem
como do Plano de Acao para a Transicao Digital de Portugal.

Estratégia para o
Aumento da
Competitividade da Rede
de Portos - Plano de
Recuperacao e
Resiliéncia - Rede Port
Tech Clusters -
Bioeconomia azul

Conselho de Ministros de
18 de novembro de 2021

Aprovou a resolucdo que altera a Estratégia para o Aumento da Com-
petitividade da Rede de Portos Comerciais do Continente - Horizonte
2026, tendo em vista a sua adequacdo ao Plano de Recuperagao e
Resiliéncia.

Desta forma, procede-se ao alargamento do ambito da rede Port Tech
Clusters aos setores da bioeconomia azul, potenciando os portos como
ecossistemas de inovagao para a economia azul.

Economia do mar -
Fundo Azul

Conselho de Ministros de
18 de novembro de 2021

Aprovou o decreto-lei que altera o Fundo Azul, com vista a incremen-
tar o potencial de execugdo do mesmo, designadamente no ambito do
desenvolvimento da economia do mar, abrindo a possibilidade de fi-
nanciamento ndo reembolsavel a atividades e projetos nesse dominio.
Esta alteracdo assegura ainda a existéncia de receitas adequadas ao
financiamento de projetos.

Expansao internacional
das Sociedades
comerciais - «Sucursal
online» — Transposicao
de Diretiva

Aprova o decreto-lei que cria um regime especial de registo online de
representacdes permanentes de sociedades comerciais com sede no
estrangeiro, denominado, «sucursal online», e altera varios diplomas
no que toca a constituicdo online de sociedades ja implementada,
transpondo parcialmente a Diretiva (UE) 2019/1151 do Parlamento
Europeu e do Conselho.
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Conselho de Ministros de
18 de novembro de 2021

Quadro Financeiro
Plurianual 2030 - Acordo
de Parceria Portugal
2030

Apreciou, na generalidade, o documento que serve de base ao Quadro
Financeiro Plurianual 2030. O documento apresenta as linhas orienta-
doras do Acordo de Parceria Portugal 2030, a estabelecer entre Por-
tugal e a Comissdo Europeia, que fixa os grandes objetivos estratégi-

cos para aplicagdo dos Fundos Europeus no Pais entre 2021 e 2027.

Conselho de Ministros de
11 de novembro de 2021

ContribuicOes especiais
para o ano de 2022

Aprovou a proposta de lei, a submeter a Assembleia da Republica, que
procede a regulacdo da aplicacdo de contribuicdes especiais extraor-

dinarias para o ano de 2022, nomeadamente, o adicional de solidari-

Conselho de Ministros de
11 de novembro de 2021

edade sobre o setor bancario, sobre a indUstria farmacéutica, a sobre
os fornecedores da indUstria de dispositivos médicos do SNS, sobre o

setor energético e o adicional em sede de imposto Unico de circulagdo.

2. Selecgao de Medidas Legislativas

Medidas no ambito da pandemia da doenga COVID-19

Assunto/Diploma

Descricao

Programa «Qualificacdo para a Internaciona-
lizagdo» - «Programa Internacionalizar 2030»

Portaria n.° 272/2021 - Diario da Republica
n.° 231/2021, Série I de 2021-11-29

Cria o Programa «Qualificacdo para a Internacionalizagdo», no am-
bito do «Programa Internacionalizar 2030».

Medidas no @mbito da pandemia da doenca
COVID-19https://dre.pt/dre/detalhe/lei/70-
2021-173846787

Decreto-Lei n.°© 104/2021 - Diario da Repu-
blica n.© 230-A/2021, Série I de 2021-11-27

Altera as medidas no ambito da pandemia da doenga COVID-19.

Situacdo de calamidade

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
157/2021 - Diario da Republica n.° 230-
A/2021, Série I de 2021-11-27

Declara a situagdo de calamidade no ambito da pandemia da doenga
COVID-19.

Incentivos as Empresas — Promogdo da Bioe-
conomia Sustentavel - PRR

Portaria n.° 262/2021- Diario da Republica
n.0 227/2021, Série I de 2021-11-23

Aprova o Regulamento do Sistema de Incentivos as Empresas «Pro-
mogcao da Bioeconomia Sustentavel».

Alargamento do programa «IVAucher» — «AU-
TOvoucher»

Despacho n.° 11492/2021 - Diario da Repu-
blica n.© 226/2021, Série II de 2021-11-22

Procede a alteracdo do Despacho n.° 10233/2021, de 21 de outu-
bro, em face do alargamento do programa «IVAucher», no sentido
de se considerarem passiveis de tratamento através da mesma pla-
taforma os consumos em postos de abastecimento de combustiveis
(beneficio «AUTOvoucher»), reiterando-se a necessidade de asse-
gurar um tratamento adequado em matéria de protegdo de dados
pessoais de todos os consumos abrangidos no ambito da globali-
dade do programa.

Apoio ao setor dos transportes publicos de
passageiros — Precos do combustivel

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
153/2021 - Diario da Republica n.® 220/2021,
Série I de 2021-11-12

Cria um apoio extraordinario e excecional ao setor dos transportes
publicos de passageiros com vista a mitigacdo dos efeitos da esca-
lada de pregos do combustivel.

Programa APOIAR

Portaria n.© 248-A/2021 - Diario da Republica
n.© 219/2021, 1° Suplemento, Série I de
2021-11-11

Alteracdao ao Regulamento do Programa APOIAR.

Vigéncia do «AUTOvoucher»

Determina a data de inicio e a duragdo da fase de utilizacdo do
beneficio «<AUTOvoucher», criado pelo Decreto-Lei n.° 92-A/2021,
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Despacho n.° 11020-A/2021 - Diario da Re-
publica n.° 218/2021, 2° Suplemento, Série
IT de 2021-11-10

de 8 de novembro, bem como o montante minimo de consumo ele-
givel e a percentagem a suportar desse mesmo montante.

Ajustamento do calendario fiscal de

2021/2022

Despacho do Secretdrio de Estado Adjunto e
dos Assuntos Fiscais n.° 351/2021-XXII, de
2021-11-10

Ajustamento do calendario fiscal de 2021/2022.

Subsidio financeiro a atribuir aos cidaddos nos
consumos de combustiveis

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
152/2021 - Didrio da Republica n.°
218/2021, Série I de 2021-11-10

Autoriza a despesa relativa ao subsidio financeiro, de natureza tran-
sitdria e excecional, a atribuir aos cidaddos nos seus consumos no
setor dos combustiveis.

Fundo de Estabilizagdo Tributario

Portaria n.° 243/2021 - Diario da Republica
n.° 217/2021, Série I de 2021-11-09

Percentagem a afetar ao Fundo de Estabilizagdo Tributario.

Subsidio financeiro a atribuir aos cidaddos nos
consumos de combustiveis

Decreto-Lei n.© 92-A/2021 - Diario da Repu-
blica n.2 216/2021, 1° Suplemento, Série I de
2021-11-08

Estabelece um subsidio financeiro, de natureza transitoria e exce-
cional, a atribuir aos cidaddos nos seus consumos no setor dos com-
bustiveis.

Processo extraordinario de viabilizagdo de
empresas - Prorroga a vigéncia do PEVE
Decreto-Lei n.© 92/2021 - Diario da Repu-
blica n.© 216/2021, Série I de 2021-11-08

Prorroga a vigéncia do regime do processo extraordinario de viabi-
lizacdo de empresas.

Medidas no ambito da situagdo de alerta
Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 142-
A/2021 - Diario da Republica n.© 211/2021,
20 Suplemento, Série I de 2021-10-29

Altera as medidas no ambito da situacdo de alerta.

Outras Medidas

Assunto / Diploma

Sumario

Tarifa social de fornecimento de servigos de
Internet — Codigo Europeu das Comunicagdes
Eletrdnicas

Portaria n.°2 274-A/202 Diario da Republica

n.0 231/2021, 1° Suplemento, Série I de
2021-11-29

Estabelece o modelo, procedimentos e condigdes necessarias a apli-
cagao do Decreto-Lei n.0 66/2021, de 30 de julho, que cria a tarifa
social de fornecimento de servigos de Internet.

Cddigo do IRC - Pregos de Transferéncia

Portaria n.© 268/2021 - Diario da Republica
n.%° 230/2021, Série I de 2021-11-26

Procede a revisdo da regulamentagdo dos precos de transferéncia
nas operagoes efetuadas entre um sujeito passivo do IRS ou do IRC
e qualquer outra entidade, ao abrigo do artigo 63.° do Cddigo do
IRC.

Combate a fraude e a contrafacdo de meios
de pagamento

Lei n.0 79/2021- Diario da Republica n.°
228/2021, Série I de 2021-11-24

Transpbe a Diretiva (UE) 2019/713 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 17 de abril de 2019, relativa ao combate a fraude e a
contrafacdo de meios de pagamento que ndo em numerario, alte-
rando o Cddigo Penal, o Coddigo de Processo Penal, a Lei n.°
109/2009, de 15 de setembro, que aprova a Lei do Cibercrime, e
outros atos legislativos.

Atividade financeira nao autorizada

Lei n.0 78/2021 - Diadrio da Republica n.°
228/2021, Série I de 2021-11-24

Regime de prevencdo e combate a atividade financeira ndo autori-
zada e protecdo dos consumidores.

Programa de Apoio a Economia local

Lei n.© 74/2021 - Diario da Republica n.°
224/2021, Série I de 2021-11-18

Alteragdo as regras de enquadramento do Programa de Apoio a Eco-
nomia Local

Hospital de Loures, E. P. E.

Cria o Hospital de Loures, E. P. E.
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Decreto-Lei n.© 100-A/2021 - Diario da Re-
publica n.2 223/2021, 1° Suplemento, Série
I de 2021-11-17

Polos de Inovagao Digital

Despacho n.° 11092-B/2021 - Diario da Re-
publica n.2 219/2021, 2° Suplemento, Série
IT de 2021-11-11

Procede ao reconhecimento de Polos de Inovacdo Digital adicionais
para integracdo na Rede Nacional e para designagdo para acesso a
Rede Europeia.

Declaragdo Mensal de Imposto do Selo

Portaria n.2 245/2021 - Diario da Republica
n.° 218/2021, Série I de 2021-11-10

Portaria que altera e republica o modelo oficial da Declaracao Mensal
de Imposto do Selo e respetivas instrucdes de preenchimento.

Cédigo do IRC

Despacho n.% 10911/2021 - Didrio da Repu-
blica n.© 217/2021, Série II de 2021-11-09

Aprova as alteracbes da declaracdo periddica de rendimentos Modelo
22, respetivos anexos e instrucdes de preenchimento.

Competitividade das empresas - Regime de
reembolso e marcagdo, respetivamente, do
«gasoleo profissional»

Portaria n.% 235-A/2021 - Diario da Republica
n.0 214/2021, 1° Suplemento, Série I de
2021-11-04

Procede a terceira alteragdo a Portaria n.° 246-A/2016, de 8 de se-
tembro, relativa as condigOes e procedimentos do regime de reem-
bolso e marcacdo, respetivamente, do «gasdleo profissional».

Isengdo de imposto do selo — Reestruturagdo
ou refinanciamento do crédito em moratoria
Lei n.9 70/2021 - Didrio da Republica n.°
214/2021, Série I de 2021-11-04

Isencdo de imposto do selo sobre as operacdes de reestruturagao
ou refinanciamento do crédito em moratoria.

Principio da «pegada legislativa»
Resolugdao do Conselho de Ministros n.0
143/2021 - Diario da Republica n.°
213/2021, Série I de 2021-11-03

Aprova o projeto-piloto de implementacdo do principio da «pegada
legislativa» no ambito do procedimento legislativo governamental.

Sistema de autenticagdo eletrdénica dos cida-
daos - «Chave Mével Digi-
tal»https://dre.pt/dre/detalhe/lei/70-2021-
173846787

Decreto-Lei n.0 88/2021 - Diario da Repu-
blica n.© 213/2021, Série I de 2021-11-03

Desenvolve o sistema de autenticacdo eletréonica dos cidaddos
«Chave Modvel Digital».

Lei de Bases da Habitagao

Decreto-Lei n.© 89/2021 - Diario da Repu-
blica n.© 213/2021, Série I de 2021-11-03

Regulamenta normas da Lei de Bases da Habitacdo relativas a ga-
rantia de alternativa habitacional, ao direito legal de preferéncia e a
fiscalizacdo de condigdes de habitabilidade.
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Sigla
ACAP
ADSE, I.P.
AL
AR
BCE
BdP
BEA
BLS
BT
BVLP
CE
CEDIC
CGA
CMVM
COGJ
DGEG
DGO
DGTF
EUROSTAT
FBCF
FMI
GEE
GPEARI
IEFP
IGCP
IGFSS
IHPC
INE
INSEE
IPC
IRC
IRS
IS
ISM
ISP
ISV
IUC
IVA
OCDE
OE
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Descricao

Associagao do Comércio Automével de Portugal
Instituto de Protegdo e Assisténcia na Doenga - Instituto Publico de Gestdo Participada
Administragao Local

Administragdo Regional

Banco Central Europeu

Banco de Portugal

Bureau of Economic Analysis

Bureau of Labour Statistic

Bilhetes do Tesouro

Bolsa de Valores de Lisboa e Porto

Comissdo Europeia

Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo
Caixa Geral de Aposentagdes

Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
Cabinet Office Government of Japan
Diregdo-geral de Energia e Geologia
Diregao-geral do Orgamento

Diregao-geral do Tesouro e Finangas

Gabinete de Estatisticas da Unido Europeia
Formacao Bruta de Capital Fixo

Fundo Monetdério Internacional

Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia

Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagcdo e RelacGes Internacionais do Ministério das Finangas

Instituto de Emprego e Formacgao Profissional

Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica
Instituto de Gestdo Financeira da Seguranca Social

Indice Harmonizado de Precos no Consumidor

Instituto Nacional de Estatistica

Institut National de la Statistique et des Etudes Economiques
indice de Precos no Consumidor

Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas

Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares
Imposto do Selo

Institute for Supply Management

Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos
Imposto sobre Veiculos

Imposto Unico de Circulagdo

Imposto sobre o Valor Acrescentado

Organizagdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico

Orgamento do Estado
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GPEARI | GEE

Sigla Descricao

oT Obrigagdes do Tesouro

PIB Produto Interno Bruto

SDDS Special Data Dissemination Standard
SFA Servicos e Fundos Autonomos

SNS Servico Nacional de Saude

SS Seguranga Social

UE Unido Europeia

VAB Valor Acrescentado Bruto

Yahoo Finance Yahoo

Siglas Unidades

% Percentagem

p.p. Pontos percentuais

p.b. Pontos base

EUR/USD Délar americano por euros

EUR/GBP Libra esterlina por euros

MM3 Médias moveis de trés termos
SRE Saldo de respostas extremas
VA Valores acumulados

VC Variacdo em cadeia

VCS Valor corrigido de sazonalidade
VE Valor efetivo

VH Variagdo homologa

VHA Variagdo homologa acumulada

Variacao intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de Regulamentagdao Coletiva de Trabalho

VITA - s . A P 2 T .
publicados desde o inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de eficacia no respetivo ano

Notas Gerais

Unidade - unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.
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