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1.SINTESE

AGREGADOS MACROECONOMICOS

| 2021 | 2020 II 2020 1III 20201IV| 2021 I 2021II 2021 III 20211V

Taxas de variagdo homélogas reais (%)

PIB 2,7 -8,4 4,9 -17,9 -6,3 -6,8 -5,3 16,5 4,4 5,8
Consumo Privado 3,3 -7,1 4,4 -17,1 -4,7 -5,6 -7,5 18,3 3,9 52
Familias 3,4 -7,3 4,5 -17,6 -4,9 -5,8 -7,8 19,0 4,0 53
Duradouros 0,5 -7,7 4,6 -24,9 1,9 -4,0 -8,5 37,4 -5,8 3,5
N&o-Duradouros 3,7 -7,3 4,5 -16,9 -5,6 -6,1 -7,7 17,2 51 5,5
ISFLSF 0,1 0,9 2,0 0,7 1,0 1,5 1,8 2,1 2,2 2,1
Consumo Publico 2,1 0,4 5,0 -3,8 2,4 2,2 2,6 10,3 4,4 3,1
Formacdo Bruta de Capital Fixo 54 -2,7 6,1 -9,9 -0,5 0,4 3,5 14,7 2,4 4,5
Construgdo 7,6 1,6 3,5 2,2 2,3 3,3 51 4,0 1,7 3,2
Outras Maquinas e Equipamento 1,6 -6,3 11,5 -20,0 -0,7 1,6 9,9 30,9 1,9 6,5
Produtos de propriedade intelectual 6,8 3,0 8,2 0,7 3,0 4,9 7,4 10,5 8,2 6,8
Exportagoes (B&S) 4,1 -18,6 13,0 -39,3 -15,6 -14,4 -7,5 42,9 11,9 15,8
Bens 3,6 -11,4 11,1 -33,3 -3,1 -4,7 3,3 43,0 3,4 4,4
Servigos 5,0 -34,0 18,6 -52,3 -41,0 -35,1 -31,6 42,9 40,1 51,4
Importagoes (B&S) 4,9 -12,1 12,8 -29,9 -11,1 -6,2 -3,6 37,3 12,1 12,8
Bens 4,2 -10,3 11,9 -29,0 -7,8 -3,5 -1,5 37,9 8,8 9,7
Servigos 8,6 -21,1 18,1 -34,3 -27,1 -18,8 -14,9 34,3 32,0 29,7
Contributos para a taxa de variagcao do PIB (p.p.)

Procura Interna 3,0 -5,5 5,2 -13,7 -4,4 -3,2 -3,7 16,4 4,8 4,9
da qual: variagdo de stocks -0,3 -0,6 0,2 -0,3 -1,7 0,0 0,1 -0,4 0,9 0,1

Procura Externa Liquida -0,3 -2,9 -0,2 -4,2 -1,9 -3,7 -1,6 0,2 -0,3 0,9

Taxas de variacao em cadeia reais (%)
PIB - - - -15,2 14,7 0,3 -2,9 4,3 2,8 1,6
Deflatores

PIB 1,7 1,9 0,7 3,7 1,3 1,4 2,1 -0,8 1,0 0,5

Consumo Privado 0,8 0,7 1,2 0,8 0,8 0,4 0,8 0,6 1,3 2,0

Consumo PUblico 2,4 4,7 0,8 9,5 2,7 2,5 2,5 -3,9 1,6 2,9

Formagdo Bruta de Capital Fixo 2,4 1,1 3,0 1,1 1,0 0,9 1,2 2,3 4,2 4,3

Exportagdes (B&S) 0,5 -2,4 6,0 -2,3 -4,2 -2,9 0,1 4,0 8,9 10,4

Importagdes (B&S) -0,3 -3,4 7,6 -5,7 -4,7 -3,8 -1,4 6,1 11,1 14,8

Taxas de variagdo homdélogas reais (%)

VAB 2,6 -7,2 4,4 -16,6 -5,3 -4,9 -4,1 14,9 3,6 4,8
Agricultura, silvicultura e pescas 3,3 -5,9 6,9 -7,7 -7,2 -3,6 3,0 7,4 9,1 8,0
IndUstria, energia, agua e saneamento 2,7 -16,9 5,2 -21,6 -2,1 -2,6 -1,1 21,1 -1,3 0,5
Construgdo 5,0 3,0 3,4 3,6 4,0 4,3 5,9 4,3 1,4 2,2
Comércio 0,5 -7,4 4,0 -31,3 -13,5 -16,4 -18,1 26,3 7,3 12,1
Servigos 3,1 -4,6 4,3 -11,7 -4,1 -2,3 -1,4 11,2 4,0 4,1

Area do euro (19 paises) taxas de variagio homélogas reais (%)

PIB 1,6 -6,5 : -14,5 -4,1 -4,4 -1,1 14,4 3,9
Consumo Privado 1,4 -8,0 : -16,1 -4,6 -7,6 -5,6 12,2 2,5
Consumo Publico 1,8 1,3 : -2,0 2,8 3,2 2,8 7,8 2,6
Formagdo Bruta de Capital Fixo 6,7 -7,3 : -20,3 -4,0 -10,1 -6,0 18,5 3,1
Exportacdes (B&S) 2,7 -9,4 : -21,2 -8,9 -4,8 -0,1 25,9 9,4
ImportacBes (B&S) 4,8 -9,3 : -20,8 -9,6 -9,3 -5,7 21,6 9,7

Fonte: INE
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2.ATIVIDADE ECONOMICA - OFERTA

Evolugdo do PIB Indicadores de Confianca
(VH, VC, %)

(S.R.E., MM3, VCS)
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Contributos para a variagao do PIB

Indicadores Coincidentes da Atividade Econémica
(p-p.) (MM3)
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Indicador Avangado

Consumo de Eletricidade (corrigido de temperatura) e Indicador de Clima
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=== Indicador de Confianga da Industria

s Nivel de Inventarios
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2.4 SERVICOS

Indicadores de Confianga dos Servigos

Indicadores de Confianca dos Servigos

(S.R.E., MM3, VCS)

(S.R.E., MM3, VCS)
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Evolugdo da Procura (Gltimos 3 meses)

@ e == Evolugdo da Atividade (Ultimos 3 meses)

Portugal

Area do Euro

Fonte: INE, CE

Fonte: INE, CE

icos

da Capacidade nos Servi

(%, VCS)

izagcdo

Taxa de Util

Atividade nos Servigos

(VH, %, MM3)

-
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indice de Emprego (eixo dta.)

= == == {ndice de Volume de Negécios (vcs)

= Média 2011T3-Presente (Portugal)

e Portugal

e Area do Euro

Fonte: Eurostat

Fonte: INE

Indicador de Confianca dos Servigos
(Intervalo de Confianga, 1 Desvio-Padrao)

Indicador de Confianga dos Servigos
(Diferencas Homélogas, Contributos, MM3)
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mmmmm Expetativas sobre a procura
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CURTO PRAZO

MINISTERIO DAS FINANCAS ® MINISTRY OF FINANCE

ade 2020 2021 2020 IV 20211 202111 2021 11 2021 IV fer

Indicador Coincidente e de Ativ. Economica INE VH (%), MM3 -3,8 3,9 -2,1 1,8 7,5 2,6 3,9 -5,2 3,9
" BdP -5,4 2,6 -4,8 -2,1 2,3 4,9 53 -2,2 54 55
VH (%)
" GPEARI -4,1 53 -2,7 -4,4 13,9 6,9 4,9 -5,9 6,0
Indicador de Clima Econémico INE S.R.E. (MM3), -1,6 10 -0,8 -15 16 1,7 2,1 -15 2,1 19 2,1

Indicador Avangado da OCDE

Area do Euro OCDE [ 96,7 100,5 98,2 99,2 100,6 101,1 101,0 99,2 100,9 100,8

Portugal 95,0 99,2 95,9 96,7 99,4 100,2 100,6 96,6 100,7 100,8
Indicador de Sentimento Econémico INE, CE 87,6 102,8 88,0 88,5 108,6 105,9 108,1 85,3 108,0 105,4 109,1
Cons. Electricidade (corr. temp.) REN VH (%) 2,5 1,5 -1,5 -3,0 10,3 0,5 0,0 -4,7 0,0 -1,1

Consumidores - Sit. Econ. do Pais

Ultimos 12 meses SRE. -46,0 57,9 -68,6 72,2 64,1 49,3 -46,0 -75,6 -49,8 -48,4 41,4
Préximos 12 meses e -40,4 -19,8 -46,2 -36,3 -13,0 -10,0 -20,0 -44,2 25,2 22,4 -12,0
Importag&o de Bens Duradouros 30,6 4.1 23,6 -18,2 75,9 38 1,7 33,9 9,5
Constituicdo de Empresas na Hora* IRN G -50,9 H -56,0 -81,6 94,1 H H -96,9
Saldo Natural (Const. - Diss.) 24 980 27 130 5896 6408 7497 6783 6442 1472 1588 3376
Constituigdes N° de 38 002 38 892 9758 9748 9976 9087 10 081 2781 3160 4263
Dissolugdes EHPI=ESES 13022 11762 3862 3340 2479 2304 3639 1309 1572 887
Insolvéncias 2274 1927 497 569 470 466 422 154 126 144
Saldo Natural (Const. - Diss.) o8 21,2 8,6 24,8 25,4 105,3 08 9,3 -50,1 -17,9 46,5
Constituigdes 23,3 23 -15,3 19,3 60,6 87 33 32,4 23 232
VH (%)
Dissoluges 27,0 97 -43,2 -4,2 3.1 -26,0 58 12,9 36,1 23,2
Insolvéncias 32 -15,3 -85 2,2 21,1 22,2 -15,1 -16,3 8,0 23,4

Indicador de Confianga da Inddstria (vcs)

Portugal -17,0 -5,0 -16,9 -15,5 0,9 -3,1 -2,1 -16,5 -1,2 -1,9 0,0
Avaliag&o Nivel de Encomendas -40,6 -20,1 -44,3 -41,4 -15,1 -12,0 -11,8 -42,2 -10,7 -11,1 -9,6
INE, CE S.R.E.
Stocks de produtos acabados 57 1,1 3,8 1,3 -0,7 2,2 1,6 2,4 1,6 2,4 1,2
Expetativas Producao (préximos meses) -4,6 6,3 -2,5 -3,8 17,1 4,7 6,9 -4,8 8,6 7.7 10,8
Area do Euro -14,3 9,5 -8,6 -2,4 11,8 14,3 14,4 -3,2 14,6 139 14,0
indice Vol. de Negécios na IndUstria -10,7 15,0 -6,1 1,1 35,3 12,4 15,5 -3,2 18,3
do qual: Industria Transformadora -11,7 14,3 -6,6 -0,4 39,8 11,0 12,1 -5,7 15,5
do qual: Mercado Externo INE -13,2 21,4 -5,6 2,0 52,4 17,3 22,5 -2,4 30,2
indice de Produgéo Industrial (vcs) -7,0 2,9 -2,1 -1,1 24,3 -4,8 -2,0 -2,4 0,4
do qual: Industria Transformadora VH (%) -8,3 4,0 -1,4 -1,7 27,8 -3,7 -0,6 -6,0 1,0
Veiculos Automoéveis Produzidos -23,6 8,6 -10,0 4,8 70,3 -29,1 13,6 -15,5 78,7 -30,5
Ligeiros de Passageiros -25,1 8,5 -10,8 8,0 69,1 -31,4 11,2 -6,4 80,5 -44,3
Comerciais Ligeiros ACAP -14,3 71 -4,2 91 71,3 -23,7 22,7 -60,9 70,1 24,3
Comerciais Pesados -42,6 40,7 -32,1 23 136,9 29,7 35,8 -5,3 102,9 -13,1
Producéo para Exportagéo -23,1 9,2 -10,8 8,5 70,6 -30,7 13,3 -5,4 81,0 -30,2

Indicador Confianga no Com. Retalho (vcs)

Portugal -12,5 -39 -12,2 -16,6 -0,7 0,2 16 -19,7 31 28 28
Evolucéo das vendas (Ultimos 3 meses) INE, CE SRE -23,3 -11,5 -23,8 -33,2 -10,7 -0,8 -1,3 -35,5 0,8 -0,3 -2,5
Volume de Stock (situagéo atual) 4,6 -0,5 2,3 1,8 1,4 -0,4 -4,7 0,8 -7,0 -6,7 -4,0
Expetativas Atividade (préximos 3 meses) -9,6 -0,6 -10,4 -14,8 9,8 1,1 1,6 -22,8 1,4 2,1 7,0
Area do Euro -12,9 -2,5 -10,9 -16,6 0,7 35 2,2 -19,1 1,1 3,7 54
ind. Vol. Neg. Com. Retalho (defl., vcs) -3,3 4,2 -2,0 7,7 16,4 2,7 7,0 -14,2 7.4 10,4
do qual: Alimentar INE VH (%) 2,1 3,0 2,6 -0,8 55 28 4,6 -1,4 6,7 0,4
do qual: Nao Alimentar 7.4 52 -5,5 -13,6 26,9 2,7 9,0 -24,2 8,0 19,8

Indicador de Confianga da Construgéo (vcs)

Portugal -16,6 -8,8 -14,9 -15,8 -7,0 -6,6 -5,6 -17,0 -4,5 -4,1 -5,5
Evolucéo do nivel de Encomendas INE, CE S.R.E. -28,1 -20,4 -28,1 -28,3 -19,9 -17,9 -15,6 -29,7 -15,2 -14,2 -15,6
Expetativas de Emprego (préximos 3m) -51 2,9 -1,7 -3,4 58 4,7 4,4 -4,4 6,2 6,1 45

Area do Euro -7.4 3,4 -8,2 5,7 4,4 57 9,3 -7,3 10,1 8,1 9,9

ind. Prod. na Construg&o e OP (vcs) -3,3 2,9 -2,2 -1,1 7,7 2,2 2,9 -51 3,6
do qual: Construcao de Edificios INE VH (%) -2,9 1,2 -2,5 2,2 4.4 0,4 2,4 -6,2 2,7
do qual: Engenharia Civil -3,8 53 -1,7 0,6 12,7 4,8 3,6 -3,4 4.8

Indicador de Confianga dos Servigos (vcs)

Portugal -24,6 -2,0 -24,1 -26,9 0,6 6,1 12,3 -32,5 12,4 3,5 8,7
Evolucéo da Atividade (tltimos 3 meses) -31,5 -4,8 -30,5 -32,3 -7,4 4,4 16,2 -35,0 21,9 6,9 4,8
INE, CE S.RE.
Evolucéo da Procura ((ltimos 3 meses) -33,9 -5,9 -33,9 -32,6 7,7 3,9 12,9 -37,4 15,1 0,9 2,5
Expetativas Procura (proximos 3 meses) -8,4 4,8 -7,9 -15,8 17,1 10,0 7,8 -25,2 0,2 2,7 18,8
Area do Euro -16,5 71 -15,3 -14,7 10,5 16,9 15,7 -17,0 109 91 13,0
ind. Volume Negécios Servigos (vcs) -15,7 10,5 -13,4 -12,6 30,4 11,8 18,6 -19,9 16,8
INE VH (%)
do qual: Com. grosso; reparacéo de veic. -10,3 11,1 -6,0 -4,1 30,2 8,7 13,6 -11,0 11,1
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MINISTERIO DAS FINANCAS @ MINISTRY OF FINANCE

NOTA ECONOMICA DE

CURTO PRAZO

3. ATIVIDADE ECONOMICA - PROCURA
3.1 CONSUMO PRIVADO

Contributos para a evolugdo do Consumo Privado

Indicadores Coincidentes e de Confianca
(p-p.) (MM3)
25,0 30,0
20,0
10,0
0,0
-10,0
-20,0
-30,0
-40,0
I o m V|1 I m |1 I m V|1 I m V| I I I IV 222255552222 222288 ¢8_/¢:F 7S AFN
3 T 8§33 °® 833 ° 523 °® &5 33 °® 8338 % 833
2017 2018 2019 2020 2021 & E PR @ E QLo P EQgePERQLREERREEREY
= Bens Duradouros mmmmmm Bens Correntes fi/ Alim. e Servigos N
mmmm Bens Alimentares «eeeess Consumo Privado INE = e = BdP GPEARI Indicador de Conf. dos Cons.
Fonte: INE Fonte:INE, BdP, CE
Venda de Automéveis Ligeiros Passageiros Levantamentos e Compras ATM e Crédito ao Consumo
(Unidades, VH, %, MM3) (VH, %, MM3)
30 000 200,0 80,0
25 000 150,0 60.0
20 000 100,0
\
\!
15 000 50,0
~
7N
10 000 0,0 [4 -
-20,0 4
5000 -50,0 -40,0
o -100,0 -60'0mww\o\oxo\ov\v\v\v\v\v\mwwwwmmmmma\a\ocooocv-<v—<v—<v-<v-<v-<
2222580050883 23222238RRKRIFAAN IR N R N I B I R
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553t 553555355535 s535553 %55 8835538845533 85848583888553828455338885¢83¢8
e NOvos Empréstimos ao Consumo - Particulares
Veiculos Ligeiros de Passageiros e \/H (eixo dta.) = = = Operacdes (Valor) - Levantamentos&Compras
Fonte: ACAP Fonte: BdP, SIBS
Vendas de Gasolina Evolugdo da Atividade e da Procura de Bens de Consumo
(VH, %, HP(10)) (S.R.E., MM3)
30,0 20,0
10,0
20,0

-10,0

/\ -20,0
0,0 —

-30,0
-10,0 -40,0
-50,0
-20,0
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© O O N NNNKN®B®O®®B OO NN N O O O O o o oo oo
TrY Y YdYYYORTOYYYoRo7oyooagqoqqgoqd
30,0 § P S s P St EossEosEEosEEosE
m e 8 e EeNNNNS 8000908838y R fERZEERIEERR2EERREEERZEE RS
g 5 §§§ 5 gﬁg & gﬁg & §§§ & §§§ & §§§ @ e == \/olume de Vendas no Comércio a Retalho (vcs)
E E E E E E e Proc.Interna Act. Bens Consumo Ind. Transf.
Fonte: DGEG Fonte: INE
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MINISTERIO DAS FINANCAS ® MINISTRY OF FINANCE

NOTA ECONOMICA DE

CURTO PRAZO

Indicador Quantitativo do Consumo Privado

Indicador de Stress Financeiro
(VH, %, MM3) (S.R.E., MM3)
45,0
40,0
35,0
30,0
25,0
20,0
15,0
10,0
5,0
0,0 4
-5,0
-10,0
-15,0
-20,0
-25,0
-30,0 ’
-35,0 7,0
N E e en NN NN g RS ERATS AT 2RARRARARNNIRA RS SREN RN NRR RN AT AT ARRRSRRIFIIRRN
NEPLcotAsleot i bcosNiicoshilcoanicony PLcos Nl coa Nl o tob sl iosNticond s
2803593828593 888523888259338035938885233 2859388859388 8593888593388859338859338¢8
Total @ Consumo Corrente = e @« Consumo Bens Duradouros s Indicador de Stress Financeiro - Média da amostra «e«e«« Area do Euro
Fonte: INE Fonte: INE, CE, calculo GPEARI
Nota: % de respostas que, no Inquérito Mensal de Conjuntura aos Consumidores, assinalam que
recorreram a poupangas ou endividaram-se para satisfazer o seu nivel de despesa corrente.
indice de Confianga dos Consumidores indice de Confianca dos Consumidores
(Diferengas Homélogas, Contributos, MM3) (Intervalo de Confianga, 1 Desvio-Padrio)
0,0
-5,0
-10,0
-15,0
-20,0
-25,0
-30,0 V
© VYV O NN NN OO ® BN NN OO O O o oo oo oo -35,0
T 7Yy Yooy d T 00O NRNRNNN©®D®OO 0000000 oo oo
3 ® 533 ® 523 °® 53 3 °® 538 ® &3 3 ® S5 33 TR T T T ITTTIYTYA YRy qqqq
L EREEERLERREERREERRCEERR2S T S
] S 3 @ > 3 & S 3 @ >3 9 >3 @ S 3 @
“ E o €% E®mce* E® €% E® v E® € E ® c ©
s Sit. Fin. Familias - dlt. 12m Oport. Real. Compra Imp. - prox. 12m
— IS(I:tC Econ. Pais - prox. 12m s Sit. Fin. Familias - prox. 12m = Indicador de Confianca dos Consumidores ++++ Média Histérica
Fonte: INE Fonte: INE
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MINISTERIO DAS FINANGAS ® MINISTRY OF FINANCE

Indicadores

20211

2021 11

202111

2021 IV

NOTA ECONOMICA DE

CURTO PRAZO

Indicador Quantitativo do Consumo Privado -12,2 6,6 -11,3 -12,4 21,3 6,1 11,5 -12,8 9,4 115
Consumo Corrente INE VH (%), -12,5 6,8 -11,9 -12,7 19,8 7.4 12,5 -13,4 10,4 12,5
Consumo Bens Durandouros MMS 87 6.1 5,0 8,9 37,7 5,6 14 74 0,4 14
Indicador Coincidente do Consumo Privado BdP -6,1 45 5.4 -0,8 48 7.4 6,8 -4,1 7.2 6,8 6,2
Ligeiros de Passageiros ACAP VH (%) -35,0 0,8 -20,1 -31,5 157,6 -23,8 -14,2 -30,5 -7,6 -11,5 -2,0
Unidades 145 417 146 637 39757 31039 50 406 31080 34112 10 029 10928 12 608 9829
IVNCR (deflacionado) -33 4,1 -2,0 -7,7 16,4 2,7 6,9 -9,9 10,2 73 10,4
do qual: Alimentar INE 21 2,9 2,6 -0,8 55 2,8 4,5 0,9 4,9 6,6 0,4
do qual: N&o Alimentar VH (%) -7.4 52 -5,5 -13,6 26,9 2,7 8,9 -18,1 14,5 7.9 19,8
Operagoes (Valor) - Levant. e Compras SIBS -8,3 9,9 -6,2 -12,4 32,0 8,9 14,0 -17,4 18,2 12,9
Crédito ao consumo a Particulares BdP -0,3 0,2 -0,3 -15 0,1 03 0,2 -0,5 0,6 0,2 25
Vendas de Gasolina DGEG -16,7 6,9 -15,4 -26,8 41,9 54 16,0 -32,2 17,6 18,3

Indicadores

Consumo Privado
Bens Duradouros
Bens Alimentares

Serv. e bens de Cons. corrente exc. alim.

INE

Unidade

2010 = 100

104,6
1133
109,7
101,8

97,2
104,6
115,0

91,2

101,5
109,4
116,7
96,2

102,9
109,9
1134
99,0

2020 11
86,3
83,7
1151
78,5

2020 111

99,9
114,7
1155

93,7

2020 IV
99,7
109,9
116,0
93,8

95,3
100,5
116,7

88,5

202111
102,2
1151
117,1

96,2

202111
103,8
108,0
116,8

99,5

2021 IV
104,9
113,8
116,4
100,4

Indicadores

Indicador de Conf. dos Cons. (ve)
Sit.fin. do agregado familiar - Ultimos 12m

Sit.Econdmica do Pais - Ultimos 12m

Oport. compra bens dur. - Sit. atual INE
Aquis. de bens de Equip. - Perspectivas

Proc.Interna Act. Bens Cons. Ind. Transf.

Volume de Vendas no Com. Retalho (vcs)

Indicador de Stress Financeiro INE, CE*

S.R.E.

-23,9 -16,6 -26,2 -23,0 -14,2 -12,9 -16,4 -25,8 -19,2 -17,7 -14,5
-11,6 -13.3 -14,8 -15,1 -13,6 -11,6 -12,7 -15,3 -12,9 -14,3 -14,6
-46,0 -57,9 -68,6 -72,2 -64,1 -49,3 -46,0 -75,6 -49,8 -48,4 -41,4
6,4 22,1 42 0,2 14,9 28,4 44,8 -2,5 47,6 54,1 59,9
52,7 30,3 64,8 57,7 27,4 21,0 15,2 65,0 20,4 16,7 4,6
-33,4 -22,6 -33,0 -34,1 -20,9 -20,5 -14,8 -36,4 -9,6 -9,2 -10,4
-23,4 -9,6 -20,7 -27,6 -10,6 0,7 -1,0 -29,5 08 -1,0 -2,5
12,1 12,5 12,8 13,6 12,6 11,9 11,8 14,0 115 12,0 12,7

*Dados CE, célculos GPEARI.
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MINISTERIO DAS FINANGAS ® MINISTRY OF FINANCE

3.2 INVESTIMENTO

Contributos para a evolucdo da FBCF

(p-p.)
20,0
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I I ur v I o iwv|I1o Ir v I II I wv|I II I v I I I 1V
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Fonte: Cimpor, Secil

indice de Produgdo Industrial e Importagdo de Maquinas

(VH, %, MM3)

e Outros Bens de Capital
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s Importacio de Maquinas e outros bens de capital
@ == = fnd. Producdo ind. - Bens de Inv. (v.c.s.)

Fonte: INE

Taxa de Investimento e de Poupanca
(% PIB, MM4)

I I I oIV
2018

2017

2020

== e == Taxa de Investimento

Taxa de Poupancga
Fonte: INE

NOTA ECONOMICA DE

CURTO PRAZO

Indicador Coincidente da FBCF e de Ma

e i e Vol de Vendas de Bens
de Investimento
(MM3)
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Fonte: ACAP
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Fonte: BdP
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s NOVOS Empréstimos a Habitagdo - Particulares
eseeee Licengas para a Construgdo de Habitagdes Novas
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NOTA ECONOMICA DE

GPEAR

MINISTERIO DAS FINANCAS ® MINISTRY OF FINANCE

CURTO PRAZO

Indicadores Fonte Unidade 2020 2020 IV 20211 2021 11 2021111 2021 IV fev-21 dez-21 jan-22 fev-22
Indicador de FBCF VH (%), -4,1 55 -0,5 2,9 16,0 0,7 2,5 -2,9 2,5
Méquinas e Equipamentos INE MM3M 6.6 11,2 14 10,7 318 01 23 44 23
Vendas de Cimento Cimpor, Secil 10,6 58 11,2 10,8 6,6 29 3,4 2,4 12,9 13,9
Crédito a part. para compra de Habitag&o BdP 2,4 2,0 2,4 3,0 1,3 1,9 2,0 2,6 2,0 2,0
Licengas para a Const. de Habit. Novas -3,9 7,1 -1,3 9,5 29,5 -0,5 7,2 0,8 51
Imp. de Maquinas, outros bens de capital -5,0 1,4 72 35,5 5,6 4.8
Ind. Vol. Neg. Ind. (Nacional) - Bens de Inv. INE H (%) -11,6 72 -11,8 0,2 16,2 11,1 2,9 -1,8 -1,3
Ind. Producéo Industrial - Bens de Inv. -13,3 -0,4 -8,2 -2,6 24,4 -13,6 2,4 7,7 4,3
Venda de Veiculos
Veiculos Comerciais Ligeiros ACAP -28,3 4,4 -13,1 6,4 65,4 -25,6 -7,6 -17,8 -10,7 -9,7
Veiculos Pesados -28,3 21,4 -7.4 18,2 167,5 -27,9 17,4 19,2 21,6 8,6
Volume Vendas Bens de Investimento INE S.R.E. -22,1 -0,4 -7,3 -14,0 0,7 2,4 9,4 -12,1 19,4 28,2 59
Indicadores Fonte Unidade 2019 2020 2021 20201 2020 11 2020 11 2020 IV 20211 202111 202111 2021 IV
FBCF (volume) 96,1 93,4 99,1 95,9 86,4 95,0 96,3 99,3 99,1 97,3 100,7
Construgéo D= 16D 80,2 81,4 84,3 80,4 81,3 81,7 82,4 84,5 84,5 83,1 85,0
Outras maquinas e equipamentos INE 110,4 103,4 115,3 105,9 89,4 106,6 111,9 116,3 117,1 108,6 119,2
Equipamento de Transporte 134,6 97,5 99,9 142,4 43,8 107,3 96,7 103,7 94,6 103,0 98,3
Taxa de Poupanga 18,6 17,5 18,7 18,5 17,6 17,5 17,6 17,9 18,1
% PIB, MM4
Taxa de Investimento 18,5 18,8 18,5 18,7 18,6 18,8 18,7 18,9 19,3
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GPEAR e

CURTO PRAZO
MINISTERIO DAS FINANCAS # MINISTRY OF FINANCE

3.3 MERCADO DE TRABALHO

Taxa de Desemprego

Populagdo Empregada e Emprego por Sector (contributos)
(%) (p-p., %)
14,0 30,0
12,0 20,0
10,0
10,0
8,0
0,0
6,0
—_— -10,0
4,0 N .
-20,0
2,0 -6,0
I II mI IV 1 II Il IV|I II Il V|1 I Il IV|I II I IVv|1 11 II IV
0,0 -30,0 2016 2017 2018 2019 2020 2021
1 II I Iv|I II Il V|1 II Il IV|I II I IV|I II II IV|I Il HI IV
mm— Servicos mmmm Construgdo
2016 2017 2018 2019 2020 2021 mmmmmm IndUstria Transformadora mmmmmm Agricult., prod. animal, caga, floresta e pesca
= Taxa de Desemprego (eixo esq.) e Populagio Desempregada (VH) eseese Pop. Emp. (VH, %)
Fonte: INE Fonte: INE
Desemprego Registado - F.P. Contratagao Coletiva
(Fim de periodo, VH, %) (N.° de Trabalhadores)
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25,0

w AV AN

(] et 2,0
1 1000 ) ol Y
V \ A~ 1 20,0 800 "l 1 e
PXS 4
s u-" 15,0 600 {lbHT 1,0
-10,0 o =~ ; 0,5
\\’,_'_’\ ’_,_v 10,0 400 s ] .
20,0 ~ 50 200 I 0.0
-30,0 0,0 OlD\D\DlDI\I\V\I\meJwO\O\O\O\OOOOﬁﬂﬁﬁN>0l5
W VW VW OV N N N N © © © 0 0 06 0 0 © © © O = = = —=H N - = A H H A H H A+ H H H H H H H NN N NN NN NN
TY YT RodYOYORYOYYrogoygaqgqan I R EEE N EE
5533582355538 582355853385583%58 582222238823 88238332383288
. L. . . mmmmm NOmero de Trabalhadores atualmente com um acordo (milhares)
= == == Desemprego Registado F.P. (VH) = R&cio Desemp. Regist. / Ofertas Emp. (eixo dto.) Variagdo Salarial Nominal Ponderada (VH, %) (eixo dta.)
eeeeee Variagdo Salarial Real Ponderada (VH, %) (eixo dta.)
Nota: FP - Fim do Periodo; LP - ao Longo do Periodo
Fonte: IEFP Fonte: MTSS, estimativas GPEARI
Expetativas de Emprego Remuneragdes Médias Declaradas
(S.R.E., MM3, VCS) (VH, MM3, %)
15,0 5,0
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0,0 3,5
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e eeee Industria Transformadora Construgdo

Fonte: INE, CE Fonte: Seguranga Social - MTSS
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GPEAR

MINISTERIO DAS FINANCAS ® MINISTRY OF FINANCE

OTA ECONOMICA DE

CURTO PRAZO

Indicadores Fonte Unidade 2020 2021 2020 IV 20211 2021 II 2021 III 2021 1V 3 nov-21 dez-21 jan-22

Desemprego Registado F.P. 402254 347959 | 402254 432851 377872 359148 347959 | 424359 | 345884 347959 355868

Agric, prod. animal, caca, flor. e pesca 15 266 13623 15 266 15 625 12 656 11934 13623 15 892 12 428 13623 13558

Construcio 21 644 18 448 21 644 22 489 19 856 18 511 18 448 22522 18 001 18 448 18 768

Indéstria, Energia e Agua _— 47 883 39 417 47 883 50 242 44777 41905 39 417 50 066 39 553 39 417 39 793

Servicos 249 340 217 400 249 340 274 496 235786 223 326 217 400 266 344 214 861 217 400 223115
Desempregados Inscritos L.P. N.© de 597218 490672 | 152942 133932 102949 123007 130784 | 49238 47 142 39 474 42 694
Ofertas de Emprego L.P. Pessoas | 108098 146993 | 27639 29 595 46 655 37213 33530 9 868 11571 9070 12433
col Ses L.P. 74 557 91 562 17 979 19 148 27 657 22 859 21898 7 405 7 616 6 270 8521
Ben. de Subsidio de Desemprego 205304 145748 | 205304 208976 173579 165505 145748 | 208718 | 147494 145748 156 568
Ben. de Subs. Social de Desemprego 36158 21669 | 36158 31987 21800 20245 21 669 35657 | 20726 21669 25777
Contratagéo Coletiva MTSSS 40 707 53 020 45045 47 610 71 669 11541 81 260 70 932 34122 149604 73109
Acordos em vigor* 1648873 1045079 | 1112250 1059929 1046031 1007215 1067 140 | 1045102 | 1032257 1146590 1161915
Variagdo intertabelas Nominal VH (%) 2,7 3,5 2,3 1,2 4,7 2,6 3,8 3,0 3,7 3,2 4,0
Acordos em vigor* 3,1 2,6 2,7 2,5 2,5 2,6 2,8 2,6 2,8 2,8 2,9
Remuneracdes médias Declaradas S.S INE VH('or\m 27 43 37 34 7.2 3,9 28 31 3,4 28

* Estimativas GPEARI
Desemprego Registado F.P. 29,6 -13,5 29,6 25,9 -7,1 -12,4 -13,5 32,4 -13,2 -13,5 -16,1

Agric, prod. animal, caca, flor. e pesca 14,4 -10,8 14,4 9,5 -4,0 -11,5 -10,8 19,7 -11,6 -10,8 -14,7

Construcio 11,1 -14,8 11,1 4,3 -13,4 -15,3 -14,8 14,0 -14,1 -14,8 -16,7

Indéstria, Energia e Agua _— 21,5 -17,7 21,5 12,1 -13,9 -18,5 -17,7 23,3 -18,3 -17,7 -20,5

Servigos 33,7 -12,8 33,7 30,8 9,4 -13,0 -12,8 37,6 -12,7 -12,8 -16,2
Desempregados Inscritos L.P. H (%) 14,4 -17,8 4,9 -6,9 -33,9 -14,9 -14,5 -4,8 -9,3 -13,7 -13,3
Ofertas de Emprego L.P. -17,1 36,0 1,7 -0,1 128,2 22,4 21,3 -18,6 37,6 16,7 26,0
C Ses L.P. -14,3 22,8 -5,5 -6,3 90,6 5,6 21,8 -6,9 19,5 35,4 15,1
Ben. de Subsidio de Desemprego 50,0 -29,0 50,0 43,8 -9,9 -16,2 -29,0 38,4 -24,0 -29,0 -25,0
Ben. de Subs. Social de Desemprego Mrsss 35,7 -40,1 35,7 15,6 -21,0 -37,3 -40,1 31,0 -38,6 -40,1 -27,7
Contratagio Coletiva -41,4 30,2 -36,2 -16,5 113,2 -57,5 80,4 -36,2 39,6 61,5 3,1
Acordos em vigor* -3,5 -36,6 -38,7 -47,0 -47,7 -32,1 -4,1 -48,8 0,5 16,1 11,2

* Estimativas GPEARI

Nota: Os dados do desemprego registado por setor de atividade dizem respeito ao desemprego registado (novo emprego) e ao continente.

Indicadores Fonte Unidade 2020 2021 2020 IV 20211 2021 II 2021 III 2021 IV fev-21 dez-21 jan-22 fev-22

Expetativas de Emprego (altimos 3 meses)

Servicos -14,0 -5,2 -19,8 -18,0 -8,4 -0,5 6,0 -19,3 5,0 1,4 4,5
Expetativas de Emprego (préx. 3 meses)

Construgdo -5,1 2,9 -1,7 -3,4 5,8 4,7 4,4 -4,4 6,2 6,1 4,5

Comércio a Retalho e, ce SRE. -4,9 0,6 -6,6 3,1 -0,6 0,3 0,9 -5,0 0,9 3,4 4,1

Servicos -7,1 -1,2 -10,6 -12,3 3,1 -1,0 54 -16,6 2,1 2,6 11,1
Expetativas de Emprego (préximos meses)

IndUstria Transformadora 4,9 15 2,2 -0,6 4,7 -0,9 2,7 -0,2 31 3,0 31
Expetativas de Desemp. (préx. 12 meses)

Consumidores 52,7 30,3 64,8 57,8 27,4 21,0 15,2 65,0 20,4 16,7 4,6
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GPE/-\Q NOTA ECONOMICA DE
CURTO PRAZO

MINISTERIO DAS FINANCAS ® MINISTRY OF FINANCE

Indicadores Fonte Unidade 2021 2020 1V 20211 2021 II 2021 III 2021 1V jan-21 nov-21 dez-21 jan-22

Taxa de desemprego % 7,0 6,6 7,3 71 6,7 6,1 6,3 6,9 6,3 5,9

indice de Emprego na Industria -2,5 0,2 -2,9 -2,4 0,3 0,9 2,0 -2,6 2,1 2,4

indice de Emprego nos Servigos INE VH (%) 5,8 1,6 -8,3 3,4 7,2 3,9 2,8 -8,6 3,1 3,9

indice de Emprego no Comércio a Retalho 21 0,0 -4,0 -5.2 0,7 1,4 31 -4,7 3,4 3,9 4,0

indice de Emprego na Construggo e O.P. -0,4 1,6 -0,3 3,4 7,2 3,9 2,8 -0,1 1,8 1,9

Indicadores Fonte Unidade 2019 0 2021 20201 2020 II 2020 III 2020 IV 20211 2021 II 2021 III 2021 IV

Populagio Ativa VH (%) 0,6 -1,6 2,3 0,0 -4,4 -1,3 -0,7 -1,0 5,7 2,7 2,1

Taxa de Atividade % 49,8 48,9 50,1 49,5 47,4 49,2 49,5 49,1 50,2 50,5 50,6
Populacio Desempregada VH (%) -7,2 3,3 -3,4 -1,6 -15,3 24,8 59 3,4 24,2 -21,0 -11,4

Taxa de Desemprego % 6,6 7,0 6,6 6,8 5,7 8,0 7,3 7.1 6,7 6,1 6,3
Desemprego de longa Duracéo VH (%) -9,5 -19,2 25,8 -5,4 -43,7 -13,8 -12,9 -7,0 85,4 22,6 23,5

9% Populagio Desempregada % 42,6 33,3 43,4 37,3 29,9 31,0 34,6 33,5 44,7 48,2 48,2
Populagio Empregada 1,2 -1,9 2,7 0,1 -3,6 -3,1 -1,2 -1,3 4,5 4,7 3,1
por Setor

Agric, prod. animal, caga, flor. e pesca -8,8 3,6 11 -3,4 -0,8 -10,7 1,0 7,7 -5,9 11,2 8,2

Indstria Transformadora 0,3 -2,3 -0,7 -1,8 -4,1 -3,0 -0,4 -3,4 54 0,6 -5,3

Construgdo INE -0,7 -2,5 2,8 -2,1 -4,8 0,0 -2,9 1,2 2,1 -3,1 11,5

Servigos VH (%) 2,0 -2,0 4,1 0,9 -3,9 -3,3 -1,6 -1,0 54 6,9 52
Situacdo na Profissdo

Trabalhadores por Conta de Outrém 0,7 -1,8 1,4 0,3 -3,6 -2,9 -0,9 -2,1 3,9 2,4 1,6

Contrato sem Termo 2,2 1,9 2,4 31 1,1 0,9 2,5 0,2 3,7 2,6 3,2
Contrato com Termo -3,6 -17,1 -1,5 -11,2 -20,9 -18,7 -17,5 -10,2 39 3,7 -2,5

Trabalhadores por Conta Propria 5,0 -2,3 6,9 0,4 -3,1 -4,8 -1,9 0,3 4,6 15,6 7,6
Fluxos Mercado Trabalho

Tx. de Separagdo (exc. din. Pop. Ativa) (1) 1,5 1,6 : 1,7 1,8 1,6 1,3

Tx. de Separagéo (inc. din. Pop. Ativa) (2) % 5,1 57 : 55 7,4 5,0 51

Tx. de Aquisigéo (exc. din. Pop. Ativa) (3) 24,5 26,3 : 25,4 18,5 29,0 30,4

Tx. de Aquisi&o (inc. din. Pop. Ativa) (4) 6,2 6,5 : 5,6 54 7,2 7,2
Emprego nas AP's DGAEP VH (%) 2,5 2,2 3,0 2,1 2,1 1,6 2,8 3,0 3,7 3,4 2,0
Emprego nas Sociedades do Sector Piblico 2,0 11,8 18,4 1,9 1,7 3,0 39,5 37,3 34,7 23,2 -9,2

Nota: (1) Calculado como o récio do n° de trabalhadores que transitaram de emprego para desemprego dividido pelo emprego no periodo anterior; (2) Calculado como o racio do n° de trabalhadores que transitaram de emprego
para desemprego ou inatividade dividido pelo emprego no periodo anterior; (3) Calculado como o racio do n® de trabalhadores que transitaram de desemprego para emprego dividido pelo desemprego no periodo anterior; (4)
Calculado como o racio do n° de trabalhadores que transitaram de desemprego ou inatividade para emprego dividido pela populagdo desempregada acrescida da populagdo em idade ativa, que ndo se encontra em atividade.
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CURTO PRAZO

SPEAR

MINISTERIO DAS FINANCAS # MINISTRY OF FINANCE

Pregos da Habitagdo

Obras Publicas

do e

to a Construg

éri
(Perspetivas de Pregos, S.R.E., MM3)

Inqu

(VH, %, MM3)
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5,0

0,0 +

-5,0

-10,0

-15,0
-20,0

Inquérito a Avaliagdo Bancaria (€/M2)

e == == Indice Confidencial Imobiliario (deflacionado)

Fonte: INE, Confidencial Imobilidrio

Fonte: INE

Diferencial entre o preco do petrdleo e o preco da gasolina antes de impostos

(€/litro, MM3)

7N

I N_”

Prego do petréleo

== == == Preco da gasolina antes de impostos

Dif.

Fonte: DGEG
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GDE/\Q NOTA ECONOMICA DE
CURTO PRAZO

MINISTERIO DAS FINANCAS ® MINISTRY OF FINANCE

Indicadores Unidade 20211 2021 1l 2021 11 2021 IV

indice de Precos do Consumidor 0,0 1,3 -0,2 0,4 0,8 15 2,4 0,3 2,6 2,7 3,3
do qual: Subjacente 0,0 0,8 -0,1 0,5 0,2 0,9 1,5 0,6 1,7 1,8 2,4
Bens -0,5 1,7 -0,4 04 18 2,0 2,7 0,3 2,7 3,2 4,2
Servigos 0,7 0,6 0,1 0,5 -0,7 0,8 19 0,4 23 2,0 2,0
Prod. alim. e bebidas n/ alc. 2,1 0,7 2,0 0,9 -0,1 0,6 1,6 1,0 1,4 29 3,7
Bebidas alc. e tabaco 0,5 0,9 0,6 0,5 1,0 1,4 0,9 1,0 0,9 0,3 1,1
Vestuério e calgado -3,4 -0,2 -3,7 -2,5 29 -1,5 0,1 -1,5 -0,2 1,8 2,4
Habit., &gua, elet., gas e outros comb. 0,1 1,6 0,0 -0,2 1,6 2,1 3,2 -0,1 3,2 3,2 45
Acess. p/ lar, eq. doméstico e manut. -0,6 0,0 -0,6 -0,6 -0,7 0,1 1,0 -0,7 1,3 0,9 3,8
Saude 1,7 3,2 33 4,2 3,7 3,7 1,2 4,0 0,9 0,2 0,6
Transportes INE -2,1 4,4 -2,9 -0,1 43 58 77 -19 8,8 6,7 6,2
Comunicagio VH (%) 2.2 03 13 08 0.1 11 1,0 41,2 05 09 26
Lazer, recreagéo e cultura -19 1,0 -1,2 0,2 0,4 0,8 2,4 -0,5 3,1 3,2 3,2
Educacéo -0,9 -0,8 -1,5 -1,6 -1,6 -1.3 1,1 -1.4 1,1 1,2 1,1
Restaurantes e hotéis 17 -0,8 0,3 02 -4,5 -1,0 2,2 0,8 28 3,0 3,6
Bens e servicos diversos 1,2 13 1,3 1.2 16 14 0,9 13 0,9 1,2 11
ind. de Precos na Produg&o Industrial -4,2 8.8 -4,5 -15 72 115 18,4 -31 19,0 20,0 17,9
do qual: Bens de Consumo 0,2 21 -0,2 03 13 23 4,4 0,0 4.8 5,0 6,3
Bens Intermédios -2,7 9,7 -1,9 1,1 7.8 13,2 17,0 -0,3 17,1 18,2 18,9
Bens de Investimento 0,4 18 0,7 1,0 1.2 2,1 2,8 1,0 2,8 3,0 3,0
Energia -15,8 239 -18,6 -10,3 21,8 31,7 58,9 -14,8 61,7 64,5 46,5

ind. Confidencial Imob. (defl.) C.l. 11,7 51 57 2,7 34 55 8,9 38 8,9 9.2

Inquérito a Avaliagdo Bancaria (€/M2) INE 8,2 8,6 6,0 6,2 8,5 8,7 11,0 6,1 11,2 11,2

Unidade Estrutura 2020 IV 20211 2021 1l 2021 11 2021 IV j nov-21 dez-21 jan-22

IHPC da Area do Euro - 0,3 2,6 -0,3 11 18 28 4,6 0,9 4,9 50 51

IHPC Nacional 1000,0 -0,1 0,9 -0,4 0,2 -0,1 12 2,4 0,2 2,6 28 34

excluindo: energia 921,0 0,3 0,4 0,0 0,3 -0,8 0,5 15 0,6 1,7 2,1 2,6

ener., alim., bebidas alc. e tabaco 659,3 -0,2 0,2 -0,6 0,1 -1,1 0,4 15 0,3 1,8 19 2,4

Bens 602,1 -0,6 1,7 -0,5 04 18 2,0 2,7 0,3 2,7 32 4,2

Bens Alim., Bebidas Alc. e Tabaco 261,7 18 08 18 08 0,0 0,7 15 1,0 13 25 33

Bens Alim. processados e outros 188,0 0,6 0,6 0,5 0,2 -0,2 0,8 1,7 0,4 15 2,2 3,1

Bens Alim. n&o processados 73,8 5,0 1,1 52 2,4 0,7 0,5 0,9 2,6 0,8 3,1 3,7

Bens Industrais VH (%) 340,4 -2,2 24 -2,0 0,0 3,0 29 3,6 -0,4 38 38 4,9

Bens Industrais exc. Energia 261,4 -1,3 0,8 -0,9 0,4 1,3 0,7 0,8 0,8 0,8 15 2,7

Vestuario 39,2 -2,5 0,0 -3,7 -21 3,0 -2,2 0,7 -16 04 28 3,2

Produtos Farmacéuticos 20,1 18 3,7 37 4,8 4,2 43 15 4,5 11 03 0,7

Energia 79,0 -5,2 75 -5,8 -18 9,4 98 13,2 -4,6 14,6 114 12,3

Servicos 397,9 0,4 0,0 -0,4 0,0 -2,4 04 2,0 0,2 2,4 21 2,2
Por meméria

Precos sujeitos a regulacéo 126,2 -0,5 0,9 0,8 0,6 1,7 0,7 0,8 1,0 0,8 0,6 0,7

Total a impostos constantes - -0,2 0,9 -0,5 0,1 -0,1 1,2 25 0,1 2,7 2,9 3,5

Impostos (contrib.) - 0,1 0,0 0,1 01 0,0 0,0 -0,1 0,1 -0,1 -0,1 -0,1

Fonte: Eurostat

Nota: De acordo com as novas séries o ano de referéncia é 2015

Indicadores Unidade 2021 1l 2021 111 2021 IV fev-21 dez-21 jan-22

Precos de Venda - Proximos 3 meses
Industria Transformadora (vcs) -3,3 16,3 -0,3 10,3 16,9 149 23,3 10,0 27,8 29,3 26,7
do qual: Bens de Consumo -5,1 18,1 -4,6 4,4 14,5 20,0 33,3 3,1 37,4 44,0 33,1
Bens de Investimento -2,6 11,1 0,0 58 9,6 11,4 17,5 4,1 19,0 20,2 21,8
Bens Intermédios -2,4 17,0 2,4 15,6 20,9 12,7 18,6 16,5 24,4 22,6 24,0
Comércio INE S.R.E. -0,9 10,4 11 2,6 8,0 12,4 18,5 0,6 17,4 21,0 22,6
Comércio a Retalho -2,1 6,4 -1,3 -0,9 4,6 8,6 13,4 -1,3 12,4 17,7 19,6
Comércio por Grosso 0,0 13,7 2,2 45 12,8 159 21,7 29 19,7 21,7 26,1
Construcéo e Obras Publicas (ve) -5,0 8,8 -4,6 -3,0 58 11,8 20,7 -3,4 23,7 29,4 21,6

Precos de Venda - Préx. 12 m. (ve)

Consumidores 20,4 21,3 13,2 6,0 12,2 21,4 45,8 3,4 49,1 51,8 41,3
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3.5 COMERCIO E CONTAS EXTERNAS

Taxa de Cobertura - Bens

Internacional de Bens

ércio

Fluxos do Com

(%, MM3)

(VH, %, MM3)

=3
o
]
-
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80,0 {eNes=

60,0

40,0

20,0

0,0

T¢-z9p
Tz-ino
Tz-0be
Tz-unf
Te-iqe
TT-A3)
0z-z3p
0z-no
0z-obe
oz-unf
0z-4qe
0Z-A34
61-29p
61-3N0
61-0be
61-unl
61-1qe
6T-A9)
81-23p
8T-IN0
81-06e
81-unf
81-1qe
8T-A34
L1-23p
FAS U]
L1-06e
£1-unf
L1-1qe
LT-A34
91-23p
91-In0
91-0be
91-unf
91-4qe
9T-A34
S1-z9p

1z-29p
TZ-3s
Tez-unl
Tz-tew
0z-z9p
0z-198
0z-unl
0z-lew
61-23p
6T1-195
6T-unl
6T-1ew
81-29p
81-398
81-unl
8T-1ew
L1-79p
£1-398
£1-unf
LT-1ew
91-29p
9T-398
9T-unl
9T-1ew

S1-29p
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= = = = Intracomunitéria

Total

= = = « Exportacdo de Bens

Importagdo de Bens

Fonte: INE

Fonte: INE

Nota: Radi "
ota: Récio entre Exportagdes e ImportacBes de Bens

Exportacdo de Bens

Importacgdo de Bens

(VH, %, MM3)

(VH, %, MM3)

60,0

50,0

40,0

30,0

20,0

10,0

0,0

-10,0

- 20,0

-30,0

12-23p
Tz-188
Tz-unf
Tz-1ew
0z-29p
0z-39s
oz-unf
0z-lew
61-29p
61-195
6T-unl
6T-1ew
81-23p
81-39s
81-unf
8T-Jew
£1-2p
£1-398
L1-unf
LT-1ew
91-23p
91-39s
9T-unf
9T-lew
ST-29p

-40,0

60,0

40,0

-20,0

-40,0

-60,0

Tz-z9p
Tz-198

Tz-unl
Tz-tew
0z-z9p
0z-19s

oz-unf
0z-lew
61-23p
6T-195

61-unf
6T-1ew
81-29p
81-195

81-unf
g8T-Jew
L1-23p
L1-398

£T-unl
LT-lew
91-29p
9T-198

91-unf
9T1-lew

s1-29p

== = = = Extracomunitéria
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Total

= = = = Extracomunitaria

Intracomunitéria

Total

Fonte: INE

Fonte: INE

Taxa de Cobertura - Servigos

Internacional de Servigos
(VH, %, MM3)

ercio

Fluxo de Com

(%, MM12)
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@ @ == Intracomunitaria

Total

de Servicos

a0

Importag

= - Exportagéo de Servigos

Fonte: BdP

Fonte: BdP

Nota: Raci ~
ota: Racio entre Exportag&o e Importagdo de Servigos.
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Importacgao de Servigos
(VH, %, MM3)

Exportacdo de Servicos
(VH, %, MM3)

-80,0
mW e VYO RNNNN®D®BO®R N AR NO QO QO oo oo L2922 002828822222R838RRRFARANR
28 E225 508022282222 2R/8JIR/IFTAR
T I I 5588 55% 85588 55¥8sSs 8L sSFH
T E2HE I ELELEAIEITEILIELTEAEIE LGRS ©SES®SES®SES®OES®OES®SESYO
Total = ==elnt fa  e— ia Total « Intracomunitaria s Extracomunitaria
Fonte: BdP Fonte: BdP
Decomposigdo da Variagdo da Balanca de Bens Decomposicdo da Variagdo da Balanga de Servigos
(Milhdes de €) (Milhdes de €)
2000 2000
1500 B
1500
1000
1000
500
0
-500
500 l = -1000
8. -1 500
-1000
-2 000
-1500 2500
-2 000 -3 000
I I I V[T I IV oI om oIV IOV I V|1 IV I I m IV 1O oI oIV IoIom V| I I IV IO NIV I IV
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Ef. Volume wmmmmmm Ef. Preco wessssm Ef. Termos de Troca e Ef. cruzado * Variagdo Anual

Ef. Volume mmmmmmm Ef Preco wwssssm Ef. Termos de Troca M Ef, cruzado

* Variaggo Anual
Fonte: INE, calculos GPEARI

Fonte: INE, calculos GPEARI

Balanga de Combustiveis e Lubrificantes

Carteira de Encomendas na Inddstria Transformadora dos Paises Clientes
(Milhdes €, MM12)

(S.R.E., MM3)
0 20,0
-100 10,0
-200 0,0
-300 -10,0
-400 20,0
-500 -30,0
~600 -40,0
NOOOOOORRNARNANNRODRDBNAN N NN NO OO OO0 ottt
A A I L I S D S N
AELEOL AL LLEoL ML Lo L ALt Ll il hiitsLd 50,0
L2823 3286323 3853038280223 32873233853¢2383 R ° Qo oo
i RN RN a
. . 5E® 55353558 35
Produtos Primarios s Produtos Transformados —em=Saldo de Combustiveis e Lubrificantes SEE E v gRE e
Fonte: INE Fonte: INE
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indice de Volume de Negécios da Indistria - Mercado Externo

Taxa de Cambio
(VH, %, MM3) (VH, %, MM3)
100,0
25,0 6,0
80,0 20,0
60,0 15,0
40,0 10,0
5,0
20,0
0,0
0,0 -5,0
-20,0 -10,0
-40,0 -15,0 -4,0
-20,0
-60,0
NOOOOOORRRNRNANNODDRODRANNNNNNOOOO OO o o =ttt -25,0 -6,0
R ol Bl R R R B B R R B R L R RN 2QeYNNNN®eR YR 929 Ag Q]8RRS A S
N S c oSyt 5 oS358 58s5co88s5c858355853% R I T B B B B B R S B B R IR
L8R 3223388223828832338R2233883238882¢3¢8 E 535 535856535 %5348 ¢6535% €535 %5 ¢
-~ ® ™ oo »~» ® T 9o e~ ® ™0 -~ ® T O ~ ® T O -~ ® T 0 ~
Total eeseeee Bens de Consumo
) - Taxa de Cambio Nominal (USD/EUR) (eixo esq.)
@ @ = Bens de Investimento s Bens Intermeédios = = = Taxa de Cambio Nominal Efetiva (120 parceiros comerciais)
Fonte: INE Fonte: Breugel, Bloomberg
Necessidade/Capacidade de Financiamento Grau de Abertura da Economia e Taxa de Cobertura
(% PIB, ano terminado em cada trimestre) (% PIB, ano terminado em cada trimestre)
500,0% 110,0%
400,0% 105,0%
-_—
300,0% 100,0%
200,0%
95,0%
100,0%
90,0%
0,0% °
cmmeoo--
-100,0% 85,0% = ‘\ 4
) - 4
200,0% o o~ v ’
-200,0% 80,0% | & o e ® \\ ’,
~
R o
300,0% 75,0% -
-400,0%
I I m VI 1M IV IIHIV|I NIV I I V| I IV 70,0%
I I I IV|T II IIIV|I II I IV|I II I V[T II IN IV| 1 II I IV
2016 2017 2018 2019 2020 2021
~ . 2016 2017 2018 2019 2020 2021
s Balanga Comercial (ndo aj. de saz.) = «» @ Cap./Nec. Liq. deFinanciamento
e Cap./Nec. Liq. deFinanciamento (exc. Energia) = == = Grau de Abertura da Economia Taxa de Cobertura
Fonte: INE Fonte: INE
Nota: Grau de abertura da economia calculado como o récio da soma das Importacdes e
ExportacGes sobre o PIB.
Balanca de Pagamentos Composicao da Balanga Comercial
(Milhdes de €, acumulado, 12 meses) (Milhdes de €, acumulado, 12 meses)
6 000 0 20 000
Pt
4 000 _._,_—--s------““""’ 1000 15000 cesssee®
- - 10 000
2000
2000 5000
0 0
-3 000 -5 000
~2000 <10 000 o= = = = =y o
-4 000
-4 000 -15 000
-20 000
6000 -5 000
-25 000
-8 000 -6 000 30 000
RN RIRNnERRARRaRAnARAARRRRSRIRIFAIFIN D g NN NN R RS AR Ra SRR SRRRARARA
AP Lol il tobdiltob ittt il O O O U I
$843533285538833R38883838883538833R38 $88533828855888853382885538855538885.3¢8
Balanga Corrente e de Capital s Balanca Comercial Balanga Comercial . * Balanga de Servigos
@ == == Balanga de Rend. Secundarios «eeeee Balanca de Rend. Primarios (eixo dta.) = == == Balanca de Bens e Balanga Comercial (excl. Energia)
Fonte: BdP

Fonte: BdP
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Exportacdo de Bens por Intensidade Tecnolégica
(VH, %, MM3)
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Total = = = = Alta e Média-Alta Tecnologia s Baixa e Média-Baixa Tecnologia

Fonte: INE

Estrutura da Exportagdo de Bens na Industria Transformadora

(%, ano terminado no periodo)
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Fonte: INE
Indicador de Especializagdo
0,35 -0,20
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0,31 -0,24
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0,27 - > 028
—=
0,25 V -0,30
-
0,23 . (4 -0,32
-
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0,15 -0,40
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— Baixa e Média-Baixa Tecnologia == == == Alta e Média-Alta Tecnologia (eixo dta.)

Fonte: INE

Nota: Logaritmo neperiano do racio peso das exportagdes de produtos industriais transformados
de uma determinada categoria no total das exportagdes de produtos industriais transformados /
peso das importagdes de produtos industriais transformados de uma determinada categoria no
total das importagGes de produtos industriais transformados.
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Importagdes e Exportacées por NC8 ade Estrutura 2020 2021 20201V 20211 2021 II 2021 III 20211IV de; nov-21 dez-21
Importagdes Totais de Bens 100,0 -14,8 20,7 -9,5 -5,7 49,4 20,3 27,8 -5,2 17,6 32,3 34,7
Maquinas e Aparelhos 18,4 -7,6 14,5 1,6 8,1 40,1 4,7 11,1 3,1 -5,2 18,9 20,9
Veiculos e O. M. Transporte 10,5 -34,1 2,4 -27,5 -21,2 82,6 -7,0 -2,0 -15,8 -17,7 4,2 10,0
Combustiveis 11,6 -35,3 62,4 -38,8 -25,9 124,7 96,7 137,3 -33,8 126,4 177,6 116,1
Agricolas 10,1 -5,1 11,5 -4,5 -1,7 22,4 56 20,6 -1,8 14,2 22,9 25,1
Quimicos 12,3 0,8 21,5 7.8 1,7 32,2 26,5 28,4 11,2 17,2 16,9 54,1
Metais Comuns 9,2 -11,1 44,3 3,4 8,7 76,4 48,7 51,8 8,8 60,4 55,8 37,3
Plasticos e Borracha 6,6 -8,4 29,9 4,1 9,1 59,9 29,1 27,9 11,2 20,6 31,3 32,5
Alimentares 4,1 -2,0 8,9 -2,3 -4,8 13,3 13,2 13,8 0,8 8,0 17,6 16,6
Vestuario 2,4 -24,0 12,3 -18,9 -33,9 95,7 4,9 27,0 -19,2 5,0 47,9 32,3
Materiais Téxteis VH, % 2,7 -4,7 11,6 -6,7 -5,3 10,3 19,9 22,9 52 10,2 33,7 27,0
Exportagdes Totais de Bens 100,0 -10,3 18,1 -3,1 6,3 49,0 12,0 13,2 -7,2 2,8 15,7 23,4
Méaquinas e Aparelhos 14,3 -5,3 15,3 5,2 9,5 54,8 9,7 -0,2 6,0 -10,9 6,1 5,8
Veiculos e O. M. Transporte 13,2 -18,7 5,2 -5,1 8,4 62,2 -22,6 -3,5 -28,9 -26,2 0,3 33,8
Metais Comuns 9,0 -8,0 39,5 7,9 22,3 67,8 42,7 31,1 16,2 32,0 37,2 23,4
Plasticos e Borracha 7,7 -8,4 27,6 6,5 11,7 61,0 22,6 23,5 15,5 12,0 27,5 34,0
Combustiveis 57 -32,2 46,7 -37,6 -3,1 161,7 92,8 27,8 -42,6 60,9 9,1 17,5
Agricolas 7,0 -1,2 14,3 -6,8 0,8 19,1 12,1 24,7 -2,3 13,7 26,2 35,3
Vestuéario 4,9 -17,4 21,3 -13,0 0,0 64,4 13,1 24,4 -13,3 14,9 28,5 32,1
Quimicos 6,2 -3,6 19,7 4,3 10,6 33,4 17,7 18,7 54 7,3 18,2 32,4
Alimentares 5,0 51 10,8 6,9 8,4 16,9 10,7 7,5 8,5 4,9 9,1 8,9
Pasta celuldsica e papel 4,5 -13,5 23,1 -8,2 -8,5 39,5 31,8 36,2 -3,0 15,4 37,1 59,3

Fonte: INE

Importagdes e Exportacées por Pa

Estrutura

11

2021 11

2

nov-21

dez-21

Importagdes Intracomunitarias de Bens 73,5 -16,7 18,9 -1,2 49,9 14,6 20,4 -7,0 11,8 20,0 30,7
Espanha 32,8 -9,5 22,1 2,1 48,9 18,5 24,5 -0,5 20,3 27,6 25,9
Alemanha 12,5 -14,3 13,5 -0,5 46,7 8,1 9,5 -12,9 -9,8 11,1 34,5
Franca 6,7 -35,2 8,6 -19,3 65,1 0,9 11,3 -9,5 51 4,2 28,0
Paises Baixos 5,4 -5,2 17,3 2,4 32,7 17,1 19,0 6,7 10,4 22,7 24,5
Italia 51 -13,6 17,2 -1,9 52,8 14,0 12,6 -6,4 8,6 15,8 13,7

Importagdes Extracomunitarias de Bens 26,5 -8,6 26,2 -17,1 48,0 37,4 53,5 1,0 37,1 79,9 47,3
China 4,7 3,9 26,8 10,6 7,1 31,5 57,0 19,8 -5,3 122,5 77,0
Brasil 3,1 55,9 59,0 -34,6 212,7 76,3 100,4 61,9 95,4 242,8 42,2
Estados Unidos 2,4 -16,2 61,2 0,6 120,7 61,5 102,3 -9,1 37,1 151,9 171,7
Turquia 1,4 -24,7 62,4 21,5 106,3 80,3 58,4 -2,1 122,3 33,5 23,1
india VH, % 1,1 -23,6 43,1 -25,4 86,0 45,5 99,3 10,8 90,2 201,2 9,5

Exportacdes Intracomunitarias de Bens 71,5 -16,6 18,2 7,1 49,2 8,8 15,9 -15,0 3,4 17,9 30,0
Espanha 26,7 -7,9 24,1 9,4 63,7 14,5 21,0 -4,8 8,3 23,2 34,2
Franca 13,1 -5,8 13,9 10,4 38,6 0,8 11,1 -6,0 -2,6 14,6 26,9
Alemanha 11,0 -11,2 9,9 0,1 34,1 -0,1 11,1 -3,2 -3,3 23,3 15,9
Italia 4,5 -12,1 20,5 10,3 52,5 19,0 10,3 -12,2 9,5 2,7 23,5
Paises Baixos 3,9 -14,4 24,3 8,4 49,4 21,3 23,7 -21,0 17,9 19,3 36,3

Exportacdes Extracomunitarias de Bens 28,5 10,6 17,7 4,3 48,5 20,1 6,7 15,3 1,5 9,9 9,2
Estados Unidos 5,6 -12,0 33,0 -0,3 64,5 50,8 29,6 -9,9 30,7 34,7 23,6
Angola 1,5 -29,7 9,4 -12,1 7,1 17,4 25,4 -21,5 18,0 31,7 26,7
Brasil 1,1 -3,1 -2,6 -23,2 40,3 11,8 -18,3 28,2 -3,8 -18,8 -31,2
Suica 1,0 5,5 -3,1 -4,9 9,2 -10,1 -5,0 33,6 -3,8 -18,8 -31,2
Marrocos 1,4 -12,5 38,7 85,6 154,8 33,8 -27,5 5,4 -0,8 -20,8 -47,6
Fonte: INE
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Importagdes e Exportacdes por Setor Unidade Estrutura 2020 2021 20201V 20211 2021 II 2021 III 20211V dez-20 out-21 nov-21 dez-21
Total de Importagdo de Servigos 100,0 -23,6 19,9 -22,2 -19,8 32,7 36,9 37,1 -10,1 26,8 40,5 42,7
Viagens e Turismo 21,9 -46,5 30,3 -49,8 -50,0 74,7 46,2 73,0 -47,9 73,2 88,4 60,1
Transportes 23,1 -32,3 30,7 -34,0 -29,2 46,1 51,8 83,7 -27,0 51,6 69,3 125,7
Outras oper. fornecidas por empresas 27,3 -11,5 17,2 -11,7 -15,2 24,0 32,5 32,8 7,6 22,5 43,4 33,5
Direitos de Utilizagéo 4,5 -4,4 -3,6 4,3 -14,1 8,1 15,8 -17,6 78,7 35,8 -5,9 -48,1
Servigos de Informagdo e Informatica 7,4 7,7 39,0 3,7 68,3 24,9 63,3 -0,9 11,4 -17,9 -13,7 27,2
Servigos Financeiros 4,2 32,6 -11,7 81,2 8,3 18,8 -5,2 -45,4 92,4 -50,0 -35,5 -48,0
Servigos de Comunicagéo 1,7 -11,7 21,1 -38,2 -22,0 24,7 46,7 57,2 -41,2 44,4 -2,3 142,8
Servigos de transf., manut. e reparagdo 3,0 -12,5 7,1 -0,1 -19,7 16,1 3,5 28,5 6,7 -35,1 48,9 59,0
Seguros 3,3 1,2 13,9 -4,6 4,5 16,7 12,1 22,9 -3,7 23,2 20,6 24,6
Serv. de natureza pess., cult. e recr. 1,7 -9,1 4,7 -16,4 -13,5 -1,7 20,5 14,4 -15,0 -2,8 4,0 42,1
Operagdes governamentais 0,5 -10,7 13,4 -6,5 24,5 4,7 3,8 18,9 0,2 1,6 4,5 40,4
Servigos de Construgéo 1,2 -10,4 -23,9 -34,6 -44,4 -41,9 -15,5 16,2 14,2 23,1 21,1 7,1
Total de Exportagio de Servigos VH, % 100,0 -37,6 18,1 -34,7 -36,8 35,2 41,8 47,2 -30,5 46,7 58,2 38,7
Viagens e Turismo 37,6 -57,8 28,3 -58,6 -67,0 114,1 52,5 101,9 -51,2 109,2 135,5 69,0
do qual: Dormidas Estrang. Hotelaria* - -75,1 52,8 -80,8 -90,1 971,0 103,2 288,7 -83,4 218,3 486,0 292,5
Transportes 20,7 -37,2 15,3 -42,2 -43,1 39,9 48,4 56,8 -42,1 49,6 75,3 46,6
Outras oper. fornecidas por empresas 20,0 -3,4 15,7 1,9 4,3 9,7 25,4 22,9 -2,1 14,4 29,6 25,0
Servigos de transf., manut. e reparagdo 2,9 -9,8 -27,2 -15,7 -24,5 -27,1 -26,0 -30,4 -19,4 -29,4 -9,5 -47,1
Servigos de Informagdo e Informatica 10,4 11,9 37,2 8,6 21,4 23,0 65,8 40,4 3,5 40,8 26,3 53,1
Servigos de Construgdo 2,8 -11,0 6,0 -0,1 -25,3 20,2 16,3 19,6 6,7 0,1 23,8 33,0
Servigos de Comunicagdo 1,2 -9,9 3,1 -54,3 -39,3 19,3 5,5 64,4 -61,9 51,8 10,2 151,5
Servigos Financeiros 1,8 55,6 -25,7 123,2 -17,6 14,6 -18,6 -53,8 101,1 -64,8 -53,5 -38,4
Serv. de natureza pess., cult. e recr. 0,9 -30,9 20,9 -17,9 -16,8 28,6 47,2 30,9 0,7 24,2 32,6 36,3
Operagdes governamentais 0,6 -6,0 4,4 -15,4 -26,4 29,8 -12,0 45,6 -0,1 20,6 22,4 98,9
Seguros 0,7 -6,7 7,4 -10,9 0,1 -19,1 44,4 15,7 -27,1 7,2 -8,4 53,6
Direitos de Utilizagdo 0,5 10,5 2,8 -8,0 -22,6 -36,3 82,1 15,5 -45,0 79,9 -12,6 -2,4

Fonte: BdP; * Dados de Turismo de Portugal

Importagdes e Exporta Estrutura 0211 2021 II out-21 nov-21 dez-21
Importagdes Intracomuni as de Servigos 55,7 -35,3 15,8 -31,1 -16,5 35,3 28,1 21,9 -17,8 21,4 29,9 16,2
Espanha 17,9 -27,9 22,9 -27,3 -23,9 35,7 35,1 51,1 -18,6 44,0 43,3 63,3
Franca 8,2 -11,2 54 19,5 -13,9 53,4 23,1 -16,5 41,9 -17,7 3,6 -28,3
Alemanha 7,8 -14,6 7,4 -13,8 -13,7 21,1 8,3 15,7 53 21,4 43,0 -9,1
Irlanda 5,3 -20,7 30,7 1,7 11,8 108,2 44,8 52 125,4 17,4 39,4 -21,9
Paises Baixos 4,4 -20,1 19,5 -18,2 -14,0 42,7 27,7 34,5 -11,8 5,6 55,1 45,0
Importagdes Extracomunitarias de Servigos 44,3 1,4 25,5 -3,2 -23,8 29,3 49,8 60,1 5,7 34,5 56,3 85,3
Estados Unidos 8,0 -22,8 43,1 -22,2 2,6 25,3 88,2 62,9 -13,3 15,3 61,7 100,9
Suica 2,2 -19,1 -4,8 -43,7 -31,3 -10,1 19,2 20,8 -21,5 23,4 23,7 16,6
Brasil 3,1 -26,0 39,5 -33,0 -35,5 112,2 47,7 88,5 -16,6 55,5 120,3 94,6
Angola VH, % 0,4 -45,6 -28,7 -41,9 -46,2 6,3 28,1 43,5 -25,8 -37,1 -7,9 -27,4
Exportacdes Intracomunitarias de servigos 61,9 -47,4 20,8 -41,5 -29,8 42,7 39,8 39,0 -38,8 35,5 49,7 33,5
Franca 15,0 -29,9 15,0 -13,8 -28,8 46,8 34,9 11,1 -26,8 -17,1 31,2 29,4
Espanha 14,0 -26,9 21,2 -23,9 -24,5 39,9 33,9 42,3 -17,8 56,8 55,9 18,9
Alemanha 10,4 -11,2 5,4 -30,5 -36,1 46,4 21,2 51,6 -17,6 55,3 55,7 44,1
Paises Baixos 4,9 -26,9 27,0 -12,4 -16,8 45,8 55,1 31,7 -9,9 39,1 29,7 26,2
Irlanda 3,2 -47,8 43,8 -33,1 -27,8 57,1 62,8 92,8 -24,8 147,7 98,9 43,5
Exportacdes Extracomunitariasde Servigos 38,1 -12,9 13,8 -18,4 -45,3 24,2 45,7 61,2 -12,0 67,4 72,5 46,9
Estados Unidos 6,8 -45,8 24,5 -47,8 -39,5 21,4 85,8 72,4 -31,3 106,0 139,2 14,4
Suica 4,8 -25,5 25,3 -30,9 -19,7 42,5 38,8 49,1 -22,9 48,8 80,1 27,9
Angola 2,1 -37,1 0,8 -41,9 -46,2 6,3 28,1 43,5 -44,5 47,8 55 74,8
Brasil 1,8 -63,7 -13,0 -71,1 -74,4 -4,4 31,9 109,1 -74,2 105,6 141,6 84,3
Fonte: BdP
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Exportagdes por Int. Tecnolégica Unidade Estrutura 2020 2021 20201V 20211 2021 II 2021 III 20211V dez-20 out-21 nov-21 dez-21
Total da Indastria Transformadora 100,0 -10,6 17,2 -2,9 6,1 50,1 10,7 11,1 -7,0 0,4 14,5 20,7
Alta Tecnologia 9,3 -2,0 1,3 3,8 6,7 30,6 -10,9 -11,8 -6,4 -26,3 -6,3 1,9
Equip. de TV, radio e comunicagbes 2,8 4,4 12,5 27,4 11,3 54,9 -6,0 3,1 20,2 -14,7 6,1 22,7
Inst. médicos, de preciséo e dticos 3,2 -4,3 -0,4 -5,8 1,9 35,9 -14,5 -12,1 -10,8 -22,8 -3,3 -8,2
Média-Alta Tecnologia 32,4 -11,9 17,0 1,6 11,1 62,6 2,2 7,4 -5,1 -8,9 11,0 26,0
Veiculos motorizados e reboques 12,9 -18,1 5,5 -4,7 6,2 67,7 -23,7 -1,0 -25,1 -21,7 -0,2 35,4
Outras méaquinas e eqgipamentos VH, % 6,9 -0,2 17,8 9,8 15,4 60,1 13,4 -3,0 10,4 -13,4 59 -0,6
Média-Baixa Tecnologia 23,9 -14,8 28,2 -9,3 6,0 68,7 32,4 19,3 -11,5 21,2 21,7 14,4
Metais base outros prod. metélicos 8,9 -8,7 32,3 3,5 13,4 55,2 36,1 28,7 9,2 28,0 35,1 22,5
Refin. Petréleo, comb. nuclear e outros 51 -34,1 39,9 -42,7 -6,8 163,5 87,3 11,6 -45,3 49,6 -3,5 -6,5
Baixa Tecnologia 34,3 -8,0 15,5 -4,4 1,2 34,5 12,7 17,7 -4,1 7,5 21,5 25,6
Téxteis, vestudrio, calgado e couros 12,4 -12,4 15,6 -8,3 -0,4 42,4 8,7 20,4 -6,9 12,3 25,6 24,7
Prod. alimentares, bebidas e tabaco 10,9 2,0 13,3 0,3 6,4 17,2 14,4 15,3 2,2 6,3 18,7 21,7
Importacdes por Int. Tecnolégica Unidade Estrutura 2020 2021 2020IV 20211 2021 II 2021III 20211IV dez-20 out-21 nov-21 dez-21
Total da Indistria Transformadora 100,0 -14,5 19,9 -7,8 -2,8 47,2 17,0 25,4 -2,3 14,8 29,3 33,3
Alta Tecnologia 15,6 -18,4 14,0 -14,5 -1,4 27,5 12,2 20,1 0,3 -1,4 15,1 51,6
Produtos farmacéuticos 53 9,5 15,0 4,2 -2,7 5,5 23,4 35,6 2,8 20,8 11,2 82,2
Equip. de TV, radio e comunicagdes 4,6 -1,3 25,7 8,2 21,7 46,3 20,9 19,4 13,0 4,0 21,6 33,2
Média-Alta Tecnologia 39,9 -13,5 18,6 -2,9 -0,7 61,4 12,9 15,0 0,0 54 18,7 21,4
Veiculos motorizados e reboques 11,5 -25,9 6,6 -15,9 -13,7 87,6 -5,7 -0,1 -14,9 -13,5 9,0 4,8
Prod. quimicos excl. farmacéuticos VH, % 13,9 -7.4 33,4 57 6,5 58,4 37,6 38,1 14,5 33,4 34,9 46,7
Média-Baixa Tecnologia 20,0 -15,7 42,6 -5,7 7,3 70,8 38,3 61,1 2,4 58,4 69,7 54,7
Metais base outros prod. metdlicos 10,2 -12,3 45,0 -1,3 8,4 76,5 49,8 54,1 6,1 65,3 57,3 37,5
Refin. Petréleo, comb. nuclear e outros 3,9 -46,3 125,4 -35,9 23,3 130,5 100,1 245,6 -16,6 202,5 296,2 240,0
Baixa Tecnologia 24,5 -11,8 12,2 -10,9 -12,9 27,9 14,0 23,0 -8,9 12,0 29,8 28,6
Prod. alimentares, bebidas e tabaco 11,3 -7,2 10,9 -6,7 -6,9 15,8 14,2 20,8 -3,9 15,8 23,9 23,3
Téxteis, vestuario, calgado e couros 7,4 -17,1 10,1 -15,1 -24,7 40,9 10,2 24,2 -11,8 6,9 40,9 27,9
Fonte: INE
Indicadores Gerais Unidade 2021I 2021 II 2021III 2021IV jan-21 nov-21 dez-21 jan-22
de P iros Portos de
Movimento de Navios de Carga Iézit):]ieasll, -6,8 -2,9 -4,4 -3,1
Carga Lisboa e -0,2 4,3 8,6 6,9
Descarga Sines -10,9 7,6 -12,7 -9,5
indice Vol. Neg. Inddstria - Merc. Ext. -13,2 21,4 -5,6 2,0 52,4 17,3 22,5 -12,3 24,4 30,2 H
Bens de Consumo INE -5,9 9,7 -3,9 1,9 27,8 3,5 8,8 -12,5 11,8 8,6
Bens de Investimento VH, % -16,1 8,1 -5,0 1,6 55,8 -11,4 3,6 -12,0 9,0 24,1
Energia -34,5 102,1 -36,3 -10,9 243,1 161,5 164,0 -40,9 139,9 124,0
Taxa de Cambio Nominal Efetiva* Bruegel 1,2 0,4 2,3 2,0 1,1 -0,4 -1,0 2,5 -0,8 -1,2 -1,1
Prod. Automével p/ Exportacdo ACAP -23,1 9,2 -10,8 8,5 70,6 -30,7 13,3 -13,8 -6,9 81,0 -30,2
CPB - Importagdes Mundiais -5,2 10,8 0,7 6,6 21,3 9,2 7,4 3,4 7,1 8,4 H
do qual: Area do Euro cPB -8,0 9,0 -1,9 1,6 22,9 5,8 7,8 -3,6 7,6 10,9
CPB - Exportagdes Mundiais -5,4 9,8 0,2 7,7 21,5 6,2 5,4 7,8 5,6 5,6 H
do qual: Area do Euro -8,6 9,0 -2,1 2,0 27,9 5,5 4,1 -1,9 4,6 4,3
* 120 Parceiros Comerciais
Indicadores Gerais Fonte Unidade 2020 2021 2020IV 20211 2021II 2021 III 20211V dez-20 out-21 nov-21 dez-21
Capacid./Necessid. Financiamento 42 851 316 176 -948 1701 -77 -298 452 -467 -63
Balanga de Capital 2262 3602 499 654 515 1482 952 213 173 182 597
Balanga Corrente -2221 -2751 -183 -478 -1463 219 -1029 -511 279 -648 -660
Balanga de Bens -12 269 -15 584 -2924 -2269 -3494 -4 332 -5489 -1318 -1756 -1816 -1917
Balanga de Servigos 8704 10 027 1844 1170 1671 4111 3075 572 1338 997 739
Balanga de Rendimentos Primarios -3 098 -2571 -375 -569 -1203 -950 151 -292 315 -177 13
Rendimento do Trabalho BdP Saldo (M€) 304 333 96 58 91 103 81 40 20 29 33
Rendimento do Investimento -4 841 -4 583 -1417 -894 -1426 -1184 -1077 -753 -294 -305 -479
Investimento Direto -2167 -2150 -961 -451 -151 -762 -786 -595 -202 -182 -402
Investimento de Carteira -2 000 -1802 -313 -276 -1097 -269 -160 -130 -47 -80 -34
Outro Investimento -699 -651 -147 -172 -185 -158 -136 -29 -47 -45 -43
Ativos de reserva 25 20 1012 327 337 204 1238 1 2 2 1
Outros Rendimentos Primarios 1438 1678 945 267 132 132 1147 421 589 99 459
Balanga de Rendimentos Secundarios 4443 5378 1271 1190 1563 1390 1235 527 381 348 506
Administragdes Publicas -1397 -566 -355 -93 152 -200 -426 -49 -121 -91 -214
Remessas de E/Imigrantes 3127 3121 827 719 746 827 829 292 283 253 293
Outros Rendimentos Secundarios 1316 2257 444 471 817 563 406 235 98 95 213
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Indicadores Gerais Fonte Unidade 2019 2020 2021 20201 2020II 2020III 2020IV 20211 2021 II 2021 III 20211V
Capacid./Necessid. Financiamento 1,0 -0,1 8 0,0 -2,9 1,8 0,4 0,4 -2,3 3,0
Balanga de Capital 0,9 1,1 H 1,4 1,3 0,8 0,9 1,3 1,2 2,7
Balanga Corrente 0,1 -1,2 ] -1,4 -4,2 1,0 -0,5 -0,8 -3,4 0,3 ]
Balanca de Bens e NZ:n?:alF”I:'EO -6,5 -5,9 -6,8 -8,1 -5,7 4,6 -5,3 -5,7 -6,3 -6,7 -8,2
Balanga de Servigos aj. de saz. 6,9 3,8 3,8 6,4 2,4 3,1 3,2 3,0 2,9 4,0 5,0
Balanga de Rendimentos Primarios -2,6 -1,6 H -1,0 -3,2 -1,5 -0,8 -1,1 -2,6 -1,8
Balanga de Rendimentos Secundarios 2,3 2,5 H 2,3 2,4 2,6 2,7 2,8 3,6 3,0
Capacid./Necessid. Financ. excl Energia 3,5 1,6 H 2,5 -1,7 3,5 1,6 1,9 -0,1 6,3 H
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4. ENDIVIDAMENTO

Endividamento da Economia por Setor Endividamento das Familias
(Estrutura, %) (VH, %)
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= SNF's m Particulares = AdministragSes Publicas = Empresas Publicas m—— Total Empréstimos para consumo e outros fins e« * Empréstimos para Habitagdo
Fonte: BdP Fonte: BdP
Endividamento das SNF por detentor Decomposigcdo do Endividamento da Economia em relagdao ao Produto
(VH, %) (dif. anual, p.p.)
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Fonte: BdP Fonte: BdP, INE, calculos GPEARI
Decomposicdo do Endividamento das SNF em relagdo ao Excedente Bruto de Decomposicdo do Endividamento das Familias em relagao ao Rendimento
Exploragdo Disponivel Bruto
(dif. anual, p.p.) (dif. anual, p.p.)
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Fonte: BdP, INE, calculos GPEARI Fonte: BdP, INE, célculos GPEARI

e 27 o



G' E/\ a NOTA ECONOMICA DE
CURTO PRAZO

MINISTERIO DAS FINANGAS & MINISTRY OF FINANCE

In Fonte Unidade 2020IV 20211 2021II 2021III 20211V 1 nov-21 dez-21
Endividamento do Total da Economia 3,3 3,5 3,6 2,3 2,0 2,3 2,1 2,0
Particulares 2,2 1,6 2,6 2,9 3,4 3,1 3,0 3,4
do qual: Habitagéo 2,3 2,7 0,9 1,6 1,8 1,7 1,6 1,8
Consumo 2,0 -0,8 6,6 5,8 6,9 6,2 6,3 6,9
SNFs -0,5 0,4 1,2 1,8 3,5 2,3 2,5 3,5
do qual: SGPS néo financeiras (K) -4,9 0,3 -3,0 -4,7 1,3 -3,7 -2,5 1,3
Comeércio por Grosso e Retalho (g) -3,1 -0,1 2,0 1,0 3,1 1,7 2,7 3,1
Industrias transformadoras e Extrativas (B+C) -1,0 1,4 6,7 57 8,2 6,8 7,5 8,2
Construgdo (F) 3,7 3,4 -5,5 -4,0 -2,8 -3,4 -3,1 -2,8
Eletricidade, Gas, Agua & outros (D+E) -3,1 -9,6 -7,7 3,5 1,5 0,7 1,6 1,5
do qual: Empréstimos -0,1 0,3 1,0 0,4 2,1 0,3 0,6 2,1
Titulos de Divida P VH (%) 13,9 12,9 -3,6 51 6,5 8,4 7,4 6,5
Créditos Comerciais -7,1 -4,7 4,6 4,5 6,2 5,0 5,4 6,2
Administragdes Publicas 7,8 7,3 6,8 3,1 0,7 2,5 2,0 0,7
do qual: Titulos de Divida 10,6 10,2 6,6 -0,9 -2,4 -1,8 -1,9 -2,4
Certificados de aforro e do Tesouro 2,5 3,5 3,0 2,3 1,8 2,2 1,8 1,8
Outras responsabilidades do Tesouro 19,7 11,2 19,5 31,2 15,9 31,3 20,2 15,9
Créditos Comerciais -2,2 8,4 15,3 0,6 0,1 3,0 14,8 0,1
do qual: Administragdo central 7,8 7,3 6,9 2,8 0,7 2,3 1,8 0,7
Administragdo Regional e Local 6,8 7,0 3,8 11,5 2,3 7,6 6,6 2,3
Empresas Publicas * -1,1 0,3 -1,9 -2,9 -2,2 -2,7 -2,3 -2,2
do qual: Empréstimos 0,8 2,0 -0,7 -0,8 1,3 -0,8 -0,6 1,3
Titulos de Divida -9,0 9,2 -10,0 -12,6 -20,0 -12,4 -13,0 -20,0
Créditos Comerciais -3,8 7,2 7,0 -5,8 -1,8 -2,7 4,7 -1,8
Récios
divid da ia face ao PIB % 391,5 397,5 388,5 382,9 378,0
Variagdo Homdloga 37,9 41,1 14,5 -0,8 -13,6
Contributo do Fluxo de Crédito 12,7 13,4 13,7 8,6 7,5
Contributo do PIB - Volune PP 33,2 36,4 4,9 -5,8 -18,5
Contributo do PIB - Prego -7,6 -8,2 -3,8 -3,4 -2,6
Endividamento das SNFs face ao EBE BdP; INE % 800,0 806,3 744,8 758,3 H H H H
Variagdo Homéloga 139,4 136,6 -7,1 -18,3
Contributo do Fluxo de Crédito pP.p. -4,1 3,1 9,1 13,6
Contributo do Excedente Bruto de Exploragédo 142,8 134,0 -16,5 -32,5
Endividamento dos Particulares face ao RDB % 97,5 97,7 97,4 97,8 H H H H
Variagdo Homdloga 2,8 2,6 1,5 0,9
Contributo do Fluxo de Crédito p.p. 2,1 1,5 2,5 2,7
Contributo do Rendimento Disponivel Bruto 0,7 1,1 -1,1 -1,9

* Inclui também empresas pertencentes ao setor das Administragdes Publicas.
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