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INTRODUCAO

Objetivos

{‘:}%‘ v’ Sintetizar os mecanismos pelos quais a evolu¢do e a dispersdo das
s @ markups afetam a produtividade do trabalho;

/.

v’ Relacionar a evolucdo da dispersdo da produtividade do trabalho e das
markups, comparando a evolucao respetiva das empresas fronteira versus
empresas nao fronteira;
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Apurar o contributo destas dinamicas microecondmicas para a evolucao
da produtividade agregada da economia portuguesa;

Aferir o contributo da evolucao das markups na evolucao da
: produtividade do trabalho das empresas portuguesas.
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REVISAO DA LITERATURA
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REVISAO DA LITERATURA

Determinantes da Produtividade

Ao nivel do produto nominal (Brynjoffsson et al., 2019; Corrado etal, 2009; Goldin etal, 2021):

*N3o inclus3o da crescente oferta de bens plblicos;

-C : 5 s ot - PIB.

Ao nivel dos deflatores (Byrne & Sichel, 2017; Goldin et al, 2021):

d

< icosdigitais cuj .

Ao nivel dosfatores de produgio (Goldin et al,, 2021; Musso, 2004):

*Erros na contabilizagdo das horastrabalhadas;

*Erros associados 3 estimac3o da vida Util do stock de capital

Abordagem dos erros de medida

Estrutura dos mercados

1)Mudanca na estrutura efou especializag3o da ECONOMia (epse & Matzuka, 2021, Nordnacs:
1972; 0%Co, 0151

= Declinio na dindmica empresarial/diminuicdo da pressao
competitiva (existéncia de barreiras a flexibilidade do mercado
e é entrada de novaS empresaS) (Baily & Montalbano, 2017; Conselho para a Produtividade, 2019;

OECD, 2015).

forcadetrabathoe 30 decapital h 2012 Romer
1sen,

3)Qualidade dasinfraestruturas jader e 31,2017, A

7; 831y & Moncalbana, 2016; Gordan, 20121

2021

Determinantes de
Natureza Estrutural

Goodridge et al. 2015)

1)Ciclos econdmicos fandrews ot 3t 2016; Do etat, 2018, €
Fomer, 1987,

2)Alterac3o nos precos relatives dosfatores fawsn & khan, 2014; Sy & Gordon, 1585; Gordon, 2012
foctn, 25811

=  Maior diSprSéO Nna eVO|U§§O das markups (Aghion et al., 2005; Bagaee & Farhi, 2017;

Bagaee & Farhi, 2020; Boppart & Li, 2021; Griffith & Harrison, 2004).

jvas relativas 3 evoluci da produtividade (sardan, 2012).
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Abordagem macroeconémica
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Produgio, adogio e difusio da inovagio:
D =

{Awan & Khan, 2014; OECD, 20111

-

*Disparidade na capacidade de inovagdo das empresas fronteira face capacidade de adogio de inovagio das
empresasn3o fronteira (aves 2017, Andrews ot 3. 2015
*Dificuldade das empresas fronteira em inovagdes i ficais. (Bl & Momatbana, 2016
‘Gardon, 2016; G, 2020, OECD, 2015}
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2 & Montaitana, 2016]

= 3 18D andrews et 3L, 2015)

50 crescente do conhecimento associado & nova ‘onda tecnolégica’ nas empresas fronteirs

icroeconomica

Alocagio de recursos:

*Crescenteineficiénci Sod i énci 0071

*Crescente afetacSo de capital para empresas/setores pouco intensives em tecnologia/ pouco produtives
{Concaino para 3 Produidade, 2013, Ress, 2013).

Estrutura dos mercados:
*Declinio na dindmica empresarial/diminuicio da press3o itiva (existéncia de barreiras  flexibilidade
do mercado e 3 entrada de NoVas empresas) (e & Mantaitans, 2017; Consaiha para 3 Prodsidads, 2015, OECD, 20151

Maior dispers3o na evolucio das markups faghon et 3L, 3035, Bxgace & Farh, 017, Bsquee s Farh, 2020 Bappart s L 2021,

Abordagem m

Gritheh & Karmzon, 2004).




REVISAO DA LITERATURA

Relacao Markups — Crescimento da Produtividade

/ ! Markups \_| Markups

ﬂ

/" Capacidade de inovar (e.g., /

Dai & Cheng, 2018)

Concorréncia de mercado
(e.g., Kegels & Linden, 2011)

| A
/ Crescimento da produtividade / Crescimento da produtividade




REVISAO DA LITERATURA

Relacao Markups — Crescimento da Produtividade

-

/ Dispersdo das Markups \_| Markups

/" Ma alocacao de recursos /—' Emprego com baixa produtividade (e.g.,
(e.g., Bagaee et al., 2021) Griffith & Harrison, 2004)

\_‘ Crescimento da produtividade \,_\ Crescimento da produtividade




REVISAO DA LITERATURA

Estudos Empiricos

Griffith & Harrison (2004)
Meier & Reinelt (2020)
Nickell (1996)

Ospina & Schiffbauer (2010)
Andrews et al. (2016)
Bagaee & Farhi (2020)

12 paises OCDE, 1985-2000
EUA, 1995-2017
Reino-Unido, 1975-1986
27 paises, 2001-2004

24 paises OCDE, 1997-2014
EUA, 1997-2015

Aumento

Aumento da dispersao
Aumento de 10% no nivel
Nivel 20% superior
Evolucao do nivel
Evolugcao do nivel médio

Aumento da dispersao

Aumento

Diminui¢ao do crescimento
Diminuicao de 1,4 p.p.
Nivel 8% inferior
Divergéncia nao afetada
Crescimento nao afetado

Diminui¢ao do crescimento




METODOLOGIA

* Relacionar a evolucao da dispersao da produtividade e das markups, através de uma analise
descritiva;

* Aferir o contributo das markups na produtividade, através do modelo economeétrico:

produtividade;, = B, + B;markups;, + B,idade, + B;dimensao,, + B,salario, + Bsendividamento, +
Bc.exportadora, + Bsinovacao, + Bgformacao, + €,

Base de microdados IES
2006-2020
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Produtividade

ESTATISTICAS DESCRITIVAS

Produtividade
Produtividade media anual Produtividade mediana anual
32 00O 15 00D
31 000 14 000
30 000 - 13000
o
29 000 = 12 000
=
78 000 2 11 000
O
37 DDO 10 DDD
76 00O 9 000
2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 004 2006 2008 2010 2017 2014 2016 201B 20720 2022
Ano Ano

(Pelo menos) 50% das empresas apresentam um nivel de produtividade
que corresponde a menos de metade da produtividade média agregada




Markups

ESTATISTICAS DESCRITIVAS

Markups
Markups medias anuais Markups medianas anuais
1,100 1,100
1,080 1,090
1,080 1,080
1,070 1,070
1,060 8 1,060
1,050 i 1,050
1,040 = 1,040
1,030 1,030
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1,010 1,010
1,000 1,000
2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
Ano Ano
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EVOLUGCAO DA PRODUTIVIDADE AGREGADA E DAS MARKUPS
RELATIVAS

Produtividade relativa das empresas fronteira e Markups relativas das empresas fronteira e
2 ndo-fronteira g ndo-fronteira
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CONTRIBUICAO DAS EMPRESAS FRONTEIRA E NAO-FRONTEIRA PARA A
DINAMICA DA PRODUTIVIDADE AGREGADA

2006/2010 2010/2014 2014/201% 201%9/2020 | 2006/2015 | 20056/2020
Dinamica da produtividade agregada -0,53% -0,28% 0,67% -5,23% 0,01% -0,36%

Contribuicdo:

Empresas Fronteira -0,16% -0,11% 0,07% -0,20% -0,06% -0,07%
Empresas nao-Fronteira -0,73% -0,28% 1,04% -3,80% 0,09% -0,19%
Mudanca na proporgao de emprego 0,36% 0,10% -0,44% -1,13% -0,03% -0,10%
Dinamica:

Empresas Fronteira -0,87% -0,51% 0,36% -1,81% -0,28% -0,39%
Empresas nao-Fronteira -0,50% -0,32% 1,28% -4,44% 0,12% -0,21%

Proporcao de trabalhadores
nas Empresas Fronteira 13,66% 21,11% 13,02% 15,32% 159,13% 13,38%

12




IMPACTO DAS MARKUPS NA PRODUTIVIDADE DO TRABALHO, AO
DAS EMPRESAS

NiVEL

Yariavel

Coeficientes estimados

Coeficientes estimados

Coeficientes estimados

Coeficientes estimados

Coeficientes estimados

Coeficientes estimados

Lhesiio padrde rodusicr Lhemie padede rodusic: LREEaic [ ST o LResaice e S rodnslor Lo padrde rodusice Lhesiio padrde rodusicr
- - Eronteira - FE Fronteira - Din, MNao-Fronteira - FE Mio-Fronteira - Din.
FProdutividade 0, 76256 - 066455 - 0.7e0gt”
desfazada O T LR tay LEERTERTE
Markups 0. 71886~ 0. 806467~ 0. 34168~ 1.15861°"" D.6G5TB6™"" 0, 73190"""
LAR Al vy 8RS SREIs LAy g DRSS LAR A
Idade 000241 003671 =00se""" 005775 000344 003041
LTS LLR T LEERRRTT LE LRSS prirrrky LIS
Dimens3o
Fequenas empresas -0,00026 -0,04231"" -0.0223163" -0,06042"" 0,00330%" -0,03215""
LEERETT OGRS LEORTTT Ll rse) brirrrny LR
Médiazs empresas 0,00665""" -0.07156""" -002512 -0.a7s33" 002210 -0.050z21""
LLORIRT LAbr iy L0 LAEL T ) Lrirrisray LLERRE T
Grandes empresas o.ofvez""" -0,07061"" -0,03233™" -0,051367 0,02343™" -0,03733""
LRSS AR TS LEEERET LOERS LREERTY LA TeE
Salario 0.035200"" 04776 0,035371"" 0.26766""" 008030 014913
LLERETT SRS LLRRES LSS LLEeT LRI
Endividamento 0.02466™"" 0,04353""" -0.00232" 0.a1gz7" 00233537 0,05447 "
LEEERE T OGRS i) LS i sy SFORES
Exportadora 000623 -000532""" =000 0.00vas™"" 000437 -0.00d445""
LS SRR LR LRGSR LS LA
Incwagio 000326 0.0o0vaT"" 000215 -0,00003 000400 00186
LT LLERET T LT LFEY LELRN, LR
Constante 3555700 - 1027580 - 372552 -
LFRIE LT LLEERST
Obserdagdes 3503015 2361321 281637 223663 3227315 2132250
M empresas bl S0ZEET J3572 53264 554141 433033
Qualidade de
ajustamento
Hausman test [p-walue] 10,0000 00000 10,0000
F-statistic [p-walue] 10,0000 00000 10,0000
R - overall 04421 01126 04205
AR - prualue 0,0000 00000 0,0000
ARIE) - prualuse 0,0000 00000 0,0000
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CONCLUSOES

V)
V)

Y

Pelo menos 50% das empresas portuguesas tém produtividade inferior a
metade da produtividade média agregada, o que comprova a grande dispersao
de produtividade entre as empresas fronteira e ndo fronteira;

Entre 2006 e 2019, ao nivel agregado, observa-se uma relacdo positiva entre a
evolucao da dispersao das markups e da produtividade (diminuicao, ainda que
pouco evidente, ao nivel da média e aumento ao nivel da mediana);

As empresas nio-fronteira s3o as que mais contribuem para o nivel e dindmica Em linha com os resultados
da produtividade agregada, observando-se assim, no caso portugués, entre 2006 —~__; Obt'dl‘_’s por g“ (Zg?O)'tq“e
. .~ - . ~ . ~ ~ . ~ analisou o Lanada entre
e 2019, uma contribuicao positiva da difusao da inovacao mas nao da criacao de 1991 e 2015

inovacdo para a dinamica da produtividade agregada;

Ao nivel microeconémico, i.e., das empresas, um aumento das markups esta
positiva e significativamente (do ponto de vista estatistico) associado, tudo o
resto constante, a um aumento da produtividade do trabalho.

Em linha com os resultados obtidos por Griffith and Harrison (2004), relativo a varios paises
da OCDE, entre 1985 e 2000. Ainda assim, alguns autores realgaram relagdes negativas (e.g.

Ospina & Schiffbauer, 2010) e outros concluiram que as markups médias ndao afetam a
produtividade (Bagaee & Farhi, 2020).
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