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MINISTERIO DAS FINANGAS # MINISTRY OF FINANCE

1.SINTESE

AGREGADOS MACROECONOMICOS

2022 |2021 II 2021 III 2021 1IV| 20221 202211 2022III 20221V

Taxas de variagdo homélogas reais (%)

PIB -8,3 55 6,7 17,0 5,0 6,6 12,0 7,4 4,9 3,1
Consumo Privado -7,0 4,7 : 18,2 4,0 5,5 11,6 4,6 4,4 :
Familias -7,1 4,7 : 18,8 4,0 5,5 11,9 4,7 4,5
Duradouros -13,6 3,6 : 37,2 -6,4 4,4 21,3 4,7 14,7
N&o-Duradouros -6,4 4,9 : 17,2 5,1 5,6 11,0 4,7 3,5
ISFLSF -5,3 1,9 : 1,5 3,4 3,9 3,3 2,1 1,1
Consumo Publico 0,3 4,6 H 9,2 4,3 2,7 5,4 1,7 0,5 H
Formacdo Bruta de Capital Fixo -2,2 8,7 H 17,1 4,6 8,2 5,5 1,6 1,2
Construgéo 1,0 55 : 59 4,0 6,4 4,6 -0,9 -1,4
Outras Maquinas e Equipamento -5,5 13,1 : 30,9 1,7 10,0 4,0 3,6 6,6
Produtos de propriedade intelectual 6,1 12,9 : 16,0 12,9 9,2 5,7 2,8 1,2
Exportagoes (B&S) -18,6 13,5 : 43,6 12,3 16,4 19,1 25,3 16,8
Bens -11,6 11,3 : 44,0 3,2 4,3 4,2 13,6 11,3
Servigos -33,6 19,5 : 42,5 42,4 54,9 68,7 60,0 30,1
Importacdes (B&S) -11,8 13,3 : 37,9 12,3 13,0 12,9 15,2 11,3
Bens -10,0 12,9 : 39,1 9,1 11,1 10,7 13,0 11,2
Servigos -20,5 15,7 : 31,7 31,6 23,7 26,1 27,9 12,0
Contributos para a taxa de variagcao do PIB (p.p.)

Procura Interna -5,3 5,8 : 16,9 53 5,7 9,8 4,0 2,9
da qual: variagdo de stocks -0,5 0,2 : -0,2 1,0 0,0 0,2 0,4 -0,3

Procura Externa Liquida -3,0 -0,3 H 0,1 -0,3 1,0 2,2 3,3 2,0

Taxas de variacao em cadeia reais (%)
PIB - - - 4,4 2,8 1,9 2,4 0,1 0,4 0,2
Deflatores

PIB 2,0 1,4 : 0,0 1,7 1,4 1,1 4,1 5,0

Consumo Privado 0,6 1,4 : 0,9 1,5 2,3 3,5 59 7,5

Consumo Publico 4,0 1,4 : -3,5 2,6 4,2 2,3 4,9 6,3

Formagdo Bruta de Capital Fixo 1,4 4,1 : 3,5 5,6 5,3 6,8 8,9 8,4

ExportacBes (B&S) -2,1 5,8 : 3,2 8,9 10,4 12,2 17,2 16,5

Importagdes (B&S) -3,5 7,4 : 5,5 11,0 14,9 17,9 22,4 21,5

Taxas de variagdo homdélogas reais (%)

VAB -7,8 4,9 : 15,2 4,3 5,3 10,0 7,4 4,6
Agricultura, silvicultura e pescas -3,3 5,8 : 7,5 7,2 3,7 -2,6 -6,3 -7,8
IndUstria, energia, agua e saneamento -17,6 6,1 : 23,8 0,4 2,2 4,0 3,2 2,1
Construgdo 0,0 4,6 : 53 3,1 4,4 3,9 -0,2 -0,5
Comércio -7,3 5,9 : 29,7 7,9 12,8 29,8 21,5 12,5
Servigos -5,2 4,1 : 9,9 4,4 4,3 7,5 5,5 3,8

Area do euro (19 paises) taxas de variagio homélogas reais (%)

PIB -6,3 53 3,5 14,2 3,9 4,8 55 4,3 2,3 1,9
Consumo Privado -7,8 3,7 : 12,3 2,9 5,9 7,9 5,5 1,8
Consumo Publico -5,4 3,9 : 11,2 2,9 4,9 6,4 4,1 1,4
Formagdo Bruta de Capital Fixo -6,5 3,7 : 18,9 2,0 2,0 3,6 2,8 7,3
Exportacdes (B&S) -9,2 10,4 : 26,2 10,5 8,3 8,7 7,9 7,8
ImportacBes (B&S) -8,7 8,2 : 22,1 10,3 9,2 9,3 8,5 10,7

Fontes: INE, Eurostat
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2.ATIVIDADE ECONOMICA - OFERTA

Evolugao do PIB

Indicadores de Confianga
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20,0 36,0
15,0 24,0 - -
-
10,0 120 02 SSTTTSCTSY S al PRI
5,0 T wm B

-12,0
~ -24,0
-5,0
-36,0
-10,0
-48,0
-15,0

-60,0
NRRERRNRNRNNODODOODODONINDDNDNDDNNOO0OO0O0O0O i AN ANNNNNM
-20,0 IR R NN R NN N
C S TS E 2C5 TS 2C5®S5 8 2C 58582 CEmS 8 2Cs™mSE 2C
1 I om v | I I m v | I I m v |1 nom v REERY e TRY s TR TR ERYBEERREES
2019 2020 2021 2022
VH e \/C == Média Anual e IndUstria Transformadora Comércio a Retalho = e e= Servicos e« «ee Construgdo
Fonte: INE Fonte: Eurostat
Contributos para a variagao do PIB Indicadores Coincidentes da Atividade Econdémica
(p-p.) (MM3)
20,0 30,0
25,0
15,0 [}
20,0 )
10,0 "
15,0 1 [}
5,0 10,0 ]
5,0 !
0,0 | cpm— - 1/ )34 Saa
0.0 —— e [ AN
a \J P A
-5,0 4
-5,0 )
-10,0 -10,0 \
Y
-15,0 -15,0 ¢
20,0 -20,0
- ORNNRNRNRNNOODOODDODNIDIDNDNNOO0OO0OO0OO0OO - AN ANONNNN
1 mom v 1 moom v 1 11 m I 1 I R AR S I U L R SIS S
NPl cos il eos sl tob il cos Nl eos e osd
2019 2020 2021 2022 ‘ 4253238278383 88723828723382%38388%3838
= Consumo Privado Consumo Publico m—— FBCF - w» w [NE BdP GPEARI
mmm— V/ar. Existéncias Procura Externa Liquida eesees PIB (VH)

Fonte: INE Fontes: BdP, INE e GPEARI

Indicador Avangado

Consumo de Eletricidade (corrigido de temperatura) e Indicador de Clima
(Amplitude Ajustada, MM3) Econémico

-8,0
NN RN ® O ® e 0 Q9 9 9 odod o dodN NN N M
Ty rryoYdodoroodon g gy ad
© NN NN ®©®®O® O O 6 Q0 0 0 O o o4 H =+ N &N &N o S 5 3 5 5 6 3 5 5 &8 3 5 5 5 355 5 355 5 3 5§
R B B B B B T N O B S8 PA3 5% 2385 2384532358573 8% 338
T T U
o T O U & g B © g b T O T o
T g A ® S g 20 g g A v o g A0 g g A0 g g A 0D . o
@ @ «= Consumo Electricidade (corrigido de temperatura) (HP(10))
Area Euro eeeeee Japdo @ @ = Portugal China EUA

e Indicador de Clima Econémico (mm3)
Fonte: OCDE

Fontes: REN, INE
Nota: Um valor acima de 100 sinaliza

uma recuperagdo econdmica.

Wi



=== Indicador de Confianga da Industria
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2.4 SERVICOS

Indicadores de Confianga dos Servigos

Indicadores de Confianca dos Servigos

(S.R.E., MM3, VCS)

M

(S.R.E., MM3, VCS)

o0 S

AN

30,0
20,0
10,0

0,0

-10,0

-20,0
-30,0

-40,0
-50,0

-60,0
-70,0

LT-AOU
£L1-39S
JASLIS
L1-1PW
LT-1ew
£T1-uel

-80,0

30,0
20,0
10,0

0,0

-10,0

-20,0

-30,0

-40,0

-50,0

oz-lew
0z-lew
oz-uel
6T-A0U
61-395

61-Inf

61-lew
61-lew
6T-uel
8T-AOU
81-195

81-Inf

8T-lew
8T-Jew
8T1-uel
LT-AOU
JASTH

£T-In0

LT-lew
LT-1ew
£1-uel

Evolugdo da Procura (Gltimos 3 meses)

@ e == Evolugdo da Atividade (Ultimos 3 meses)

Portugal

Area do Euro

Fontes: INE, CE

Fontes: INE, CE

icos

da Capacidade nos Servi

(%, VCS)

izagcdo

Taxa de Util

Atividade nos Servigos

(VH, %, MM3)

v

juss

2022

v

juss

2021

v

juss

2020

v

juts

2019

94,0

92,0

90,0

88,0

86,0

-6,0

84,0

-8,0

-10,0

PN o

82,0

40,0

30,0

20,0

10,0

0,0

-10,0

-20,0

-30,0

-40,0

8T-Jew
871-uel
LT-AOU
JASLY
£1-Inf
LT-lew
LT-lew
£T-uel
9T-AOU

= == == {ndice de Volume de Negécios (vcs)

= Média 2011T3-Presente (Portugal)

e Portugal

e Area do Euro

indice de Emprego (eixo dta.)

Fonte: Eurostat

Fonte: INE

Indicador de Confianca dos Servigos
(Intervalo de Confianga, 1 Desvio-Padrao, MM3)

Indicador de Confianga dos Servigos
(Diferencas Homélogas, Contributos, MM3)

02-39s
oz-Inf
oz-lew
0z-1ew
oz-uel
6T-AOU
61-108
61-Inf
6T-lew
6T-1ew
6T-uel
8T-AOU
81-19s
81-Inf
8T-lew
8T-lew
8T1-uel
LT-AOU
L1-39s
£1-Inf
JASLY
LT-dew
£1-uel

-20,0

-40,0

-60,0

-80,0

-60,0

gz-uel
Zz-nou
f44=tH
zz-Int
zz-lew
Zz-dew
zz-uel
TZ-AOU
Tz-19s
TzZ-Inf
Tz-lew
1z-lew
Tz-uel
0g-rou
0z-198
oz-int
oz-lew
0z-lew
0z-uel
6T-AOU
6T-105
61-Inf
6T-lew
61-dew
6T-uel
8T-AoU
81-108
81-Inl
81-lew
gT-Jew
gT1-uel
LT-AOU
L1-388
LT-Inf
JASLIY
LT-lew
£1-uel

mmmm \/olume de Vendas

Atividade Corrente

-=------ Média Historica

Indicador de Confianga dos Servigos

@m= Indicador de Confianga dos Servigos

mmmmm Expetativas sobre a procura

Fontes: INE, CE

Fontes: INE, CE

o6 o



Gl E/\ a TA ECONOMICA DE
CURTO PRAZO

MINISTERIO DAS FINANCAS ® MINISTRY OF FINANCE

ade 2021 2022 2021 IV 20221 202211 2022 1l 2022 IV

Indicador Coincidente e de Ativ. Economica INE VH (%), MM3 4,8 : 4,8 59 2,4 1,4 : 4,5 -1,0
" BdP 3,5 6,4 6,5 73 7,0 6,0 55 71 55 55
VH (%)
" GPEARI 53 H 52 10,1 8,6 57 : 8,4 2,8
Indicador de Clima Econémico INE S.R.E. (MM3), 1,0 1,7 2,1 2,2 19 16 12 2,1 12 12 14

Indicador Avangado da OCDE

Area do Euro OCDE [ 101,3 : 101,8 100,9 99,7 98,6 : 101,3 98,0

Portugal 99,9 : 101,4 101,4 100,6 99,7 : 101,5 99,2
Indicador de Sentimento Econémico INE, CE 103,8 103,2 109,3 107,0 106,1 102,1 97,5 106,6 97,6 96,9 98,3
Cons. Electricidade (corr. temp.) REN VH (%) 1,2 2,1 0,0 3,1 3,1 1,7 0,4 -1,1 0,6 -0,1

Consumidores - Sit. Econ. do Pais

Ultimos 12 meses SRE. 57,9 63,3 -46,0 -47,9 64,2 67,1 73,9 -48,4 -75,9 72,8 72,8
Préximos 12 meses e -19,8 -47,0 -20,0 31,5 -49,6 -49,6 57,3 22,4 59,4 52,4 -50,3
Importagdo de Bens Duradouros 4,4 : -0,8 13,3 25,8 32,5 : 13,1 36,5
Constituicdo de Empresas na Hora* IRN G -27,0 65,3 28,6 289,9 63,0 33,9 135 84,1 11,8 14,5
Saldo Natural (Const. - Diss.) 28 102 34934 5861 10594 8972 7781 7587 3567 2753 2022
Constituigdes N° de 42337 46 181 11220 14 004 11702 9766 10 709 4737 3677 3354
Dissolugdes EHPI=ESES 14235 11247 5359 3410 2730 1985 3122 1170 924 1332
Insolvéncias 1958 1607 437 418 428 360 401 145 156 110
Saldo Natural (Const. - Diss.) o8 21,8 24,3 47,3 45,2 13,7 10,3 29,4 54,7 12,4 137,3
Constituigdes 11,4 9,1 15,0 33,8 8.4 0,9 4,6 36,8 24 9,9
VH (%)
Dissoluges -4,7 21,0 73 75 5,9 29,2 -41,7 1,1 -29,8 53,6
Insolvéncias -13,9 -17,9 12,1 26,7 -10,1 24,2 8,2 22,9 6.8 17,3

Indicador de Confianga da Inddstria (vcs)

Portugal -4,2 -4,0 -0,8 -1,1 -2,8 51 -6,9 -1,0 7,2 -6,5 -5,9
Avaliag&o Nivel de Encomendas -19,0 -12,6 -11,1 9,1 -12,1 -13,8 -15,4 9,7 -16,0 -14,8 -15,0
INE, CE S.R.E.
Stocks de produtos acabados 0,6 1,9 1,0 0,7 -0,3 2,9 42 2,3 4,6 49 50
Expetativas Producao (préximos meses) 7,0 2,6 9,8 6,5 3,4 1,6 -1,1 9,2 -1,0 0,1 2,2
Area do Euro 9,4 4,8 14,3 11,9 6,6 1,6 -0,8 135 -1,3 -0,6 13
indice Vol. de Negécios na IndUstria 14,4 : 14,2 21,9 26,4 24,9 : 17,0 16,2
do qual: Industria Transformadora 14,2 : 12,1 22,3 26,9 25,9 : 19,8 19,4
do qual: Mercado Externo INE 19,1 : 17,4 18,7 28,1 254 : 18,5 14,3
indice de Produgéo Industrial (vcs) 3,0 0,4 -1,6 -2,1 1,9 1,7 0,1 -3,4 -0,2 25
do qual: Industria Transformadora VH (%) 4,1 1,7 -0,1 0,9 3,3 3,0 -0,5 -1,8 -0,3 0,5
Veiculos Automoéveis Produzidos 9,7 11,2 13,6 -16,0 26,8 29,0 15,2 -30,5 10,9 25,1
Ligeiros de Passageiros 8,5 11,7 11,2 -24,6 29,9 30,5 22,2 -44,3 17,4 31,0
Comerciais Ligeiros ACAP 13,1 7,6 22,7 20,0 13,1 21,7 -16,3 24,3 -20,7 4,6
Comerciais Pesados 40,7 315 35,8 -14,8 18,1 58,7 60,4 -13,1 1116 35
Producéo para Exportagéo 9,4 10,4 13,3 -16,6 26,8 32,5 11,2 -30,2 3,4 20,0

Indicador Confianga no Com. Retalho (vcs)

Portugal -1,0 2,6 52 34 33 2,1 1,7 3,6 23 25 3,6
Evolucéo das vendas (Ultimos 3 meses) INE, CE SRE -6,9 3,2 5,9 4,1 5,6 0,9 2,3 2,2 0,9 52 10,8
Volume de Stock (situagéo atual) -3.3 <73 -6,0 -5,2 -1,7 -9,5 -6,8 -6,6 -7,6 -5,6 -3,1
Expetativas Atividade (préximos 3 meses) 0,5 -2,6 3,7 1,0 -3,4 -4,2 -4,0 1,9 -1,7 -3,3 -3,0
Area do Euro -1.8 -3.8 3,7 16 -5,1 -6,9 -4,8 35 -5,8 -2,7 -0,8
ind. Vol. Neg. Com. Retalho (defl., vcs) 4,5 4,8 7,6 12,9 3,6 4,4 -0,7 10,4 -0,9 -1,8
do qual: Alimentar INE VH (%) 3,2 -1,7 4,8 -1,1 -1,3 0,1 -4,3 0,3 -4,5 -5,3
do qual: Nao Alimentar 57 10,3 9,9 26,4 75 7,9 2,3 20,1 1,7 1,1

Indicador de Confianga da Construgéo (vcs)

Portugal -3,0 -3,6 12 13 -5,7 -5,0 -4,9 31 -4,0 -5,6 -3,6
Evolucéo do nivel de Encomendas INE, CE S.R.E. -14,8 -13,1 9,1 -10,1 -155 -13,8 -12,9 -8,1 -11,2 -141 -9,6
Expetativas de Emprego (préximos 3m) 8,7 6,0 11,5 12,8 4,1 3,7 3.2 143 3.2 3,0 2,5

Area do Euro 4,2 52 9,7 9,4 54 2,8 3,1 9,3 2,7 3,6 13

ind. Prod. na Construg&o e OP (vcs) 3,0 H 2,6 4,4 15 1,9 H 31 -1,1
do qual: Construcao de Edificios INE VH (%) 1,3 : 1,9 3,2 1,8 2,2 : 15 0,0
do qual: Engenharia Civil 5,6 : 3,6 6,1 1,0 1,4 : 56 -2,6

Indicador de Confianga dos Servigos (vcs)

Portugal 2,7 14,4 15,8 12,9 20,9 15,2 8,6 9,3 9,4 6,0 75
Evolucéo da Atividade (tltimos 3 meses) -2,1 15,7 16,2 12,8 25,0 16,2 8,8 11,9 11,9 3,2 4,2
INE, CE S.RE.
Evolucéo da Procura ((ltimos 3 meses) 2,2 14,1 14,5 6,3 24,1 17,0 9,0 2,0 75 3,5 2,7
Expetativas Procura (proximos 3 meses) 12,4 13,3 16,6 19,6 13,5 12,3 7,9 13,8 8,7 11,3 15,7
Area do Euro 8,3 9,3 17,9 12,6 12,4 7,2 51 109 4,2 77 10,7
ind. Volume Negécios Servigos (vcs) 9,9 H 17,5 27,8 22,8 23,6 H 21,1 12,7
INE VH (%)
do qual: Com. grosso; reparacéo de veic. 10,5 : 12,1 22,9 15,9 21,2 : 17,2 10,5
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3. ATIVIDADE ECONOMICA - PROCURA

3.1 CONSUMO PRIVADO
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Indicadores Fonte Unidade 2021 2022 2021 IV 2022 | 2022 11 2022 111 2022 IV dez-21 out-22 nov-22 dez-22
Indicador Quantitativo do Consumo Privado 6,6 10,6 19,4 11,1 78 10,6 58 4,5
Consumo Corrente INE VH (%), 6,7 11,1 19,1 11,7 71 11,1 5,0 4,0
Consumo Bens Durandouros MM3 6,0 51 227 6,0 156 51 14,7 10,1
Indicador Coincidente do Consumo Privado BdP 4,9 4,6 75 7,0 5,6 3,5 2,3 75 3,0 25 2,3
Ligeiros de Passageiros ACAP . 0,8 6,6 -14,2 12,0 -19,3 23,3 24,6 -11,5 18,8 39,4 16,6
146 637 156 250 34112 34771 40 678 38313 42 488 12 608 12 560 15 230 14 698
IVNCR (deflacionado) 4,5 4,8 7,6 12,9 3,6 4,4 -0,9 8,1 05 -1,2 -1,8
do qual: Alimentar INE 3,2 -1,7 4,8 -1,1 -1,3 0,1 -4,4 6,8 -3,3 -4,5 -5,3
do qual: Nao Alimentar VH (%) 57 10,2 9,9 26,4 75 7,9 2,0 9,2 3,5 1,3 1,1
Operagoes (Valor) - Levant. e Compras SIBS 9,9 14,6 14,0 28,5 13,5 11,7 8,9 12,9 9,1 73 10,1
Crédito ao consumo a Particulares BdP 0,2 8,1 0,2 59 7,4 8,0 8,1 0,2 7,7 7,9 8,1
Vendas de Gasolina DGEG 6,9 16,0 41,0 6,6 10,6 18,3 4,0 6,9

Indicadores

Unidade

2020

2021

2020 IV

20211

2021 11

2021 11

2021 IV

20221

2022 11

2022111

Consumo Privado 104,6 97,3 101,8 99,6 95,5 102,7 104,0 105,1 106,6 107,4 108,5
Bens Duradouros INE )= 8 113,3 97,9 101,4 101,2 91,4 108,0 100,6 105,6 110,9 113,0 1154
Bens Alimentares 109,7 1141 115,6 1147 1157 116,2 115,6 115,0 1133 113,6 1145
Serv. e bens de Cons. corrente exc. alim. 101,8 92,6 98,0 95,4 90,5 98,3 101,1 102,3 104,2 104,9 105,9

Indicadores Fonte 2021 2022 2021 IV 2022 | 2022 11 2022 111 2022 IV jan-22 22 dez-22 jan-23

Indicador de Conf. dos Cons. (ve) -16,6 -31,2 -16,4 -22,1 -31,8 -32,7 -38,1 -17,7 -38,7 -37,1 -354
Sit.fin. do agregado familiar - Ultimos 12m -13,3 -25,1 -12,7 -16,3 -23,4 -27,9 -32,8 -14,3 -33,8 -32,3 -32,6
Sit. econémica do Pais - Ultimos 12m -58,0 -63,3 -48,4 -47,6 -61,7 -67,4 -76,4 -51,0 -78,0 -73,4 -75,1
Sit.fin. do agregado familiar - Préximos 12m INE -3,0 -18,6 -3,8 94 -18,0 -20,7 -26,3 5,1 -27,2 -23,8 -23,7
Realiz. compras imp. - Préximos 12m SRE 30,5 34,0 29,3 -31,2 -36,3 32,4 -36,0 -28,9 -34,2 -39,8 -34,8

Proc.Interna Act. Bens Cons. Ind. Transf. -23,4 -10,9 -11,2 -12,9 -11,0 -9,4 -10,3 -13,1 -11,2 -10,4 -13,6

Volume de Vendas no Com. Retalho (vcs) -10,1 1,9 -0,5 0,8 6,8 0,0 0,0 -0,3 -2,3 3,8 9,4

Indicador de Stress Financeiro INE, CE* 12,5 16,6 11,8 13,1 16,8 17,1 19,4 12,0 20,2 19,3 19,5

*Dados CE, célculos GPEARI.
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3.2 INVESTIMENTO
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Indicador Coincidente da FBCF e de Ma

e i e Vol de Vendas de Bens
de Investimento
(p-p-) (MM3)
20,0 60,0
15,0 40,0
10,0
20,0
5,0
0,0
0,0
-5,0 -20,0
-10,0 -40,0
-15,0 -60,0
I I jets v |1 his 1 v | I his I v | I I III‘ TR NN N 0 o® W OO0 90 O oA oH oA NNNNM
T YT Ty TY oY g g ggaagad
2010 2020 o1 2022 5533553555355 82556254548233
mm— Construcdo = Bens de Equipamento «ee+ee Volume Vendas Bens de Investimento (Com. Grosso)
mmmm— Equipamento de Transporte mmmmmm Recursos Bioldgicos Cultivados e [ndicador de FBCF
s Produtos de Propriedade intelectual «eseee FBCF (volume) e Indicador de Maquinas e Equipamentos
Fonte: INE Fonte: INE
Vendas de Cimento Venda de Veiculos Comerciais
(VH, %, MM3) (VH, %, MM3)
25,0 200,0
20,0 150,0
15,0 100,0 H ¥
10,0 50,0 B
0,0 +
5,0
-50,0
v VAV,
-5,0

-100,0

dez-16
mar-17
jun-17
set-17
dez-17
mar-18
jun-18
set-18
dez-18
mar-19
jun-19
set-19
dez-19
mar-20
jun-20
set-20
dez-20
mar-21
jun-21
set-21
dez-21
mar-22
jun-22
set-22
dez-22
dez-16
mar-17
jun-17
set-17
dez-17
mar-18
jun-18
set-18
dez-18
mar-19
jun-19
set-19
dez-19
mar-20
jun-20
set-20
dez-20
mar-21
jun-21
set-21
dez-21
mar-22
jun-22
set-22
dez-22

Veiculos Comerciais Ligeiros

Veiculos Comerciais Pesados
Fontes: Cimpor, Secil

Fonte: ACAP

indice de Produgdo Industrial e Importagdo de Maquinas e Outros Bens de Capital Crédito para Habitac&o e Licencgas de Construcédo
(VH, %, MM3) (VH, %, MM3)

NNNN®®D®D®O®R NN OO O O o o o o o NN N o
OB AR B L RN A -20,0 -
8 8558855885598 5888585885588 SOSSN2E222222R3Q_8RAIAFAIININNA
S ERY T EgRAST EgRANT ERANS ERARDT E AT O O L R D )
33 232383 T8 3 2338822823 eE o
€ " E® v E®c%* E®c* E®c* E®cv E o ¢
s IMp. Maquinas e outros Bens de Cap. e «= == Ind. Produgdo ind. - Bens de Inv. (v.c.s.) Novos Empréstimos & Habitacio - Particulares
Fonte: INE

eeseee Licengas para a Construgéo de Habitagdes Novas
Fonte: BdP

Taxa de Investimento e de Poupanca

(% PIB, MM4)

1 11 1 v 1 1 juis
2019

2020

v 1 1 1 v 1 11 iig
2021

2022
= e «= Taxa de Investimento

Taxa de Poupancga
Fonte: INE

e 11 e



GPEAR TR

CURTO PRAZO
MINISTERIO DAS FINANCAS  MINISTRY OF FINANCE

Indicadores Unidade 2021 IV 20221 202211 2022111 2022 IV jan-22 dez-22 jan-23

Indicador de FBCF VH (%), 8,3 : 8,0 5,0 1,6 19 H 9,6 -1,4

Méquinas e Equipamentos INE MM3M 143 : 96 24 43 8,9 : 135 05
Vendas de Cimento Cimpor, Secil 58 15 34 10,7 -1,6 -2,9 0,1 13,9 -4,8 73
Crédito a part. para compra de Habitag&o BdP 2,0 3,5 2,0 2,0 4,6 4,1 3,5 2,0 3,8 3,5
Licengas para a Const. de Habit. Novas 8,2 B -5,1 2,6 -6,5 -7,2 : 8,7 -11,4
Imp. de Maquinas, outros bens de capital 16,4 B 13,2 13,8 15,9 30,8 : 21,1 14,3
Ind. Vol. Neg. Ind. (Nacional) - Bens de Inv. INE VH (%) 8,5 B 7,1 33,9 43,9 40,7 : 14,9 42,0
Ind. Producéo Industrial - Bens de Inv. -0,5 3,4 -2,8 -6,0 4,2 11,2 4,9 -8,0 4,8 4.8
Venda de Veiculos

Veiculos Comerciais Ligeiros ACAP 4,4 -18,2 -7.6 -9,0 -35,7 0,1 -20,3 -9,7 -36,5 -7,0

Veiculos Pesados 21,3 13,4 17,4 5,6 12,3 32,9 73 8,6 2,4 36,5
Volume Vendas Bens de Investimento INE S.R.E. -1,7 11,4 55 10,5 13,7 11,3 10,3 21,3 -0,4 19,5 20,1

Indicadores Unidade 2020 IV 20211 2021 1l 2021 111 2021 IV 20221 2022 11 2022 11
FBCF (volume) 96,1 94,0 102,1 97,2 100,9 101,8 100,6 105,2 106,4 103,5 1018
Construgéo 80,2 80,9 85,4 82,2 84,0 85,4 84,8 87,4 87,9 84,7 83,6
2010 = 100
Outras maquinas e equipamentos INE 110,4 104,4 118,1 112,1 119,0 119,2 110,8 123,4 1237 123,5 118,1
Equipamento de Transporte 134,6 99,2 106,6 99,5 104,8 99,2 108,9 113,6 1235 109,5 109,5
Taxa de Poupanga 18,6 17,9 19,5 17,9 18,4 19,0 19,3 19,5 18,9 18,8 18,9
% PI1B, MM4
Taxa de Investimento 18,5 19,1 20,6 19,1 19,3 19,8 20,3 20,6 20,9 21,1 21,1

e 12 e
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MINISTERIO DAS FINANGAS & MINISTRY OF FINANCE

3.3 MERCADO DE TRABALHO
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NOTA ECONOMICA DE
CURTO PRAZO
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GDE/\Q NOTA ECONOMICA DE
CURTO PRAZO

MINISTERIO DAS FINANGAS ® MINISTRY OF FINANCE

Indicadores Fonte Unidade 2021 2022 2021 1V 20221 2022 11 2022 111 2022 1V dez-21 o 2 nov-22 dez-22

Desemprego Registado F.P. 347959 307005 | 347959 326251 282453 287240 307005 | 347959 | 289125 296723 307 005
Agric, prod. animal, caca, flor. e pesca 13 623 13 808 13 623 13 259 10 792 10 998 13 808 13 623 11748 12 401 13 808
Construcdo 18 448 17 198 18 448 17 445 15735 15 470 17 198 18 448 15 709 15 968 17 198
Industria, Energia e Agua _— 39 417 33991 39 417 36 161 32 262 32575 33991 39 417 32829 32985 33991
Servicos 217 400 192 312 217 400 202 075 174 364 176 883 192 312 217 400 177 243 184 469 192 312

Desempregados Inscritos L.P. N.O de 490672 509104 | 130784 121365 107222 131570 148 947 39 474 50 580 54 348 44 019

Ofertas de Emprego L.P. fes=ces 146 993 135735 33 530 38 358 38 907 33394 25076 9 070 9529 8761 6786

Colocagdes L.P. 91562 89 941 21898 23 196 26 081 22010 18 654 6270 6756 6392 5506

Ben. de Subsidio de Desemprego 145748 126724 | 145748 141781 121392 129063 126724 | 145748 | 124037 127147 126724

Ben. de Subs. Social de Desemprego 21669 31079 21669 30 586 31608 31 000 31079 21669 30 934 31147 31079

Contratacéio Coletiva Mrsss 53 020 71333 81260 37 498 101656 120 794 25385 149 604 13271 10 305 52579

Acordos em vigor* 1045079 1184639 | 1067140 1116449 1111508 1175186 1335413 | 1146590 | 1317 109 1324724 1364 406

Variagao intertabelas Nominal VH (%) 3,5 54 3,8 3,6 4,6 6,8 4,5 3,2 6,8 4,4 3,9

Acordos em vigor* 2,6 3,6 2,8 3,0 3,3 3,6 4,2 2,8 4,2 4,2 4,2

acbes médias Declaradas S.S INE VH{,nZI‘M3 45 : 3,4 3,5 4,6 5,0 : 3,4 5,0 4,9
* Estimativas GPEARI

Desemprego Registado F.P. -13,5 -11,8 -13,5 -24,6 -25,3 -20,0 -11,8 -13,5 -17,8 -14,2 -11,8
Agric, prod. animal, caca, flor. e pesca -10,8 1,4 -10,8 -15,1 -14,7 -7,8 1,4 -10,8 -4,2 -0,2 1,4
Construco -14,8 -6,8 -14,8 -22,4 -20,8 -16,4 6,8 -14,8 -13,8 -11,3 6,8
Indstria, Energia e Agua - -17,7 -13,8 -17,7 -28,0 27,9 -22,3 -13,8 -17,7 -19,9 -16,6 -13,8
Servicos -12,8 11,5 -12,8 -26,4 -26,0 -20,8 11,5 -12,8 -18,3 -14,1 -11,5

Desempregados Inscritos L.P. %) -17,8 3,8 -14,5 -9,4 4,2 7,0 13,9 -13,7 14,5 15,3 11,5

Ofertas de Emprego L.P. 36,0 -7,7 21,3 29,6 -16,6 -10,3 -25,2 16,7 -26,1 -24,3 -25,2

Colocagdes L.P. 22,8 -1,8 21,8 21,1 -5,7 -3,7 -14,8 35,4 -15,7 -16,1 -12,2

Ben. de Subsidio de Desemprego -29,0 -13,1 -29,0 -32,2 -30,1 -22,0 -13,1 -29,0 -17,3 -13,8 -13,1

Ben. de Subs. Social de Desemprego Mrsss -40,1 43,4 -40,1 -4,4 45,0 53,1 43,4 -40,1 54,2 50,3 43,4

Contratacio Coletiva 30,2 34,5 80,4 -21,2 41,8 946,6 -68,8 61,5 -77,9 -69,8 -64,9

Acordos em vigor* -36,6 13,4 -4,1 5,3 6,3 16,7 25,1 16,1 28,8 28,3 19,0

* Estimativas GPEARI

Nota: Os dados do desemprego registado por setor de atividade dizem respeito ao desemprego registado (novo emprego) e ao continente.

Indicadores 2021 2022 2021 1V 22 1 2022 11 2022 111 2022 1V dez-22

Expetativas de Emprego (altimos 3 meses)
Servigos -0,9 9,3 7,9 7,5 10,6 9,8 9,1 6,8 9,1 6,7 -3,0

Expetativas de Emprego (préx. 3 meses)

Construgio 8,7 6,0 11,5 12,8 41 37 32 14,3 3.2 3,0 2,5
Comércio a Retalho INE, CE SRE -0,3 1,5 -0,1 0,4 1,7 -0,2 1,6 1,6 0,7 1,6 2,5
Servigos 54 9,6 10,7 12,0 12,7 9,1 4,7 8,6 7,1 0,9 7,5

Expetativas de Emprego (préximos meses)
Industria Transformadora 59 6,9 8,6 7,7 54 50 9,3 8,7 12,6 12,5 4,8

Expetativas de Desemp. (préx. 12 meses)
Consumidores 30,3 26,2 15,2 16,0 26,1 24,2 38,5 16,7 42,8 38,0 36,1
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MINISTERIO DAS FINANGAS ® MINISTRY OF FINANCE

NOTA ECONOMICA DE

CURTO PRAZO

Indicadores Unidade 20221 2022 11 2022 111 2022 1v dez-21 out-22 nov-22 dez-22
Taxa de desemprego % 5,9 5,7 5,8 5,9 6,1 6,5 6,7
indice de Emprego na Industria 2,7 3,0 2,5 2,2 2,2 1,8
indice de Emprego nos Servicos INE VH (%) 3,5 4,6 50 4,1 5,6 5,0
indice de Emprego no Comércio a Retalho 41 3,0 3,4 2,5 4,1 2,7 2,3 2,6
indice de Emprego na Construcgo e O.P. 3,5 4,6 50 1,8 2,0 1,9
Indicadores Fonte Unidade 2020 1V 20211 2021 11 2021 III 2021 1V 20221 2022 11 2022 III
Populagio Ativa VH (%) -0,7 -1,0 5,7 2,7 2,1 3,3 0,9 0,7
Taxa de Atividade % 49,5 49,1 50,2 50,5 50,6 50,7 50,7 51,0
Populagdo Desempregada VH (%) 5,9 3,4 24,2 -21,0 -11,4 -14,4 -13,6 -4,0
Taxa de Desemprego % 7,3 7.1 6,7 6,1 6,3 5,9 57 5,8
Desemprego de longa Duragéo VH (%) -12,9 -7,0 85,5 22,6 22,8 18,0 -1,6 -16,2
% Populagdo Desempregada % 34,6 33,5 44,7 48,2 47,9 46,2 50,9 42,1
Populagio Empregada -1,2 -1,3 4,5 4,7 3,1 4,7 1,9 1,0
por Setor
Agric, prod. animal, caga, flor. e pesca 1,0 -7.7 -5,9 11,2 8,2 -0,2 14,4 1,7
Industria Transformadora -0,4 -3,4 54 0,6 -5,3 3,2 -5,4 2,4
Construgéo INE -2,9 1,2 2,1 -3,1 11,5 1,0 2,6 9,0
Servigos VH (%) -1,6 -1,0 5,4 6,9 5.2 59 3,0 -0,2
Situacdo na Profissdo
Trabalhadores por Conta de Outrém -0,9 -2,1 3,9 2,4 1,6 4,5 1,3 2,1
Contrato sem Termo 2,5 0,2 3,7 2,6 3,2 6,0 2,5 2,9
Contrato com Termo -17,5 -10,2 3,9 3,7 -2,5 -4,1 -7,5 -3,5
Trabalhadores por Conta Propria -1,9 0,3 4,5 15,6 7,6 6,4 6,0 -3,1
Fluxos Mercado Trabalho
Tx. de Separag&o (exc. din. Pop. Ativa) (1) 1,3
Tx. de Separag&o (inc. din. Pop. Ativa) (2) % 51
Tx. de Aquisigéo (exc. din. Pop. Ativa) (3) 30,4
Tx. de Aquisigdo (inc. din. Pop. Ativa) (4) 7,2
Emprego nas AP's DGAEP VH (%) 2,8 3,0 3,6 3,4 2,0 2,1 1,4 1,3
39,5 37,3 34,7 23,1 -7,9 -2,1 1,6 -2,9

Emprego nas Sociedades do Sector Pdblico

Nota: (1) Calculado como o racio do n° de trabalhadores que transitaram de emprego para desemprego dividido pelo emprego no periodo anterior; (2) Calculado como o racio do n° de trabalhadores que transitaram de emprego
para desemprego ou inatividade dividido pelo emprego no periodo anterior; (3) Calculado como o réacio do n° de trabalhadores que transitaram de desemprego para emprego dividido pelo desemprego no periodo anterior; (4)
Calculado como o racio do n° de trabalhadores que transitaram de desemprego ou inatividade para emprego dividido pela populagdo desempregada acrescida da populagdo em idade ativa, que ndo se encontra em atividade.
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CURTO PRAZO

SPEAR

MINISTERIO DAS FINANCAS # MINISTRY OF FINANCE
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MINISTERIO DAS FINANCAS ® MINISTRY OF FINANCE

Indicadores

Unidade

2022 |

2022 11

2022 111

2022 IV

NOTA ECONOMICA DE

CURTO PRAZO

dez-21

indice de Precos do Consumidor 1,3 7.8 2,4 4,3 8,0 9,1 9,9 2,7 10,1 9,9 9,6
do qual: Subjacente 0,8 5,6 1,5 3,1 55 6,5 72 1,8 7,1 72 73
Bens 1,7 10,2 2,7 54 10,2 11,7 13,5 3,2 13,5 13,6 13,3
Servigos 0,6 43 19 2,6 a7 52 4,5 2,0 5,1 4,4 4,1
Prod. alim. e bebidas n/ alc. 0,7 13,0 1,6 52 11,9 15,2 19,5 29 18,6 20,0 19,9
Bebidas alc. e tabaco 0,9 2,6 0,9 1,7 2,1 3,0 3,6 0,3 3,0 3,8 4,0
Vestuério e calgado -0,2 0,8 0,1 18 -0,4 0,2 16 18 19 14 16
Habit., &gua, elet., gas e outros comb. 1,6 12,8 3,2 5,0 12,4 15,4 18,5 3,2 18,5 18,5 18,4
Acess. p/ lar, eq. doméstico e manut. 0,0 9,2 1,0 4,7 8,6 11,0 12,4 0,9 12,2 12,1 12,9
Saude 3,2 1,2 12 0,7 0,8 0,7 25 0,2 0,9 3,3 33
Transportes INE 4,4 10,0 77 8,6 12,7 10,8 79 6,7 9,9 7,9 5,9
Comunicagio VH (%) 03 1,9 1,0 2,0 25 19 1,2 09 14 19 03
Lazer, recreagéo e cultura 1,0 3,9 2,4 3,1 54 3,8 35 3,2 3,4 3,3 3,8
Educacéo -0,8 1,6 1,1 1,3 14 1,2 2,6 1,2 25 2,6 2,6
Restaurantes e hotéis -0,8 11,7 2,2 51 11,7 16,3 135 3,0 16,3 12,8 11,2
Bens e servicos diversos 1,3 23 0,9 1,6 2,1 2,7 29 1,2 2,6 2,9 3.2
ind. de Precos na Produg&o Industrial 8,9 20,5 18,6 22,0 249 22,2 13,6 20,3 16,2 14,0 10,6
do qual: Bens de Consumo 2,2 12,5 4,7 78 11,9 14,2 15,9 53 15,7 16,2 16,0
Bens Intermédios 9,9 19,2 17,2 19,9 23,1 19,6 14,6 18,4 16,6 14,3 13,0
Bens de Investimento 18 44 3,0 3,6 53 4,6 4,0 33 4.6 3,8 37
Energia 239 43,6 58,8 63,5 61,1 48,0 13,2 64,5 21,7 15,3 33

ind. Confidencial Imob. (defl.) C.l. 51 8,9 10,5 8,9 10,1 9.2 8,5 81
Inquérito a Avaliagdo Bancaria (€/M2) INE 8,6 13,8 11,0 115 14,2 15,8 13,6 11,2 13,5 13,9 13,5

Unidade

Estrutura

2021 IV

20221

2022 11

2022 111

2022 IV

IHPC da Area do Euro
IHPC Nacional
excluindo: energia
ener., alim., bebidas alc. e tabaco
Bens
Bens Alim., Bebidas Alc. e Tabaco
Bens Alim. processados e outros
Bens Alim. n&o processados
Bens Industrais
Bens Industrais exc. Energia
Vestuario
Produtos Farmacéuticos
Energia
Servicos
Por meméria
Precos sujeitos a regulacéo

Total a impostos constantes
Impostos (contrib.)

VH (%)

1000,0
919,8
664,8
595,1
255,0
182,4

72,6
340,2
260,0

406

19,0

80,2
404,9

123,0

26
09
04
02
17
08
06
11
24
08
0,0
37
75
0,0

0,9
0,9
0,0

8,4
8,1
6,7
50
10,2
11,4
10,6
13,5
9,3
4.8
1,0
11
23,8
50

17
85
-0,4

46
24
15
15
27
15
17
09
36
08
07
15

13,2
2,0

038
25
-0,1

6,1
44
34
3,0
54
47
47
46
6,0
3,0
18
0,7

159
2,9

11
4,5
-0,1

8,1
82
6,4
4,9
10,1
10,4
9,6
12,5
9,9
4,2
-0,3
0,7
28,9
53

12
8,6
-0,4

93
95

8.1

6.1
11,7
134
12,2
16,5
104
56

03

06

259
64

19
10,1
-0,6

10,0
10,2
9,0
59
13,4
17,1
16,0
20,0
10,7
6,4
23
2,6
243
55

24
10,8
-0,6

50
2,8
2,1
19
32
25
22
31
3,8
15
2,8
03
11,4
2,1

0,6
29
-0,1

out-22 nov-22 dez-22
10,6 10,1 9,2
10,6 10,2 9,8
91 9,0 8,8
6,3 57 55
13,4 13,6 13,2
16,2 17,5 17,6
14,3 16,6 16,9
21,2 19,8 19,1
11,4 10,7 10,0
6,3 6,3 6,7
2,8 19 21
0,8 35 35
27,6 24,7 20,7
6,3 53 4,8
21 2,5 2,6
11,2 10,9 10,4
-0,6 -0,6 -0,6

Fonte: Eurostat

Nota: De acordo com as novas séries o ano de referéncia é 2015

Indicadores

Unidade

2022

2021 IV

20221

2022 11

2022 111

2022 IV

nov-22 dez-22

Precos de Venda - Proximos 3 meses
Industria Transformadora (ve)
do qual: Bens de Consumo
Bens de Investimento
Bens Intermédios
Comércio
Comércio a Retalho
Comércio por Grosso
Construcéo e Obras Publicas (ve)

Precos de Venda - Préx. 12 m. (ve)

Consumidores

INE

SRE.

19,8
18,0
12,8
239
131
115
14,8
22,1

21,3

29,6
41,3
24,5
23,3
32,8
34,9
30,8
38,8

51,5

29,0
37,0
17,7
252
21,8
19,6
21,8
33,8

45,8

32,4
40,5
22,0
33,9
31,0
28,2
34,8
37,2

57,9

35,5
46,2
32,4
32,0
36,7
38,0
38,5
41,6

58,4

25,0
38,3
22,1
14,4
29,6
35,8
21,6
39,5

433

255
40,3
21,4
12,9
34,0
375
28,1
36,9

46,4

31,2
41,8
19,5
29,8
24,1
21,8
275
33,8

51,8

jan-23

251 20,7 16,0
07 36,7 273
16,6 18,8 18,2
12,9 10,2 71
35,0 27,7 254
397 28,3 323
27,4 245 19,3
397 31,3 335
46,9 38,4 36,0
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yd

3.5 COMERCIO E CONTAS EXTERNAS

Taxa de Cobertura - Bens

Internacional de Bens

ércio

Fluxos do Com

(%, MM3)

(VH, %, MM3)

120,0

100,0

80,0

60,0

40,0

20,0

0,0

Zz-nou
zz-19s
zz-Inf
zz-lew
zz-lew
zz-uef
TZ-Aou
Tz-39s
Tz-Inf
TZ-lew
Tz-1ew
Te-uel
0zZ-nou
0z-198
oz-Inf
oz-lew
Oz-lew
oz-uef
6T-AOU
61-39S
6T-Inl
6T-1ew
6T-lew
61-uef
8T-A0OU
81-19s
8T-Inl
81-lew
8T-lew
81-uef
LT-NOU
ASEY
£1-Inf
ASE
LT-lew
L1-uef
91-AOU

zz-nou
Zz-obe
zz-lew
TT-A34

Tz-nou
1Z-0be
TZ-1eW
Tz-A3y

0z-AoU
0z-obe
oz-lew
0Z-A34

61-A0U
61-06e
61-lew
6T-A9)

81-A0U
g1-0be
8T-lew
8T-A3)

L1-A0U
£1-06e
JASLIT
JARC))

9T-A0U

60,0

50,0

40,0

30,0

20,0

10,0

0,0

-10,0

20,0

-30,0

-40,0

Extracomunitéria

= = = = Intracomunitéria

Total

= = = « Exportacdo de Bens

Importagdo de Bens

Fonte: INE

Fonte: INE

Nota: Radi "
ota: Récio entre Exportagdes e ImportacBes de Bens

Exportacdo de Bens

Importacgdo de Bens

(VH, %, MM3)

(VH, %, MM3)

80,0
60,0
40,0
20,0

Na

Ly

Y

-20,0

-40,0

100,0
80,0
60,0
40,0
20,0

0,0

-20,0

-40,0

-60,0

zz-nou
Zz-obe
zz-1eW
22-A9

1z-Aou
1z-06e
Tz-lew
TT-n3)

0z-rou
0z-obe
0z-lew
0Z-A9)

61-r0U
6T-06e
61-1ew
6T-A3)

8T-AOU
g81-06R
81-lew
8T-A3)

£1-A0U
L1-06e
L1-1eW
LT-A9)

91-r0U

zz-nou
zz-obe
zz-1ew
TT-A3y

Tz-Aou
Tz-0be
Te-rew
TT-ny

0z-nou
0z-obe
0z-lew
0z-A9)

61-n0U
61-0be
61-1ewW
6T-A34

8T-nou
g1-06e
81-lew
8T-A3)

L1-A0U
L1-0Be
L1-1ew
LT-13y

91-A0U

== = = = Extracomunitéria

Intracomunitéria

Total

= = = = Extracomunitaria

Intracomunitéria

Total

Fonte: INE

Fonte: INE

Taxa de Cobertura - Servigos

icos

Internacional de Serv

(VH, %, MM3)

ércio

Fluxo de Com

(%, MM12)

-
Pl -
~ - =
-
-

zz-nou
Zz-obe
zz-lew
TT-A34

Tz-A0u
1z-obe
Tz-lew
TC-n3)

0z-Aou
0z-obe
0z-lew
02-A9)

6T-n0U
61-06e
61-lew
61-A3)

81-A0U
g1-06e
8T-lew
8T-A3y

L1-A0U
L1-06e
LT-lew
LT-A3)

9T-A0U

250,0

o
o
S
S

150,0

o
o
S
=

50,0

0,0

Zz-nAou
Zz-obe
zz-lew
22-A9)

TZ-AOU
1z-0be
Tg-lew
TT-n3)

0z-rou
0z-obe
oz-lew
0Z-A3)

61-A0U
6T-06e
61-lew
61-A3)

81-A0U
g1-0be
8T-lew
8T-A9)

£1-A0U
£1-0be
JASLIT
LT-A9)

9T-A0U

120,0

100,0

80,0

60,0

40,0

20,0

0,0

-20,0

-40,0

-60,0

-80,0

Extracomunitaria

@ @ == Intracomunitaria

Total

Importaggo de Servigos

= - Exportagéo de Servigos

Fonte: BdP

Fonte: BdP

Nota: Raci ~
ota: Racio entre Exportag&o e Importagdo de Servigos.
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Importacgao de Servigos
(VH, %, MM3)

Exportacdo de Servicos
(VH, %, MM3)

150,0
100,0
100,0
50,0
0,0
-50,0
-100,0
©RNRNNN® O OB AN 0O Q9 QO o oo oo odoN NN TSRO NE2282222R3QRIR/RAIAIIAAINIAN
20N 22882222R_3QI_R_’AIAANNNRNANA
P - S N R E TR - 3 38T 58 3T% 533838 ®TS 33T S 3sE S
cfggedgrgeeigedegpgeepgygedege ETESETESETERETES ST ERSTESC
Total = e=e=elnt fa  e— ia Total « Intracomunitaria s Extracomunitaria
Fonte: BdP Fonte: BdP
Decomposigdo da Variagdo da Balanca de Bens Decomposicdo da Variagdo da Balanga de Servigos
(Milhdes de €) (Milhdes de €)
2000 3000
1500
. 2000
1000 . K
500 K . . 1000
0 - r
-500 ) 0
-1 000 .
- -1 000
-1500
-2 000 2000
-2500 Teomm.et
-3 000 -3 000
1 nom v 1 o m v 1 noom 1 o 1 nom v 1 o om 1 nom IV 1 IS 14
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022
Ef. Volume mmmmmm Ef. Preco e Ef. Termos de Troca e Ef. cruzado * Variagdo Anual Ef. Volume mmmmmm Ef, Preco = Ef, Termos de Troca mmmmmm Ef. cruzado « Variaggo Anual
Fontes: INE, calculos GPEARI Fontes: INE, célculos GPEARI
Balanga de Combustiveis e Lubrificantes Carteira de Encomendas na Industria Transformadora dos Paises Clientes
(Milhdes €, MM12) (S.R.E., MM3)
0 20,0
-100 10,0
-200 0,0 1
-300 -10,0
-a00 -20,0
-500 -30,0
-600 -40,0
-700 -50,0
ORNRNANN N D DDDDDNNNNNNOOOOO0 O o — o NN
eI DT T TNy Yy aq
L B I E Y T ) -60,0
CEEEARenEEARCsEAR e EREARenRERREREERRE ERININENN 3
PLLss8 s
o " 258583835 3
Produtos Primarios = Produtos Transformados —e====Saldo de Combustiveis e Lubrificantes S ™EE = <
Fonte: INE Fonte: INE
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indice de Volume de Negécios da Indistria - Mercado Externo

(VH, %, MM3)
100,0

80,0
60,0
40,0
20,0

0,0

-20,0

-40,0

-60,0
N @© o
IR 2%

o2
23
o e

oo O o
(NN LENENENENEN
©

E
e eeeee Bens de Consumo

TSH 2 C
fT39%os
Em® 28

mar-19

©

EE

mar-17
jul-18

o~
-
> c
R
Ry

o
2
c
&

mai-18
mai-19
set-19
nov-19
jan-20
jul-20
set-20
nov-21
jul-22
set-22
nov-22

—
3
©
£

jan-21

Y e

5, ] 29
Total

= @ «= Bens de Investimento s Bens Intermédios

Fonte: INE

Necessidade/Capacidade de Financiamento

(% PIB, ano terminado em cada trimestre)

500,0%
400,0%
300,0%
200,0%

100,0%

- - -

S

P el

0,0%
-100,0%
-200,0%
-300,0%

-400,0%
1 11 Jiig

2019

v 1 his v I 11 il

2021

1 11
2022

2020

mmmmmm Balanga Comercial (ndo aj. de saz.) = «» == Cap./Nec. Liq. deFinanciamento

s Cap./Nec. Liq. deFinanciamento (exc. Energia)

Fonte: INE
Balanca de Pagamentos
(Milhdes de €, acumulado, 12 meses)
8000 0
6000 =TT T wal -1000
4000 ’___—~———~----—"---'
-2 000
-3 000
-4 000
-5 000
-8 000 -6 000
ORNRRRN NN OO RRRNONNNNNOOO0O0O0O it ot NN NN NN
TSy A YAy y
2cETSH2ELT® 2 CE L E S 2 E S TSN 2CS5TS03CE5TSY 2
S EE RS R8RS g R o ERResFE2R o8 ERRE

Balanga Corrente e de Capital s Balanga Comercial

== == «= Balanga de Rend. Secundarios ++esee Balanca de Rend. Primarios (eixo dta.)

Fonte: BdP

jisg
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Taxa de Cambio
(VH, %, MM3)

6,0

-15,0
-20,0
-25,0

dez-16

Fontes: Breugel,

110,0%
105,0%
100,0%
95,0%
90,0%
85,0%
80,0%
75,0%

70,0%

mar-17

-4,0
-6,0
NNN©® @O ® e 00 % 00 0O o oo oo NN NN
T YT T ITYYnr Yy g gy ad
I - T - R ]
283 g8 g garsgegresggaregearss
Taxa de Cambio Nominal (USD/EUR) (eixo esq.)
= = Taxa de Cambio Nominal Efetiva (120 parceiros comerciais)
Bloomberg

Grau de Abertura da Economia e Taxa de Cobertura
(% PIB, ano terminado em cada trimestre)

o
4
\/\ 4

- s

1 I

Fonte: INE

I
2019

v I I s

2020

I
2021

jusg

2022
@ = e Grau de Abertura da Economia

Taxa de Cobertura

Nota: Grau de abertura da economia calculado como o récio da soma das Importacdes e
ExportacGes sobre o PIB.

20 000
15 000
10 000
5000

Composicao da Balanga Comercial
(Milhdes de €, acumulado, 12 meses)

-5 000
-10 000
-15 000
-20 000
-25 000
-30 000

nov-16

== == == Balanca de Bens

Fonte: BdP
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TEIITTIRT 3

set-18
nov-18

NGO poy
BT3B 35 S
ET0eR =

mar-18
mai-18

INEN]
[NEN
&
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set-21
nov-21

JERUREN
2828
282

nov-22

Balanga Comercial

« Balanga de Servigos

s Balanga Comercial (excl. Energia)
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Exportacdo de Bens por Intensidade Tecnolégica
(VH, %, MM3)

80,0%
60,0%
40,0%
20,0%
0,0%
-20,0%
-40,0%
-60,0%
O NN NN O DO RN RO OO0 O o4 oo NN NN
TTITTYRTTRORY Yy gggqqgaa
P - N Y R R EEEEE R
28 EREELERCEEEREEERREEREEERZ2
Total = = = = Alta e Média-Alta Tecnologia s Baixa e Média-Baixa Tecnologia
Fonte: INE
Estrutura da Exportagdo de Bens na Industria Transformadora
(%, ano terminado no periodo)
100%

90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%
1 1
2019

1 11
2022

® Baixa Tecnologia = Média-Baixa Tecnologia m Média-Alta Tecnologia m Alta Tecnologia

Fonte: INE
Indicador de Especializagdo
0,35 -0,20
0,33 0,22
0,31 -0,24
0,29 0,26
0,27
-0,28
0,25
-0,30

0,23
0,21 -0,32
0,19 -0,34
0,17 -0,36

(=
0,15 -0,38

O NN NN OO D ®OA NN OO OO0 O o o oo NN NN

2SS 50 2222222288 R/R/RAIIFIIIANN

A A

2 8 T o5 88 T o5 88 2T oo s T oo @0 T od @ T oo

28 ERFEB2ERESE EREE ERZEERZEEGRES

— Baixa e Média-Baixa Tecnologia == == == Alta e Média-Alta Tecnologia (eixo dta.)

Fonte: INE

Nota: Logaritmo neperiano do racio peso das exportagdes de produtos industriais transformados
de uma determinada categoria no total das exportagdes de produtos industriais transformados /
peso das importagdes de produtos industriais transformados de uma determinada categoria no
total das importagGes de produtos industriais transformados.

60,0%
50,0%
40,0%
30,0%
20,0%
10,0%

0,0%

NOTA ECONOMICA DE

CURTO PRAZO

Importagdo de Bens por Intensidade Tecnoldgica
(VH, %, MM3)

-10,0%
-20,0%
-30,0%
-40,0%
-50,0%

nov-16

Fonte: IN

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%

20%
10%
0%

=Baixa T i = Média-Baixa T

Fonte: INE
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Lo 0 s e LoE o s 5 E 5 5 3 & 6 3 Lo S
3 ® 5§33 ® &§3 3 ® & 3 3 ® S8 3P TS I E S B
L EREETEREE2EREEEREZEEREEERE
Total = = == Alta e Média-Alta Tecnologia s Baixa € Média-Baixa Tecnologia
E

Estrutura da Importacdo de Bens na Indistria Transformadora
(%, ano terminado no periodo)

11 1
2022
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CURTO PRAZO

Importagdes e Exportacées por NC8 ade Estrutura 2020 2021 2021 III 20211IV 20221 2022 II 2022III no

Importagdes Totais de Bens 100,0 -14,8 22,0 20,9 29,7 35,4 38,4 36,5 35,3 30,0 26,0 16,2
Maquinas e Aparelhos 16,9 -7,6 17,1 6,5 13,6 13,9 16,2 31,6 20,0 33,7 32,3 12,2
Veiculos e O. M. Transporte 10,0 -34,1 2,3 -7,5 -2,1 12,5 29,7 35,9 0,4 44,9 32,9 41,8
Combustiveis 16,7 -35,3 61,6 96,2 133,5 129,4 159,7 93,4 182,5 49,3 24,1 30,9
Agricolas 10,0 -5,1 13,1 6,0 23,4 22,8 30,7 38,8 26,6 28,7 37,2 22,8
Quimicos 11,3 0,8 22,4 26,2 31,9 24,0 21,3 18,0 30,3 25,2 48,1 10,4
Metais Comuns 8,6 -11,1 45,9 49,8 52,9 46,6 30,5 21,0 57,4 7,8 -5,5 -3,1
Plasticos e Borracha 6,0 -8,4 32,0 30,7 31,9 35,4 27,7 14,7 35,6 12,0 7,0 -0,9
Alimentares 3,8 -2,0 9,7 13,1 16,1 21,2 24,8 26,6 18,5 27,6 29,1 30,3
Vestuario 2,5 -24,0 14,8 8,6 27,3 68,2 28,4 40,2 47,6 35,3 30,2 19,4
Materiais Téxteis VH, % 2,5 -4,7 13,1 20,1 28,2 45,5 22,9 14,5 39,8 9,0 0,4 -13,8

Exportagdes Totais de Bens 100,0 -10,3 18,3 11,9 13,7 17,7 31,1 27,9 16,7 24,7 21,1 18,9
Méaquinas e Aparelhos 13,8 -5,3 15,4 9,9 -1,0 6,7 12,0 30,4 5,0 34,9 39,2 29,0
Veiculos e O. M. Transporte 12,4 -18,7 5,4 -22,7 -3,3 -6,6 21,1 33,4 1,4 20,7 28,1 22,2
Metais Comuns 8,8 -8,0 38,8 42,1 30,3 32,9 34,6 11,7 37,3 13,5 6,0 8,9
Plasticos e Borracha 7,3 -8,4 27,6 22,6 22,6 20,2 19,8 19,9 27,8 17,6 15,1 5,8
Combustiveis 8,2 -32,2 48,2 92,3 31,3 48,3 129,3 80,6 16,2 36,2 42,5 101,8
Agricolas 7,3 -1,2 17,0 13,0 33,2 29,7 32,8 32,1 34,9 23,9 16,4 9,9
Vestuéario 4,6 -17,4 21,0 12,6 23,3 17,4 18,3 16,6 26,6 29,2 2,6 7,2
Quimicos 6,7 -3,6 20,3 16,9 21,0 20,1 71,1 31,4 18,4 17,5 25,5 11,4
Alimentares 4,6 5,1 11,1 11,0 8,2 14,6 12,3 14,5 11,5 15,7 16,4 19,3
Pasta celulésica e papel 5,0 -13,5 22,9 31,8 35,0 41,1 43,3 46,4 25,3 47,8 43,4 21,1

Fonte: INE

Importagdes e Exportacées por Pa

Estrutura

1III 20211V

20221

2022 11

set-22

out-22

nov-22

Importagdes Intracomunitarias de Bens 69,4 -16,7 20,5 15,3 22,4 26,9 25,6 26,8 23,7 27,5 28,0 13,1
Espanha 32,1 -9,5 23,6 19,9 25,8 36,4 32,8 30,0 28,4 29,3 25,3 14,0
Alemanha 11,1 -14,3 13,6 8,4 7,7 12,4 18,4 18,3 9,1 25,6 32,0 21,8
Franca 6,0 -35,2 9,6 0,5 11,3 23,0 8,8 26,1 0,0 30,5 26,1 16,1
Paises Baixos 5,0 -5,2 17,7 16,4 19,9 22,2 24,2 25,2 23,3 14,1 28,6 18,7
Italia 4,6 -13,6 20,6 14,8 18,2 23,3 20,4 17,3 22,9 16,5 12,5 17,5

Importagdes Extracomunitarias de Bens 30,6 -8,6 26,6 37,8 55,0 61,3 76,9 61,1 80,3 36,4 20,9 24,3
China 51 3,9 28,6 32,1 63,3 50,9 48,9 62,1 123,3 54,1 47,8 3,3
Brasil 4,2 55,9 59,1 76,6 100,6 108,8 108,1 72,4 244,2 84,7 52,0 45,3
Estados Unidos 3,2 -16,2 61,9 62,9 103,4 123,8 167,6 60,8 153,1 99,3 -24,1 49,9
Turquia 1,3 -24,7 62,5 80,4 58,6 38,7 47,9 13,5 33,8 39,2 -12,9 3,0
india VH, % 1,0 -23,6 43,1 45,6 99,3 124,6 58,1 15,1 201,4 43,7 -10,5 -65,9

Exportacdes Intracomunitarias de Bens 70,6 -16,6 18,7 8,8 16,8 19,3 27,0 26,2 19,5 25,2 19,5 14,4
Espanha 26,2 -7,9 24,8 14,7 21,9 20,4 24,2 25,2 25,7 20,3 21,1 12,3
Franca 12,5 -5,8 14,3 1,1 12,1 15,6 19,0 19,5 16,3 21,5 15,5 17,3
Alemanha 10,9 -11,2 9,9 -0,5 11,4 17,8 26,9 29,1 22,2 26,1 24,0 10,9
Itélia 4,5 -12,1 22,2 19,2 14,7 15,9 35,6 21,3 7,8 26,9 8,3 19,5
Paises Baixos 4,0 -14,4 24,1 20,5 22,0 31,9 30,6 34,1 17,8 33,3 15,5 -1,2

Exportacdes Extracomunitarias de Bens 29,4 10,6 17,5 20,1 6,3 13,4 41,5 31,6 9,1 23,4 25,0 31,6
Estados Unidos 6,5 -12,0 32,8 50,7 29,1 35,1 104,6 21,5 33,6 13,9 15,4 24,0
Angola 1,8 -29,7 9,3 17,3 25,1 54,1 51,4 57,4 31,6 83,4 40,1 44,5
Brasil 1,2 -3,1 -2,8 11,8 -18,4 10,8 28,9 35,6 -19,0 43,3 45,5 42,5
Suica 0,9 5,5 -3,2 -10,2 -5,1 13,0 18,7 27,8 25,0 43,3 45,5 42,5
Marrocos 0,9 -12,5 38,6 33,7 -27,7 -40,6 -11,3 -25,4 -21,0 -33,8 -4,3 -0,4
Fonte: INE
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Importagdes e Exportacdes por Setor Unidade Estrutura 2020 2021 2021 III 20211IV 20221 2022 II 20221III nov-21 set-22 out-22 no

Total de Importagdo de Servigos 100,0 -23,0 24,7 44,3 38,8 36,2 48,6 29,6 50,7 14,2 22,4 18,0
Viagens e Turismo 24,3 -46,5 30,3 46,2 73,0 78,5 93,2 44,2 88,4 29,6 29,2 22,4
Transportes 29,8 -31,8 54,0 97,3 104,6 87,1 73,6 48,9 121,6 29,8 15,9 12,7
Outras oper. fornecidas por empresas 23,2 -8,5 15,7 31,5 18,3 15,2 19,0 15,5 26,1 19,1 4,6 14,7
Direitos de Utilizagéo 3,6 -3,3 -2,2 13,8 -17,1 17,8 9,1 7.9 -8,3 -9,0 -23,3 10,5
Servigos de Informagdo e Informatica 5,5 8,0 44,3 65,2 3,2 -23,5 13,8 -23,3 -3,9 -58,0 79,7 78,9
Servigos Financeiros 2,9 16,1 -8,8 7,1 -28,0 14,5 -2,9 -5,3 -6,6 -17,4 4,9 21,4
Servigos de Comunicagéo 1,4 -6,1 -17,5 -0,1 16,7 62,2 99,0 34,9 -20,4 -12,4 18,1 33,6
Servigos de transf., manut. e reparagdo 2,9 -11,8 5,1 -1,6 26,8 40,1 31,4 45,2 48,9 35,6 145,3 -6,5
Seguros 3,0 1,4 15,7 13,6 23,6 26,0 22,6 28,0 21,8 25,9 13,7 6,2
Serv. de natureza pess., cult. e recr. 1,6 -8,2 8,4 23,1 18,2 0,1 66,7 -0,9 8,3 26,3 100,8 -3,4
Operagdes governamentais 0,5 -10,7 13,7 4,0 18,6 -24,1 -17,5 58 2,7 20,4 264,6 91,9
Servigos de Construgéo 1,4 -6,3 -13,7 -26,8 26,0 4,9 35,0 70,8 57,4 154,1 120,8 14,2
Total de Exportagio de Servigos VH, % 100,0 -37,5 22,1 45,3 52,9 70,8 95,6 62,4 63,1 46,8 37,1 26,0
Viagens e Turismo 48,0 -57,8 30,4 56,4 105,1 233,1 234,7 89,8 139,7 72,2 45,5 35,1
do qual: Dormidas Estrang. Hotelaria* - -75,1 53,0 103,4 289,9 868,3 449,6 108,4 489,3 70,9 38,0 26,4
Transportes 20,4 -36,8 20,1 53,2 61,1 73,5 75,1 61,3 82,1 50,6 48,4 13,9
Outras oper. fornecidas por empresas 15,3 -4,1 19,8 26,1 25,4 27,5 18,7 25,6 31,2 37,0 24,3 37,2
Servigos de transf., manut. e reparagdo 2,5 -6,1 -20,0 -15,3 -20,3 1,0 67,5 17,3 15,5 -8,4 -3,9 8,8
Servigos de Informagdo e Informatica 7,6 18,6 40,4 64,3 36,2 6,1 24,6 6,0 27,0 -19,6 18,1 18,2
Servigos de Construgdo 2,2 -4,3 14,9 26,2 16,4 10,7 20,3 21,1 13,2 22,6 14,6 3,2
Servigos de Comunicagdo 0,8 2,0 -26,9 -25,7 15,1 81,1 27,6 44,8 -10,0 18,2 18,3 -1,2
Servigos Financeiros 1,0 -6,9 1,1 2,0 -1,8 11,7 0,5 34,8 -44,5 14,6 6,2 93,0
Serv. de natureza pess., cult. e recr. 0,9 -29,3 32,7 61,0 33,1 48,7 49,7 49,7 39,9 50,8 58,9 41,8
Operagdes governamentais 0,5 -6,0 7,7 -11,2 54,6 52,8 45,0 52,6 35,5 59,4 36,0 18,1
Seguros 0,4 -6,7 9,4 44,2 17,0 -6,4 32,5 -15,9 -5,1 11,5 11,8 -1,7
Direitos de Utilizagdo 0,3 26,8 -3,9 56,2 3,7 58 5.2 -16,7 -24,1 -12,1 -34,3 -40,0

Fontes: BdP; * Dados de Turismo de Portugal

Importagdes e Exportacdes por Pais

Unidade

20221

2022 11

2022 111

set-22

ou!

Importagdes Intracomunitarias de Servigos 50,8 -34,7 14,6 25,8 21,0 37,0 29,6 28,6 21,8 20,7 17,2
Espanha 15,6 -26,6 18,3 33,4 22,0 34,0 19,8 19,2 15,4 18,6 26,1
Franca 6,8 -16,8 6,1 16,8 22,7 26,9 23,1 25,0 0,3 31,1 3,8
Alemanha 7,5 -15,3 9,5 7,1 22,0 34,8 45,3 44,0 74,5 31,7 24,7
Irlanda 5.2 -19,6 33,8 44,7 37,9 42,4 41,0 43,6 40,1 -4,2 9,5
Paises Baixos 4,2 -11,1 12,9 25,8 8,1 34,7 51,7 57,5 35,3 30,0 -4,0

Importagdes Extracomunitarias de Servigos 49,2 1,9 38,5 71,5 70,0 55,0 62,7 29,6 82,5 7,1 24,3 18,7
Estados Unidos 7,7 -22,3 49,8 98,4 70,5 27,2 66,9 6,9 81,1 -16,5 14,5 34,5
Suica 2,0 -18,7 -9,8 8,4 19,4 19,3 45,3 30,5 20,7 31,7 39,7 20,4
Brasil 4,6 -24,8 65,4 94,6 106,8 110,7 94,2 59,2 188,3 64,6 54,4 54,4
Angola VH, % 0,7 -37,1 -31,8 35,3 29,4 67,4 110,0 72,5 -1,3 105,9 152,2 36,4

Exportacdes Intracomunitarias de servigos 56,8 -47,4 25,2 42,7 46,6 59,6 74,0 48,2 56,7 33,9 20,9 18,5
Franca 12,3 -31,6 20,4 37,6 29,5 43,9 46,6 30,9 42,0 13,0 25,1 13,4
Espanha 11,6 -26,1 23,4 35,6 40,5 38,8 49,4 40,9 61,6 25,9 9,6 4,2
Alemanha 10,7 -16,8 6,1 25,3 52,6 77,3 97,7 70,8 58,3 54,8 30,5 25,3
Paises Baixos 4,3 -29,3 29,5 54,2 39,6 55,2 83,1 46,0 30,6 24,6 14,9 26,1
Irlanda 4,3 -47,3 50,1 69,0 98,7 101,3 244,1 137,1 99,3 87,5 25,9 23,6

Exportacdes Extracomunitariasde Servigos 43,2 -12,5 17,5 50,1 63,2 88,6 131,9 87,8 73,5 65,9 60,9 37,2
Estados Unidos 8,5 -46,3 28,1 91,0 79,5 90,0 183,4 127,9 147,0 87,7 84,4 30,9
Suica 3,9 -26,3 25,6 38,9 52,9 49,6 44,2 32,1 84,2 46,1 27,3 17,2
Angola 2,3 -32,4 -0,2 35,3 29,4 67,4 110,0 72,5 -22,1 86,6 46,8 123,2
Brasil 3,5 -63,7 -12,5 33,2 110,0 208,6 465,0 304,8 142,7 252,2 156,5 104,1
Fonte: BdP
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Exportagdes por Int. Tecnolégica Unidade Estrutura 2020 2021 2021 III 2021 IV 20221 202211 2022III nov-21 set-22 out-22 nov-22
Total da Indastria Transformadora 100,0 -10,6 17,4 10,6 11,3 15,3 30,6 28,5 15,0 25,5 22,9 20,2
Alta Tecnologia 9,9 -2,0 2,4 -10,7 -9,7 7,4 38,8 43,1 -5,6 41,8 43,8 44,3
Equip. de TV, radio e comunicagdes 3,1 4,4 12,8 -5,3 2,5 15,1 2,7 94,8 6,0 91,2 71,0 37,9
Inst. médicos, de preciséo e dticos 3,2 -4,3 0,6 -13,5 -10,0 8,0 15,6 35,1 -0,9 48,1 31,6 41,3
Média-Alta Tecnologia 30,5 -11,9 17,0 2,3 7,2 3,1 20,2 24,6 11,2 20,4 24,2 15,8
Veiculos motorizados e reboques 11,9 -18,1 5,6 -23,7 -0,5 -9,5 20,1 33,4 1,3 20,0 27,6 19,1
Outras méaquinas e eqgipamentos VH, % 6,1 -0,2 17,5 13,3 -4,5 -0,6 10,1 8,3 3,3 18,5 32,3 20,1
Média-Baixa Tecnologia 26,0 -14,8 27,9 31,9 18,2 27,4 47,4 37,4 21,3 26,5 24,0 31,2
Metais base outros prod. metélicos 8,9 -8,7 31,8 35,6 28,2 34,7 35,9 16,3 35,7 16,4 7,2 11,3
Refin. Petréleo, comb. nuclear e outros 7,5 -34,1 39,5 86,7 10,5 33,1 122,3 95,7 -5,9 54,3 65,6 164,7
Baixa Tecnologia 33,6 -8,0 15,8 12,8 18,6 22,0 25,5 21,9 22,8 24,3 15,5 11,6
Téxteis, vestudrio, calgado e couros 11,7 -12,4 15,4 8,5 19,5 21,2 22,2 16,0 24,5 26,7 5,6 7,7
Prod. alimentares, bebidas e tabaco 10,8 2,0 15,0 15,2 19,8 20,8 27,1 22,3 23,9 17,3 15,8 11,5
Importacdes por Int. Tecnolégica Unidade Estrutura 2020 2021 2021 III 2021IV 20221 2022II 2022III nov-21 set-22 out-22 nov-22
Total da Indistria Transformadora 100,0 -14,5 21,3 17,6 27,4 29,2 29,1 29,9 32,6 28,8 25,6 9,7
Alta Tecnologia 15,7 -18,4 16,6 12,9 26,1 27,8 21,8 24,8 28,6 32,6 56,5 17,7
Produtos farmacéuticos 5,2 9,5 18,8 23,6 50,4 32,5 15,5 11,1 54,2 32,8 67,3 -2,2
Equip. de TV, radio e comunicagdes 52 -1,3 28,1 22,8 21,6 32,5 32,2 56,3 21,6 44,9 79,4 34,6
Média-Alta Tecnologia 38,1 -13,5 19,3 13,4 14,9 16,7 22,2 26,1 17,3 29,8 24,5 14,8
Veiculos motorizados e reboques 11,3 -25,9 5,8 -6,3 -2,9 6,9 25,1 45,9 3,7 54,4 47,4 31,2
Prod. quimicos excl. farmacéuticos VH, % 13,3 -7,4 33,4 38,0 37,2 28,8 29,6 17,0 33,5 17,4 17,3 7,4
Média-Baixa Tecnologia 21,0 -15,7 44,1 38,7 63,5 50,4 44,2 39,0 75,2 24,9 11,0 -12,1
Metais base outros prod. metdlicos 10,2 -12,3 46,5 50,7 55,6 48,6 34,0 23,2 59,4 7,8 -6,5 -3,6
Refin. Petréleo, comb. nuclear e outros 5,3 -46,3 121,3 96,0 231,9 127,7 136,6 113,3 315,9 79,4 62,1 -40,9
Baixa Tecnologia 25,2 -11,8 13,6 14,9 25,3 36,7 32,1 31,0 32,3 28,1 24,4 16,5
Prod. alimentares, bebidas e tabaco 11,4 -7,2 12,1 14,6 22,6 23,2 32,9 31,2 25,0 30,3 25,6 27,6
Téxteis, vestuario, calgado e couros 7,7 -17,1 11,6 11,7 26,9 60,7 29,1 31,9 43,9 26,9 19,9 6,6
Fonte: INE
Indicadores Gerais Fonte Unidade 2021 2022 2021 IV 20221 2022II 2022III 2022IV nov-21 set-22 out-22  nov-22
Movimento de Navios de Carga Portos de 3,9 : -2,5 -0,1 -1,0 -42,1 : -4,0 -79,6 H H
Carga ;:'t’fie:l 4,6 -10,7 8,8 5,9 -40,9 -15,3 75,3
Descarga Lissbizzz € 3,4 3,7 6,7 2,5 42,9 4,4 82,7
indice Vol. Neg. Industria - Merc. Ext. 19,1 17,4 18,7 28,1 25,4 21,0 19,2 15,0 14,3
Bens de Consumo INE 9,7 8,8 14,0 13,0 17,3 12,4 17,2 14,1 12,7
Bens de Investimento VH, % 8,0 3,5 -0,2 19,6 24,2 9,1 19,1 20,7 19,1
Energia 59,9 65,3 44,1 96,8 69,9 64,2 26,3 2,3 20,5
Taxa de Cambio Nominal Efetiva** Bruegel 0,4 -1,0 -0,9 -1,0 -1,4 -1,5 -0,2 -0,8 -1,4 -0,9 -0,1
Prod. Automével p/ Exportagéao ACAP 9,4 10,4 13,3 -16,6 26,8 32,5 11,2 -6,9 8,4 12,8 3,4
CPB - Importagdes Mundiais 10,7 7,2 5,6 4,5 5,9 7,0 6,0 4,7 -1,4
do qual: Area do Euro cPB 9,4 8,5 7,2 7,0 9,2 7,7 9,9 4,6 -0,5
CPB - Exportagdes Mundiais 9,9 5,8 3,1 3,3 51 6,4 6,0 2,2 -1,6
do qual: Area do Euro 8,9 3,5 2,7 2,9 51 3,9 6,7 4,5 2,4
* previsional 2021** 120 Parceiros Comerciais
Indicadores Gerais Fonte Unidade 2020 2021 2021 III 2021 IV 20221 202211 2022III nov-21 set-22 out-22  nov-22
Capacid./Necessid. Financiamento -103 1195 1763 154 -1717 -1 499 1011 -268 285 887 -256
Balanca de Capital 1979 3708 1614 892 243 622 528 169 240 161 277
Balanga Corrente -2 082 -2512 149 -738 -1959 -2121 483 -437 46 726 -533
Balanga de Bens -12 508 15929 -4 309 -5519 -5 659 -6 539 -7 214 -1708 -2 339 -2 320 -2175
Balanga de Servigos 8 625 10 190 4 062 3173 3355 5072 8228 987 2296 1992 1374
Balanga de Rendimentos Primarios -2747 -2 566 -1033 273 -961 -1884 -1906 -111 -379 558 -97
Rendimento do Trabalho BaP Saldo (M€) 409 385 117 96 107 96 106 36 28 38 33
Rendimento do Investimento -4 535 -4 604 -1279 -1038 -1227 -1973 -2117 -268 -471 -45 -241
Investimento Direto -2011 -2285 -819 -799 -948 -744 -1751 -193 -335 95 -103
Investimento de Carteira -1875 -1688 -255 -134 -145 -1068 -137 -44 -45 -57 -49
Outro Investimento -675 -650 -210 -109 -137 -170 -249 -33 -98 -93 -101
Ativos de reserva 25 20 202 1311 266 253 217 2 7 10 13
Outros Rendimentos Priméarios 1380 1653 129 1215 159 -6 105 121 64 565 110
Balanga de Rendimentos Secundarios 4 547 5793 1428 1334 1305 1229 1375 394 467 496 366
Administragdes Publicas -1285 -301 -166 -356 -340 -207 -417 -78 -137 -52 -160
Remessas de E/Imigrantes 3127 3160 827 829 796 787 840 253 247 303 261
Outros Rendimentos Secundarios 1421 2633 601 506 510 443 535 141 220 193 105
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Indicadores Gerais
Capacid./Necessid. Financiamento

Balanga de Capital
Balanga Corrente

Balanga de Bens

Balanga de Servigos

Balanga de Rendimentos Primarios

Balanga de Rendimentos Secundarios

Capacid./Necessid. Financ. excl Energia

Fonte

INE

Unidade

% do PIB,
Nominal, ndo
aj. de saz.

2019
1,0
0,9
0,1
-6,5
6,9
-2,6
2,3
3,5

2020
-0,2
1,0
-1,2
-6,0
3,9
-1,6
2,5
1,5

2021
0,5
1,7
-1,2
71
4,1
-1,2
3,0
3,3

2020 IV
0,0
0,8
-0,8
-5,2
3,1
-1,0
2,7
1,3

20211
0,8
1,0

-0,3
-5,8
3,1
-0,9
3,0
2,2

2021 11
-1,9
1,2
-3,1
-6,5
3,0
-2,5
3,6
0,3

2021 IIT 2021 IV

3,3
3,0
0,3
-7,0
4,3
-1,9
3,0
6,5

NOTA ECONOMICA DE

CURTO PRAZO

0,0
1,6
-1,6
-8,9
58
0,5
2,5
3,9

20221
-3,2
0,4
-3,7
-9,9
6,9
-1,5
2,3
1,0

2022 11
-2,9
1,1
-3,9
-9,8
7,3
-2,9
2,2
2,6

2022 111
1,3
1,0
0,3

-10,5
7,5
-3,3
2,6
7,2
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4. ENDIVIDAMENTO

Endividamento da Economia por Setor
(Estrutura, %)
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Fonte: BdP

Endividamento das SNF por detentor
(VH, %)

14,0
12,0
10,0
8,0
6,0
4,0
2,0
0,0
-2,0
-4,0
-6,0
-8,0

I I
2022

I I I

2020

I I I I I

2019

2021

e Externos

mmmmmm Total (exc. Crédito Comercial) Domésticos

Fonte: BdP

Decomposicao do Endividamento das SNF em relacao ao Excedente Bruto de
Exploracdo

(dif. anual, p.p.)
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Fontes: BdP, INE, célculos GPEARI
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NOTA ECONOMICA DE
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Endividamento das Familias
(VH, %)
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: BdP, INE, calculos GPEARI

Decomposicao do Endividamento das Familias em relagao ao Rendimento
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Fontes: BdP, INE, célculos GPEARI
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In Fonte Unidade 2021 III 20211V 20221 202211 20221III set-22 22 nov-22
Endividamento do Total da Economia 2,8 2,4 2,8 2,9 3,5 3,5 2,7 2,6
Particulares 3,0 3,3 3,9 3,8 3,7 3,7 3,6 3,5
do qual: Habitagdo 1,6 1,8 2,0 4,3 4,0 4,0 3,8 3,6
Consumo 6,1 6,7 8,3 2,6 3,2 3,2 3,1 3,2
SNFs 3,3 4,7 4,7 3,8 3,6 3,6 3,2 2,8
do qual: SGPS néo financeiras (K) -4,2 -0,3 3,5 1,6 1,1 1,1 -1,3 -3,5
Comércio por Grosso e Retalho (g) 4,0 6,4 4,1 5,8 4,4 4,4 4,5 4,1
Industrias transformadoras e Extrativas (B+C) 6,9 9,1 9,4 10,3 9,7 9,7 8,8 7,9
Construgdo (F) -0,7 -0,4 -6,5 -6,1 -5,3 -5,3 -6,1 -6,3
Eletricidade, Gas, Agua & outros (D+E) 5,7 11,1 20,2 8,4 9,6 9,6 7,2 4,5
do qual: Empréstimos 1,0 1,1 1,2 0,1 -0,1 -0,1 0,3 0,2
Titulos de Divida 7,2 8,3 14,0 12,4 6,9 6,9 4,4 4,5
BdP VH (%)
Créditos Comerciais 8,1 13,3 9,9 10,1 11,7 11,7 10,3 8,5
Administragdes Publicas 3,1 0,6 1,5 2,3 3,8 3,8 2,2 2,6
do qual: Titulos de Divida -0,9 -2,4 -1,4 1,7 4,2 4,2 0,6 1,0
Certificados de aforro e do Tesouro 2,3 1,8 1,1 1,0 3,1 3,1 5,2 9,8
Outras responsabilidades do Tesouro 31,2 15,9 22,3 22,3 13,1 13,1 12,7 10,5
Créditos Comerciais 0,4 -2,9 -1,0 3,9 8,5 8,5 6,5 1,5
do qual: Administrag&o central 2,8 0,6 1,4 2,3 4,0 4,0 2,3 2,6
Administragdo Regional e Local 11,5 2,2 4,1 4,2 -1,2 -1,2 1,4 1,8
Empresas Publicas * -3,1 -2,4 -2,9 -2,9 -1,2 -1,2 -1,2 -0,9
do qual: Empréstimos -0,9 1,3 0,5 0,6 0,6 0,6 0,8 0,9
Titulos de Divida -12,6 -19,7 -19,5 -22,3 -13,0 -13,0 -13,6 -12,8
Créditos Comerciais -8,2 -6,4 -4,7 2,0 4,7 4,7 2,0 3,8
Racios
divi o da E ia face ao PIB % 382,0 375,7 369,2 363,8 356,7 - - .
Variagdo Homéloga -2,3 -16,9 -29,7 -25,2 -25,3 - - -
Contributo do Fluxo de Crédito 10,5 8,7 10,1 10,1 11,9 - - -
Contributo do PIB - Volune PP 7,4 -20,5 -36,6 -28,1 -27,2 - - -
Contributo do PIB - Prego -5,3 -5,1 -3,9 -7,6 -10,4 - - -
Endividamento das SNFs face ao EBE BdP; INE % 732,3 729,5 707,2 685,1 661,2 - - -
Variagdo Homoéloga -44,8 -69,2 -89,5 -44,0 -71,1 - - -
Contributo do Fluxo de Crédito p.p- 23,5 32,8 31,8 25,3 22,8 - - -
Contributo do Excedente Bruto de Exploragdo -70,5 -106,9 -127,1 -72,0 -97,2 - - -
Endividamento dos Particulares face ao RDB % 97,3 96,8 96,5 96,2 96,2 - - -
Variagdo Homéloga 1,1 -0,3 -1,0 -0,8 -1,1 - - -
Contributo do Fluxo de Crédito p.p- 2,8 3,1 3,6 3,5 3,5 - - -
Contributo do Rendimento Disponivel Bruto -1,8 -3,5 -4,8 -4,5 -4,7 - - -

* Inclui também empresas pertencentes ao setor das Administrages Publicas.
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