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Notacao financeira (rating) —Reflexo da performance economica nacional

IDEIAS-CHAVE

® A notagao financeira (rating) consiste numa

classificagao atribuida e revista periodicamente por
agéncias especializadas a emitentes de crédito
relativamente a respetiva capacidade de fazer face ao
servigo de uma divida (capital e juros), sendo, portanto,
uma medida do risco associado a divida em questao.

A agéncia de rating KBRA manteve a notagao de BBB+
a Portugal, em fevereiro de 2023; embora tenha revisto
em alta o outlook de estavel para positivo.
Adicionalmente, apds a revisao em alta da notagao de
crédito atribuida a Portugal em 2022 pelas trés
agéncias de rating (S&P, Fitch e DBRS) a classificagao

manteve-se inalterada em BBB+ para as duas
primeiras (margo e abril de 2023) e em A (/ow) para a
terceira em janeiro de 2023.

® No caso da divida soberana dos estados, o rating é
atribuido com base na andlise da evolugao
macroecondémica (especialmente do crescimento do
PIB), das contas externas (e eventuais desequilibrios ® Por (ltimo, em maio de 2023, a agéncia de rating
das mesmas), da situagdo das finangas publicas Moody's confirmou a avaliagio da Repiiblica em Baa2
(sobretudo do nivel do saldo orgamental e da divida (notagdo atribuida em setembro de 2021); mas reviu

publica) e da situagcdo financeira e bancaria em alta o outlook de estavel para positivo.
(sensibilidade das taxas de juro no financiamento do

Estado, familias e empresas). Esta classificagdo é Notagéo financeira das agéncias a Portugal

atribuida por um conjunto de agéncias de rating de T wotacio | Notasao — .~ — —

" ~ -~ . N - Agéncia Outlook (LP) | Ultima Avaliag&o (LP) |[Proxima Avaliagdo
pl’Oje(;aO e reputaan |nternac|0na|s, amp|amente Curto Prazo|Longo Prazo (LP)
reconhecidas pelo mercados financeiros KBRA K2 BBB+ Positivo 10-02-2023
internacionais, designadamente a Standard and Poor's sep A2 BBB+ Estével 10-03-2023 08-09-2023
Financial Services (S&P), Moody's Investors Service, Fitch . — Estével 14-04-2023 26:09-2023
Inc. (Moody's), Fitch Ratings (Fitch), DBRS DBRS | R-1 (low) Allow) Estavel 27-01-2023 21-07-2023

. H l

MornlngStar (DBRS) € Kro” Bond Ratlng Agencys Moody's P2 Baa2 Positivo 19-05-2023 17-11-2023

(KBRA), sendo pontuada através das letras A, B,C e D,
em que A é a nota maxima e D a mais negativa,
correspondendo a situagao ou risco de incumprimento

Evolucao da notacao financeira de longo prazo das agéncias a Portugal
(final do ano)

de crédito (credit defauld). KBRA| s&p [Fich] DBRS |Moodys
2009| A+ AA - Aa2
® A forte recuperagao da economia portuguesa em 2022 2010[ : | A [ Ax | Aflow) | M
(com destaque para o elevado desempenho do 2011 : | BBB-| BB+ ) BBB | Ba2
. - -~ . . . .- 2012 : BB - BBB (low) Ba3
turismo) e a diminuigao significativa do peso da divida 2014| : | 88 | e8e | 588 (ow)| a1
publica em percentagem do PIB sao fatores que tém 5015 : | Be+ | BBS ) i
permitido arevisao em alta da notagao financeira pelas 2017| : |BBe-|BBB - Bal
agéncias de rating (particularmente sensivel a 2018( BBB | BBB- - B8B | Baa3
dimensao da divida, pelo facto de Portugal apresentar ;gi Ezz BBB | BB |BBE (high) zaaz
o terceiro nivel de endividamento mais elevado da UE). 2002 35+ | 855+ | 863 | AGow) |

De facto, o crescimento do PIB portugués conseguiu
ultrapassar em 2022, os niveis pré-pandemia de
COVID-19 (2019) em 11,6% e 3,2% em termos

Nota: Apenas se apresentam os anos em que se registaram alteragoes.

Notagao financeira de longo prazo das agéncias a alguns paises da UE

nominais e em volume, respetivamente e o peso da (maio de 2023)
divida publica diminuiu significativamente para 113,9% sap Fitch DBRS Moody's
do PIB em 2022 (inferior a 2011) e afastou-se do portugal | B8B+ | BBBr | A(low) Baaa
maximo historico atingido durante a pandemia (135% Espanha A A A Baal
do PIB em 2020) Franga AA AA- AA (high) Aa2
Italia BBB Baa3 BBB BBB (high)
® Atualmente, as principais agéncias de rating Grécia BB+ BB+ | BB(high) Ba3
UE-27 AA AAA AAA Aaa

classificam Portugal com BBB+, A(low) e Baa2,
reconhecendo uma evolugao favoravel da situagao
econdémico-financeira do pais, apesar do contexto
europeu adverso, marcado pela incerteza geopolitica,
inflagao elevada e taxas de juro crescentes.



