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Prémio de risco de divida soberana na area do euro — Indicador avangado de solidez financeira

IDEIAS-CHAVE

® O prémio de risco da divida soberana na area do euro
representa o diferencial (spread) de rendibilidade das taxas 50
de juro da divida publica com a maturidade a 10 anos (Vie/d)

Yields de divida publica a 10 anos (%)

do pais face a Alemanha (pais considerado a ancora do e

Sistema Monetario Europeu). Ao calcular o prémio de risco 3,0 =
esta-se a avaliar o impacto da politica monetaria no custo do 20

financiamento publico. )

1,0
® Globalmente, a partir de 2022, com a inflagdo em niveis
recorde, os bancos centrais das principais economias
desenvolvidas, nomeadamente dos EUA e da area do euro,

0,0

-1,0

inverteram a orientagao da politica monetaria expansionista S§53 3552555335535 5838323%
dos ultimos anos, tornando-a consideravelmente restritiva,
. . - . e e = Portugal Alemanha === Espanha Itdlia e Bdlgica
com subidas acentuadas das taxas de juro de referéncia e o
inicio da redugao dos ativos nos seus balancos. Fontes: Bloomberg e Investing.com.
® Em consequéncia do inicio da normalizagao da politica Spread das Yields a 10 anos face a Alemanha (pb)
monetaria do BCE em 2022 (subida das taxas de juro oficiais; 400
fim das compras liquidas de ativos; eliminagao gradual do 350
reinvestimento dos titulos inseridos em programas como o 300
"Asset purchase programme' - APP), as yields da divida »50
publica a 10 anos dos paises da area do euro apresentaram 1'\\
uma trajetdria ascendente ao longo de 2022, especialmente 200 \ N\
na primeira metade do ano. Em Portugal, estas evoluiram 150~ [/ ‘\’\,
para 3,6% no final de 2022 (0,5% no final de 2021). 100 - =TT
50 ST
® O prémio de risco da divida soberana alargou-se na 0
generalidade dos paises da area do euro em 2022, com 93388833 REFIIFIIFRRY
IS L o . m—°.33m—°.33m-°.33m—°.33f\3-°-33
destaque para a Italia e Grécia, seguido de Portugal e —® T8-S @T"0Sw® 0 Se 0 ST
Espanha, os quais se situaram em 213 pb, 200 pb, 103 pb e === Portugal  —=——Espanha Italia
. . Grécia Bélgica e Franca
109 pb, respetivamente, no final do ano.
Fontes: Bloomberg e Investing.com.
® Apesar do carater restritivo da politica monetaria afetar
todos os paises da area o euro, o diferencial das yie/ds da Prémio de Risco de Divida Soberana, final de periodo (pb)
divida publica a 10 anos de cada um face a Alemanha nao
evolui de forma igual para todos. Com efeito, este indicador Paises 2020 2021 2022 2023* [2023*-2022
resulta também da influéncia de outros fatores: tais como, a
solidez das finangas piiblicas do pais e a implementagao de Portugal 64 65 103 70 -33
politicas macroeconémicas sustentaveis. Grécia 120 150 200 135 -65
_ S N Itélia 10 137 213 192 21
L] F|.na.lm§nte,oprem|o de I:ISCO da divida soberana de Portugal Espanha 63 75 109 108 2
diminuiu para 70 pb no final de outubro de 2023, mantendo-
se inferior ao de Italia, da Grécia e de Espanha. Alids, o Irlanda 27 43 28 45 -14
equilibrio orgamental e a redugdo sustentada da divida Franca 23 38 55 62 7
publica em percentagem do PIB tém contribuido para a Bélgica 19 36 64 65 1
recente melhoria da notagao financeira das agéncias de * Final de outubro.
rating a Portugal. Fontes: Bloomberg e Investing.com.



