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1.SINTESE

AGREGADOS MACROECONOMICOS

2022 | 2023 |2022 II 2022 III 20221IV| 20231 20231II 2023 III 2023 IV

Taxas de variacdo homélogas reais (%)

PIB 5.7 6.8 2.3 7.4 4.8 3.4 2.5 2.6 1.9 2.2

Consumo Privado 4.7 5.6 : 4.1 3.8 2.2 1.2 1.3 0.9
Familias 4.8 5.6 : 4.2 3.9 2.2 1.2 1.3 0.9
Duradouros 4.7 11.7 : 4.7 14.4 7.7 11.1 9.4 3.3
N&o-Duradouros 4.8 5.0 : 4.1 2.8 1.7 0.2 0.4 0.6
ISFLSF 2.6 2.7 H 2.9 2.0 1.7 1.7 2.0 2.1
Consumo Publico 4.5 1.4 : 0.5 -0.6 1.3 0.0 1.0 1.8
Formacgao Bruta de Capital Fixo 8.1 3.0 H 1.8 2.7 1.5 0.1 2.8 3.6
Construgéo 7.4 1.2 H 0.3 -1.5 -1.8 -4.6 1.5 3.0
Outras Maquinas e Equipamento 14.5 5.3 H 3.5 12.8 2.6 3.2 4.3 -0.4
Produtos de propriedade intelectual 3.5 2.1 H 0.6 0.5 6.5 1.7 1.1 2.6
Exportagoes (B&S) 12.3 17.4 H 26.6 18.0 9.6 11.0 4.9 0.1
Bens 10.6 8.6 H 14.5 11.8 4.8 5.6 0.3 -2.7
Servigos 17.2 40.8 H 62.4 33.2 20.4 22.8 14.3 5.9
Importagées (B&S) 12.2 11.1 : 15.4 11.8 5.4 4.7 1.0 -0.2
Bens 11.7 9.8 H 13.2 11.4 5.0 3.7 0.7 -0.8
Servigos 15.3 17.9 H 27.5 13.8 7.6 10.0 2.4 2.7
Contributos para a taxa de variacdo do PIB (p.p.)

Procura Interna 6.1 4.5 : 3.7 2.5 1.6 -0.1 0.9 1.7
da qual: variagdo de stocks 0.6 0.1 H 0.6 -0.4 -0.3 -0.9 -0.6 0.2

Procura Externa Liquida -0.3 2.3 : 3.7 2.3 1.7 2.6 1.7 0.2

Taxas de variacdo em cadeia reais (%)
PIB - - - 0.1 0.5 0.5 1.5 0.1 -0.2 0.8
Deflatores

PIB 1.9 5.0 H 4.8 5.4 7.9 8.7 7.7 7.5

Consumo Privado 2.0 7.4 H 7.2 8.6 9.7 7.9 5.1 4.6

Consumo Publico 1.6 3.9 : 4.0 5.3 4.7 5.5 5.6 5.4

Formagao Bruta de Capital Fixo 4.9 8.3 H 9.5 8.0 7.4 5.2 3.5 2.8

ExportacBes (B&S) 7.2 14.5 : 16.9 15.8 11.7 7.0 0.3 -2.9

Importacdes (B&S) 8.3 18.8 : 22.9 21.5 13.0 3.7 -5.2 -8.1

Taxas de variacao homélogas reais (%)

VAB 5.5 6.5 H 7.5 4.6 3.8 3.4 2.7 1.9
Agricultura, silvicultura e pescas 3.9 -5.3 : -5.1 -6.8 -7.2 -5.1 -3.6 -2.1
Inddstria, energia, agua e saneamento 6.2 15.1 : 3.3 0.8 -0.5 -0.2 -3.2 -4.2
Construgdo 5.1 1.5 : 0.5 0.0 1.0 -2.8 2.5 3.1
Comércio 6.4 1.9 : 19.1 9.8 7.6 7.8 5.1 3.4
Servigos 5.0 6.1 : 6.3 5.0 4.7 3.9 4.1 3.4

Area do euro (20 estados-membros) taxas de variacio homélogas reais (%)

PIB 5.9 3.4 0.5 4.1 2.5 1.9 1.3 0.6 0.0 0.1
Consumo Privado 4.4 4.2 H 5.4 2.3 1.3 1.4 0.6 -0.4
Consumo Publico 4.3 3.4 : 4.3 1.8 1.1 0.9 0.5 -0.1
Formacao Bruta de Capital Fixo 3.7 2.8 : 2.2 4.6 0.9 1.8 1.1 -0.1
Exportagbes (B&S) 11.4 7.4 : 8.3 7.8 4.6 2.5 -0.6 -3.0
Importacdes (B&S) 9.1 8.0 : 8.9 10.3 3.3 1.4 -0.4 -4.0

Fontes: INE, Eurostat
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2.ATIVIDADE ECONOMICA - OFERTA
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2.4 SERVICOS
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MINISTERIO DAS FINANCAS ® MINISTRY OF FINANCE

2023 2022 IV 2023 IV dez-22
Indicador Coincidente e de Ativ. Econémica INE VH (%), MM3 2.4 H -0.4 1.2 0.8 0.2 : -0.4 0.7 1.0
" BdP 5.8 3.4 4.1 3.7 3.7 3.4 2.8 3.9 2.9 2.6 2.9
VH (%)
" GPEARI 6.9 : 3.3 23 1.7 12 : 2.9 0.8 0.7
Indicador de Clima Econémico INE S.R.E. (MM3), 1.7 15 13 1.9 1.8 13 1.2 1.3 1.0 1.0 1.2
Indicador Avangado da OCDE
Area do Euro OCDE indice 97.7 100.6 97.7 98.8 100.2 101.3 102.1 98.0 101.9 102.1 102.4
Portugal 99.4 99.8 98.8 99.2 99.6 100.1 100.3 98.9 100.2 100.3 100.4
Indicador de Sentimento Econémico INE, CE 103.3 98.7 97.3 100.9 100.5 97.8 95.6 96.5 94.5 95.9 96.3
Cons. Electricidade (corr. temp.) REN VH (%) 21 0.5 0.4 2.3 -2.1 -1.5 3.1 -0.1 2.0 3.6 3.6

Consumidores - Sit. Econ. do Pais

Ultimos 12 meses NE S.R.E. -63.3 -62.2 -73.9 713 -62.6 -53.4 -61.4 -72.8 61.1 -63.1 -60.1
Préximos 12 meses -47.0 -35.4 57.3 -45.7 -31.3 27.3 -37.2 52.4 -35.2 -42.6 -33.7
Importacéo de Bens Duradouros VH (%) 27.9 : 37.2 313 17.9 9.3 : 44.2 25.8 15.4
Constituicdo de Empresas na Hora* IRN 65.3 9.9 135 21.0 6.6 6.6 3.1 145 12.3 7.9 -12.3
Saldo Natural (Const. - Diss.) 34,324 36,687 6,610 12,076 8,892 8,124 7,595 915 2,859 2,967 1,769
Constituigdes N.© de 49,006 44,796 12,035 13,992 10,520 9,781 10,503 3,880 3,644 3,031 2,928
Dissolucdes empresas 14,682 8,109 5,425 1,916 1,628 1,657 2,908 2,965 785 964 1,159
Insolvéncias DB 1,629 1,861 411 487 438 474 462 113 181 165 116
Saldo Natural (Const. - Diss.) 22.1 6.9 12.8 13.8 1.1 0.1 14.9 7.4 1.6 3.0 93.3
Constituigdes @@, 15.8 -8.6 7.3 0.1 -10.4 -12.8 -12.7 4.2 9.1 5.2 -24.5
Dissolugdes 3.1 -44.8 1.2 -43.7 -40.9 -46.5 -46.4 33 -34.1 -24.0 -60.9
Insolvéncias -16.8 14.2 5.9 16.5 26 27.1 12.4 -15.0 32.1 25 2.7

Indicador de Confianga da Industria (vcs)

Portugal -4.0 -7.6 -6.9 -4.2 -7.3 -9.3 -9.5 -6.4 -10.8 -8.0 -9.6
Avaliagdo Nivel de Encomendas INE, CE SRE -12.6 -18.0 -15.4 -14.0 -17.2 -19.0 -21.9 -14.8 -22.7 -21.9 -21.0
Stocks de produtos acabados 19 6.3 4.1 4.2 6.3 6.6 8.1 4.8 6.9 8.2 9.2
Expetativas Producéo (préximos meses) 2.6 1.6 -1.0 5.6 1.6 -2.3 15 0.3 -2.9 6.1 1.3
Area do Euro 5.0 -6.0 -0.8 0.2 5.2 -9.3 -9.6 -0.9 -9.4 -9.9 -9.6
indice Vol. de Negé6cios na Inddstria 217 : 14.3 6.5 -4.8 -8.1 : 11.2 -3.4 -4.9
do qual: Industria Transformadora 23.4 : 185 9.0 -4.2 -9.0 H 16.8 -4.9 -6.6
do qual: Mercado Externo INE 21.3 : 135 10.2 -5.4 -11.9 H 114 -6.5 -10.9
indice de Produgéo Industrial (vcs) 0.3 : -0.3 0.9 -5.0 -4.6 H 15 -1.1 -1.1
do qual: Industria Transformadora VH %) 1.6 : -0.9 -0.9 -4.4 -5.7 H -0.6 -4.5 -4.6
Veiculos Automéveis Produzidos 112 -1.3 15.2 29.6 6.0 -15.4 -20.0 251 -22.0 -4.9 -36.2
Ligeiros de Passageiros 11.7 -5.0 22.2 39.5 0.9 -19.0 -28.3 31.0 -34.6 -9.1 -45.0
Comerciais Ligeiros ACAP 7.6 14.0 -16.3 18 33.4 -3.7 27.9 4.6 61.7 22.0 4.6
Comerciais Pesados 31.6 3.0 60.4 61.0 0.1 -6.4 -12.1 35 -0.3 -13.4 -28.9
Producéo para Exportagéo 11.0 -0.8 145 29.7 6.8 -15.7 -19.0 20.0 -22.4 -4.6 -33.3

Indicador Confianga no Com. Retalho (vcs)

Portugal 27 45 2.0 4.9 4.7 4.4 3.8 23 3.5 29 51
Evolucéo das vendas (tltimos 3 meses) INE, CE SRE 3.4 10.0 3.2 11.9 11.8 9.0 7.2 4.5 5.3 4.9 11.3
Volume de Stock (situacéo atual) -7.3 0.2 -6.7 -3.5 0.1 1.9 2.4 -5.5 1.3 3.0 2.8
Expetativas Atividade (préximos 3 meses) -2.6 3.6 -3.8 -0.8 25 6.2 6.6 -3.0 6.3 6.8 6.7

Area do Euro -35 -4.0 -4.5 -1.0 -3.8 -4.6 -6.5 -25 -7.1 -6.9 5.4

ind. Vol. Neg. Com. Retalho (defl., vcs) 5.4 1.1 -0.8 1.1 21 0.6 0.7 -0.3 -0.1 1.1 1.0
do qual: Alimentar INE VH (%) -0.6 0.6 -3.6 -1.8 13 19 11 -4.8 0.9 25 0.0
do qual: Nao Alimentar 9.7 1.4 1.1 3.1 2.6 -0.2 0.4 2.8 -0.7 0.2 1.6

L”:c:’g's '(\‘dee%if:\f’:; Grosso (incl agentes), exc INE VH (%) 4.4 6.1 13 72 5.4 6.4 5.3 3.4 5.4 6.4 42

Indicador de Confianga da Construgéo (vcs)

Portugal -3.6 -2.0 -4.8 -4.1 0.2 -1.4 -2.6 -5.4 -2.1 -1.9 -3.7
Evolucéo do nivel de Encomendas INE, CE S.RE. -13.1 -9.3 -12.9 -12.4 -7.5 -7.4 -9.7 -14.1 -9.8 -8.3 -11.0
Expetativas de Emprego (préximos 3m) 6.0 53 33 4.2 8.0 4.6 4.6 3.2 5.6 4.4 3.7

Area do Euro 5.2 2.0 31 1.4 0.6 -4.7 4.2 34 5.0 4.1 3.4

ind. Prod. na Construg&o e OP (vcs) 23 : 35 6.2 5.8 5.7 H 4.3 5.7 4.6
do qual: Construcdo de Edificios INE VH (%) 27 : 2.8 4.8 3.8 45 : 3.8 45 3.9
do qual: Engenharia Civil 15 H 4.7 8.5 8.9 7.6 : 5.1 7.4 5.6

Indicador de Confianga dos Servigos (vcs)

Portugal 14.4 7.2 8.4 10.7 12.6 4.6 11 4.9 -1.1 0.6 3.9
Evolucéo da Atividade (tltimos 3 meses) INE, CE SRE 15.8 6.2 10.8 10.8 13.6 4.6 -4.4 3.7 -6.3 -6.8 0.0
Evolucéo da Procura (Gltimos 3 meses) 14.1 4.1 9.9 8.5 13.0 1.2 -6.4 3.8 -10.2 -6.8 -2.2
Expetativas Procura (proximos 3 meses) 13.2 11.5 45 12.8 11.1 8.0 14.1 7.3 13.1 15.3 14.0

Area do Euro 9.3 6.7 4.9 83 71 5.1 6.5 6.6 5.4 5.6 8.4

ind. Volume Negécios Servigos (vcs) INE VH (%) 222 : 16.0 11.2 5.9 1.3 : 19.0 0.8 0.6
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NOTA ECONOMICA DE
CURTO PRAZO

3. ATIVIDADE ECONOMICA - PROCURA
3.1 CONSUMO PRIVADO

Contributos para a evolugdo do Consumo Privado

Indicadores Coincidentes e de Confianga
(p.p.) (MM3)

1 o om |1 o om |1 I m Wv|I1 I m V| I I I ERERZIIZTIRJ/IR{IFTIIIFTINFAIALARD
Lo L Lo Lol Lo L L1 Lo L
2019 2020 2021 2022 2023 5823588323588 2358823584823258%832735
= Bens Duradouros mmmmmm Bens Correntes fi/ Alim. e Servicos .
mmmm— Bens Alimentares weeeess Consumo Privado INE @ e e BdP GPEARI e+ eeee Indicador de Conf. dos Cons.
Fonte: INE Fontes: INE, BdP, CE
Venda de Automoveis Ligeiros Passageiros Levantamentos e Compras ATM e Crédito ao Consumo
(Unidades, VH, %, MM3) (VH, %, MM3)
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Veiculos Ligeiros de Passageiros e VH (eiX0 dlta.) e NOvos Empréstimos ao Consumo - Particulares
Fonte: ACAP

@ e @ Operagdes (Valor) - Levantamentos&Compras
Fontes: BdP, SIBS

Vendas de Gasolina Evolucao da Atividade e da Procura de Bens de Consumo
(VH, %, HP(10)) (S.R.E., MM3)
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Fonte: DGEG
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Indicador Quantitativo do Consumo Privado
(VH, %, MM3)
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Consumo Corrente

Fonte: INE

Indicador de Confianca dos Consumidores

(Diferengcas Homélogas, Contributos, MM3)
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NOTA ECONOMICA DE
CURTO PRAZO

Indicador de Stress Financeiro
(S.R.E., MM3)
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s [ndicador de Stress Financeiro

+ Média da amostra eeeee Area do Euro
Fontes: INE, BdP, CE

Nota: % de respostas que, no Inquérito Mensal de Conjuntura aos Consumidores, assinalam que
recorreram a boupancas ou endividaram-se para satisfazer o seu nivel de desbesa corrente.

Indicador de Confianca dos Consumidores
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Indicadores Fonte Unidade 2022 2023 2022 IV 20231 2023 1l 2023 111 2023 IV dez-22 out-23 nov-23 dec-23
Indicador Quantitativo do Consumo Privado 10,8 4,4 4,4 3,3 18 4,4 1,4 18
Consumo Corrente INE VH (%), 10,5 4,0 3,7 2,7 1,6 4,0 1,2 1,7
Consumo Bens Durandouros MM3 135 8,6 115 95 34 8,6 37 32
Indicador Coincidente do Consumo Privado BdP 3,9 2,3 1,8 2,1 2,8 2,7 1,8 1,8 2,4 2,0 1,8
Ligeiros de Passageiros ACAP VH (%), 7,2 27,0 25,9 49,6 42,1 11,9 7,7 18,7 9,8 2,7 11,1
Unidades | 157253 109623 | 42951 52191 57 964 43201 46 267 14971 13 863 15769 16 635
IVNCR (deflacionado) 4,8 -0,7 17 3,0 17 -1,8 05 2,1
do qual: Alimentar INE -1,7 -4,3 -0,7 2,4 2,7 -5,1 0,9 2,7
do qual: Nao Alimentar VH (%) 10,2 2,2 35 3,4 1,0 1,1 0,2 1,7
Operagoes (Valor) - Levant. e Compras SIBS 14,6 4,9 8,9 11,1 54 31 1,3 10,1 -1,6 2,6 2,6
Crédito ao consumo a Particulares BdP 8,1 2,3 8,1 3,4 2,9 15 2,3 8,1 1,9 2,2 2,3
Vendas de Gasolina DGEG 13,7 6,1 14,1 15,2 8,6 8,2 8,6 8,7

Indicadores

Unidade

2022

2021 IV

20221

2022 11

2022 111

2022 IV

20231

2023 11

2023 111

Consumo Privado 97,3 101,9 107,5 105,3 107,6 107,0 108,0 107,6 108,9 108,4 108,9
Bens Duradouros INE )= 8 97,9 102,4 114,5 107,5 1114 114,2 116,6 115,7 123,8 124,9 120,4
Bens Alimentares 1141 116,8 115,2 116,6 1155 1152 116,3 1138 1159 117,0 118,6
Serv. e bens de Cons. corrente exc. alim. 92,6 97,7 104,4 101,9 104,8 103,7 104,5 104,7 105,0 103,8 104,8

Indicadores Fonte 2022 2023 2022 IV 20231 2023 11 2023 111 2023 IV jan-23 dec-23 jan-24

Indicador de Conf. dos Cons. (ve) -31,2 -27,8 -38,1 -33,4 -26,8 -22,9 -28,2 -354 -26,0 -23,9
Sit.fin. do agregado familiar - Ultimos 12m -25,1 -27,1 -32,8 -31,6 -27,9 -23,0 -26,1 -32,6 -23,5 -22,4
Sit. econémica do Pais - Ultimos 12m -63,3 -62,2 -75,4 -71,9 -60,0 -54,0 -62,9 -75,1 -60,8 -57,7
Sit.fin. do agregado familiar - Préximos 12m INE SRE -18,6 -13,7 -26,3 -20,7 -12,8 -9,0 -12,5 -23,7 -9,9 -8,9
Realiz. compras imp. - Préximos 12m -34,0 -35,0 -36,0 -35,6 -35,2 -32,3 -37,0 -34,8 -37,1 -32,4

Proc.Interna Act. Bens Cons. Ind. Transf. -10,9 -15,8 -10,3 -15,5 -14,8 -16,1 -16,8 -13,6 -18,8 -18,4

Volume de Vendas no Com. Retalho (vcs) 2,0 9,9 2,1 13,1 13,7 6,9 6,0 9,6 12,2 6,9

Indicador de Stress Financeiro INE, CE* 16,6 19,3 19,4 20,0 19,9 18,3 19,0 19,5 18,4 16,9

*Dados CE, célculos GPEARI.
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3.2 INVESTIMENTO

Contributos para a evolugéo da FBCF

(p-p.)
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NOTA ECONOMICA DE
CURTO PRAZO

Indicador Coincidente da FBCF e de
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Indicadores Unidade 2022 IV 2023 1 2023 1l 2023 11l 2023 IV jan-23 nov-23 dez-23 jan-24

Indicador de FBCF INE VH (%), 32 : 0,9 0,2 35 4,7 : -0,2 35

Méquinas e Equipamentos MM3M 54 : 3,8 48 51 1,0 : 1,8 1,6
Vendas de Cimento Cimpor, Secil 15 1,8 0,1 -7,4 4,0 7,6 3,7 -8,2 10,7 -7,4
Crédito a part. para compra de Habitag&o BdP 3,5 -1,4 3,5 1,8 0,3 -0,8 -1,4 3,0 -1,1 -1,4
Licencas para a Const. de Habit. Novas -4,4 H -4,3 9,3 -9,1 -9,4 : -8,1 -3,3
Imp. de Maquinas, outros bens de capital INE 20,4 : 19,0 9,7 8,7 -5,2 : 7,6 -4,3
Ind. Vol. Neg. Ind. (Nacional) - Bens de Inv. VH (%) 36,3 H 27,1 2,7 -12,9 9,2 : 12,0 0,2
Ind. Produc&o Industrial - Bens de Inv. 3.4 : 5,0 57 32 -1.3 : 59 -2,8
Venda de Veiculos

Veiculos Comerciais Ligeiros ACAP -17,9 20,7 -19,9 3.2 32,7 23,7 25,7 15,3 54,5 8,1

Veiculos Pesados 28,1 27,2 39,6 28,4 8,1 25,8 43,8 41,9 60,5 29,6
Volume Vendas Bens de Investimento INE SRE. 11,4 3,0 10,3 18,6 -4,2 -6,4 3,9 20,1 4.8 135 12,7

Indicadores Unidade 2021 IV 20221 2022 1l 2022 11l 2022 IV 20231 2023 Il 2023 111
FBCF (volume) 94,0 101,5 104,6 104,5 106,4 103,0 102,8 106,1 106,5 105,9 106,5
Construgéo 80,9 86,9 87,9 89,6 91,6 86,7 85,4 88,0 87,4 88,0 88,0
2010 = 100
Outras maquinas e equipamentos INE 104,4 119,5 125,8 1255 124,0 1245 126,2 128,7 128,0 129,8 125,6
Equipamento de Transporte 99,2 105,8 1171 110,2 1217 110,9 114,4 121,2 143,7 122,6 144,1
Taxa de Poupanca 17,9 19,6 19,3 19,6 18,9 19,0 19,2 193 19,5 20,1 21,0
% PI1B, MM4
Taxa de Investimento 19,1 20,6 20,7 20,6 20,7 20,9 21,0 20,7 20,0 19,6 19,6
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MINISTERIO DAS FINANGAS & MINISTRY OF FINANCE

3.3 MERCADO DE TRABALHO

Taxa de Desemprego
(%)

mmmm Taxa de Desemprego (eixo esq.)

e Populagéo Desempregada (VH)
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Nota: FP - Fim do Periodo; LP - ao Longo do Periodo

Fonte: IEFP

© @
I
¢ Lz
o 3
5 38 2
-

Fontes: INE, CE

Expetativas de Emprego
(S.R.E., MM3, VCS)

out-18
jan-19
abr-19

jul-19
out-19
jan-20
abr-20

@ == Comércio a Retalho

« Industria Transformadora

jul-20

out-20

jan-21

jul-21

abr-21
out-21
jan-22
abr-22

— SErVigos

Construgdo

jul-22

out-22

jan-23

abr-23

jul-23

s RGCi0 Desemp. Regist. / Ofertas Emp. (eixo dto.)

out-23

30,0
25,0
20,0
15,0
10,0
5,0
0,0
-5,0
-10,0
-15,0
-20,0
-25,0

45,0
40,0
35,0
30,0
25,0
20,0
15,0
10,0
5,0

0,0

jan-24

Populagdo Empregada e Emprego por Sector (contributos)
(p.p., %)

6,0
5,0
4,0
3,0
2,0
1,0
0,0
-1,0
-2,0
-3,0
-4,0
-5,0

— Servigos
e IndUstria Transformadora
eeeses Pop. Emp. (VH, %)

Fonte: INE

2 000
1800
1600
1400
1200
1000

800 1

400
200

jiss
2019 2020

Contratacao Coletiva

I

mmm— Construgdo

I
2021

v

I

juss
2022

v

I

2023

NOTA ECONOMICA DE
CURTO PRAZO
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mmmm— Agricult., prod. animal, caga, floresta e pesca

(N.° de Trabalhadores)
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mmmmmm NUmero de Trabalhadores atualmente com um acordo (milhares)

eeeeee Variagdo Salarial Real Ponderada (VH, %) (eixo dta.)

Fontes: MTSS, estimativas GPEARI

Remuneragdes Médias Declaradas
(VH, MM3, %)

Variagdo Salarial Nominal Ponderada (VH, %) (eixo dta.)

jun-23
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Fonte: Seguranga Social - MTSS
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GPEAR

MINISTERIO DAS FINANGAS ® MINISTRY OF FINANCE

NOTA ECONOMICA DE

CURTO PRAZO

Indicadores Fonte Unidade 2022 2023 2022 1V 20231 2023 II 2023 III 2023 1V dez-22 o 3 nov-23 dez-23

Desemprego Registado F.P. 307 005 317 659 307 005 306 157 277 742 300 113 317 659 307 005 303 356 312310 317 659

Agric, prod. animal, caga, flor. e pesca 13 808 14 210 13 808 13 506 10980 11195 14 210 13 808 12 264 13017 14 210

Construcdo 17 198 17 222 17 198 17 106 15 679 16 074 17 222 17 198 15975 16 292 17 222

Industria, Energia e Agua - 33991 37 238 33991 34276 32544 35809 37238 33991 36 261 36 598 37238

Servicos 192 312 201 787 192 312 191 453 174 166 188 093 201 787 192 312 189 103 197 213 201 787
Desempregados Inscritos L.P. N.© de 509104 561895 | 148947 145918 117930 140371 157 676 44 019 54 694 58 900 44 082
Ofertas de Emprego L.P. fes=ces 135735 127 309 25076 35 695 31775 31554 28 285 6786 10 740 9483 8062
Colocagées L.P. 89 941 91 932 18 654 23 097 23738 23133 21964 5506 8 442 7 591 5931
Ben. de Subsidio de Desemprego 126724 142537 | 126724 136283 124909 139 191 142537 126724 | 133982 139635 142537
Ben. de Subs. Social de Desemprego 31079 31334 31079 34 814 30 407 29 400 31334 31079 28 668 29 867 31334
Contratacéo Coletiva MTSSS 71333 68 772 25 385 91544 93 137 64 214 26 194 52579 12 678 763 65 142
Acordos em vigor* 1184639 1734406 | 1335413 1534293 1740862 1825988 1836479 | 1364406 | 1822243 1813716 1873479
Variagéo intertabelas Nominal VH (%) 54 6,8 4,5 5,6 7,7 6,9 7,2 3,9 6,1 4,7 7,4
Acordos em vigor* 3,6 4,9 4,2 4,4 4,8 5,2 5,3 4,2 5,3 5,3 5,4

INE VH(,n/I:I)M3 a7 5,5 8,7 7.8 6,3 5,5 6,1 6,2
-acdes médias Declaradas S.S

* Estimativas GPEARI
Desemprego Registado F.P. -11,8 3,5 -11,8 6,2 -1,7 4,5 3,5 -11,8 4,9 5,3 3,5

Agric, prod. animal, caga, flor. e pesca 14 29 14 1,9 17 1,8 2,9 1,4 44 5,0 2,9

Construgdo -6,8 0,1 -6,8 -1,9 -0,4 3,9 0,1 -6,8 1,7 2,0 0,1

Inddstria, Energia e Agua LEFP -13,8 9,6 -13,8 -5,2 0,9 9,9 9,6 -13,8 10,5 11,0 9,6

Servigos -11,5 4,9 -11,5 -5,3 -0,1 6,3 4,9 -11,5 6,7 6,9 4,9
Desempregados Inscritos L.P. VH (%) 3,8 10,4 13,9 20,2 10,0 6,7 5,9 11,5 8,1 8,4 0,1
Ofertas de Emprego L.P. -7,7 -6,2 -25,2 -6,9 -18,3 -5,5 12,8 -25,2 12,7 8,2 18,8
Colocagées L.P. -1,8 2,2 -14,8 -0,4 -9,0 5,1 17,7 -12,2 25,0 18,8 7,7
Ben. de Subsidio de Desemprego -13,1 12,5 -13,1 -3,9 2,9 7,8 12,5 -13,1 8,0 9,8 12,5
Ben. de Subs. Social de Desemprego MTSSS 43,4 0,8 43,4 13,8 -3,8 -5,2 0,8 43,4 -7,3 -4,1 0,8
Contratagdo Coletiva 34,5 -3,6 -68,8 144,1 -8,4 -46,8 3,2 -64,9 -4,5 -92,6 23,9
Acordos em vigor* 13,5 46,4 25,1 37,4 56,6 55,4 37,5 19,0 38,4 36,9 37,3

* Estimativas GPEARI

Nota: Os dados do desemprego registado por setor de atividade dizem respeito ao desemprego registado (novo emprego) e ao continente.

Indicadores

2022

2023

2022 1V

23 I

2023 11

2023 III

2023 1V

dez-23

Expetativas de Emprego (altimos 3 meses)
Servigos

Expetativas de Emprego (préx. 3 meses)
Construgdo
Comércio a Retalho
Servigos

Expetativas de Emprego (préximos meses)
Industria Transformadora

Expetativas de Desemp. (préx. 12 meses)

Consumidores

INE, CE

9,3

6,0

1,6

9,6

6,9

26,2

5,9

53

2,6

4,7

28,6

11,0

3,3

1,9

4,6

9,3

38,5

5,5

4,2

3,0
7,0

33,6

10,2

8,0

4,3

4,7

3,5

22,6

3,7

4,6

2,7

4,1

2,3

23,6

4,0

4,6

1,9

2,9

5,6

34,4

2,8

2,9

7,9

4,6

36,1

8,9

4,4

2,0

3,7

7.4

36,5

2,1 3,0
3,7 3,2
1,9 1,2
-0,2 -0,6
7,3 9,3
36,7 31,0
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MINISTERIO DAS FINANGAS ® MINISTRY OF FINANCE

NOTA ECONOMICA DE
CURTO PRAZO

Indicadores Unidade 2023 20221V 20231 2023 II 2023 III 2023 1V dez-22 out-23 nov-23 dez-23

Taxa de desemprego % 6,1 6,6 7,2 6,1 6,1 6,7 6,7 6,6 6,6

indice de Emprego na Industria 2,5 1,9 1,3 0,9 0,5 1,8 0,2 0,4

indice de Emprego nos Servicos INE VH (%) 6,6 55 8,7 7,8 6,3 53 3,3 3,4

indice de Emprego no Comércio a Retalho 5,0 2,9 33 2,8 31 3,1 2,7 2,9 3,1 2,5 2,7

indice de Emprego na Construcgo e O.P. 0,4 55 8,7 7,8 6,3 3,8 4,4 4,2

Indicadores Fonte Unidade 2020 2022 2021 1V 20221 2022 11 2022 III 20221V 20231 2023 II 2023 III

Populagio Ativa VH (%) -1,6 2,0 1,3 1,4 2,7 0,1 1,2 1,3 2,6 3,0 2,4

Taxa de Atividade % 48,9 49,9 50,6 50,3 50,4 50,3 50,8 51,1 51,6 51,6 51,8
Populagio Desempregada VH (%) 3,3 -3,0 -6,2 -10,6 -12,9 -11,5 -2,8 3,2 21,5 6,1 4,4

Taxa de Desemprego % 7,0 6,6 6,1 6,4 6,1 59 6,0 6,6 7,2 6,1 6,1
Desemprego de longa Duragéo VH (%) -19,2 25,6 -2,7 22,8 18,0 -1,5 -14,1 -8,8 -2,6 -10,6 -8,5

% Populagio Desempregada % 33,3 43,2 44,8 47,5 45,5 49,7 42,2 42,0 36,4 41,9 37,0
Populagio Empregada -1,9 2,3 1,8 2,4 3,9 0,9 1,4 1,2 1,3 2,8 2,2
por Setor

Agric, prod. animal, caga, flor. e pesca -3,6 3,9 2,8 13,2 4,2 19,8 -1,3 -9,2 8,5 2,4 4,1

Industria Transformadora -2,3 0,9 1,6 -2,3 6,3 -3,0 0,6 2,8 -1,0 1,2 -2,8

Construgéo INE -2,5 51 3,5 15,7 4,2 6,8 5,5 -2,0 4,4 8,0 4,6

Servicos VH (%) -2,0 2,7 1,7 2,5 3,4 0,3 1,3 1,7 1,7 2,9 3,2
Situacdo na Profissdo

Trabalhadores por Conta de Outrém -1,8 1,0 2,3 0,8 39 0,4 2,5 2,5 1,7 3,7 2,9

Contrato sem Termo 1,9 1,9 2,9 2,4 53 1,5 3,5 1,4 0,5 1,8 1,7
Contrato com Termo -17,1 -1,4 -2,4 -2,3 -4,5 -7,4 -3,8 6,5 8,2 12,3 8,1

Trabalhadores por Conta Prépria -2,3 -12,7 -20,7 -31,3 -33,8 -31,6 -4,1 -2,4 4,8 3,2 1,9
Fluxos Mercado Trabalho

Tx. de Separagéo (exc. din. Pop. Ativa) (1) 1,6 1,5 1,2 1,3 1,0 0,9 1,1 1,7 1,6 1,2 1,3

Tx. de Separag&o (inc. din. Pop. Ativa) (2) % 4,7 41 3,6 4,0 32 3,5 3,2 4,3 3,6 3,5 3,6

Tx. de Aquisigdo (exc. din. Pop. Ativa) (3) 25,8 27,8 23,3 26,8 25,7 20,9 26,7 26,9 23,5 30,8 25,3

Tx. de Aquisigdo (inc. din. Pop. Ativa) (4) 5,1 54 4,7 5,0 4,5 41 53 53 52 6,0 5,3
Emprego nas AP's DGAEP VH (%) 2,2 3,0 1,5 2,0 2,1 1,4 1,3 1,2 0,7 0,6 0,6
Emprego nas Sociedades do Sector Publico 11,8 18,8 -1,8 7.9 -2,1 1,6 -2,9 -3,8 -4,0 -3,8 1,6

Nota: (1) Calculado como o récio do nimero de trabalhadores que transitaram de emprego para desemprego dividido pelo emprego no periodo anterior; (2) Calculado como o récio do nimero de trabalhadores que transitaram de
emprego para desemprego ou inatividade dividido pelo emprego no periodo anterior; (3) Calculado como o racio do nimero de trabalhadores que transitaram de desemprego para emprego dividido pelo desemprego no periodo
anterior; (4) Calculado como o racio do nimero de trabalhadores que transitaram de desemprego ou inatividade para emprego dividido pela populagdo desempregada acrescida da populagdo em idade ativa, que ndo se encontra

em atividade.
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Bens Duradouros (eixo dta.)

== == == Bens ndo Duradouros

= Bens de Consumo

Fonte: INE

@ @ == Energia (eixo dta.)
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CURTO PRAZO

GPEAR

MINISTI
ERIO DAS FINANGCAS ® MINISTRY OF FINANCE

Precos da Habitagdo

Obras Publicas

do e

to a Construg
(Perspetivas de Precgos, S.R.E., MM3)
.E.,

Inquéri

(VH, %, MM3)
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Diferencial entr
e 0 prego do petrdleo e o preco da gasolina antes d
es de impostos

(€/litro, MM3)

1,4

€¢-23p
€¢-no
gz-obe
gz-unf
€¢-iqe
€T-N94
¢z-z9p
¢z-no
zz-obe
zz-unf
¢c-iqe
TT-N3y
T¢-z9p
TZ-no
Tz-0be
Te-unl
Tz-iqe
Te-A94
0c-z3p
0z-no
0z-obe
oz-unf
0z-iqe
0T-A9y
61-23p
61-IN0
61-0be
61-unf
61-1qe
6T-A34
81-z3p
81-1N0
g1-0be
81-unl
81-iqe
8T-A3)
L1-23p

Prego do petréleo

== == == Preco da gasolina antes de impostos

Dif.

Fonte: DGEG
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Gl E/\ a NOTA ECONOMICA DE
CURTO PRAZO

MINISTERIO DAS FINANCAS & MINISTRY OF FINANCE

Indicadores Fonte Unidade 20231 2023 11 202311 2023 IV dez-22
indice de Precos do Consumidor 7.8 4,3 9,9 8,0 4,4 3,5 1,7 9,6 2,1 15 1,4
do qual: Subjacente 56 50 72 7,1 57 4,4 3,0 7,3 3,5 2,9 2,6
Bens 10,2 41 13,5 10,4 39 25 0,2 133 0,8 0,0 -0,3
Servigos 43 4,6 45 4,4 50 4.8 4,0 4,1 41 39 41
Prod. alim. e bebidas n/ alc. 13,0 10,0 19,5 20,5 11,1 6,9 3,0 19,9 4,4 3,0 1,7
Bebidas alc. e tabaco 2,6 4,0 3,6 4,1 5,0 4,1 2,9 4,0 3,5 2,4 2,9
Vestuério e calgado 0,8 0,8 1,6 1,6 15 0,2 -0,2 1,6 0,3 0,1 -0,9
Habit., &gua, elet., gas e outros comb. 12,8 -1,0 18,5 7,2 -2,3 -2,0 -6,1 18,4 -5,9 -6,1 -6,1
Acess. p/ lar, eq. doméstico e manut. 9,2 5,6 12,4 10,4 6,9 4,1 1,6 129 2,3 1,2 1,1
Satde 12 57 25 52 59 6,1 56 33 6,3 53 52
Transportes INE 10,0 03 79 21 -2,4 0,7 0,8 59 0,5 0,1 18
Comunicagéo VH (%) 1,9 3,8 1,2 2,7 39 3,7 49 0,3 41 48 58
Lazer, recreagé&o e cultura 39 4,0 35 3,6 49 4,6 2,8 3,8 3,5 2,5 2,3
Educacéo 1,6 31 2,6 2,7 2,7 2,7 4,0 2,6 4,0 4,0 4,0
Restaurantes e hotéis 11,7 9,4 135 116 11,2 8,3 7,0 11,2 7,1 7,0 6,9
Bens e servicos diversos 2,3 1,9 29 3,1 2,2 1,7 0,6 3,2 0,6 0,7 0,4
ind. de Precos na Producéo Industrial 20,5 -2,2 13,6 6,3 -3,5 -5,8 -5,1 10,6 -5,0 -6,1 -4,4
do qual: Bens de Consumo 12,5 7,2 16,0 14,1 8,2 52 2,3 16,1 2,8 2,1 2,0
Bens Intermédios 19,2 -11 14,6 94 -1,3 -5,6 -5,9 13,0 -6,0 -6,0 -58
Bens de Investimento 4,4 1,0 4,0 3,0 0,7 0,3 0,0 3,6 -0,1 0,0 0,1
Energia 436 -16,1 13,3 6,0 21,2 205 -15,6 3,3 -14,8 -18,9 12,9
ind. Confidencial Imob. (defl.) C.l. 9,4 9,2 8,3 8,5 9,9 9,2 9,3 8,3 8,6 9,1 10,2
Inquérito a Avaliagdo Bancaria (€/M2) INE 13,8 9,0 13,6 12,9 91 81 6,4 13,5 8,2 56 53
Unidade Estrutura 20231 2023 1l 2023 11l 2023 IV ov-23 dez-23
IHPC da Area do Euro - 8,4 54 10,0 8,0 6,2 50 2,7 9.2 29 2,4 29
IHPC Nacional 1000,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 9.8 3,2 2,2 19
excluindo: energia 919,4 10,2 24 9.8 8,0 4,7 4.8 19 8,8 4,7 3,6 30
ener., alim., bebidas alc. e tabaco 679,0 8,2 3,4 8,1 8,3 6,4 51 2,7 55 4,7 3,7 3,3
Bens 576,7 43 0,7 4,5 43 2,0 15 0,5 13,2 0,9 0,1 -0,3
Bens Alim., Bebidas Alc. e Tabaco 240,4 0,0 01 0,1 01 0,1 01 0,1 17,6 4,2 29 19
Bens Alim. processados e outros 170,4 8,0 0,1 79 55 1,3 1,8 -0,2 16,9 4,7 2,7 2,0
Bens Alim. n&o processados 70,0 29 0,5 3,1 2,8 1,5 1,1 0,3 19,1 3,1 35 1,7
Bens Industrais VH (%) 336,3 1,4 0,2 1,4 15 0,6 04 0,1 10,0 -1,6 -2,0 -1,9
Bens Industrais exc. Energia 255,7 2,2 2,3 1,9 2,5 3,4 3,0 2,1 6,7 2,0 1,4 0,8
Vestuario 46,7 1,7 04 1,7 14 0,9 0,6 0,2 21 0,5 0,1 -0,8
Produtos Farmacéuticos 18,9 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 35 6,6 55 54
Energia 80,6 10,8 29 10,4 8,4 53 53 2,4 20,7 -11,8 -12,2 -10,3
Servicos 4233 39 2,7 3,7 4,0 4.4 3,6 23 4.8 6,3 51 4,9
Por meméria
Pregos sujeitos a regulacéo 110,5 3,6 -0,6 34 11 -0,7 03 -0,6 2,6 4,2 4,2 41
Total a impostos constantes - 0,3 0,5 0,3 0,5 0,4 04 0,5 10,4 37 2,6 24
Impostos (contrib.) - -0,3 -0,5 -0,3 -05 -0,4 -0,4 -0,5 -0,6 -0,5 -04 -0,5

Fonte: Eurostat
Nota: De acordo com as novas séries o ano de referéncia € 2015

Indicadores Fonte Unidade 20231 2023 11l jan-23 nov-23 dez-23 jan-24

Pregos de Venda - Préoximos 3 meses
IndUstria Transformadora (ve) 29,5 33 231 10,2 -0,4 13 2,3 13,8 0,9 32 6,5
do qual: Bens de Consumo 41,3 10,0 37,8 21,5 8,7 59 4,1 26,7 38 6,4 9,2
Bens de Investimento 245 10,8 21,4 15,2 8,5 7,7 11,9 18,2 11,4 13,7 11,3
Bens Intermédios 233 -4,7 12,9 18 -11,1 -6,6 -31 71 -5,3 0,6 73
Comércio INE S.RE. 32,8 13,2 32,9 238 11,6 91 8,2 26,0 52 11,9 15,6
Comércio a Retalho 34,8 17,9 36,0 29,2 19,5 13,0 10,1 31,8 7,0 13,0 18,6
Comércio por Grosso 30,8 8,6 28,1 19,9 6,4 33 4,9 19,3 2,8 8,2 12,0
Construcgéo e Obras Publicas (ve) 38,8 19,9 36,9 31,0 19,1 148 14,8 33,5 13,9 16,4 16,6

Precos de Venda - Préx. 12 m. (ve)

Consumidores 51,5 17,5 46,4 27,8 78 9,7 24,7 36,0 29,2 22,2 37,8
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3.5 COMERCIO E CONTAS EXTERNAS
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Nota: Récio entre Exportagdo e Importagdo
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Carteira de Encomendas na Industria Transformadora dos Paises Clientes
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indice de Volume de Negécios da Indistria — Mercado Externo
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Exportacdo de Bens por Intensidade Tecnoldgica
(VH, %, MM3)
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Nota: Logaritmo neperiano do racio peso das exportagdes de produtos industriais transformados
de uma determinada categoria no total das exportagdes de produtos industriais transformados /
peso das importagdes de produtos industriais transformados de uma determinada categoria no
total das importagGes de produtos industriais transformados.
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Importagdes e Exportacées por NC8 ade Estrutura 2021 2022 2022 III 20221IV 20231 2023II 2023 III no out-23 nov-23

Importacdes Totais de Bens 100,0 22,0 31,7 37,4 17,7 8,6 -6,4 -12,0 17,0 -12,6 -1,8 -7,6
Maquinas e Aparelhos 17,9 17,1 20,2 33,3 17,7 9,2 9,4 -6,3 16,9 -14,5 -3,9 -6,2
Veiculos e O. M. Transporte 12,8 2,3 30,8 38,5 42,3 35,2 19,4 11,1 41,3 -6,6 29,1 17,2
Combustiveis 11,8 61,6 91,7 93,5 22,9 -14,1 -44,2 -41,1 30,6 -25,6 -22,0 -35,8
Agricolas 10,5 13,1 29,1 39,5 23,9 18,8 -0,3 -5,0 22,9 -1,4 -7,0 -1,1
Quimicos 11,6 22,4 18,6 18,3 11,9 22,3 -3,8 -12,7 8,1 -18,4 8,7 -15,8
Metais Comuns 8,3 45,9 23,1 21,1 0,8 -3,5 -8,8 -11,0 -2,3 -5,3 -3,6 -5,3
Plasticos e Borracha 5,7 32,0 19,0 15,7 -0,7 -5,3 -15,5 -11,8 0,6 -12,5 1,7 -2,6
Alimentares 4,7 9,7 25,5 26,4 30,0 28,5 20,8 14,1 31,0 2,4 12,1 4,8
Vestuario 2,8 14,8 36,6 41,7 21,2 21,2 8,6 -0,2 18,6 -1,9 -4,9 -3,6
Materiais Téxteis VH, % 2,1 13,1 17,3 15,4 -10,6 -19,6 -13,2 -21,1 -12,5 -16,6 -17,1 -13,4

Exportagées Totais de Bens 100,0 18,3 23,2 28,4 15,9 12,8 -4,7 -9,0 18,0 -8,6 -3,3 -1,5
Maquinas e Aparelhos 15,5 15,4 22,5 34,6 33,1 22,8 14,9 -2,3 35,1 -11,7 -2,4 -2,3
Veiculos e O. M. Transporte 13,2 54 14,9 33,6 19,2 25,5 11,3 -5,6 20,5 -11,8 -13,4 -4,5
Metais Comuns 8,4 38,8 19,7 11,6 2,3 4,0 -10,6 -7,8 6,7 -8,9 -0,5 2,9
Plasticos e Borracha 7,0 27,6 15,8 19,8 4,5 6,0 -4,3 -13,2 3,1 -12,1 -3,3 2,7
Combustiveis 6,7 48,2 79,9 80,7 64,1 -5,5 -33,8 -27,2 99,6 -14,1 -23,8 -16,3
Agricolas 7,5 17,0 24,3 33,0 6,4 10,9 -1,5 -5,2 8,6 -4,2 9,2 11,4
Vestuario 4,4 21,0 13,0 15,0 1,5 4,8 -5,1 -9,4 4,4 -4,3 -4,2 1,9
Quimicos 6,4 20,3 31,8 30,1 8,4 40,4 -30,9 -11,8 8,8 17,7 2,6 -5,6
Alimentares 52 11,1 14,8 14,8 17,4 19,6 13,5 4,1 19,2 -2,9 10,0 -0,6
Pasta celulésica e papel 4,2 22,9 37,8 46,0 23,0 0,1 -22,6 -29,7 4,6 -30,1 -22,1 -14,4
Fonte: INE

Importacées e Exportagdes por Pais Estrutura 2021 2022 2022 III 2022 1V 2023 1 2023 III nov-22 set-23 out-23 nov-23
Importagdes Intracomunitarias de Bens 74,5 20,5 24,1 27,7 17,1 14,9 0,9 -2,9 14,3 -6,7 1,3 1,7
Espanha 33,7 23,6 28,1 30,3 17,2 11,8 -0,5 -2,4 13,6 -5,9 -4,5 2,4
Alemanha 11,7 13,6 17,0 17,3 23,1 7,2 3,1 -1,1 22,6 -10,4 53 -4,4
Franca 6,9 9,6 19,8 27,0 19,6 15,7 14,0 0,9 19,1 -5,0 -0,8 23,5
Paises Baixos 53 17,7 23,9 28,2 14,8 11,8 -3,1 -4,3 19,0 -1,3 11,7 2,9
Italia 4,9 20,6 23,5 21,4 16,6 8,5 -7,1 -4,9 23,7 -9,1 1,1 -5,4
Importagdes Extracomunitarias de Bens 25,5 26,6 52,8 62,2 19,3 -6,6 -22,2 -30,2 24,5 -26,0 -10,5 -30,3
China 4,9 28,6 41,4 68,3 9,4 -1,8 7,8 -17,4 3,4 -21,8 -12,3 -15,4
Brasil 3,4 59,1 79,2 72,3 33,6 27,3 -36,1 -26,2 45,2 -18,2 -0,8 -85,7
Estados Unidos 2,3 61,9 74,8 60,9 14,6 -24,1 -26,7 -49,6 49,9 -47,0 -21,0 -52,2
Turquia 1,1 62,5 23,4 13,5 -2,4 -17,3 -28,2 -23,3 2,9 -20,6 -18,5 7,5
india T T 1,1 43,1 31,0 14,8 -20,1 -31,8 -8,1 -9,3 -65,8 -17,7 50,7 76,8
Exportacdes Intracomunitarias de Bens 70,7 18,7 21,4 27,1 12,6 8,3 -1,5 -9,3 13,2 -10,9 -2,0 1,0
Espanha 25,9 24,8 20,8 27,7 11,0 55 -1,5 -11,3 12,0 -11,0 -3,2 -1,4
Franca 13,1 14,3 16,0 18,9 10,5 11,8 7,7 -2,2 14,5 -6,3 4,1 31
Alemanha 10,9 9,9 21,3 28,6 12,4 11,5 -3,1 -9,5 8,3 -11,9 -2,9 2,9
Italia 4,3 22,2 21,5 21,2 14,9 2,5 -9,9 -14,9 19,8 -14,4 -0,8 6,2
Paises Baixos 3,6 24,1 26,0 33,7 10,8 -2,0 -12,3 -22,5 -4,2 -29,5 -21,5 8,1
Exportagdes Extracomunitarias de Bens 29,3 17,5 27,8 31,4 24,6 24,8 -12,0 -8,5 31,5 -2,7 -6,5 -7,5
Estados Unidos 6,3 32,8 43,0 21,2 17,0 32,3 -36,8 5,0 23,5 18,9 20,2 -15,3
Angola 1,7 9,3 49,5 57,3 38,3 26,0 -6,4 -25,8 44,4 -38,4 -23,5 -37,7
Brasil 1,3 -2,8 30,0 35,7 43,1 42,4 -13,6 2,9 42,4 7,5 23,0 29,6
Suica 1,0 -3,2 15,5 27,8 4,1 16,3 6,3 -6,1 -5,7 7,5 23,0 29,6
Marrocos 1,3 38,6 -22,0 -25,5 1,2 56,2 51,5 48,3 -0,6 25,4 33,7 28,2

Fonte: INE
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Importagdes e Exportacdes por Setor Unidade Estrutura 2021 2022 2022 III 20221IV 20231 2023 II 2023 III nov-22 set-23 out-23 nov-23
Total de Importagédo de Servigos 100,0 24,4 34,4 35,2 16,9 13,9 1,5 -2,3 18,7 -6,2 7,0 -3,9
Viagens e Turismo 26,6 30,3 54,8 44,2 30,3 35,4 12,1 12,1 22,4 11,2 7,2 58
Transportes 23,7 53,7 58,9 68,5 11,9 -9,6 -20,2 -35,2 13,2 -35,7 -16,7 -29,8
Outras oper. fornecidas por empresas 26,4 15,2 15,7 17,6 11,0 27,3 12,5 17,8 17,9 10,3 44,0 12,5
Direitos de Utilizagdo 3,6 -2,2 8,5 7,9 -0,3 17,1 -6,2 -7,5 10,6 -34,2 52,2 4,4
Servigos de Informagédo e Informatica 6,3 44,6 -1,8 -24,2 51,2 34,6 18,1 32,1 78,6 31,9 21,2 -12,9
Servigos Financeiros 2,9 -11,6 3,6 11,0 -3,4 11,8 8,7 5,0 15,0 -10,1 3,1 28,8
Servigos de Comunicagao 1,3 -13,5 45,3 29,1 15,5 7,5 -1,1 -9,9 29,8 -28,7 -37,6 18,8
Servigos de transf., manut. e reparagdo 2,6 51 22,1 45,2 -5,5 -18,1 31,1 53 -6,5 18,3 18,3 -3,5
Seguros 2,8 15,7 19,9 28,5 4,3 -2,8 -1,6 -5,0 4,4 -11,5 1,3 5,4
Serv. de natureza pess., cult. e recr. 1,9 8,4 26,9 -0,9 43,8 71,8 -2,0 38,3 -3,4 10,9 -32,7 55,8
Operagdes governamentais 0,4 13,7 11,0 5,8 70,7 24,2 32,6 8,4 91,9 10,1 -73,9 -34,1
Servigos de Construgdo 1,5 -13,7 41,9 64,6 56,3 74,7 36,1 -12,9 14,2 -30,3 -29,0 9,7
Total de Exportagéo de Servigos VH, % 100,0 23,4 62,1 63,2 33,2 32,0 18,1 10,2 29,1 11,7 10,6 7,8
Viagens e Turismo 48,6 30,4 110,1 90,4 42,2 47,6 19,7 11,8 35,3 16,7 15,6 11,3
do qual: Dormidas Estrang. Hotelaria* - 53,0 150,8 109,5 38,7 51,5 12,9 7,3 26,7 11,7 11,7 9,9
Transportes 19,8 20,3 61,1 64,9 34,1 30,0 16,0 -3,4 18,7 -3,1 0,4 7,3
Outras oper. fornecidas por empresas 16,1 24,8 27,1 30,9 33,3 20,1 25,3 25,3 47,5 24,9 0,2 -7,0
Servigos de transf., manut. e reparagdo 2,5 -20,0 25,7 13,6 15,5 33,6 3,7 6,1 9,4 -15,4 44,6 36,6
Servigos de Informagdo e Informatica 7,4 42,0 13,0 4,6 17,8 15,3 16,2 53 20,7 -1,2 39,2 8,9
Servigos de Construgéo 2,1 14,9 15,6 21,1 8,4 16,4 6,0 18,6 3,2 15,9 13,6 -0,2
Servigos de Comunicagdo 0,7 -24,5 21,4 25,9 16,7 36,2 5,9 -2,4 7,5 -5,0 -38,4 42,8
Servigos Financeiros 0,8 1,0 3,6 7,8 7,0 3,3 -3,7 15,5 47,2 39,9 -10,7 15,1
Serv. de natureza pess., cult. e recr. 0,9 32,7 48,0 49,7 44,5 34,8 28,4 4,0 41,8 -15,6 -3,3 22,0
Operagdes governamentais 0,4 7,7 36,0 52,6 6,5 7,0 3,5 1,4 18,1 -3,1 -21,4 -14,5
Seguros 0,4 9,4 1,4 -15,9 2,5 58 -7,4 8,5 -1,7 5,1 26,1 53,6
Direitos de Utilizacdo 0,3 -3,9 0,2 -16,7 13,3 14,7 -16,8 -22,6 -40,0 -17,2 36,3 258,3
Fontes: BdP; * Dados de Turismo de Portugal
Importagdes e Exportacdes por Pa Unidade Estrutura 2021 2022 2022 III 20221IV 20231 2023 II 2023 III nov-22 set-23 out-23 nov-23
Importagdes Intracomunit as de Servigos 55,5 13,9 26,3 31,6 16,8 28,5 12,6 12,0 20,5 6,5 22,4 8,1
Espanha 16,9 17,5 23,1 22,0 15,4 30,3 12,5 15,3 27,7 9,8 7,8 -3,6
Franca 7,3 7,4 21,3 23,7 13,2 16,4 7,7 5,9 3,5 7,4 34,3 19,3
Alemanha 7,7 9,4 33,4 43,7 29,1 23,5 2,7 -1,8 24,3 -17,2 16,9 0,4
Irlanda 6,0 25,7 33,0 49,3 13,7 28,1 20,0 16,6 30,5 14,6 80,9 18,0
Paises Baixos 4,6 13,0 22,8 51,7 3,1 29,9 12,2 5,0 -4,5 -6,4 18,4 40,4
Importagdes Extracomunitarias de Servigos 44,5 38,8 43,5 39,1 17,1 0,3 -9,2 -16,7 16,8 -19,1 -8,5 -16,3
Estados Unidos 7,1 50,1 27,6 12,5 12,9 -1,0 1,2 -13,5 35,4 -21,8 1,1 -20,7
Suica 2,0 -7,7 28,5 25,9 26,3 15,5 3,6 -6,7 10,6 -7,1 -16,9 18,1
Brasil 3,7 65,9 83,8 77,1 48,8 17,6 -33,6 -33,9 55,7 -34,2 -10,2 -48,9
Angola T T 0,6 -28,1 115,8 68,1 50,7 18,6 -14,5 -8,7 17,4 0,6 -46,5 -4,0
Exportacdes Intracomunitarias de servigos 56,0 25,5 49,9 49,6 24,1 27,6 15,0 9,4 22,0 9,3 13,9 8,2
Franca 11,4 20,5 32,2 31,0 15,2 18,2 15,5 3,1 12,6 4,6 18,8 9,6
Espanha 11,1 24,0 34,6 41,0 13,2 24,0 13,0 5,5 4,5 1,6 7,2 9,4
Alemanha 11,2 7,4 21,3 69,2 27,6 41,5 23,0 21,8 24,4 18,9 21,2 19,9
Paises Baixos 4,1 29,5 47,9 46,4 19,2 20,5 8,9 9,3 25,8 8,3 15,1 27,6
Irlanda 4,4 52,3 116,7 135,5 41,0 58,9 -0,8 10,1 31,6 10,9 26,1 8,6
Exportacdes Extracomunitariasde Servigos 44,0 20,2 81,6 87,0 46,3 38,1 22,1 11,3 39,7 14,5 71 7,4
Estados Unidos 9,1 29,2 106,8 132,2 55,6 61,0 27,4 11,1 34,0 14,8 15,0 16,0
Suica 3,8 28,2 35,6 31,5 33,2 17,1 23,8 7.1 15,3 51 -2,3 0,4
Angola 1,9 3,0 70,9 68,1 50,7 18,6 -14,5 -8,7 106,2 31,5 5,6 -13,5
Brasil 4,3 -12,0 235,9 301,9 127,0 115,5 73,2 1,8 103,1 18,0 15,9 30,7
Fonte: BdP
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Exportagdes por Int. Tecnolégica Unidade Estrutura 2021 2022 2022 III 20221V 20231 2023 II 2023 III nov-22 set-23 out-23 nov-23
Total da Indastria Transformadora 100,0 17,4 23,1 28,9 17,3 13,8 -4,5 -9,4 19,4 -8,6 -4,8 -1,9
Alta Tecnologia 11,4 2,4 35,6 50,8 41,1 38,3 -4,3 4,2 49,4 9,9 11,2 -3,3
Equip. de TV, radio e comunicagdes 3,3 12,8 49,0 123,5 52,2 5,2 23,0 -19,3 57,1 -31,6 -25,3 -18,9
Inst. médicos, de preciséo e dticos 3,7 0,6 23,6 34,8 36,1 21,8 22,1 6,3 37,3 -0,2 21,0 5,9
Média-Alta Tecnologia 31,3 17,0 15,3 24,2 15,2 21,0 3,7 -9,5 15,3 -14,8 -11,6 -5,2
Veiculos motorizados e reboques 12,9 5,6 13,1 33,4 17,6 29,1 14,2 -3,7 18,9 -10,0 -13,3 -5,7
Outras méquinas e eqgipamentos VH, % 6,9 17,5 10,1 7.7 22,2 31,7 13,6 5,7 19,3 -3,9 0,0 1,3
Média-Baixa Tecnologia 24,3 27,9 33,7 37,3 22,2 4,7 -13,6 -14,6 29,0 -7,8 -7,4 -1,6
Metais base outros prod. metélicos 8,6 31,8 21,9 16,0 4,1 3,4 -8,3 -7,6 8,9 -6,8 1,4 3,2
Refin. Petréleo, comb. nuclear e outros 59 39,5 84,0 95,8 87,8 -4,5 -34,4 -31,1 161,6 -13,1 -30,6 -13,5
Baixa Tecnologia 33,1 15,8 19,5 21,5 10,0 7,6 -4,3 -9,7 9,8 -10,3 -2,1 1,7
Téxteis, vestudrio, calgado e couros 11,2 15,4 15,2 15,5 3,2 3,8 -5,1 -10,9 5,5 -11,0 -6,7 -1,2
Prod. alimentares, bebidas e tabaco 11,3 15,0 19,5 21,8 10,4 13,5 1,1 -3,0 10,4 -5,2 9,9 10,3
Importagdes por Int. Tecnolégica Unidade Estrutura 2021 2022 2022 III 20221V 20231 2023 II 2023 III nov-22 set-23 out-23 nov-23
Total da Indistria Transformadora 100,0 21,3 25,4 31,0 14,1 11,8 0,6 -6,6 10,6 -11,2 2,7 0,2
Alta Tecnologia 16,0 16,6 24,3 24,9 23,1 18,9 -0,7 -5,4 15,7 -12,7 15,8 -7,2
Produtos farmacéuticos 5,6 18,8 16,3 10,9 10,1 48,5 -2,2 -4,5 -6,7 -12,6 32,7 -16,3
Equip. de TV, radio e comunicagbes 4,9 28,1 40,1 56,6 38,4 9,4 10,2 -13,2 31,8 -19,7 -17,4 -13,3
Média-Alta Tecnologia 39,8 19,3 20,9 27,3 17,2 16,2 8,2 -3,4 17,8 -11,8 4,0 0,2
Veiculos motorizados e reboques 14,1 5,8 28,2 45,4 38,9 42,0 34,7 12,6 29,8 -4,4 18,1 19,2
Prod. quimicos excl. farmacéuticos VH, % 11,7 33,4 19,3 17,5 3,4 0,3 -11,9 -17,2 8,1 -18,0 -7,2 -12,4
Média-Baixa Tecnologia 18,9 44,1 31,3 41,5 -1,3 -3,7 -13,8 -17,9 -10,6 -16,1 -4,1 11,3
Metais base outros prod. metdlicos 9,3 46,5 25,0 23,9 0,5 -5,7 -9,7 -11,4 -1,1 -5,1 -3,5 -5,2
Refin. Petréleo, comb. nuclear e outros 4,0 121,3 67,9 112,9 -13,4 -13,7 -33,9 -37,1 -43,0 -32,4 -9,5 67,9
Baixa Tecnologia 25,3 13,6 28,4 31,6 16,9 13,2 2,8 -2,9 15,1 -6,5 -2,8 -2,6
Prod. alimentares, bebidas e tabaco 12,4 12,1 27,6 31,3 23,7 23,4 9,0 6,3 25,5 0,0 9,5 2,4
Téxteis, vestuario, calgado e couros 7,3 11,6 30,4 33,4 10,6 3,3 -1,2 -8,9 59 -9,4 -11,7 -8,9
Fonte: INE
Indicadores Gerais Fonte Unidade 2022 2023 20221V 20231 2023II 2023 III 20231IV dez-22 out-23 nov-23 dez-23
Movimento de Navios de Carga Portos de 1,2 H -4,7 -6,5 2,5 H H -2,6 H H H
Carga ;Z'tﬁ:l 3,7 4,2 7,5 11 1,7
Descarga ”ssbiz:: € 4,6 5,1 5,9 3,4 3,1
indice Vol. Neg. Inddstria - Merc. Ext. 21,3 H 13,5 10,2 -5,4 -11,9 H 11,4 -6,5 -10,9 H
Bens de Consumo INE 14,4 13,4 10,9 4,1 -4,0 13,6 -0,1 -1,5
Bens de Investimento VH, % 15,4 19,9 25,8 12,7 -2,8 21,7 -0,4 -8,2
Energia 54,9 15,6 -7,9 -31,8 -29,0 23,1 -25,7 -27,9
Taxa de Cambio Nominal Efetiva** Bruegel -1,0 1,8 -0,3 0,9 1,8 2,7 1,9 0,2 2,2 2,0 1,5
Prod. Automével p/ Exportagido ACAP 11,0 -0,8 14,5 29,7 6,8 -15,7 -19,0 20,0 -22,4 -4,6 -33,3
CPB - Importacdes Mundiais 3,7 H 0,1 -2,1 -2,8 -4,7 H -3,0 -3,3 -3,4 H
do qual: Area do Euro cPB 7,2 2,1 -0,9 -3,6 -7,5 -2,0 -9,0 -8,3
CPB - Exportagées Mundiais 2,9 H -0,1 0,4 -0,8 -2,3 H -2,6 -1,5 -0,1 H
do qual: Area do Euro 4,7 4,1 0,6 -2,1 -4,7 1,8 -6,2 -5,2
* previsional 2021** 120 Parceiros Comerciais
Indicadores Gerais Fonte Unidade 2021 2022 2022 III 2022IV 20231 2023II 2023III nov-22 set-23 out-23 nov-23
Capacid./Necessid. Financiamento 2071 -491 1313 1116 583 1533 4104 -310 1214 546 772
Balanga de Capital 3707 2291 528 951 616 921 739 278 229 338 253
Balanga Corrente -1636 -2782 785 165 -34 612 3 365 -588 985 208 518
Balanga de Bens -16 047 -26 434 -7 142 -7 038 -5551 -6 172 -6 372 -2 352 -2136 -2449 -1758
Balanga de Servigos 10 501 21752 8 141 5111 5234 7 075 9812 1432 2892 2385 1767
Balanga de Rendimentos Primarios -1744 -3 405 -1642 600 -1021 -1583 -1552 -99 -270 -238 106
Rendimento do Trabalho 657 684 174 188 224 231 250 56 78 79 84
Rendimento do Investimento Bap SEED =) -4 024 -5719 -1970 -842 -1464 -1877 -1970 -262 -388 -510 -330
Investimento Direto -1858 -3 680 -1725 -446 -1030 -550 -1453 -142 -273 -365 -222
Investimento de Carteira -1697 -1507 -110 -182 -132 -954 -146 -47 8 -26 7
Outro Investimento -488 -605 -156 -254 -347 -441 -425 -87 -141 -135 -138
Ativos de reserva 20 74 266 1372 317 278 266 13 18 17 23
Outros Rendimentos Priméarios 1624 1630 154 1253 219 64 168 108 40 192 352
Balanga de Rendimentos Secundarios 5655 5305 1429 1492 1305 1292 1477 431 499 510 403
Administragdes Publicas -450 -1259 -408 -153 -390 -354 -356 -93 -119 -100 -136
Remessas de E/Imigrantes 3204 3361 855 875 837 848 849 268 263 309 276
Outros Rendimentos Secundarios 2451 1944 574 617 468 444 627 162 236 201 126
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Indicadores Gerais Fonte Unidade 2022 20211V 20221 202211 20221III 20221V 20231 2023 II 2023 III

Capacid./Necessid. Financiamento -0,2 0,6 -0,4 -0,2 -2,8 -2,3 1,9 1,3 1,1 2,3 5,7
Balanca de Capital 1,0 1,6 0,9 1,5 0,4 0,9 0,8 1,4 1,0 1,3 1,1
Balanga Corrente % do PIB, -1,2 -1,0 -1,3 -1,7 -3,2 -3,2 1,0 -0,1 0,1 1,0 4,6
Balanga de Bens e Servigos INE Nominal, ndo -2,1 -2,8 -2,4 -4,3 -4,4 -3,0 1,2 -3,6 -0,7 1,2 4,4
Balanca de Rendimentos Primarios 2jjdeleaz 1,6 -1,0 1,4 0,3 1,2 2,3 2,9 0,9 1,6 22,6 22,3
Balanga de Rendimentos Secundarios 2,5 2,8 2,5 2,3 2,4 2,1 2,7 2,6 2,4 2,3 2,5
Capacid./Necessid. Financ. excl Energia 1,5 3,3 4,4 3,6 1,6 3,2 7,6 4,9 4,3 4,8 8,4

Fonte: INE
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4. ENDIVIDAMENTO

Endividamento da Economia por Setor
(Estrutura, %)
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Endividamento das Familias
(VH, %)
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Indicadores
Endividamento do Total da Economia
Particulares
do qual: Habitagdo
Consumo
SNFs
do qual: Industrias, eletricidade, gas e agua (B+C+D+E)
Construgdo e atividades imobilidrias (F+L)
Comércio, transportes, alojamento e restauragdo (G+H+I)
Outr. ativ,exc. sedes sociais (A+J+K+M+N+0+P+Q+R+S+T+U)
Sedes sociais (M,70100)
do qual: Empréstimos
Titulos de Divida
Créditos Comerciais
Administragées Publicas
do qual: Titulos de Divida
Certificados de aforro e do Tesouro
Outras responsabilidades do Tesouro
Créditos Comerciais
do qual: Administragdo central
Administragdo Regional e Local
Empresas Publicas *
do qual: Empréstimos
Titulos de Divida
Créditos Comerciais
Racios
divid da ia face ao PIB

Variagdo Homdloga
Contributo do Fluxo de Crédito
Contributo do PIB - Volune
Contributo do PIB - Prego
Endividamento das SNFs face ao EBE
Variagdo Homdloga
Contributo do Fluxo de Crédito
Contributo do Excedente Bruto de Exploragdo
Endividamento dos Particulares face ao RDB
Variagdo Homdloga
Contributo do Fluxo de Crédito

Contributo do Rendimento Disponivel Bruto

Fonte
BdP VH (%)
%
p-p.
%
BdP; INE
p-p.
%
p-p.

3,6
3,2
4,1
1,1
4,8
10,5
0,0
-1,3
3,8
7,3
0,0
7,4
16,1
3,5
4,2
3,1
13,1
8,2
3,7
-1,4
-2,1
0,5
-13,0
3,4

354,3
27,4
12,3
27,4
12,6
705,9
-58,7
32,0
-95,0
93,4
2,8
2,9
-5,9

ade 2022 III 20221V

2,6
2,7
3,3
1,3
3,2
6,5
0,2
-1,3
4,0
0,2
0,2
5,6

10,6
2,5
0,2
15,0
10,4
3,5
2,4
3,4
-0,5
0,3
2,3
-10,4

342,2
-31,8
8,8
-23,1
-17,1
662,0
-111,2
20,4
-135,8
90,7
-4,8
2,4
7,4

20231
1,9
1,6
1,5
2,0
1,0
1,2
1,1

2,8
1,9
-8,2
1,3
2,7
8,1
3,3
-0,9
39,0
4,0
-4,3
3,4
1,3
-1,7
-0,1
-9,2
-8,6

335,6
-31,5
6,4
-15,0
22,5
630,4
-125,4
6,0
-132,6
89,1
-5,5
1,4
7,1

2023 11
1,0
0,6
-0,1
2,1
-0,1
-3,2
1,5
2,5
1,6
-0,8
-2,4
4,1
3,5
2,4
-4,0
50,0
3,9

-10,2
2,3
4,2

-2,4
-0,3
-6,9

-23,9

328,5
-32,7
3,1
-10,9
-24,4
608,3
-123,4
-0,7
-122,5
87,2
-6,5
0,5
-7,0

2023 111
1,0
-0,4
-1,2
1,5
0,1
-5,6
2,0
1,1
3,7
2,9
-1,3
9,6
-0,9
2,8
-3,0
46,7
4,7
-1,7
2,8
1,7
-1,7
-0,5
-8,1
-3,7

323,3
-31,0
3,4
-8,4
-25,7
605,8
-100,2
0,5
-100,8
85,6
-7,8
-0,3
7,5

NOTA ECONOMICA DE
CURTO PRAZO

set-23
1,0
-0,4
-1,2
1,5
0,1
-5,6
2,0
1,1
3,7
2,9
-1,3
9,6
-0,9
2,8
-3,0
46,7
4,7
-1,7
2,8
1,7
-1,7
-0,5
-8,1
-3,7

out-23
0,6
-0,6
-1,5
1,5
0,3
-3,8
0,6
1,2
3,2
5,0
-0,8
10,4
-1,6
1,5
-4,6
42,9
3,5
2,7
1,5
0,3
-1,3
-0,5
-6,6
0,0

nov-23
0,7
-0,6
-1,6
1,6
0,8
-2,9
0,2
1,7
3,0
8,6
-0,6
13,0
-1,3
1,4
-3,9
36,1
6,7
1,7
1,4
0,8
-1,6
-0,6
-7,3
-3,3

* Inclui também empresas pertencentes ao setor das Administraces Publicas.
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