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Motivacao

Estagnacao da produtividade aparente do trabalho nos ultimos anos, num contexto de crescimento por parte
da generalidade dos paises da Unidao Europeia (VAB por trabalhador — Contas Nacionais)

Ganhos de produtividade (capital humano, capital fixo por trabalhador, melhorias tecnoldgicas) essenciais
para sustentar ganhos de bem-estar no longo-prazo

Andlise micro como contributo para melhor compreensao do agregado

Informacao Empresarial Simplificada
* VAB por trabalhador a precos constantes de 2016 (deflatores INE)

* Setores

* (i) Construcao, (ii) Industria, (iii) Comércio, Reparacao, Alojamento e Restauracdo e (iv) Outros servicos (consultoria, informacao,
comunicacao, atividades técnicas, etc.)
. 2/3 do VAB total da economia (5%, 14%, 18% e 29%, respetivamente).

* Foco em desenvolvimentos estruturais — escolha do periodo de analise — 2008 e 2017
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Produtividade aparente do trabalho em Portugal

Distribuicao da produtividade em 2008 e 2017
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Fonte: Calculos do Banco de Portugal com base na IES.
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Massa de empresas com produtividade
reduzida e numero limitado de empresas
muito produtivas — facto estilizado também
para outros paises

Relevancia da analise da distribuicao em
detrimento de médias

Empresa como unidade relevante no
estudo da produtividade

Distribuicao sem alteragoes
substanciais na ultima década
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Produtividade aparente do trabalho em Portugal

* Dentro de cada setor, também nao se registaram melhorias na distribuicao da produtividade (exceto setor de
comeércio, reparacao, alojamento e restauracao)

 Recomposicao setorial em favor do setor dos outros servicos, o mais produtivo dos quatro setores (analise

condicionada)

Diagrama de extremos e quartis da produtividade em
Niveis de produtividade (VAB por trabalhador) negativos? 2008 e 2017, por setor de atividade

A diferenca entre producdo e consumos intermédios pode,
conceptualmente, ser negativa. a
Nos dados considerados, proporcao de empresas VAB
negativo inferior a 7%:

« Sobretudo micro empresas R1 E
[

* Menor prevaléncia na industria

*  Empresas com até dois anos 47% em 2008 e 60% em 2017 .

* Apenas 10% empresas com mais de dois anos de operacao e com 2 L

Construgdo Indistria Outros servigos  Com. Rep. Aloj. Rest.

VAB negativo em dois anos consecutivos
2008 [ 2017

) f Fonte: Calculos do Banco de Portugal com base na IES.
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Participacao no comércio internacional

* Diferencial positivo entre empresas que participam no comércio internacional e as focadas no mercado
interno (condicional a setor, dimensao, ano e idade)

» Efeito visivel tanto para exportadoras (concorréncia externa) como para importadoras (acesso a melhores

inputs — preco ou qualidade; cadeias de valor globais)

* Ao longo do tempo, diferencial estavel para as exportadoras, algum incremento para as importadoras

Diferencial de produtividade das empresas envolvidas em comércio internacional

Variaveis

Percentil 10 Percentil 25 Percentil 50 Percentil 75 Percentil 90

Participacdo no comércio internacional
(categoria omitida: empresas ndo exportadoras
nem importadoras)

Apenas exportadoras 3432 4758 8,459 14,260 24,000
(0,0409) (0,03595) (0,0567) (0,0955) (0,268)

Apenas importadoras 2,647 3,351 5,766 10,450 17,850
(0,0217) (0,0285) (0,04171) (0,0787) (0,178)

Empresas simultaneamente exportadoras

& importadoras 3,785 5,775 0879 16,400 25610
(0,0588) (0,0721) (0,0981) (0,161} (0,417)

Numero de cbservacdes 2404 A05 2404 A05 2 404 405 2404 405 2 404 A05

Fonte: Calculos do Banco de Portugal com base na IES.
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Participacao no comércio internacional

* Diferencial positivo entre empresas que participam no comércio internacional e as focadas no mercado
interno (condicional a setor, dimensao, ano e idade)

» Efeito visivel tanto para exportadoras (concorréncia externa) como para importadoras (acesso a melhores
inputs — preco ou qualidade; cadeias de valor globais)

* Ao longo do tempo, diferencial estavel para as exportadoras, algum incremento para as importadoras

Diagrama de extremos e quartis da produtividade em 2008 e 2017, por estatuto exportador
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Fonte: Calculos do Banco de Portugal com base na IES.
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Participacao no comércio internacional

 Aumento do peso das empresas que participam em Peso relativo das empresas envolvidas no comércio internacional,
trocas internacionais: por setor de atividade
* 3,6pp naindustria
* 2,8pp na construgao

e 2,6pp nos outros servigos 4 - Indistria o Construgdo
« 1,1pp no comércio, reparacdo, alojamento e restauracio . | 10
B ~s~—e———— %
6 - 61
. . ’ i 4 4
* Sobretudo devido ao maior numero de exportadoras . .
M H O T T T T T T T T T 1 O T T T T T T T T T 1
(novas exportadoras mals prOdUtlvaS eX'ante & Com 2008 2009 2010 2071 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
aCI"éSCimOS eX-pOSt) Apenas expartadoras =—/penas importadoras Apenas expartadoras = Apenas importadoras
e Fxp0rtadoras e importadoras e X pOMad0ras @ importadoras
N , , 147 Outros servigos 14 4 Comércio, reparacio, alojamento e
* Acréscimo também em termos absolutos: nimero de 2 12 4 TN restauracio e
1 10 4
empresas que exportam ou |mportam aumentou: 8 1 8 A
. , . 6 6
* 8% naindustria 4] 2]
* 25% na construcdo ° ] .
° 62% nos Outros Serv|gos 2008 2009 2070 20171 20122013 2074 2015 20160 2017 20082009 20102011 20122013 2014 2015 2016 2017
* 11% no comércio, reparacido, alojamento e restauracdo penas exporadoras - ===Hpenas Importadoras Hoenas exporadores - —=—=Apenas Importadore
! ’ e ExpOTtadoras e importadoras = Fyportadoras e Importadoras

Fonte: Calculos do Banco de Portugal com base na IES.
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Demografia das empresas

%

Universo das empresas ativas em 2017

* Novas empresas (43% do total) convergem para produtividade das empresas ja instaladas (49% do total)

 Desempenho particularmente positivo nos percentis mais elevados, com novas empresas a expandirem a

fronteira da produtividade

Mediana da produtividade das empresas, por

ano de entrada no mercado
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Fonte: Calculos do Banco de Portugal com base na IES.
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Demografia das empresas

* Grupo de empresas criadas em 2017: 8% do total = Peso das empresas novas superior
em 1 pp face a 2008 (todos os setores, exceto industria, que manteve taxa entrada)

* Deterioracao da qualidade das empresas a entrada, por comparacao com as ja
instaladas (em relacao a qualidade das existentes)

- Impacto negativo, pelo menos no curto prazo, do desempenho global

 Empresas que nao sobreviveram até 2017 menos produtivas do que as incumbentes
(60% na mediana)

— Processo de sele¢ao das melhores empresas

S
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Dimensao da empresa

* Distribuicao da produtividade estavel dentro de cada escalao (exc. grandes empresas percentis elevados)

* Relagao monotdnica entre produtividade e dimensao — importancia de avaliar capacidade de crescimento

» Estatuto exportador atenua relevancia da dimensao da empresa

Diagrama de extremos e quartis da produtividade em Evolug¢ao da mediana da produtividade por classe dimensao
2008 e 2017, por classe de dimensao da empresa e por estatuto exportador
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..g ~\ Fonte: Calculos do Banco de Portugal com base na IES.
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Fonte: Calculos do Banco de Portugal com base na IES.
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Dimensao da empresa

Maior prevaléncia de empresas mais pequenas: recomposicao setorial, maior taxa de entrada, dificuldades de

crescimento (periodo particularmente exigente)

Evolucdo do tamanho das empresas incumbentes entre 2008 Diagrama de extremos e quartis do volume de negdcios em 2008 e
2017,por classe de dimensao em 2008

e 2017, por escalao de dimensao e por setor de atividade

Inddstria
Classe dimensio Total Micro Pequenas Medias Grandes EMpresas micro em 2008 EmMpresas pequenas em 2008
Aumento 9.8 12,2 7.6 4.8 - o 0000
Manutengdo 814 8738 72,1 77,8 343 &0 o
Redugdo 8.8 - 20,3 17,4 15,7 500
Construgio 00 =
Classe dimensdo Total Micro Pegquenas Meédias Grandes 30801 20800
Aumento B2 7.3 3,3 3,5 - 0 —
Manutencdo Bl,4 92,7 52,1 48,0 52,5 oo
Reducdio 124 - 44,7 485 415 b : _ o1 : .
Outros servigos e E==a e E==a
Classe dimensio Total Micro Pegquenas Meédias Grandes Ernpresas médias em 2008 Empresas grandes em 2008
Aumento 6,1 5.7 8.3 11,4 - Elank = o
Manutengdo 4903 943 61,38 60,4 75,5
Reducio 3,7 - 20,9 38,3 245 =000 T
Comércio, reparagdo, alojamento e restauracio — 0 000
Classe dimensio Total Micro Pequenas Meédias Grandes o 0 -
Aumento 6,4 6,6 5.9 5.9 - 10 0D | —
Manutencdo 835 934 66,6 67,0 75,7
Reducdo 51 - 27,6 271 243 1 1
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Fonte: Célculos do Banco de Portugal com base na IES. Fonte: Calculos do Banco de Portugal com base na IES.
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Evolucao ao longo da distribuicao

Diferencial relativo da produtividade anual face a 2008, por setor e percentil
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Fonte: Calculos do Banco de Portugal com base na IES.
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Ao longo da distribuicao,
produtividade em 2017 igual ou
inferior aos niveis de 2008, com
excecao do setor do comércio,
reparacao, alojamento e restauracao

Melhores empresas com melhor
desempenho relativo apenas no setor
do comércio, reparacao, alojamento e
restauracao

Empresas menos produtivas mais
sensiveis ao ciclo (com excecdao do
percentil 90 da construcao)
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Principais resultados

e Distribuicao da produtividade praticamente inalterada na ultima década: produtividade em 2017 nos
diferentes percentis semelhante ou inferior a 2008, a excecao do setor do comércio, reparacgao, alojamento e
restauracao.

* Alguma recomposicao setorial, em favor dos “outros servicos”.

* Participacdao no comércio internacional (exportacdao ou importacao) associada a maior produtividade, mas sem
ganhos assinalaveis durante o periodo; aumento da participagao, transversal a todos os setores, como
desenvolvimento positivo.

 Para as empresas ativas em 2017, padrao de convergéncia da produtividade das recém-chegadas para os
niveis das ja instaladas; melhores empresas com desempenho particularmente positivo: expandem fronteira.

* Relagdo positiva entre a produtividade e a dimensao das empresas; dificuldades de crescimento, transversais a
todos os setores.

 Menor sensibilidade ao ciclo por parte das empresas nos percentis mais elevados de produtividade.

N v
& 13 Boletim Econémico maio 2019 06-05-2019
s



