Racio Marginal de Alavancagem,

Um Instrumento de Monitorizacao!
Diogo Batista da Silva

1Elaborado por Jodo Miguel Leal e Diogo Batista da Silva

Ministério das Financas



N\ °
O FICE FOR CDNOMIC PoLicy AND
lmbortancia C O |z
Ministry of Flnance

“As dindmicas associadas ao ciclo economico podem ser suavizadas atraveés
de uma gestdo adequada do crédito. Esta atuacdo sera particularmente
eficaz em periodos de estabilidade.”

Schumpeter (1927)
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Determinantes (Peor iz

Num ambiente competitivo os bancos tém tendéncia para diminuir a restritividade dos
critérios subjacentes ao crédito que concedem na fase crescente do ciclo economico.
Fernandez et al. (2011)
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Taxas de juro mais baixas estdo associadas Um ambiente de baixas taxas de juro
a niveis de alavancagem superiores. nominais pode favorecer a tomada excessiva
Valencia (2014) de risco, a sobrevalorizacdo dos ativos e a

compressdo da rendibilidade das instituicbes

financeiras. Banco de Portugal (2015)
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Em periodos de expansdo o preco dos ativos tende a aumentar, o que leva a uma
diluicdo automadtica do nivel de alavancagem. Todavia, fruto de uma gestdo ativa

dos seus portfolios, as
investimento em ativos.

1200 - Indice Confidencial Imobiliario (Base 2011)

115.0 -
110.0 -
105.0 -
100.0 -
95.0 -
90.0 -

85.0 -

80.0

Fonte: Confidencial Imobiliario;

Ministério das Finangas

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

5000 -
4500 -
4000 -

3500 -

] é’ g2
F 53 ¥
2500 *?}2 5

2000 -

35 {
Pa ; ,f T
3 f{‘. ! -."!" ‘f';'
3 . a.:‘." i by H
owl A | i AN

instituicbes financeiras respondem com um maior

Adrian e Shin (2009)
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Racio de Alavancagem (RA)
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Racio Marginal de Alavancagem (RMA)
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Alavancagem — Area do Euro GPearizssa"

“O comité ira testar um racio de alavancagem minimo de 3% entre Janeiro de 2013

e Janeiro de 2017.”

Racio de Alavancagem na Area do Euro
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Racio Marginal de Alavancagem na Area do Euro
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Alavancagem - Portugal
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“O comité ira testar um racio de alavancagem minimo de 3% entre Janeiro de 2013

e Janeiro de 2017.”

Racio de Alavancagem em Portugal
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Racio Marginal de Alavancagem em Portugal

50.0 1 ——RMA ——RMA=30

40.0 -

30.0 l A
20.0 -
10.0 -

0.0

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 201
Fonte: Banco Central Europeu, Cdlculos dos autores;




Alavancagem - Portugal
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Area do Euro vs Portugal

Racio Marginal de Alavancagem
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Diferenca entre leverage e RMA
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Core vs Periferia D@z

7 . /7 . .
Racio de Alavancagem Racio Marginal de Alavancagem
50.0
25.0 o
Core Periferia 40.0 -
30.0 A
20.0
20.0 -
10.0 -
15.0
0.0 MV, N\ -
10.0 -10.0 -
-20.0 -
5.0 1 -30.0 -
Fonte: Banco Central Europeu, Célculos dos autores; o
-40.0 - Core Periferia = RMA=30
0.0 -50.0 -
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fonte: Banco Central Europeu, Calculos dos autores;

I —_————————
Ministério das Finangas 15



L ]
OFFiceE For EconoMmic PoLicy AND
INTERNATIOMAL AFFAIRS
Ministry of Finance

Obrigado!
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