AR

Gabinete de Planeamento, Estratégia,
Avaliacdao e Relag¢des Internacionais
MINISTERIO DAS FINANCAS

.

Office for Economic Policy

and International Affairs

MINISTRY OF FINANCE

JUNE 2026

LABOUR MARKET




NATIONAL ACCOUNTS (EMPLOYMENT)

2025 202511 202511 2025 IV 20261 2025 202511 202511 20251V 20261

Employment thousand people YoY (%)

Total 5397,0 5376,0 5424,7 5451,2 5429,6 2,3 2,2 2,8 2,7 1,8
Agriculture 260,7 268,7 253,9 252,4 2384 71 2,6 8,5 9,6 -10,9
Industry 807,3 812,9 811,3 800,7 802,2 0,6 15 0,9 -0,2 -0,3
Construction 4122 405,2 418,3 424,2 421,4 5,5 43 6,2 6,7 5,0
Services 3916,8 3889,2 39411 39739 3967,7 3,0 2,5 36 38 2,7
Employees 45673 45478 4589,8 4605,8 4601,7 2,1 1,7 2,7 2,6 1,7
Self employment 829,6 828,2 834,9 845,4 827,9 3,5 51 3,0 3,5 2,2

Hours total hours tvh (%)

Worked hours 10273616 2545541 2587554 2598 756 2563 660 19 11 3,0 2,1 0,9

Worked hours with compensation 8823500 2186353 2223949 2225933 2199 786 13 0,2 2,7 1,4 0,6

Source: Eurostat.

2025 202511 202511 2025 IV 20261 2025 20251 202511 20251V 20261

Compensations thousand euros YoY (%)

Per employee

Total 32,3 8,1 8,1 8,2 83 4,8 5,6 4,2 3,7 4,8
Agriculture 19,7 49 5,0 5,1 5,2 14,0 14,3 13,8 13,1 7,2
Manufacturing 29,4 7,3 7,4 7,6 7,7 4,7 49 3,9 5,0 6,3
Construction 27,5 6,9 6,9 7,0 72 7,4 84 7,0 6,7 7,4
Services 33,8 85 85 85 8,7 4,3 52 3,7 2,9 4,2

million euros YoY (%)

Paid by sector

Total 149 656,4 37786,8 36 596,2 41636,0 35785,1 7,0 7,5 7,0 6,4 6,4
Total economy 147 620,6 373022 36070,2 410781 35290,6 7,0 7,4 7,0 6,4 6,4

Non-financial corporations 102 480,8 25700,6 25434,8 28394,4 244538 7,0 73 6,38 6,8 6,5
Financial corporations 5103,0 1242,5 1141,8 1416,1 1359,8 5,9 5,4 53 5,5 4,4
General Government 32611,8 8493,9 7643,8 9228,7 7730,8 7,6 8,5 8,3 5,6 6,7
Households and NPISH 7425,1 1865,3 1849,8 2039,0 1746,3 53 57 4,8 4,9 4,5
Rest of the world 20358 484,6 526,0 557,9 494,5 10,7 11,2 11,2 11,3 5,8

Received by sector
Households 149 292,1 37695,3 36507,0 41549,8 35693,5 7,1 7,5 7,0 6,5 6,4
Rest of the world 20358 484,6 526,0 557,9 494,5 10,7 11,2 11,2 11,3 58

Source: Eurostat e INE.
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QUARTERLY LABOUR FORCE SURVEY

2025 202511 202511 2025 IV 20261 2025 202511 202511 2025 IV 20261
Population thousand people YoY (%)
Labour force 5612,4 5577,8 5658,7 5 665,9 5647,1 2,7 2,7 33 2,7 18
Employed 52753 52483 53321 5339,5 5300,8 3,2 2,9 3,6 3,7 2,3
Of which:
Employee 44742 4453,9 4520,3 4524,0 4 480,4 2,9 2,4 3,8 3,6 19
Self employed 773,0 765,9 780,7 790,0 801,4 4,9 5,4 3,2 46 6,1
Unemployed 337,1 329,5 326,6 326,3 346,3 -4,0 0,8 2,4 -11,4 5,3
Unemployed for less than 12 months 213,0 203,2 209,4 208,4 222,9 -3,9 0,7 0,9 -9,5 -3,5
Unemployed for 12 months or longer 124,1 126,3 117,2 117,9 123,4 -4,1 -3,0 -7,8 -14,6 -8,5
Agores 6,2 4,9 6,0 6,4 6,9 12,4 27,9 32 7,2 6,8
Alentejo 13,1 11,7 12,5 14,2 13,1 -4,4 -4,9 -12,0 2,9 -6,4
Algarve 14,6 11,7 12,1 13,8 17,2 2,1 71 6,1 2,1 17,3
Centro 43,2 44,1 44,9 40,4 44,0 -10,4 1,4 -4,1 -16,7 16
Lisboa 109,8 113,9 104,1 104,9 119,0 1,4 7,5 48 -12,0 2,3
Madeira 7,5 6,5 7,5 6,9 6,4 -0,7 -7,1 -1,3 9,2 -29,7
Norte 120,2 115,5 119,1 116,7 115,2 2,9 22,9 1,9 -11,6 -11,0
Inactive 5191,7 5210,3 5159,8 5186,6 5199,8 0,3 0,1 -0,9 0,2 0,2
Of which:
Available to work but not seeking 94,7 95,6 98,9 88,7 93,0 -1,6 1,6 4,8 -1,7 -2,7
Seeking work but not available 28,0 26,2 33,8 20,9 28,4 -6,8 -26,4 2,4 -3,7 -8,1
In labour underutilisation 586,6 573,1 573,8 571,1 587,9 -4,2 -2,4 -2,0 -8,7 -6,4
Source: INE.
2025 202511 202511 2025 IV 20261 2025 202511 202511 2025 IV 20261
Rates % YoY (p.p.)
Activity (% of working age) 61,0 60,7 61,4 61,2 61,1 0,7 0,7 1,1 0,7 0,5
Employment (% of working age) 57,3 57,1 57,8 57,7 57,3 0,9 0,8 1,1 1,2 0,8
Unemployment (% of labour force) 6,0 5,9 5,8 5,8 6,1 -0,4 -0,2 -0,3 -0,9 -0,5
Underutilisation (% of extended labour force) 10,2 10,1 9,9 9,9 10,2 -0,7 -0,5 -0,5 -1,2 -0,9
Inactivity (% of working age) 40,0 40,2 39,6 39,7 39,8 -0,7 -0,7 -1,0 -0,7 -0,5
Source: INE.
Population Employees by type of contract
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QUARTERLY LABOUR FORCE SURVEY

2025 2025 11

20251l 2025 IV 2026 | 2025 202511 20251 2025 IV 20261

Compensation of employees euros YoY (%)

Gross monthly compensation per employee 1695 1746 1617 1883 1611 57 6,3 54 54 5,0
Agric., forest. and fish. 1086 1082 1113 1169 1068 11,5 11,7 13,0 12,0 10,0
Manufacturing, const., energy and water 1509 1487 1524 1662 1430 52 58 50 50 51
Services 1772 1849 1661 1973 1683 5,6 6,3 53 53 4,8

Source: INE.

2025 202511 20251l 2025 IV 2026 | 2025 202511 20251 2025 IV 20261

Labour cost index index YoY (%)

Index 127,0 127,8 129,9 140,5 1153 55 55 4,8 6,9 4,9

Components
Wage costs 125,8 126,6 128,7 139,2 114,2 5,5 5,5 48 6,9 5,0
Other costs 131,9 132,7 134,9 145,9 119,7 5,5 5,4 48 6,9 46

Source of variation
Average cost per employee 130,5 135,2 124,5 144,9 123,3 55 6,1 572 49 49
Hours actually worked per employee 103,0 105,7 96,1 103,2 106,8 0,2 0,7 0,2 -1,7 -0,1

Source: INE.

Labour cost index per component Gross monthly compensation per employee by sector
(YoY, %) (YoY, %)
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2025 202511 20251l 2025 IV 2026 | 2025 202511 20251 2025 IV 20261
Flows thousand people % of initial status
Employment -> Inactivity 99,7 79,6 92,5 133,3 115,1 1,9 1,5 1,8 2,5 2,2
Employment -> Unemployment 66,5 65,3 64,9 65,8 73,4 13 13 1,2 1,2 1,4
Unemployment -> Inactivity 60,2 68,0 56,0 56,4 53,6 17,3 18,6 17,0 17,3 16,4
Unemployment -> Employment 97,4 99,7 100,7 99,8 73,4 28,2 27,3 30,6 30,6 22,5
Inactivity -> Unemployment 80,6 66,0 88,9 90,2 73,7 2,2 1,8 2,4 2,5 2,1
Inactivity -> Employment 116,4 112,0 140,5 106,6 76,3 3,2 3,1 3,9 3,0 2,1
Source: INE.
Flow from employment Flow from unemployment
(% of initial status, 4MMA) (% of initial status, 4AMMA)
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MONTHLY LABOR FORCE SURVEY

May/25 Feb/26 Mar/26 Apr/26 May/26 May/25 Feb/26  Mar/26 Apr/26  May/26 Apr/26  May/26
Population thousand people YoY (%) MoM (%)
Active population 5568,9 5621,5 5628,8 5666,8 5681,1 2,8 1,7 1,7 1,8 2,0 0,7 0,3
16 to 24 years 381,5 378,7 375,8 374,5 376,3 33 1,7 1,9 1,7 1,4 0,3 0,5
25 to 74 years 5187,4 5242,8 5253,0 5292,3 5304,8 2,7 2,0 2,0 2,0 23 0,7 0,2
Employed population 5221,5 5295,5 5300,4 5344,7 5 366,6 2,9 2,2 2,2 2,4 2,8 0,8 0,4
16 to 24 years 307,5 308,7 307,9 307,3 302,3 87 0,9 1,1 01 1,7 0,2 1,6
25 to 74 years 4914,0 4986,8 49925 5037,4 5064,3 2,6 23 23 2,5 3,1 0,9 0,5
Unemployed population 347,4 326,0 328,4 322,0 314,6 1,0 -5,6 -5,5 -7,2 -9,4 -1,9 -2,3
16 to 24 years 74,0 70,0 67,8 67,1 74,0 -14,4 -11,9 1136 9,4 0,0 -1,0 10,3
25 to 74 years 273,4 256,1 260,5 254,9 240,6 6,1 3,6 3,2 6,5 -12,0 2,1 5,6
Inactive population 2 456,2 2434,6 2432,8 2400,9 2392,7 -1,5 -1,6 -1,7 -1,9 -2,6 -1,3 -0,3
16 to 24 years 612,0 610,6 614,1 616,2 615,0 0,5 0,3 06 06 0,5 0,3 0,2
25 to 74 years 18442 1824,0 1818,6 1784,7 1777,7 2,1 2,3 2,5 2,7 3,6 1,9 04
In labor underutilisation 597,3 560,5 564,1 562,2 543,5 -1,6 -6,7 -6,8 -5,9 -9,0 -0,3 -3,3
Source: INE.
May/25 Feb/26 Mar/26 Apr/26 May/26 May/25 Feb/26  Mar/26 Apr/26  May/26 Apr/26  May/26
Rates % YoY (p.p.) MoM (p.p.)
Activity (% of working age) 69,3 69,8 69,8 70,2 70,4 0,8 0,7 0,7 0,7 1,1 0,4 0,2
Employment (% of working age) 65,1 65,7 65,7 66,2 66,5 1,0 0,9 0,9 1,1 1,4 0,5 0,3
Unemployment (% of labour force) 6,2 58 58 57 55 -0,2 -0,4 -0,5 -0,5 -0,7 -0,1 -0,2
Underutilisation (% of extended labour force) 10,5 9,8 9,8 9,7 9,4 -0,4 -0,8 -0,9 -0,8 -1,1 -0,1 -0,3
Inactivity (% of working age) 30,6 30,2 30,2 29,8 29,6 -0,9 -0,7 -0,7 -0,7 -1,0 -0,4 -0,2
Source: INE.
Population Employment
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BUSINESS AND CONSUMER QUALITATIVE SURVEY

May/25 Mar/26 Apr/26 May/26 Jun/26 May/25 Mar/26 Apr/26 May/26 Jun/26
Monthly data Balances (%) ma (last 3 months) (%)
Employment in the next 3 months
Manufacturing industry 2,1 1,9 2,2 -6,1 2,2 2,4 3,6 2,8 -0,7 -0,6
Of which:
Consumer goods 4,7 1,5 3,0 0,4 19 31 31 2,6 16 18
Investment goods 3,3 -1,9 -1,7 -0,5 -1,8 3,2 2,8 0,9 -1,4 -1,3
Intermediate goods -0,3 4,0 3,3 -13,3 4,2 1,5 4,3 3,8 -2,0 -1,9
Construction and public works 9,6 9,3 12,5 11,7 10,0 9,1 10,7 10,9 11,2 11,4
Trade 5,4 2,4 35 2,6 5,6 4,0 3,8 35 2,8 3,9
Wholesale 59 1,8 4,9 0,1 4,2 4,9 3,7 3,7 2,3 3,1
Retail 5,0 3,0 2,1 52 7,0 31 4,0 3,2 3,4 4,8
Services 3,0 3,5 2,3 5,8 7,0 5,7 4,0 3,8 3,9 5,0
Of which:
Accomodation and food services activities 8,9 2,5 -2,1 9,7 9,5 7,3 0,9 0,6 34 5,7
Real estate activities 5,4 -9,7 4,3 7,3 11,3 5,9 -2,0 -2,0 0,6 7,6
Employment in the last 3 months
Services 3,0 3,5 2,3 58 7,0 57 4,0 3,8 3,9 5,0
Of which:
Accomodation and food services activities 8,9 2,5 2,1 9,7 9,5 7,3 0,9 0,6 3,4 5,7
Real estate activities 5,4 -9,7 4,3 7,3 11,3 59 -2,0 -2,0 0,6 7,6
Shortage of qualified labour force as main actor limiting activity
Construction and public works 74,2 714 68,4 77,1 79,8 73,6 68,8 68,8 72,3 75,1
Source: INE.
20251 202511 2025111 2025 vV 20261 20251 202511 2025111 2025 IV 20261
Quarterly data Balances (%) QoQ (p.p.)
Shortage of qualified labour force as main actor limiting activity
Manufacturing industry 25,5 28,7 25,8 32,9 31,3 1,1 3,2 -2,9 7,1 -1,6
Of which:
Consumer goods 22,0 21,7 19,4 29,7 30,2 -2,6 -0,3 -2,3 10,3 0,5
Investment goods 32,3 40,1 40,7 35,0 33,8 -2,1 7,8 0,6 -5,7 -1,2
Intermediate goods 25,2 28,7 23,6 34,2 31,0 5,3 3,5 -5,1 10,6 -3,2
Trade 8,7 18,6 16,2 13,6 94 -2,4 9,9 -2,4 -2,6 -4,2
Wholesale 9,5 13,2 16,5 12,1 7,5 -2,3 3,7 3,3 -4,4 -4,6
Retail 7,9 24,3 15,9 15,1 11,4 -2,3 16,4 -8,4 -0,8 -3,7
Source: INE.
Shortage of labour force as main factor limiting activity in construction and
Employment in the next 3 months - perspectives public works
(3MMA, balances) (3MMA, balances)
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Employment in services in the last 3 months Shortage of labour force as main factor limiting activity
(YoY, %) (balances)
14 50
45
12 2
10 35
30
8 25
6 20
15
4 10
5 5
0
S T N e N A N N WA
’ Services Transport Accomodation Real estate WQ’O/\ '\/@'P Wée) '\/6\?,\ ,\9,{’)’\ '§ fé\?‘ ,\9,?\ WQ’\‘V\ '\9@ 'é@ Wé‘(?\ ,\9,\?’\ "é\/b
®Jun/25 WJun/26 Manufacturing industry Trade Services

Source: INE.

Source: INE.



JOB MARKET

May/25 Feb/26 Mar/26 Apr/26 May/26 May/25  Feb/26 Mar/26 Apr/26 May/26
1EFP (end of period) people YoY (%)
lob search 452 697 446 736 440 214 428 304 416 487 -2,0 <73 7.8 7.4 -8,0
Registered unemployment 300 905 305179 295 756 283 290 274766 -3,0 -9,9 -10,2 -9,7 -8,7
First employment 28513 25815 26076 25351 24730 -4,4 -20,1 -17,0 -14,7 -13,3
New employment 272392 279 364 269 680 257939 250036 2,9 8,8 9,5 9,1 -8,2
Of which:
Mainland 262898 270123 260588 249186 241468 -2,7 -8,7 -9,4 -9,0 -8,2
Dos quais:
Agric., forest. and fish. 11328 12994 12092 10815 9622 -2,8 -12,7 -14,9 -13,2 -15,1
Manufacturing, energy and water 39114 37528 36 569 35701 35110 2,3 -6,0 -7,8 -11,2 -10,2
Construction 17 248 16 091 15555 14 876 14 499 -1,2 -6,8 -8,5 -16,2 -15,9
Services 189 550 185157 178 488 170774 165 567 -3,4 -3,5 -3,6 -13,6 -12,7
Job offers 18133 14294 16 048 16 458 17703 48,3 14,0 39 -2,2 2,4
Unemployment/Job offers (ratio / p.p.) 16,6 21,4 18,4 17,2 15,5 -8,8 -5,7 -2,9 -1,4 -1,1
Source: IEFP.
Job offers and registered unemployment Unemployed by available job offer
(YoY, %) (ratio)
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mai/25 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 mai/25 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26
Social Security people YoY (%)
Beneficiaries with unempl. benefit 187 654 195 887 194 530 184 148 177 545 2,0 7,5 -5,1 -6,1 -5,4
29 years or less 23621 24266 24132 21962 20736 -1,2 -16,9 -13,2 -14,4 -12,2
30 to 49 years 82825 87070 86 096 80589 77233 2,4 -8,9 -6,4 -7,6 -6,8
50 to 69 years 81091 84 402 84165 81472 79 458 2,6 -2,8 -1,0 -2,0 -2,0
70 years or more 117 149 137 125 118 30,0 18,3 10,5 33 0,9
Of which:
Unemployment benefit 150995 160 403 157 544 148 427 144 154 3,7 -3,9 -3,6 -4,9 -4,5
Initial social unemployment benefit 7038 8552 8184 6597 5543 -10,9 -27,8 -24,9 -26,5 -21,2
Subsequent social unemployment benefit 21190 20309 20606 20055 19874 -1,3 -6,1 -4,9 -6,4 -6,2
Extraord. measure for long-term unemployed 1566 1413 1416 1447 1467 -9,8 -19,8 -20,2 -14,6 -6,3
Beneficiaries with layoff benefits 4724 5557 5825 5009 4778 -38,4 2,2 6,6 0,7 1,1
Reduction of working hours 3020 3624 3447 2594 2340 -35,6 -3,6 -1,3 -13,4 -22,5
Temporary suspension 1704 1933 2378 2415 2438 -42,7 0,4 20,6 22,0 43,1
‘Wages declared (thousands) 4346 4333 4368 4385 4336 1,7 1,5 1,7 1,5 -0,2
Source: Social Security.
Beneficiaries with layoff benefits by benefit Beneficiaries with unemployment benefit
(people) (YoY, %)
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PUBLIC EMPLOYMENT

2025 202511 202511 20251V 20261 2025 202511 202511 20251V 20261

Effetive workers people YoY (%)

General Government 749 639 760928 759 437 762278 767 094 0,7 1,5 18 1,2 11

Activity sectors
Of which:

Pub. admin., defense and mandatory SS 297 088 301395 302910 302522 303 864 0,7 14 1,8 15 1,4
Education 253577 256 563 253034 259417 260 827 1,0 11 1,3 13 1,3
Human care and social support 168 606 172 094 172 284 173 028 174775 0,2 2,2 2,3 2,5 2,0

Subsectors
Central Government 559 727 567 663 564 975 567 672 571627 0,4 14 16 0,9 038
Local and regional Government 179 315 182 905 184171 184377 185269 2,0 2,1 2,6 2,1 1,9
Social Security 10598 10360 10291 10229 10198 -2,2 -2,6 -2,6 -2,5 -1,8

Source: DGAEP.

2025 202511 202511 20251V 20261 2025 202511 2025111 20251V 20261

Monthly average statutory salary euros YoY (%)

Public administration 1755 1863 1875 1886 1912 6,8 6,4 6,2 59 5,6

Activity sectors
Of which:

Pub. admin., defense and mandatory SS 1587 1682 1695 1702 1712 6,4 6,7 6,7 5,6 4,7
Education 2021 2119 2141 2153 2166 5.2 4,6 53 6,1 51
Human care and social support 1718 1871 1869 1868 1949 9,9 9,1 7,1 6,0 79

Subsectors
Central Government 1895 2017 2030 2042 2073 6,8 6,8 6,4 5,9 6,1
Local and regional Government 1345 1418 1428 1435 1447 7,3 5,0 59 6,3 4,4
Social Security 1502 1562 1585 1591 1598 8,9 4,3 57 6,2 4,9

Source: DGAEP.

2023 2024 2025 20251 20261 2023 2024 2025 20251 20261

Flows people YoY (%)

Inflows 135446 175895 151 807 33977 31397 -0,5 29,9 -13,7 -34,0 -7,6
Central Government 109 654 148 093 121150 27070 25051 1,1 351 -18,2 -36,4 -7,5
Local and regional Government 24922 26983 29949 6750 6173 -6,3 8,3 11,0 4,5 -8,5
Social Security 870 819 708 157 173 -20,3 -5,9 -13,6 -22,7 10,2

Outflows 131234 168712 143 086 28 640 26581 3,0 28,6 -15,2 -37,7 -7,2
Central Government 108 950 144 355 112042 22798 21096 4,0 32,5 -22,4 -43,7 -7,5
Local and regional Government 21099 23269 26 186 5585 5281 -2,6 10,3 12,5 6,8 -5,4
Social Security 1185 1088 965 257 204 25,0 -8,2 -11,3 1,2 -20,6

Saldo 4212 7183 8721 5337 4816 - - - - -

Source: DGAEP. Acumulated quarterly values

Employment in SOEs by subsector Monthly average statutory salary in public administration by activity sectors
(YoY, %) (YoY, %)
18 14
16

m Central administration ™ Madeira regional administration

Source: DGAEP.

Note: Azores regional administration report is missing.
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