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1.SINTESE

AGREGADOS MACROECONOMICOS

| 2023 | 2024 | 202 |2024 II 2024 III 2024 IV| 20251 20251II 2025 III 20251V

Taxas de variacdo homdélogas reais (%)

PIB 3,1 2,2 1,9 2,1 2,1 2,6 1,6 1,7 2,2 1,9
Consumo Privado 2,4 3,0 3,5 2,4 3,7 4,1 3,8 3,7 3,9 2,8
Familias 2,3 3,0 3,6 2,4 3,8 4,2 3,8 3,7 3,9 2,8
Duradouros 5,7 1,3 71 -0,3 1,8 5,2 5,2 8,1 9,7 5,5
N&o-Duradouros 2,0 3,1 3,2 2,6 4,0 4,0 3,7 3,3 3,3 2,5
ISFLSF 5,1 2,7 2,4 2,9 2,5 2,3 2,2 2,3 2,5 2,5
Consumo Publico 1,8 1,5 1,7 1,7 1,2 1,1 1,5 1,6 1,7 1,8
Formacdo Bruta de Capital Fixo 6,0 4,3 3,5 4,3 6,2 3,2 2,8 3,2 3,6 4,2
Construgéo 4,5 3,0 5,5 2,4 1,7 4,0 3,6 5,7 6,9 5,6
Outras Maquinas e Equipamento 8,6 8,4 -1,3 4,2 21,8 2,7 1,3 1,3 -8,9 1,9
Produtos de propriedade intelectual 2,7 2,5 5,0 2,4 2,5 3,0 4,1 4,7 5,4 59
Exportacdes (B&S) 4,3 3,2 0,4 3,2 4,6 3,8 1,8 -0,2 0,6 -0,7
Bens 0,6 3,3 0,3 3,4 4,8 3,7 1,4 0,3 0,4 -0,8
Servigos 11,7 3,2 0,4 2,9 4,3 3,8 2,4 -0,9 0,8 -0,5
Importagdes (B&S) 2,3 4,7 4,2 4,8 7,3 5,5 7,3 4,7 3,6 1,4
Bens 1,5 5,3 4,6 4,6 7,7 6,9 7,8 6,0 4,3 0,3
Servigos 5,9 2,3 2,6 6,0 5,4 -0,4 4,7 -0,8 0,5 6,1
Contributos para a taxa de variagdo do PIB (p.p.)

Procura Interna 2,2 2,9 3,7 2,8 3,4 3,4 4,1 4,0 3,7 2,9
da qual: variagdo de stocks -0,8 -0,1 0,4 0,2 -0,4 0,0 0,9 0,8 0,2 0,0

Procura Externa Liquida 0,9 -0,7 -1,8 -0,7 -1,2 -0,8 -2,5 -2,3 -1,5 -1,0

Taxas de variagao em cadeia reais (%)
PIB - - - 0,5 0,1 1,2 -0,3 0,7 0,6 0,9
Deflatores

PIB 7,5 4,9 3,9 4,9 4,7 4,7 3,5 4,0 4,2 3,9

Consumo Privado 4,8 2,8 2,5 3,1 2,3 2,9 2,6 2,4 2,6 2,4

Consumo Publico 4,5 6,6 5,4 6,6 6,9 6,8 6,2 5,6 5,2 4,7

Formacdo Bruta de Capital Fixo 4,1 2,5 3,5 2,2 2,0 3,1 3,3 3,0 4,2 3,5

ExportagBes (B&S) 1,2 0,9 0,4 1,0 1,5 1,0 0,5 0,4 0,3 0,6

Importacdes (B&S) -4,0 -2,4 -1,0 -1,8 -1,9 -1,4 0,4 -1,4 -1,6 -1,5

Taxas de variacdo homélogas reais (%)

VAB 3,1 2,1 1,7 1,7 2,2 2,4 1,6 1,8 2,1 1,4
Agricultura, silvicultura e pescas -2,0 4,8 -2,8 5,4 5,4 4,1 -0,1 -2,5 -4,0 -4,6
Inddstria, energia, agua e saneamento 2,2 1,5 1,4 2,6 3,0 2,7 0,7 0,9 1,9 1,8
Construgéo 7,0 2,4 1,7 2,4 1,5 0,6 0,7 1,9 2,2 1,8
Comércio 3,2 2,9 1,3 0,3 1,8 2,6 0,4 2,3 1,9 1,0
Servicos 3,2 1,9 2,1 1,7 2,0 2,3 2,3 2,0 2,4 1,6

Area do euro (20 estados-membros) taxas de variagdo homélogas reais (%)

PIB 0,5 0,8 1,5 0,5 1,0 1,3 1,6 1,5 1,4 1,3
Consumo Privado 0,6 1,2 : 0,8 1,5 1,8 1,5 1,6 1,1
Consumo PUblico 1,5 2,2 : 2,4 2,5 2,2 2,1 1,5 1,7
Formagdo Bruta de Capital Fixo 2,7 -2,1 : -3,2 -1,9 -2,1 2,4 3,2 2,6
Exportagdes (B&S) -1,0 0,5 : 1,5 1,0 0,4 2,5 0,6 2,8
Importagdes (B&S) -1,8 -0,1 : -0,5 1,4 0,9 4,0 2,8 3,8

Fontes: INE, Eurostat
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2.ATIVIDADE ECONOMICA - OFERTA

Evolugao do PIB
(VH, VC, %)

Indicadores de Confianga

(S.R.E., MM3, VCS)
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mmmm Expetativas s/ o Volume de Vendas
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2.3 CONSTRUGCAO

Indicadores de Confianga da Construgao
(S.R.E., MM3, VCS)
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Expetativas de Emprego
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Indicadores de Confianga da Construgao
(S.R.E., MM3, VCS)
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s [ndicador de Confianga dos Servigos
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Fonte Unidade 2024 2025 2024 IV 20251 202511 2025 111 2025 IV fev-25

Indicador Coincidente e de Ativ. Eco INE VH (%), MM3 1,3 21 1,3 0,9 1,8 3,3 2,4 2,2 2,4
" BdP VH (%) 2,0 1,9 1,9 1,8 1,8 2,0 2,1 1,8 2,2 2,2
de Clima E omi INE S.R.E. (MM3) 2,2 2,8 2,8 2,5 2,6 2,9 3,1 2,7 3,1 3,0 2,9
Indicador Avangado da OCDE OCDE )
Portugal Indice 99,9 100,2 100,0 100,1 100,0 100,1 100,4 100,1 100,5 100,6
de i E omi INE, CE 101,2 104,4 105,2 103,7 103,9 104,8 105,0 103,0 106,2 103,4 104,3
Cons. Electricidade (corr. temp.) REN VH (%) 21 2,4 1,0 1,6 21 2,5 3,4 0,8 5,6 5,0
Consumidores - Sit. Econ. do Pais
Ultimos 12 meses INE S.RE. -38,9 -34,6 -31.4 -32,5 -36,4 -35,7 -33,6 -31,7 -31,8 -31.4 -36,8
Préximos 12 meses 20,7 36,3 29,4 35,3 34,4 371 38,6 33,3 40,5 46,2 46,6
Importagdo de Bens Duradouros VH (%) 3,3 8,6 -2,3 41 13,3 16,5 1,8 3,1 1,1
Constituicdo de Empresas na Hora* IRN -2,7 -0,8 51 -1,4 -3,9 5,8 -2,8 -0,4 -6,6
Saldo Natural (Const. - Diss.) 36 060 37710 6419 11470 8898 9000 8 342 3947 2047 4185
Constituigdes N.°de 51448 45 064 11 954 14 074 10 198 10 300 10 492 4410 2924 4781
Dissolugbes empresas 15388 7354 5535 2604 1300 1300 2150 463 877 596
Insolvéncias DB 2084 2016 500 504 463 520 529 169 181 190
Saldo Natural (Const. - Diss.) -1,8 4,6 -0,3 -0,9 -7,8 6,9 30,0 12,4 101,5 10,7
Constituigdes VH (%) -1,2 -12,4 -21 7.4 -19,7 -11,2 -12,2 93 -19,8 -12,0
Dissolugdes 0,1 -562,2 -4.1 -28,1 -57,4 -59,1 -61,2 -65,7 -66,7 -64,0
Insolvéncias 83 -3.3 3.3 -7.5 -13,3 3,0 58 43 58 -4,0

Indicador de Conf. da Industria (vcs)

Portugal -5,8 =37 -4,4 -5,3 -4.1 -3,2 -21 -5,4 -0,8 -3,5 -21
Avaliagdo Nivel de Encomendas INE, CE SRE -15,8 -12,8 -13.1 -15,0 -13,3 -12,3 -10,7 -13,8 -10,5 -12,0 -13,6
Stocks de produtos acabados 4,6 2,9 3,5 3,0 2,9 2,5 3,1 3,9 2,4 2,8 43
Expet.Prod. (préx.3 meses) 2,9 47 3,2 2,0 3,9 53 75 1,4 10,6 4,3 11,5
Area do Euro -10,8 -10,1 -12,3 -11,0 -10,8 -10,0 -8,5 -10,7 -8,6 -6,8 71
indice Vol. de Negécios na Industria -0,8 -0,5 3,3 0,2 2,1 0,9 -1,0 1,6 0,0
do qual: IndUstria Transformadora -0,1 =11 3,9 -1,9 2,1 11 -1,5 =11 0,3
do qual: Mercado Externo INE 0,9 -3,5 53 -2,4 -5,8 -1,2 -4,5 -1,5 0,3
indice de Produgio Industrial (vcs) 0,7 0,5 -0,4 -2,3 11 2,8 0,8 1,2 2,3
do qual: IndUstria Transformadora VH (%) 0,5 -0,8 15 -1,6 -1,2 0,3 -0,6 2,3 -11
Veiculos A oveis Pr i 4,5 2,5 12,9 -15,0 15,4 31,5 -10,0 -16,0 -16,8 7,8
Ligeiros de Passageiros 7,3 3,3 19,6 -19,5 14,2 49,5 9,3 -20,0 -19,3 -10,9
Comerciais Ligeiros ACAP -0,6 -0,3 -2,3 7.7 20,5 -13,6 -11,8 57 -8,3 52
Comerciais Pesados -50,4 0,2 -60,1 -38,8 20,4 508,8 -35,3 -56,2 234 -51,8
Produgéo para Exportagdo 43 2,6 12,2 -15,8 15,4 32,6 9,5 -17.4 -14,9 -7,0
Confi no Com. (ves)
Portugal 25 3.9 3.1 3.5 2,6 3.7 58 3.8 6,3 4,5 3.8
Evolugao das vendas (Ultimos 3 meses) INE, CE SRE 5,6 77 6,5 6,7 6,1 7.4 10,5 6,1 10,5 8,3 10,5
Volume de Stock (situagado atual) 3,8 3,1 3,4 2,6 3,2 41 2,4 3,9 1,3 2,8 6,0
Expetativas Atividade (préx. 3 meses) 57 71 6,3 6,5 49 77 9,5 93 9,7 7,9 7,0
Area do Euro -6,8 -6,6 5,5 -5,8 7.7 6,7 -6,3 -5,1 -6,6 -5,7 -4,5
ind. Vol. Neg. Com. Ret. (defl., vcs) 3,3 4,8 5,0 4,5 4,8 54 4,6 4,5 3,1
do qual: Alimentar INE VH (%) 4,9 54 71 6,7 6,7 4,8 3.3 58 0,8
do qual: N&o Alimentar 2,2 4,5 3,7 3,1 3,6 57 55 3,7 4,6

ind. Vol. Neg.Com. Grosso (incl agentes), exc

veiculos (defl, vcs) INE VH (%) 4.1 17 5,0 2,3 13 13 1.8 47 2,7
Indicador de Conf. da Constr. (vcs)

Portugal -2,4 3,4 2,4 3,9 3,8 2,8 31 46 2,2 3,0 1,8
Evolugao do nivel de Encomendas INE, CE S.RE. -8,6 2,7 -3,5 2,7 -1,6 -3,4 -3,3 -4,8 -3,8 -5,7 -5,6
Expetativas de Emprego (proximos 3m) 3,9 9,6 8,3 10,5 9,2 9,1 9,5 14,0 8,1 11,6 9,3

Area do Euro -4,2 -2,6 -3,6 -2,9 -3,0 -3,0 -1,5 -2,9 -1,1 -1,3 -2,1

ind. Prod. na Construgédo e OP (ves) 2,2 2,2 3,4 1,2 2,7 3,2 1,8 3,8 0,0
do qual: Construgdo de Edificios INE VH (%) 2,2 2,7 4,0 21 3,3 41 1,3 4.8 -1,2
do qual: Engenharia Civil 2,2 1,5 2,5 -0,2 1,7 1,8 2,6 2,3 1,8
Indicador de Confianga dos Servigos (vcs)

Portugal 6,6 9,3 14,0 9,8 9,8 10,4 72 8,2 8,1 3,9 74
Evolugéo da Atividade (Ult. 3 meses) INE, CE SRE 53 7.4 15,8 8,5 7,7 7,7 57 7.2 57 3,1 3,1
Evolugéo da Procura (Ultimos 3 meses) 3,3 7,7 11,9 7,6 8,8 9,6 4,7 4,5 4,8 0,0 51
Expetativas Procura (prox. 3 meses) 11,1 12,8 14,5 13,4 12,8 13,7 11,3 12,9 13,7 8,7 13,9

Area do Euro 6.3 41 56 47 28 39 5,1 54 54 6.8 5,0

ind. Volume Negécios Servigos (vcs) INE VH (%) 43 2,9 4,0 3,4 2,8 2,6 2,7 3,7 2,8
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3. ATIVIDADE ECONOMICA - PROCURA
3.1 CONSUMO PRIVADO

Contributos para a evolugdo do Consumo Privado

Indicadores Coincidentes e de Confianga
(p.p.) (MM3)
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(VH, %, HP(10)) (S.R.E., MM3)
40,0
30,0
20,0
10,0
0,0
-10,0
-20,0
© 0 0 O o o4 o o N NN N MMM ® T T Y TN NN O
Qg Qg ggggggggggggagq
300 8§ T 83 & ® 9 52T S 38T S 3EEeEET YR
23883 AR AR AITRRIIIINLLRR TERESESETERCSTERE T ESETE ST
3 5 S 8 8 5 S5 8 8 85 %8 55 YL 58S ¢ LY s S5 QY rci
T g A 9 5 g A v 5 g A& ® g g A 0 v g A v g g A oo e e @ \/olume de Vendas no Comércio a Retalho (vcs) === Proc.Interna Act. Bens Consumo Ind. Transf.
Fonte: DGEG Fonte: INE



GPEAR

MINISTERIO DAS FINANGAS ® MINISTRY OF FINANCE

NOTA ECONOMICA DE
CURTO PRAZO

Indicador Quantitativo do Consumo Privado

Indicador de Stress Financeiro

(VCS, %) (S.R.E., MM3)
80,0
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20,0 o
0,0
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Total Consumo Corrente = === Consumo Bens Duradouros Indicador de Stress Financeiro Média da amostra +eeeee Area do Euro
Fonte: INE

Fontes: INE, BdP, CE
VCS: valor ajustado de efeitos de calendario e de sazonalidade.

Nota: % de respostas que, no Inquérito Mensal de Conjuntura aos Consumidores, assinalam que
recorreram a poupangas ou endividaram-se para satisfazer o seu nivel de despesa corrente.

Indicador de Confianga dos Consumidores

Indicador de Confianga dos Consumidores
(Diferencas Homélogas, Contributos, MM3)

(Intervalo de Confianga, 1 Desvio-Padrdao, MM3)
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Indicadores Fonte Unidade 2024 2025 2024 IV 20251 202511 202511 20251V jan-25 nov-25 dez-25 jan-26
Indicador Quantitativo do Consumo Privado 29 3,4 34 4,3 3,9 3,9 1,5 4,6 3,0 1,5
Consumo Corrente INE 3,1 29 34 38 33 33 1,1 47 28 1,1
VCS (%)
Consumo Bens Durandouros 0,2 8,8 3,7 9,0 10,8 10,2 53 35 4,4 53
Coinci do C Privado BdP 2,8 3,4 3,5 3,7 3,4 31 31 3,6 31 31 3,2
Ligeiros de Passageiros ACAP VH (%), 51 7,3 12,1 -0,8 141 14,8 31 -7,8 0,4 35 16,1
Unidades 209 715 225039 51873 58 545 65 481 47 538 53 475 14 504 16 459 20879 16 839
IVNCR (deflacionado) 33 48 5,0 4,5 48 54 4,6 50 6,5 31
do qual: Alimentar INE 4,9 54 71 6,7 6,7 4,8 3,3 7.6 4,8 0,8
do qual: Nao Alimentar VH (%) 2,2 4,5 3,7 3,1 3,6 57 55 3,3 7.6 4,6
Operagdes (Valor) - Levant. e Compras SIBS 3,7 1,7 71 1,9 24 2,7 -0,2 5,9 0,8 1,7 -1,4
Crédito ao consumo a Particulares BdP 6,4 5,6 6,4 6,1 6,6 58 5,6 5,9 54 5,6 57
Vendas de Gasolina DGEG 6,0 6,9 8,1 5,7 9,2 7.4 5,1 7,3 21 53

Indicadores

Unidade

2024

2025

20241

202411

2024 11

2024 IV

20251

202511

202511

2025 IV

Consumo Privado 109,7 112,9 116,9 11,2 1121 113,1 115,4 115,3 116,2 17,5 118,6
Bens Duradouros INE PO OO0 125,0 126,6 135,7 1241 1241 126,3 132,0 130,7 134,2 138,5 139,3
Bens Alimentares 117,5 120,3 123,2 119,0 119,7 120,7 121,56 121,6 123,2 1236 124,4
Serv. e bens de Cons. corrente exc. alim. 105,8 109,4 113,1 107,5 108,6 109,6 111,9 11,9 112,3 113,5 114,7

Indicadores Fonte Unidade 2024 2025 2024 IV 20251 202511 202511 20251V fev-25 dez-25 jan-26 fev-26

Indicador de Conf. dos Cons. (ve) -17,0 -16,2 -15,0 -16,1 -17,5 -16,6 -14,5 -15,0 -15,1 -13,7 -17,0
Sit.fin. do agregado familiar - Ultimos 12m -14,9 -9,5 -10,6 -8,7 -10,7 -9,9 -8,5 -8,7 -8,5 -7,2 -8,7
Sit. econdmica do Pais - Ultimos 12m -38,9 -34,6 -31.4 -32,5 -36,4 -35,7 -33,6 -31,7 -31,8 -31,4 -36,8
Sit.fin. do agregado familiar - Préximos 12m INE SRE -2,8 -2,6 -0,9 -2,4 -4,2 2,2 -1,5 -1,1 -2,5 -0,9 -1,8
Realiz. compras imp. - Préximos 12m -30,8 -28,4 -28,9 -27,3 -29,3 -30,3 -26,4 -27,6 =271 -24,3 -30,3

Proc.Interna Act. Bens Cons. Ind. Transf. -16,1 -10,1 12,1 -13,5 -10,0 9,3 -7,5 -12,5 -6,6 -8,2 -11,8

Volume de Vendas no Com. Retalho (vcs) 57 7,7 8,1 6,6 5,0 7,0 12,3 6,5 11,9 8,0 10,7

de Stress Fi INE, CE* 15,7 13,2 14,9 13,7 13,9 12,5 12,6 12,9 12,8 12,2 11,8

*Dados CE, calculos GPEARI.
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3.2 INVESTIMENTO

Contributos para a evolugio da FBCF Indicador Coincidente da FBCF e de Maquinas e Equipamentos e Volume de Vendas de Bens

de Investimento
(p-p.) (MM3)
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Indicadores Fonte Unidade 2024 2025 2024 IV 20251 202511 20251 20251V fev-25 dez-25 jan-26 fev-26
Indicador de FBCF INE CSV (%) 5,0 25 39 21 0,8 6,3 0,6 7,0 0,6
Maquinas e Equipamentos 33 -0,5 -3,6 -0,3 4,9 -5,8 -0,9 3.9 -0,9
Vendas de Cimento Cimpor, Secil 43 0,7 9,9 -2,7 -1,8 5,0 23 4,7 -7,0 -5,6
Crédito a part. para compra de Habitagao BdP 3,4 9,5 3,4 53 6,8 8,4 9,5 4,6 9,5 9,9
Licengas para a Const. de Habit. Novas 8,7 1,8 243 22,6 6,0 -3,0 -15,4 12,3 -22,6
Imp. de Maquinas, outros bens de capital INE 28 0,6 3,9 51 0,4 -2,8 -0,1 54 1,3
Ind. Vol. Neg. Ind. (Nacional) - Bens de Inv. VH (%) 51 21 8,2 -2,5 71 3,5 0,8 3,2 4,8
Ind. Produgéo Industrial - Bens de Inv. 2,6 -1,8 23 -5,8 -0,8 33 -3,8 -3,1 -4,9
Venda de Veiculos
Veiculos Comerciais Ligeiros ACAP 13,3 0,0 41 0,7 -12,5 7,0 72 24,7 -2,2 56
Veiculos Pesados -8,3 3.2 -34,1 -15,3 -19,8 19,7 34,9 -1.1 24,4 132,8
Volume Vendas Bens de Investimento INE SRE. 6,2 8,2 12,5 10,7 22 3,6 16,3 14,0 16,1 22,6 6,5
Indicadores Fonte Unidade 2023 2024 2025 20241 202411 2024 1 2024 IV 20251 202511 20251 2025 IV
FBCF (volume) 11,4 116,2 120,2 112,8 114,7 118,7 118,5 115,9 118,4 1231 123,4
Construgdo = 10 92,5 95,3 100,5 93,9 94,7 95,2 97,3 97,3 100,0 101,8 102,8
Outras maquinas e equipamentos INE 144,2 156,2 154,1 145,8 148,9 170,7 159,5 1477 150,8 155,4 162,6
Equipamento de Transporte 141,2 150,0 153,1 141,8 154,4 150,5 153,1 140,5 139,9 1814 150,8
Taxa de Poupanga % PIB, M4 20,9 22,1 21,4 21,7 22,0 22,1 21,7 21,7 21,7
Taxa de Investimento 20,5 20,4 20,4 20,3 20,4 20,4 20,7 21,0 20,9
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3.3 MERCADO DE TRABALHO

Taxa de Desemprego
(%)

mmmm Taxa de Desemprego (eixo esq.) == Populacdo Desempregada (VH)

Fonte: INE
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NOTA ECONOMICA DE
CURTO PRAZO

mmmmmm Agricult., prod. animal, caga, floresta e pesca
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Indicadores Fonte Unidade 2024 2025 2024 1V 20251 202511 2025 III 20251V nov-25 dez-25

Desemprego Registado F.P. 335665 299423 | 335665 329521 293488 302600 299423 | 349338 | 299452 299423 310708
Agric, prod. animal, caca, flor. e pesca 14 865 13186 14 865 14 220 10 999 11278 13 186 15 249 12 358 13 186 13435
Construgio 17 215 16 008 17 215 18 368 15572 15 821 16 008 17 707 15438 16 008 16 349
Industria, Energia e Agua . 40 180 37 872 40 180 41 050 37053 39 065 37872 41177 37373 37 872 38 144
Servigos 189 996 178 789 189 996 207 838 163 927 171576 178 789 198 735 175 838 178 789 188 140

Desempregados Inscritos L.P. N.0 de 48 208 46 355 53 697 51940 39 715 44312 49 451 61496 52 675 41 664 53 398

Ofertas de Emprego L.P. fessoas 9102 11179 8002 12 624 12 671 10 691 8729 11 855 8746 5745 11753

c Ses L.P. 6 688 7 740 5179 8219 8473 7730 6537 7770 6 830 4630 6 883

Ben. de Subsidio de Desemprego 156 857 154185 | 156857 163373 145839 149156 154185 | 169832 | 151204 154 185

Ben. de Subs. Social de Desemprego 30 215 27 132 30 215 32588 26 787 24 959 27 132 32617 26 235 27 132

Contratacéo Coletiva MTSSS 86 460 82707 30 765 59 177 137 536 51172 82943 90 064 24 827 43 444

Acordos em vigor* 1935178 1705565| 1963996 1823608 1596126 1661370 1741154 | 1830137 | 1714288 1707515

Variagdo intertabelas Nominal VH (%) 7,2 6,4 54 58 6,0 7,8 6,3 6,4 5,6 8,5

Remuneragdes médias Declaradas S.S 6,6 5,8 5,7 6,1 6,8 6,0 4,3 6,3 6,1 4,3

* Estimativas GPEARI

Desemprego Registado F.P. 57 -10,8 57 1,5 -3,8 -2,6 -10,8 4,3 -7,2 -10,8 -11,1
Agric, prod. animal, caca, flor. e pesca 4,6 -11,3 4,6 1,3 -5,5 -2,8 -11,3 3,1 -8,4 -11,3 -11,9
Construgdo 0,0 -7,0 0,0 4,3 -11,2 -2,5 -7,0 -1,1 -6,2 -7,0 -7,7
Industria, Energia e Agua IEFP 7,9 -5,7 7,9 8,5 -3,2 2,4 -5,7 6,6 -2,2 -5,7 -7,4
Servigos VH (%) -5,8 -5,9 -5,8 1,0 -14,5 -0,9 -5,9 -7,4 -3,1 -5,9 -5,3

Desempregados Inscritos L.P. 3,0 -3,8 2,2 2,5 -5,2 -4,9 -7,9 3,8 -4,0 -13,7 -13,2

Ofertas de Emprego L.P. -14,1 22,8 -14,6 25,2 32,9 21,6 9,1 17,6 -0,6 -7,4 -0,9

Colocagées L.P. -12,7 15,7 -29,3 8,8 17,6 13,4 26,2 2,0 25,6 3,3 -11,4

Ben. de Subsidio de Desemprego MTSSS 0,2 -1,7 0,2 6,6 2,1 -1,9 -1,7 8,4 0,4 -1,7

Ben. de Subs. Social de Desemprego -3,6 -10,2 -3,6 -2,7 -4,7 -6,5 -10,2 -3,7 -6,3 -10,2

Nota: Os dados do desemprego registado por setor de atividade dizem respeito ao desemprego registado (novo emprego) e ao continente.

Indicadores Fonte Unidade 2024 2025 2024 1V 20251 202511 2025 III 20251V fev-25 dez-25 jai fev-26

Expetativas de Emprego (préx. 3 meses)

Construcio 3,9 9,6 8,3 10,5 9,2 9,1 9,5 14,0 8,1 11,6 9,3

Comércio a Retalho 1,9 4,0 1,2 2,0 9,0 3,2 4,4 1,8 4,4 4,4 4,6

i 8,8 5,4 11,1 10,5 4,0 2,9 4,2 11,0 7.4 3,6 7,0

Servicos INE, CE | SRE
Expetativas de Emprego (préximos meses)

Industria Transformadora 2,8 1.6 2,0 11 2,8 2,9 0,3 14 5,6 41 34
Expetativas de Desemp. (préx. 12 meses)

Consumidores 23,9 23,1 25,3 25,1 22,6 22,9 22,0 24,5 19,7 18,3 19,8
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NOTA ECONOMICA DE
CURTO PRAZO

Indicadores Unidade 2024 2024 IV 20251 202511 2025 II1 2025 1V dez-24 out-25 nov-25 dez-25
Taxa de desemprego % 6,4 6,0 6,7 6,6 5,9 5,8 58 6,4 5,8 5,7 5,6
indice de Emprego na Industria 0,0 -0,3 -0,2 -0,5 -0,3 -0,1 -0,3 -0,4 -0,3 -0,3 -0,2
fndice de Emprego nos Servigos INE VH (%) 4,8 3,4 4,1 4,1 3,5 3,2 2,8 4,1 3,0 2,9 2,3
indice de Emprego no Comércio a Retalho 1,7 0,1 1,4 1,2 0,0 -0,2 -0,3 1,7 0,0 -0,4 -0,6
indice de Emprego na Construgéo e O.P. 2,4 2,5 2,5 2,1 3,0 2,6 2,4 2,5 2,3 2,6 2,4
Indicadores Fonte Unidade 2023 2024 2025 20241 2024 11 2024 III 2024 1V 20251 2025 II 2025 III 2025 IV
Populagéo Ativa VH (%) 2,6 1,1 2,7 1,0 1,0 1,2 1,4 2,2 2,7 3,3 2,7
Taxa de Atividade % 51,1 51,2 51,9 51,1 51,0 51,3 51,5 51,6 51,7 52,3 52,2
Populagdo Desempregada VH (%) 8,7 0,0 -4,0 -4,2 0,8 1,3 2,7 -1,0 -0,8 -2,4 -11,4
Taxa de Desemprego % 6,5 6,4 6,0 6,8 6,1 6,1 6,7 6,6 59 5,8 5,8
Desemprego de longa Duragéo VH (%) -8,8 -2,2 -4,1 -13,8 -4,8 3,5 7,8 10,3 -3,0 -7,8 -14,6
% Populacdo Desempregada % 37,7 36,9 36,8 33,1 39,2 38,0 37,5 36,9 38,3 35,9 36,1
Populagio Empregada 2,3 1,2 3,2 1,4 1,0 1,2 1,3 2,4 2,9 3,7 3,7
por Setor
Agric, prod. animal, caga, flor. e pesca 9,5 -3,6 -11,6 2,5 -8,6 -3,9 -3,8 -14,2 -10,8 -11,1 -10,1
Industria Transformadora -0,8 -0,8 1,3 -0,1 -1,6 -0,7 -0,8 0,1 4,3 2,7 -1,7
Construcio N 7,4 1,3 3,6 3,5 0,0 0,3 1,7 4,4 1,4 4,2 4,4
Servigos VH (%) 2,1 1,7 43 1,2 2,2 1,5 2,0 3,4 33 4,9 5,4
Situagdo na Profissdo
Trabalhadores por Conta de Outrém 2,9 0,9 2,9 2,0 1,1 0,2 0,3 1,7 2,4 3,8 3,6
Contrato sem Termo 1,9 2,8 3,9 3,2 3,4 2,8 1,6 3,1 3,0 4,3 52
Contrato com Termo 6,9 -8,6 -5,1 -4,1 -8,4 -13,0 -8,7 -9,1 -2,7 -1,6 -6,8
Trabalhadores por Conta Prépria -0,3 31 4,9 -1,9 0,0 6,4 7,9 6,6 54 3,2 4,6
Fluxos Mercado Trabalho
Tx. de Separagdo (exc. din. Pop. Ativa) (1) 1,5 1,5 1,3 1,8 1,2 1,3 1,6 1,4 1,3 1,2 1,2
Tx. de Separagdo (inc. din. Pop. Ativa) (2) % 3,8 3,7 3,2 4,2 31 33 4,1 3,2 2,8 3,0 3,7
Tx. de Aquisic&o (exc. din. Pop. Ativa) (3) 28,7 25,9 27,7 23,4 28,5 24,0 28,5 24,2 27,3 30,6 30,6
Tx. de Aquisigdo (inc. din. Pop. Ativa) (4) 5,3 5,0 5.2 4,6 4,8 5.1 54 4,8 5,1 5.9 5,1
Emprego nas AP's DGAEP VH (%) 0,7 0,7 1,6 0,4 0,5 1,0 1,0 1,3 1,5 1,8 1,7
Emprego nas Sociedades do Sector Plblico -2,6 -2,6 1,9 -4,1 -4,4 -3,9 2,1 2,1 1,8 1,9 1,6

Nota: (1) Calculado como o racio do nimero de trabalhadores que transitaram de emprego para desemprego dividido pelo emprego no periodo anterior; (2) Calculado como o racio do nimero de trabalhadores que transitaram de
emprego para desemprego ou inatividade dividido pelo emprego no periodo anterior; (3) Calculado como o racio do nimero de trabalhadores que transitaram de desemprego para emprego dividido pelo desemprego no periodo
anterior; (4) Calculado como o racio do nimero de trabalhadores que transitaram de desemprego ou inatividade para emprego dividido pela populagdo desempregada acrescida da populagdo em idade ativa, que ndo se encontra

em atividade.

e 15 ¢




a o
> 2 o o o o o
M [e] 9z-uel . 92-A9) ¥ 2 © ¢ ¥ « o
N sz-Aou ] sz-z0p =
S P Sz-105 N sz-n0 |v.¢
- o sz-Inf \ sz-obe n-
=0 sz-lew 2 Il Sz-un( ) m
O F sz-lew 3 \ Sz-iqe £ e
2
Zx H =
o> sz-uel ST-noy 7 =
00 pz-AoU g z-z9p m
w pz-395 “ — \ pz-n0 S
< veeml B o 1 v-obe v =
5 veew 8 e ve-unl £ © —
= vz-ew 22 £ pz-aqe I 2 —
S5 3 —
pe-uel 5 @ ~ YT-A3y £ % —
%) €z-rou @ 8 bl €¢-29p ) | n
[ £2-395 — — [ €zano - —
I - e -obe ]
o s E . goant ! E
o~ -1 R -un( o
o~ - M ~
O - €Z-1ew = €z-qe .w —
o = gg-uel 8= €200y G S
e = zz-nou P cz-zp 3 = . ’
2 ki, 8w zzano § EE: ————
£ zz-In ] zz-obe o< —
2 2 zz-lew ° a2 zz-unl .W ——
I S S zz-1qe
] zz-ew o 2 i
5 zz-uel 8 o TT-noy o ce-leul
] N °© 0] 12-29| © zz-uel
o 1z-Aou o © P c Te-nou
12198 2 2 Teano 5 »
-Inf P ® 1z-068 o 12398
TZ-Int ] ] & Tz-In(
- bl - Tz-unl @ (
feew g g 2 Tz-tew
1z-lew 2 m. Te-iqe o S 12-1eW
- Tz-nay \
12-uef : w o Tz-vel
0Z-Aou m 0z-zop © J .
Ll 0z-10 ] 0¢-nou
Oc-es m,dm g 0z-obe . 2 0z-398
oz-inf = o% . o} ° 4 oz-Inf
oz-lew n 0z-unt 8 o 0z-lew
ON.__mE — _ M 0z-iqe 5 ¢ oN.“_mE
0g-uet % 0e-res ﬁ E og-uet
2 s g g 2 o 9 o 9 9 9 2 2
5 R § 8 S W S ®W S w S w o
k4 b i i 2 & R 2 8 TS
o
=
9z-uel ¥
Gz-Aou
sz-398
sz-Inf ]
szew B
Gz-lew m
sz-uefl S
_Va pz-Aou 2
= vz-39s <
® £ -3 vz-Inf ® =
£
o o @ pz-lew  F =
3 8 c pz-lew 2 k3
£ .z - g e
° 1 © vz-uel ol 3
a 2 ge-nou 55 8 c
) ! © gzes PO =
o - ' o gz-Inl .M
5 M w (33
o £z-lew
w = g 3
® 2N o c-sew °
® E) c = -
g ¢ g § 8 Fz ool £
. o = -AOU ~ +
< T < £ z = i o -AoU
[ 5 o e 22305 3 2
o . O 5 o 7C-IN{ o < Tz-1es
w s Q [Shhd = zz-ew 8 8 zz-Inf
m & I W Comm— 7 7-J2W m m Zz-1ew
E: B = Comm— 7-UB[ o zz-dew
T - [} T —— A 3 [} zz-uel
n ™ 3 (o m—— 17-NOU S K]
c S @ 12-398 Em P Tg-nou
4 © ] 1Z-Int g e 9 Tees
2 5 5 ew 882 T Tz-Int
z )] I o 1z-ew £ S u TZ-lew
H Q £ ¢ 1z-1eW
. . (@) ] Teuel 2
2 41 oznou 8 £ © Te-uel
o C.. . ] 0z-Aou
z 0Z-1®S @+ ¢
H Wl 0.0 w 02398
H ozinf SEE B .
5 -4 ! ozew G 8 oz-Inf
m o 0g-sew z 0z-lew m oz-lew
o 2-uef - oz-uef " 0z-tew
@ o g 3 0z-uef
i < ¥ ] 2 2 2 2 2 2 2 2 9 2
H I . Y S o W © ;v o 1 o 1w o S o
19 £ T o & N & - = £ n
z ]
i m _

Bens Duradouros (eixo dta.)
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CURTO PRAZO

GIPEA

MINISTERIO DAS FINANGAS ® MINISTRY OF FINANCE

Pregos da Habitacdo

Obras Publicas
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Gl E/\ EI NOTA ECONOMICA DE
CURTO PRAZO

MINISTERIO DAS FINANGAS @ MINISTRY OF FINANCE

Indicadores Fonte Unidade 2024 2025 2024 IV 20251 202511 125 1l 2025 IV
indice de Pregos do Consumidor 24 2,3 2,6 2,3 2,2 2,6 2,2 25 2,2 2,2 1,9
do qual: Subjacente 25 22 2,7 23 23 23 21 2,7 20 21 1,8
Bens 1,2 1,1 1,4 1,1 0,8 1,6 1,2 11 1,2 1,0 1,0
Servigos 4,2 4,0 4.4 3,9 4,2 41 3,8 45 3,6 3,9 3,1
Prod. alim. e bebidas n/ alc. 24 2,8 3,0 1,6 24 3,9 3,5 1,4 3,5 35 3,2
Bebidas alc. e tabaco 3,0 1,7 3,2 29 0,9 1,4 1,8 28 1,8 1,6 1,9
Vestuario e calgado -1,2 -1,1 -1,3 0,5 -1,6 -1,6 -1,6 0,5 -1,8 -1,7 -1,8
Habit., &gua, elet., gas e outros comb. 6,5 2,7 7,0 35 3,6 2,2 1,6 35 1,5 1,5 29
Acess. p/ lar, eq. doméstico e manut. -1,6 -0,2 -1,7 -0,8 -0,2 0,1 0,2 -0,9 0,1 0,1 0,5
Saude 3,6 3.2 34 33 34 3.1 29 33 29 28 26
Transportes INE 14 1,6 0,6 1,3 1,4 1,9 1,6 24 20 0,9 0,0
Informagéo e comunicagéo VH (%) 3,6 -1,5 39 0,8 -1,6 -1,5 -3,6 3,7 -4,0 -3,1 -2,3
Lazer, recreagéo, desporto e cultura 2,0 33 2,4 4,2 4,3 2,8 1,9 5,0 1,8 2,1 0,0
Educacéao 3,7 3,6 34 34 34 34 43 34 43 42 4,2
Restaurantes e servigos de alojamento 4.8 6,2 4.8 53 6,5 71 57 56 53 6,0 43
Servigos financeiros e seguros 29 35 3,1 37 3,8 3,7 28 3.1 21 28 1,9
Serv.higiene, prot.social e diversos 0,6 1,9 1,5 1,6 1,3 1,4 3,2 1,4 3,1 33 3,9
ind. de Pregos na Produgéo Industrial 0,3 2,7 1,0 -0,6 -2,9 -3,9 -3,2 -0,2 -3,4 -3,3 2,1
do qual: Bens de Consumo 24 -3,1 0,5 -2,5 -3,3 -3,8 -2,9 -2,5 -2,7 -2,8 -1,0
Bens Intermédios -2,2 -3,0 0,9 -11 -2,6 -4,5 -3,7 -0,6 -3,5 -3,3 -1,6
Bens de Investimento 0,1 15 038 1.2 0.9 1,8 21 1.2 25 1,6 1.8
Energia 1,4 -4,6 23 3,0 -6,1 -7,8 -7,0 42 -9,3 -8,3 -8,4
ind. Confidencial Imob. (defl.) C.l. 7,6 16,1 8,8 1,3 13,6 18,6 20,6 9,1 20,7 20,8
Inquérito a Avaliagdo Bancaria (€/M2) INE 8,5 17,5 13,2 15,8 17,4 18,2 18,4 14,5 18,4 19,1 18,7
Unidade 2024 IV 202511 2025 IV nov-25 dez-25 jan-26
IHPC da Area do Euro - 2,4 0,0 2,2 23 2,0 21 21 2,5 21 2,0 1,7
IHPC Nacional 1000,0 2,7 2,2 2,8 23 2,0 23 2,2 2,7 21 24 1,9
excluindo: energia 939,1 2,6 24 29 2,4 2,2 25 25 2,7 24 2,8 2,3
699,5 2,7 23 28 26 22 22 22 3,0 21 26 2,0
Bens 522,7 1,1 11 1,3 1,1 0,7 1,4 1,1 1,1 1,2 0,9 0,9
Bens Alim., Bebidas Alc. e Tabaco 239,5 24 2,7 31 1,7 22 3,6 3,3 1,6 3,3 3.2 3,0
Bens Alim. processados e outros 155,2 3,2 1,4 3,7 1,6 0,9 1,4 1,5 1,7 1,6 1,5 1,5
Bens Alim. ndo processados 84,3 1,0 53 1,9 21 4,6 77 6,6 1,5 6,5 6,5 6,0
Bens Industrais VH (%) 2832 0,0 -0,2 -0,1 0,5 -0,4 -0,3 -0,6 0,7 -0,5 -0,9 -0,9
Bens Industrais exc. Energia 2222 -0,6 -0,2 -0,5 0,1 -0,3 -0,4 -0,3 0,0 -0,3 -0,5 -0,3
Vestuario 46,9 -0,9 -0,7 -0,7 0,9 -1,0 -1,3 -1,0 0,8 -1.1 -1,4 -0,8
Produtos Farmacéuticos 11,9 43 26 4,0 3.8 29 2,0 1.7 3.8 1.8 1,6 1.2
Energia 60,9 3,1 -0,2 20 1,6 -0,6 -0,3 -1,5 2,7 -0,7 -24 -2,6
Servigos 477,3 4,5 3,5 4,6 3,9 34 34 34 47 33 4,2 31
Por memoéria
Pregos sujeitos a regulagéo 118,2 4,7 25 4,4 29 2,4 2,3 25 29 2,6 2,5 2,7
Total a impostos constantes - 2,0 2,1 1,9 2,2 1,8 2,2 2,1 2,6 2,1 2,3 1,8
Impostos (contrib.) - 0,6 0,1 0,9 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1 0,0 0,1 0,1
Fonte: Eurostat
Nota: De acordo com as novas séries o ano de referéncia € 2015
Indicadores Fonte Unidade 2024 2025 2024 IV 20251 202511 20251 2025 IV fev-25 dez-25 jan-26 fev-26
Pregos de Venda - Proximos 3 meses
Industria Transformadora (ve) 4,7 8,1 6,5 11,8 8,0 6,0 6,6 13,0 8,8 9,8 57
do qual: Bens de Consumo 6,2 6,1 43 59 6,7 58 59 6,4 55 1,8 2,0
Bens de Investimento 9,2 10,4 13,9 17,8 7,0 2,7 141 11,0 27,0 29,3 16,1
Bens Intermédios 17 8,5 54 17,8 7.9 4.1 4,2 23,5 6,8 14,2 9,3
Comércio (vcs) INE S.RE. 8,0 73 6,8 7,0 8,6 6,6 71 57 9,6 9,1 8,2
Comércio a Retalho 8,9 75 8,0 7.6 10,6 71 4,9 74 7,0 8,7 8,0
Comércio por Grosso 71 71 54 59 75 6,1 8,7 37 10,8 8,5 8,0
Construgao e Obras Publicas (ve) 11,6 16,4 9,9 18,8 15,3 14,4 17,3 20,0 18,0 25,7 19,5
Pregos de Venda - Prox. 12 m. (ve)
Consumidores 20,7 36,3 29,4 35,3 34,4 371 38,6 33,3 40,5 46,2 46,6
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3.5 COMERCIO E CONTAS EXTERNAS

Taxa de Cobertura - Bens
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ercio
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e Total
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Nota: Récio entre Exportagdes e Importagdes de Bens.
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Taxa de Cobertura - Servigos
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Internaciona
(VH, %, MM3)
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Nota: R&cio entre Exportagdo e Importagdo de Servigos.
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Carteira de Encomendas na Industria Transformadora dos Paises Clientes
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indice de Volume de Negécios da Indistria - Mercado Externo

NOTA ECONOMICA DE

CURTO PRAZO

(VH, %, MM3)

2000000 NI I I I NNNNNNMNMMOMOMMONTTITTTTNOW0NINIGN
Yooy aa
NP LcosNslcoatiocosNsicoansocosNsicosn

5 S 5 E] 5 E] 5 S 5 S 5 E]
EE2RARIELRARIELTARCEERARIELTARaEER/ARSS
Total see+e« Bens de Consumo «= == = Bens de Investimento === Bens Intermédios
Fonte: INE

Necessidade/Capacidade de Financiamento
(% PIB, ano terminado em cada trimestre)

Taxa de Cambio
(VH, %, MM3)

25,0 6,0
20,0
15,0 4,0
10,0 20
5,0
0,0 0,0
<
-5,0 “HR+4U ¥
-10,0 w20
-15,0 -4,0
-20,0
-25,0 -6,0
P T
S D B R R S R SR S D
5823548235823 5823582385833 5

Taxa de Cambio Nominal (USD/EUR) (eixo esq.)
= == == Taxa de Cambio Nominal Efetiva (120 parceiros comerciais)

Fontes: Breugel, Bloomberg

Grau de Abertura da Economia e Taxa de Cobertura

(% PIB, ano terminado em cada trimestre)

6,0 110,0%
5,0 105,0%
4,0 S —
100,0%
3,0
2,0 95,0%
1,0 90,0%
0,0
85,0%
-1,0
2,0 80,0%
-3,0 75,0%
-4,0
1 oo v 1 o om IV 1 I I IV 1 n I 70,0%
noom v 1 nmoom v 1 nmoom v 1 nmom v
2022 2023 2024 2025
- . 2022 2023 2024 2025
mmms Balanca Comercial (ndo aj. de saz.) @ == == Cap./Nec. Liq. de Financiamento
s Caip./Nec. Liq. de Financiamento (exc. Energia) == == == Grau de Abertura da Economia Taxa de Cobertura
Fonte: INE Fonte: INE
Nota: Grau de abertura da economia calculado como o racio da soma das Importacdes e
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Exportacdo de Bens por Intensidade Tecnolégica
(VH, %, MM3)
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Nota: Logaritmo neperiano do racio peso das exportagdes de produtos industriais transformados
de uma determinada categoria no total das exportagdes de produtos industriais transformados /
peso das importagdes de produtos industriais transformados de uma determinada categoria no
total das importagSes de produtos industriais transformados.
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NOTA ECONOMICA DE
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Importagdes e Exportacdes por NC8 2024 2025 20241V 20251 2025II 2025III 20251V  dez-24 out-25 nov-25 de:
Importagdes Totais de Bens 2,0 3,9 6,5 7,3 6,9 6,0 -4,2 5,8 -2,6 -7,2 -2,7
Méquinas e Aparelhos 4,3 1,1 6,4 4,4 1,1 -1,4 0,5 3,2 2,3 -4,4 3,9
Veiculos e O. M. Transporte 2,3 8,6 -5,7 2,9 13,6 17,6 1,7 -4,4 5,8 -0,6 -0,5
Combustiveis -5,9 -18,4 7,7 3,6 -18,2 -13,2 -42,7 21,1 -43,5 -27,3 -52,4
Agricolas 0,5 8,1 4,3 6,3 11,3 10,5 4,3 6,8 4,2 8,4 0,8
Quimicos 7,9 18,0 15,7 16,6 39,6 27,7 -9,3 5,3 6,4 -35,4 18,3
Metais Comuns -0,6 2,8 5,8 5,0 1,7 -0,5 53 -2,2 -5,1 12,4 13,0
Plasticos e Borracha 1,3 1,6 53 9,0 2,2 0,2 -4,6 7,0 -3,0 -7,7 -3,2
Alimentares 3,1 7,0 4,2 6,9 6,6 7,7 6,7 4,7 57 51 9,4
Vestuario 4,9 6,0 17,2 10,2 6,4 5,4 2,8 15,2 -1,9 7,6 3,3
Materiais Téxteis VH, % 1,9 -2,3 -1,9 9,9 13,4 -2,3 -8,5 -8,7 57 -6,7 -11,3 -8,7
Exportacdes Totais de Bens 100,0 2,0 0,5 3,2 7,6 -1,7 -0,9 -2,8 -2,6 -5,7 -1,5 -0,7
Méquinas e Aparelhos 15,6 -1,8 5,9 1,3 7,8 8,3 2,0 5,5 3,7 5,7 4,4 6,5
Veiculos e O. M. Transporte 13,3 -0,7 3,4 9,2 -5,8 10,9 14,1 -2,4 19,0 -8,7 8,8 -8,2
Metais Comuns 7.8 -1,1 -3,7 0,8 0,4 -9,7 -3,5 -1,6 -9,3 -4,8 -4,7 7,7
Plasticos e Borracha 6,7 0,6 -2,2 3,3 1,6 -4,8 -0,4 -5,0 2,5 -2,4 -5,9 -7,6
Combustiveis 51 10,0 -26,9 7.3 -6,8 -30,9 -21,7 -48,9 -17,8 -46,8 -66,5 -30,2
Agricolas 8,1 10,3 -2,3 4,3 -0,2 -0,9 -2,3 -5,5 -3,7 -3,4 -10,6 -1,8
Vestuario 4,0 -5,6 -0,3 3,9 -2,2 -1,7 1,8 1,1 10,1 3,7 -1,7 1,0
Quimicos 9,3 14,3 24,8 -6,7 101,5 1,4 -2,6 10,0 -44,6 -24,4 55,7 53
Alimentares 5,2 2,4 1,1 3,2 -0,5 0,1 2,2 2,4 4,2 3,3 1,4 2,3
Pasta celulésica e papel 4,0 7,7 -6,5 7,5 -4,0 -8,0 -8,0 -6,1 5,5 4,0 -15,3 -6,7
Fonte: INE
Importagdes e Exporta Estrutura 2024 2025 2024 1V 20251 2025II 2025III 20251V  dez-24 out-25 nov-25 dez-25
Importagdes Intracomunitarias de Bens 76,5 1,9 6,7 59 7,4 11,3 9,2 -0,5 4,7 3,4 -6,7 2,1
Espanha 32,9 -0,9 3,9 5,0 5,6 4,0 5,0 1,4 5,6 2,2 1,4 0,5
Alemanha 11,9 1,1 9,0 1,7 6,7 9,3 14,2 6,0 -1,6 7,9 2,1 8,4
Franca 7,3 6,0 4,9 5,8 11,1 7,7 6,8 -5,1 7,4 -3,0 -11,4 -0,1
Paises Baixos 59 51 9,1 3,8 19,1 27,1 -14,9 10,9 6,4 11,4 14,6 6,2
Italia 5,0 5,4 0,4 4,2 9,8 1,5 -4,9 -4,3 3,1 -0,6 -8,1 -4,7
Importagdes Extracomunitarias de Bens 23,5 2,3 -4,2 8,2 7,0 -4,9 -2,6 -15,4 9,2 -19,2 -9,2 -16,2
China 5,3 -1,8 14,6 -1,2 21,3 2,8 3,8 33,2 -0,3 30,9 18,0 51,6
Brasil 2,4 1,7 -27,9 62,8 -4,6 -27,1 15,9 -83,3 40,9 -87,9 -64,4 -83,3
Estados Unidos 2,1 7,3 -1,0 48,5 29,1 3,8 -2,0 -23,8 12,9 -19,2 -40,0 -7,2
Turquia 1,5 28,2 7,7 27,8 4,5 29,3 1,3 -3,9 0,6 20,6 -34,6 -0,7
india o 1,0 -2,4 0,4 -33,9 -13,2 -8,2 -13,6 48,8 -43,3 12,1 38,3 117,3
Exportagcdes Intracomunitarias de Bens 72,3 3,2 2,4 53 11,0 -0,1 -0,9 -0,3 6,1 -2,5 0,9 1,0
Espanha 26,0 2,7 0,6 3,9 5,7 0,7 -1,2 -2,5 1,1 -2,6 -5,7 1,5
Franga 12,0 -5,8 0,1 -3,9 -1,1 -2,3 -0,5 4,5 1,8 1,0 59 7,5
Alemanha 13,9 16,7 14,5 19,1 54,3 8,4 -3,0 4,1 16,6 -4,2 12,0 3,7
Italia 4,5 6,6 -1,0 6,9 -0,5 -2,0 3,4 -3,9 10,6 -17,2 2,1 5,7
Paises Baixos 3,3 3,6 -6,9 19,2 13,9 -10,6 -10,5 -17,9 30,2 -16,0 -17,4 -20,7
Exportagdes Extracomunitarias de Bens 27,7 -0,9 -4,0 -1,4 -0,7 -5,5 -0,9 -8,9 -18,1 -12,9 -8,1 -4,7
Estados Unidos 5,8 1,5 -13,4 -10,8 -1,8 -14,0 -4,8 -33,2 -45,7 -46,5 -20,8 -25,9
Angola 1,4 -18,4 6,1 -0,6 13,8 -0,3 10,0 1,9 -3,4 14,7 -7,9 -3,9
Brasil 1,3 9,4 -6,7 -10,8 -24,3 2,7 -0,1 -1,5 -8,3 -2,9 -2,1 0,9
Suica 1,0 3,8 0,8 5,6 -4,4 -0,6 1,6 6,8 10,0 -2,9 -2,1 0,9
Marrocos 1,3 15,6 -10,1 25,9 -14,5 -5,9 -10,0 -9,9 -45,4 -26,6 -27,0 68,5
Fonte: INE
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Importagdes e Exportacdes por Setor 2024 2024 1V 20251 2025II 2025III 20251V dez-24 out-25 nov-25 de:
Total de Importacgdo de Servigos 8,5 7,0 8,2 3,7 0,7 8,0 11,3 7,3 8,9 8,0
Viagens e Turismo 7,3 7,9 7,1 6,8 0,5 6,6 6,2 4,7 59 9,0
Transportes -0,8 -2,8 2,6 -1,8 7,3 15,4 -2,7 5,6 21,0 22,0
Outras oper. fornecidas por empresas 26,6 18,6 10,2 12,2 12,3 6,2 2,8 4,8 10,1 0,0 9,4 5,6
Direitos de Utilizagdo 3,7 15,2 -1,1 -27,8 26,5 -10,0 -0,4 19,8 -15,6 8,9 5,3 52,8
Servigos de Informag&o e Informatica 7,0 25,8 11,2 4,5 7,1 3,2 11,9 18,5 42,4 30,5 21,4 7,6
Servigos Financeiros 2,3 -3,9 -10,6 -20,1 -0,4 18,5 19,2 27,1 2,9 77,6 16,6 3,8
Servigos de Comunicag&o 1,0 -2,6 -8,5 21,0 -4,1 54 6,8 -12,4 55,0 -32,5 -1,0 -2,6
Servigos de transf., manut. e reparagdo 4,1 6,4 101,8 63,3 11,9 16,5 -43,1 -3,0 64,4 6,0 -20,1 5,3
Seguros 3,1 4,1 12,5 12,5 -6,4 -3,9 -4,5 -4,0 11,8 9,4 1,6 -19,3
Serv. de natureza pess., cult. e recr. 2,5 14,1 12,4 15,1 -0,7 -11,4 2,8 9,6 22,4 12,2 20,6 -2,3
Operagdes governamentais 0,3 15,3 -9,5 7,0 61,4 27,4 45,3 -4,6 -1,2 4,0 -4,1 -9,8
Servigos de Construgédo 1,9 17,4 27,0 49,9 44,1 4,5 20,4 -11,9 67,5 65,2 -29,7 -32,5
Total de Exportacdo de Servigos VH, % 100,0 18,7 8,6 9,1 5,6 4,3 3,8 4,0 15,8 9,1 2,2 0,0
Viagens e Turismo 48,1 20,0 8,9 7,6 4,1 6,6 4,9 4,0 8,7 6,0 2,8 2,2
do qual: Dormidas Estrang. Hotelaria* - 15,1 4,9 3,9 -2,2 2,9 0,4 0,9 4,6 1,0 0,6 1,2
Transportes 18,5 11,5 4,0 7,0 5,7 1,9 3,7 5,7 26,1 12,1 7.8 -1,4
Outras oper. fornecidas por empresas 16,6 19,1 15,4 22,8 7,5 2,8 -0,7 -2,7 18,6 8,1 -5,9 -8,9
Servigos de transf., manut. e reparagéo 2,2 36,1 -12,0 -31,7 5,5 3,7 -5,5 45,2 8,7 99,8 23,5 34,6
Servigos de Informag&o e Informatica 8,6 21,2 11,1 3,8 10,1 8,2 5,1 15,2 6,8 19,3 7,2 18,4
Servigos de Construgéo 1,8 27,0 1,6 17,6 0,3 -26,2 0,0 -25,5 62,6 -7,1 -26,6 -37,2
Servigos de Comunicagdo 0,6 9,7 -0,1 7,9 -0,2 6,5 -8,0 4,9 11,1 -2,7 2,6 15,6
Servigos Financeiros 1,1 30,4 9,3 -6,8 8,1 -3,8 4,6 8,6 -7,4 -5,3 10,8 22,7
Serv. de natureza pess., cult. e recr. 1,4 18,1 20,3 27,6 6,2 13,7 25,3 4,7 13,9 -4,8 1,9 20,8
Operagdes governamentais 0,4 -2,4 12,6 24,7 -10,9 19,0 4,8 23,8 30,0 21,7 14,7 35,7
Seguros 0,5 65,0 37,7 35,6 1,5 17,9 5,5 -14,9 69,3 6,8 35,6 -44,8
Direitos de Utilizagdo 0,3 1,5 5,8 -26,6 23,4 -3,5 -0,5 -2,1 -34,1 42,3 -32,0 12,5

Fontes: BdP; * Dados de Turismo de Portugal

Importagdes e Exportagdes por Pais

Unidade

Estrutura

2024 1V

20251

2025 II

2025 III 2025 IV

dez-24

out-25

nov-25

dez-25

Importacdes Intracomunitarias de Servicos 58,6 11,1 5,5 9,8 9,1 4,7 2,3 7,2 15,0 7,6 8,7 54
Espanha 18,5 10,8 6,9 8,3 6,7 4,9 6,7 9,3 9,2 6,2 9,3 12,2
Franca 7,5 10,7 4,8 9,8 10,6 6,0 6,9 -2,8 26,4 4,6 -1,3 -9,7
Alemanha 7,9 13,2 0,7 18,6 4,9 -4,8 12,7 -7,2 10,1 -4,6 -4,6 -12,3
Irlanda 6,5 4,9 14,2 -2,3 34,8 11,9 -3,8 18,1 12,8 26,1 10,8 17,5
Paises Baixos 51 28,1 -1,4 16,0 0,5 3,0 -21,5 23,2 43,0 42,0 20,3 13,0

Importacdes Extracomunitarias de Servigos 41,4 5,0 3,9 3,3 6,9 2,2 -1,4 9,3 6,3 6,8 9,2 11,9
Estados Unidos 5,8 0,2 -0,2 9,9 10,0 2,9 -7,1 -3,3 19,9 -10,3 -2,7 3,1
Suica 2,6 42,1 0,7 17,8 -0,8 -5,0 -10,7 23,5 20,8 40,0 27,8 8,4
Brasil 2,9 1,0 -9,4 16,5 -7,9 -18,0 16,5 -23,4 3,2 -48,4 -4,2 -7,5
Angola o 0,5 -11,5 -1,5 34,4 9,7 -11,9 -13,9 -14,0 -47,0 4,6 86,5 -19,2

Exportagdes Intracomunitarias de servigos 56,5 9,7 5,2 11,8 6,7 6,3 4,0 4,5 18,3 6,2 2,7 4,5
Franca 11,2 6,4 1,7 2,9 5,9 1,2 -1,7 4,3 3,7 4,2 2,3 6,0
Espanha 10,3 10,5 5,6 11,5 1,2 11,3 2,6 8,2 19,7 7,6 22,6 -1,0
Alemanha 11,7 10,7 4,8 9,0 6,8 7,9 6,0 5,6 13,8 12,1 -2,8 6,4
Paises Baixos 4,7 10,5 7,4 8,1 14,2 4,6 5,3 7,3 3,5 0,8 -2,3 24,9
Irlanda 4,7 17,1 4,4 23,3 11,1 5,9 2,9 -0,2 23,4 -3,4 0,6 3,5

Exportacdes Extracomunitariasde Servicos 43,5 7,3 3,2 5,8 4,2 2,0 3,6 3,3 12,5 12,8 1,6 -6,0
Estados Unidos 10,0 12,2 7,3 8,1 7,4 4,2 7,0 11,2 4,2 19,0 5,5 7,3
Suica 3,8 9,6 3,8 10,7 1,3 3,3 1,6 9,7 9,8 14,8 7,1 6,7
Angola 2,3 23,9 -8,4 34,4 9,7 -11,9 -13,9 -14,0 93,6 15,3 -21,3 -30,0
Brasil 4,2 6,8 3,8 -7,6 1,9 -0,4 7,2 6,7 -13,4 7,9 52 6,8
Fonte: BdP
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Unidade

Estrutura

2025

2024 1V

20251

2025 I1

2025 III 2025 1V

dez-24

NOTA ECONOMICA DE

out-25

CURTO PRAZO

nov-25

dez-25

Exportagdes por Int. Tecnolégica

Total da Industria Transformadora

Alta Tecnologia

Produtos farmacéuticos

Inst. médicos, de precisdo e dticos
Média-Alta Tecnologia

Veiculos motorizados e reboques

Outras maquinas e egipamentos
Média-Baixa Tecnologia

Metais base outros prod. metalicos

Refin. Petréleo, comb. nuclear e outros
Baixa Tecnologia

Téxteis, vestuario, calgado e couros

Prod. alimentares, bebidas e tabaco

VH, %

100,0
14,5
6,9
3,6
30,7
13,0
6,6
22,3
8,2
4,6
32,5
10,5
12,1

1,8
11,2
26,7
2,6
-2,8
-0,8
-8,7
2,5
1,2
12,2
2,3
-3,8
9,5

0,1
14,3
41,7
-4,4
3,4
2,0
5,8
-8,1
22,2
-27,0
-2,1
-0,6
-2,0

3,2
-7,4
-17,3
-7,0
6,8
8,0
0,9
3,0
-0,4
3,9
4,7
5,3
5,9

6,9
67,0
184,5
-1,2
-0,8
-8,4
3,9
-2,0
0,3
-14,7
-0,3
1,2
-0,6

-2,2
-1,7
0,1
-7,6
7,8
9,9
8,0
-12,7
-6,5
-33,3
-2,9
-1,3
-2,6

-0,8
-6,9
22,2
-7.3
7,6
13,2

6,0

-5,3
-2,4

-16,4
-1,8
-0,1
-1,0

-3,3
5,1
20,6
-1,0
-0,4
-3,1
5,2
-12,0
0,2
-44,0
-3,2
22,2
-3,5

-3,3
-31,2
-68,4
-1,5
12,1
15,7
1,6
-8,5
-11,6
-24,7
1,6
8,8
-4,0

-6,5
-18,6
-41,2
-13,8
-2,3
-10,7
6,4
-11,6
-5,2
-39,9
-1,7
0,1
-4,2

-1,2
33,8
105,0
-2,9
4,8
9,9
8,6
-19,0
-6,0
-64,7
-6,2
-4,0
-6,3

-1,8
3,4
21,1
21,9
-4,1
-9,5
0,2
-3,1
17,6
-23,3
-1,5
-3,1
0,8

Importacées por Int. Tecnolégica

Total da Industria Transformadora

Alta Tecnologia

Produtos farmacéuticos

Equip. de TV, radio e comunicagdes
Média-Alta Tecnologia

Veiculos motorizados e reboques

Prod. quimicos excl. farmacéuticos
Média-Baixa Tecnologia

Metais base outros prod. metalicos

Refin. Petrdleo, comb. nuclear e outros
Baixa Tecnologia

Prod. alimentares, bebidas e tabaco

Téxteis, vestuario, calgado e couros

Unidade

VH, %

Estrutura
100,0
17,1
7,3
4,1
40,2
14,8
11,4
17,2
8,7
3,2
25,6
12,9
7,2

2,6
7,5
8,7
-4,0
2,7
2,7
4,3
-3,2
0,0

-17,8
3,9
4,5
3,9

7,0
10,7
35,3
-3,7
7,7
11,7
4,5
3,2
3,3
4,9
6,6
8,7
3,5

2024 IV
4,3
10,2
26,2
-0,9
4,3
1,5
5,3
-7,3
5,8
-42,6
9,9
6,2
14,5

20251
7,8
7,9
25,5
3,0
9,4
8,2
9,9
3,6
7,3
-5,6
9,9
9,3
11,2

2025 11
9,6
27,6
80,7
-3,4
12,0
17,1
11,7
-3,1
-0,1
-19,9
5,8
9,2
1,5

2025 III 2025 IV

8,9
33,1
113,2

-7,3

4,5

18,8
-10,5

1,0

-1,1

1,4

6,6

8,5

1,3

2,1
-18,6
-37,0
-7,0
5,1
4,2
9,4
12,1
7,2
52,5
4,3
7,8
1,1

3,3
10,4
3,9
3,6
2,5
0,5
5,6
-5,3
-3,2
-26,4
7.7
6,0
10,0

4,2
0,5
-4,8
1,6
5,1
4,8
5,6
3,1
-4,5
33,3
5,1
10,4
-2,0

nov-25
-4,0
-39,6
-64,5
-11,2
3,0
6,0
2,8
18,7
15,7
71,3
3,3
57
2,8

dez-25
6,6
-4,7
-1,7
-10,6
7,3
1,5
21,6
17,5
16,1
57,2
4,6
6,9
2,8

Fonte: INE

Indicadores Gerais Unidade 2024 1V 20251 202511 2025III 20251V nov-25 dez-25 jan-26
Movimento de Navios de Carga Portos de 6,8 14,1 -5,0 -8,0 -23,7
Carga ;:'t’fizsl 4,6 11,4 3,3 -8,3 23,8
Descarga Lisst;‘:‘: e 10,0 18,0 7.3 -7,5 23,6
indice Vol. Neg. Indistria - Merc. Ext. 0,9 -3,5 53 -2,4 -5,8 -1,2 -4,5 -4,9 -7,8 0,3
Bens de Consumo N -0,1 -2,1 2,1 -0,2 -4,1 -2,0 -2,1 -2,2 -4,2 0,5
Bens de Investimento o 1,8 1,2 8,6 -5,5 6,3 7,0 -2,0 -9,6 1,0 -2,0
Energia 16,1 -29,4 7,3 -9,4 -47,2 -17,1 -36,9 -24,3 -71,3 17,6
Taxa de Cambio Nominal Efetiva** Bruegel 0,8 1,1 0,2 -0,1 0,9 1,5 2,1 -0,2 2,0 2,5 2,3
Prod. Automével p/ Exportagdo ACAP 4,3 2,6 12,2 -15,8 15,4 32,6 -9,5 -23,2 -7,4 -14,9 -7,0
CPB - Importagdes Mundiais 2,3 4,2 3,1 5,6 3,9 4,2 3,2 6,0 3,8 3,7 -50,5
do qual: Area do Euro . -3,4 1,3 -1,1 0,9 1,0 2,2 1,1 2,6 1,5 3,4 -12,8
CPB - Exportagbes Mundiais 2,8 4,5 3,5 3,9 4,3 4,5 5,4 2,6 5,8 6,0 -51,3
do qual: Area do Euro -2,5 -0,4 -2,5 -0,5 -1,0 0,0 0,0 -1,4 -0,7 1,9 -23,6
* previsional 2021** 120 Parceiros Comerciais
Indicadores Gerais Fonte Unidade 2024 2025 20241V 20251 2025II 2025III1 2025IV dez-24 out-25 nov-25 dez-25
Capacid./Necessid. Financiamento 9 583 8337 763 1190 826 4 200 2121 -601 1696 460 -35
Balanga de Capital 3085 4 537 1205 997 685 1113 1742 615 576 462 705
Balanga Corrente 6 498 3 800 -442 193 141 3086 379 -1216 1120 -2 -739
Balanga de Bens -25 440 -29 391 -7 601 -6 805 -7 112 -8 128 -7 346 -2930 -2 570 -2 057 -2719
Balanga de Servigos 31 880 33 140 6 984 6 626 8 186 11 329 6 999 2296 3029 1860 2110
Balanga de Rendimentos Primarios -4 849 -4 812 -471 -907 -2207 -1523 -175 -323 215 -151 -239
Rendimento do Trabalho 1390 1574 375 352 355 417 450 137 145 142 164
BdP | Saldo (M€)

Rendimento do Investimento -8 122 -8 449 -1859 -1491 -2932 -2142 -1884 -711 -550 -587 -746
Investimento Direto -6 607 -7 930 -1862 -1494 -1952 -2276 -2208 -676 -657 -709 -841
Investimento de Carteira -455 336 257 255 -765 333 513 68 164 175 174
Outro Investimento -1286 -1083 -308 -333 -262 -248 -241 -119 =72 -71 -98
Ativos de reserva 225 228 1102 309 452 301 1372 17 15 19 18

Outros Rendimentos Primarios 1882 2062 1013 231 371 202 1258 251 621 295 343

Balanga de Rendimentos Secundéarios 4907 4 863 645 1279 1274 1408 901 -260 446 346 108

Administragdes Publicas -1288 -1437 -615 -312 -238 -323 -563 -450 -75 -215 -274

Remessas de E/Imigrantes 3423 3472 877 877 837 869 889 306 295 294 300

Outros Rendimentos Secundarios 1484 1391 -232 402 437 540 12 -567 152 52 -192
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Indicadores Gerais Fonte Unidade 2023 1V 20241 2024 I1 2024 III 20241V 20251 2025II 2025 III

Capacid./Necessid. Financiamento -1,3 1,9 2,8 0,4 3,3 2,0 51 0,7 1,2 1,1 5,6
Balanga de Capital 0,9 1,5 1,0 2,2 0,6 0,9 0,9 1,7 1,4 1,0 1,4
Balanga Corrente % do PIB, -2,3 0,4 1,7 -1,8 2,8 1,1 4,3 -1,0 -0,2 0,1 4,2
Balanga de Bens e Servigos INE Nominal, ndo -2,4 1,2 1,8 -1,0 1,7 2,3 4,6 -1,1 -0,6 1,1 4,0
Balanga de Rendimentos Primarios aj:ideisaz. 1,8 22,6 1,9 2,1 -0,9 3,5 2,4 0,7 1,3 2,7 1,7
Balanga de Rendimentos Secundarios 1,9 1,8 1,8 1,3 2,0 2,2 2,1 0,9 1,8 1,7 1,9
Capacid./Necessid. Financ. excl Energia 3,4 4,6 4,9 2,8 52 3,8 7,4 3,0 3,2 2,8 7,6

Fonte: INE

e 26 ¢



GPEAR

MINISTERIO DAS FINANGAS ® MINISTRY OF FINANCE

4. ENDIVIDAMENTO

Endividamento da Economia por Setor
(Estrutura, %)

100,0
90,0
80,0
70,0
60,0
50,0
40,0
30,0
20,0
10,0

0,0

= SNF's ® Particulares = Administragdes Publicas

Fonte: BdP

Endividamento das SNF por detentor
(VH, %)

-6,0
I I juss v ‘ I I jisg v ‘ I I juss v ‘ I 11
2022 ‘ 2023 ‘ 2024 ‘
mmmmmm Total (exc. Crédito Comercial) Domeésticos
Fonte: BdP

Decomposicao do Endividamento das SNF em relacao ao Excedente Bruto de

Exploracdo
(dif. anual, p.p.)

100,0
50,0
0,0
-50,0
-100,0
-150,0
-200,0

I jig jisg v I I I v 1 jig juts
2022 2023 2024

IV‘I

mmm— Efeito Fluxo mmmmmm Efeito Excedente Bruto de Exploragdo

Fontes: BdP, INE, calculos GPEARI

mEmpresas Publicas

e eeeee Externos

« « Efeito Total

m— Total

Fonte: BdP
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Endividamento das Fami
(VH, %)

v 1 11 v 1 i I v I i v
2022 2023 2024 2025

eeeeee Empréstimos para Habitagdo

Empréstimos para consumo e outros fins

Decomposicdo do Endividamento da Economia em relagdo ao Produto

20,0

10,0

-10,0

-20,0

-30,0

-40,0

-50,0

= Efeito Fluxo

(dif. anual, p.p.)

i o 1v 1 i v I hig o 1v 1 i m v
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m— Efeito Volume do PIB mmm—— Efeito Prego do PIB * e e Efeito Total

Fontes: BdP, INE, célculos GPEARI

Decomposicao do Endividamento das Familias em relagdao ao Rendimento

8,0
6,0
4,0
2,0
0,0

-2,0
-4,0
-6,0
-8,0
-10,0
-12,0

mmm— Efeito Fluxo

Disponivel Bruto
(dif. anual, p.p.)

1 i 111
2025

I 111 v I i s v 1 i it v
2022 2023 2024

= Efeito Rendimento Disponivel Bruto * e e Efeito Total

Fontes: BdP, INE, célculos GPEARI
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Indicadores Fonte ade 20241V 20251 2025 I1 25 III 20251V out-25 nov-25 dez-25

Endividamento do Total da Economia 2,7 2,9 3,7 5,6 3,4 4,7 4,9 3,4

Particulares 3,6 52 6,8 8,1 8,6 8,3 8,6 8,6
do qual: Habitagdo 3,0 4,9 6,4 7,9 9,2 8,3 8,8 9,2
Consumo 5,0 5,9 7,7 8,4 7,4 8,3 8,1 7,4

SNFs 2,1 1,9 1,3 1,4 1,1 1,3 1,9 1,1

do qual: Inddstrias, eletricidade, gas e agua (B+C+D+E) -0,6 -1,6 -2,8 -3,2 -0,8 -3,0 -0,9 -0,8
Construgdo e atividades imobilidrias (F+L) 2,9 1,5 2,1 2,1 1,8 2,1 3,1 1,8

Comércio, transportes, alojamento e restauragdo (G+H+I) -0,7 2,4 1,2 0,0 -0,3 -0,2 -0,2 -0,3

Outr. ativ,exc. sedes sociais (A+J+K+M+N+0+P+Q+R+S+T+U) 3,3 3,7 2,6 2,3 0,3 1,6 0,8 0,3

Sedes sociais (M,70100) 8,2 8,7 7,4 8,0 5,9 9,0 9,1 5,9

do qual: Empréstimos -0,7 -1,6 -2,2 -1,4 -0,4 -1,2 0,1 -0,4

Titulos de Divida Bap VH (%) 10,8 16,8 15,2 9,6 9,0 10,3 10,0 9,0

Créditos Comerciais 4,1 2,5 2,4 3,4 0,5 2,3 1,5 0,5

Administragdes Publicas 3,5 3,3 4,8 8,5 3,2 6,2 6,2 3,2

do qual: Titulos de Divida 6,9 6,3 5,4 11,5 4,9 6,6 6,1 4,9

Certificados de aforro e do Tesouro -1,3 2,7 5,3 7,8 7,7 7,8 7,8 7,7

Outras responsabilidades do Tesouro -4,1 -5,3 10,8 7,7 4,2 10,4 13,3 4,2

Créditos Comerciais -18,5 -3,0 7,5 14,8 4,2 14,1 2,2 4,2

do qual: Administragdo central 3,6 3,3 4,8 8,7 3,3 6,3 6,4 3,3

Administragdo Regional e Local 0,0 1,0 3,7 1,9 1,9 2,0 1,6 1,9

Empresas Publicas * -5,4 -4,8 -2,3 -0,3 1,2 1,6 0,3 1,2

do qual: Empréstimos -1,1 -5,1 -2,6 -1,8 -2,2 -2,0 -2,1 -2,2

Titulos de Divida -16,5 -6,9 -5,5 -4,2 11,5 9,0 7,7 11,5

Créditos Comerciais -22,0 5,0 9,0 24,8 18,6 23,7 9,2 18,6

Récios

Endivi da E ia face ao PIB % 289,3 289,2 291,7 291,9 282,7 - - -
Variagdo Homéloga -12,5 -10,4 -7,2 -1,6 -6,6 - - -
Contributo do Fluxo de Crédito 7,7 8,1 10,5 15,5 9,4 - - -
Contributo do PIB - Volune PP -6,4 -6,0 -5,8 -5,9 -5,3 - - -
Contributo do PIB - Prego -14,1 -12,8 -12,2 -11,9 -11,1 - - -
Endividamento das SNFs face ao EBE BdP; INE % 601,7 607,4 610,9 598,7 H - - -
Variagdo Homdloga -19,6 -8,3 -10,7 -11,2 H - - -
Contributo do Fluxo de Crédito p.p. 12,3 11,2 8,1 8,3 H - - -
Contributo do Excedente Bruto de Exploragéo -32,6 -19,9 -19,1 -19,8 H - - -
Endividamento dos Particulares face ao RDB % 79,0 79,2 79,9 80,3 H - - -
Variagdo Homdloga -4,9 -2,7 -1,3 0,3 : - - -
Contributo do Fluxo de Crédito p.p. 2,8 3,9 5,1 6,0 H - - -
Contributo do Rendimento Disponivel Bruto -8,0 -7,0 -6,9 -6,1 H - - -

* Inclui também empresas pertencentes ao setor das Administragdes Publicas.
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