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GPEAR
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1.SINTESE

AGREGADOS MACROECONOMICOS

| 2023 | 2024 | 202 251 2025II 2025III 20251IV| 2026I 20261II

Taxas de variacdo homdélogas reais (%)

PIB 3,1 2,2 1,9 2,6 1,6 1,7 2,2 1,9 2,4 2,5

Consumo Privado 2,4 3,0 3,5 4,1 3,8 3,7 3,9 2,8 3,0

Familias 2,3 3,0 3,6 4,2 3,8 3,7 4,0 2,8 3,0
Duradouros 5,7 1,3 7,1 52 5,3 8,1 9,7 5,3 4,8
N&o-Duradouros 2,0 3,1 3,2 4,0 3,7 3,3 3,4 2,5 2,8
ISFLSF 5,1 2,7 2,4 2,3 2,2 2,3 2,5 2,5 2,5
Consumo Piblico 1,8 1,5 1,6 1,1 1,5 1,6 1,7 1,7 1,6
Formacdo Bruta de Capital Fixo 6,0 4,3 3,8 3,2 2,7 3,2 3,7 5,4 10,6
Construgéo 4,5 3,0 5,4 4,0 3,6 5,7 6,8 5,6 2,7
Outras Maquinas e Equipamento 8,6 8,4 0,1 2,7 1,4 1,3 -8,5 6,9 29,6
Produtos de propriedade intelectual 2,7 2,5 5,0 3,0 3,9 4,5 5,5 6,3 6,5
Exportacdes (B&S) 4,3 3,2 0,4 3,8 1,8 -0,1 0,6 -0,6 1,6
Bens 0,6 3,3 0,3 3,7 1,4 0,3 0,4 -0,7 2,2
Servigos 11,7 3,2 0,6 3,8 2,4 -0,8 1,0 -0,3 0,6
Importagdes (B&S) 2,3 4,7 4,4 5,5 7,3 4,7 3,7 2,0 5,8
Bens 1,5 5,3 4,8 6,9 7,9 6,0 4,4 1,1 5,6
Servigos 5,9 2,3 2,6 -0,4 4,7 -0,8 0,5 6,1 6,7

Contributos para a taxa de variagdo do PIB (p.p.)

Procura Interna 2,2 2,9 3,7 3,4 4,1 4,0 3,7 3,2 4,3
da qual: variagdo de stocks -0,8 -0,1 0,4 0,0 0,9 0,7 0,2 0,0 0,0

Procura Externa Liquida 0,9 -0,7 -1,9 -0,8 -2,5 -2,3 -1,5 -1,2 -2,1

Taxas de variagao em cadeia reais (%)
PIB - - - 1,2 -0,3 0,7 0,6 0,9 0,1 0,8
Deflatores

PIB 7,5 4,9 3,9 4,7 3,5 4,0 4,2 4,0 3,9

Consumo Privado 4,8 2,8 2,5 2,9 2,6 2,4 2,6 2,5 2,3

Consumo Publico 4,5 6,6 5,4 6,8 6,0 5,5 5,2 5,0 4,8

Formacdo Bruta de Capital Fixo 4,1 2,5 3,5 3,1 3,3 3,1 4,2 3,4 3,2

ExportagBes (B&S) 1,2 0,9 0,4 1,0 0,6 0,4 0,3 0,5 0,1

Importacdes (B&S) -4,0 -2,4 -1,0 -1,4 0,4 -1,4 -1,6 -1,5 -2,1

Taxas de variacdo homélogas reais (%)

VAB 3,1 2,1 1,7 2,4 1,7 1,8 2,1 1,5 2,2
Agricultura, silvicultura e pescas -2,0 4,8 -2,8 4,1 1,5 -1,2 -4,2 -7,3 -10,5
Inddstria, energia, agua e saneamento 2,2 1,5 1,5 2,7 0,7 0,9 1,9 1,8 2,6
Construgéo 7,0 2,4 1,7 0,6 0,8 1,9 2,4 1,8 2,0
Comércio 3,2 2,9 1,3 2,6 0,5 2,4 2,1 1,2 1,6
Servicos 3,2 1,9 2,1 2,3 2,4 2,0 2,3 1,8 2,7

Area do euro (20 estados-membros) taxas de variagdo homélogas reais (%)

PIB 0,6 1,2 1,5 1,6 1,7 1,5 1,5 1,3 0,8 1,2
Consumo Privado 0,4 1,6 1,6 2,0 1,8 1,8 1,5 1,5 1,3
Consumo Publico 1,6 2,4 1,6 2,4 1,7 1,4 1,6 1,6 2,6
Formagdo Bruta de Capital Fixo 2,8 -2,3 3,1 -2,3 2,4 3,6 3,1 3,1 0,3
Exportacdes (B&S) -1,0 0,8 2,0 0,7 2,7 0,7 2,3 2,3 -0,3
Importagdes (B&S) -1,8 0,3 3,6 1,2 4,3 2,9 3,6 3,7 1,7

Fontes: INE, Eurostat
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2.ATIVIDADE ECONOMICA - OFERTA

Evolugao do PIB
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2.2 COMERCIO A RETALHO
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2.3 CONSTRUGCAO

Indicadores de Confianga da Construgao
(S.R.E., MM3, VCS)
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30,0 4
20,0
10,0

0,0

Indicadores de Confianga dos Servigos
(S.R.E., MM3, VCS)

-10,0
-20,0
-30,0

-40,0

-50,0

jul-20
set-20
nov-20
jan-21
mar-21

Fontes: INE, CE

50,0
40,0
30,0
20,0
10,0
0,0

RN INE< ) MY ITLTITL L LW nnmewvoo

aad b Yy yyd agqaaad

s > c >c b >citgs82ck s E2cET

935 356 35 8R28355 8 935G @

Sy eoE eE®EE e®E e®EE
Area do Euro e Portugal

Atividade nos Servicos
(VH, %, MM3)

5,0

S ocar ™ cacama,.

-10,0
-20,0
-30,0
-40,0

-50,0

oo
]R8
©
]

mai-20
jul-20
jan-21
mar-21

>
o
c

= = == fndice de Volume de Negécios (vcs)

Fonte: INE

-20,0
-40,0
-60,0
-80,0 -

°
8

&
[
@

e
FRAY
5T

jul-20
jan-21

>
°
€

EE

jul-21
set-21

0,0

-5,0

-10,0

-15,0
o NN

d AREN

DN

5
ERE

o~ Il < <+ 1 wn
N 3 AR

2
55

E

1
~

L
©

E

L &
© ]
]

E

set-21

jan-22

mai-22
jan-23
mai-23
jul-23
set-23
nov-23

<
N
T

jan-24
mar-24
set-24

>
S
c

jul-25

El

mai-25
nov-25
jan-26
mar-26
mai-26

3
ED0 2

indice de Emprego (eixo dta.)

Indicador de Confianga dos Servigos
(Diferengcas Homoélogas, Contributos, MM3)

oo [ A
NN INENIENIEN]

<+
o

<+ 0w
h R

jul-22

©
~

-50,0

>
°
€

P
s

mar-22
mai-22

set-22

nov-22

jan-23

mar-23

mai-23

jul-23
set-23

>
o
€

jan-24

©

[~

jul-24

]
@

©

jul-25

30,0
20,0
10,0

0,0

NOTA ECONOMICA DE
CURTO PRAZO

Indicadores de Confianca dos Servigos
(S.R.E., MM3, VCS)

-10,0
-20,0
-30,0
-40,0
-50,0
-60,0

-70,0

= = = « Evolugdo da Atividade (Ultimos 3 meses)

jul-20

o
S
@
]

o
N

>
]
c

-
~

<
s

N
o

INEN] ©® o
N~ NN

L
&
E

M <
qa

<
s

1
~

[~
E

n
N
L
©
E

=

[~
E

jul-21

© o
Y

L
&
E

n
~

—
~
@
]

=

jan-22
jul-23
jul-24

o
S
@
]

mar-21
mai-21
nov-21
set-22
nov-22
mai-23

<

o
L & Y &
& 5 3 ]
g 8, 2 &

mar-24
mai-24
nov-24
jan-25
set-25
nov-25
jul-26

mai-26

<
s

s Evolugdo da Procura (Ultimos 3 meses)

Fontes: INE, CE

91,5
91,0
90,5
90,0
89,5
89,0
88,5
88,0
87,5
87,0
86,5
86,0

Taxa de Utilizagdo da Capacidade nos Servigos
(%, VCS)

e Area do Euro

hiig
2023

v I i

111
2025

e Média 2011T3-Presente (Portugal)

v 1

2026

2024

e POrtUgal

Fonte: Eurostat

30,0

Indicador de Confianga dos Servigos
(Intervalo de Confianga, 1 Desvio-Padrao, MM3)

jan-25
mai-25

set-25
nov-25
mar-26
mai-26

jul-26

L s
EE eRE S

Atividade Corrente

mmmm \/olume de Vendas

mmmm Expetativas sobre a procura

Fontes: INE, CE

=== [ndicador de Confianga dos Servigos

O MDA NNNNNN AN QYT T T nnnn
R R R R R R R R R R R R L L A
S 2 CE TS L 2C S TS 2C S TS 2E 5T B 2CES5T®S
2908082305802 2005c508 20550802 2008¢C0¢232
EER NS NN R SRR R Y- RS-

s [ndicador de Confianga dos Servigos

Fontes: INE, CE

e B o

set-25
nov-25

Média Histérica

jan-26
mar-26
mai-26

jul-26



Gl E/\ El NOTA ECONOMICA DE
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MINISTERIO DAS FINANGAS ® MINISTRY OF FINANCE

Unidade 202511 202511 20251V 2026 | 2026 1l
Indicador de Ativ. Eco INE VH (%), MM3 1,4 2,2 1,8 2,9 2,8 2,2 : 1,8 23 3,0
Indicador Coincidente de Ativ. Eco BdP 2,0 2,0 1,8 2,0 2,2 21 1,9 1,8 1,9 1,9 1,9
Indicador de Clima Econémico INE S.R.E. (MM3) 2,2 2,8 2,7 2,9 3,0 2,7 2,8 2,7 2,7 2,7 2,8
Indicador Avangado da OCDE
Portugal oE e (Vs,':;;n :e TSO‘T lege> 99,9 100,1 100,0 100,1 100,2 100,4 100,4 100,0 100,4 100,4 100,4
i de i 6mi INE, CE 101,2 104,4 104,0 104,9 105,0 103,7 101,6 105,9 100,4 101,6 102,9
Cons. Electricidade (corr. temp.) REN VH (%) 21 24 21 25 34 3,7 31 3,2 3,3 3,0 31
Consumidores - Sit. Econ. do Pais
Ultimos 12 meses INE S.RE. -38,9 -34,6 -36,4 -35,7 -33,6 -36,6 -56,5 -35,6 -59,3 -57,7 -52,4
Préximos 12 meses 20,7 36,3 34,4 371 38,6 55,0 55,3 29,5 67,3 55,1 43,6
portagio de Bens D VH (%) 33 8,9 13,3 16,6 2,6 12,1 : 8,7 21,2 2,2
Saldo Natural (Const. - Diss.) 36 060 39116 10 082 9 000 8342 11601 9608 2772 3576 3265 2767
Constituicoes N de empresas 51448 49 508 13 040 10 300 10 492 13374 11055 3671 4065 3804 3186
Dissolugdes 15 388 10 392 2958 1300 2150 1773 1447 899 489 539 419
Insolvéncias 0B 2084 2030 471 520 529 524 508 133 172 173 163
Saldo Natural (Const. - Diss.) -1,8 8,5 45 6,9 30,0 -0,8 -4,7 2,3 0,3 -12,8 0,2
Constituicoes VH (%) -1,2 -3,8 2,6 -11,2 -12,2 -14,7 -15,2 -3,7 -9,1 -22,4 -13,2
Dissolugdes 0,1 -32,5 -3.1 -59,1 -61,2 -55,5 -51,1 -7.8 -46,0 -53,3 -53,4
Insolvéncias 8,3 -2,6 -11,8 3,0 58 2,7 7.9 -17.4 22,9 -12,6 22,6
Indicador de Conf. da Industria (vcs)

Portugal -5,8 -3,7 -3,9 -3,2 -2,1 -2,6 -4,3 -3.1 -4,1 -4,5 -4,3
Avaliagao Nivel de Encomendas INE, CE SRE -15,8 -12,8 -13,3 -12,3 -10,7 -13,0 -10,6 -12,0 -9,8 -11,4 -10,7
Stocks de produtos acabados 4,6 2,9 29 25 31 29 25 1,9 29 25 2,2
Expet.Prod. (prox.3 meses) 2,9 47 4.4 53 73 8,2 0,4 47 0,5 0,5 0,1

Area do Euro -10,8 -10,1 -10,5 -10,0 -8,6 71 -76 -11,2 -7.5 -7.8 -7.5

indice Vol. de Negécios na Industria -0,8 -0,2 1,9 1,3 -0,4 1,8 H 0,0 121 54
do qual: Industria Transformadora -0,1 -0,8 -1,9 15 -0,8 2,6 : -0,8 13,7 43
do qual: Mercado Externo INE 0,9 -3,1 -5,5 -0,7 -4,0 -0,5 : -4,7 121 3,1
indice de Produgao Industrial (vcs) 0,7 0,6 1.4 33 0,6 03 -0,6 25 05 -1.6 -0,7
do qual: Industria Transformadora VH (%) 0,5 -0,6 -0,8 1,0 -0,7 -1,8 04 -0,3 35 -0,4 -1,7
is P i 45 25 15,4 31,5 -10,0 5,0 H 26,9 14,2 -8,3
Ligeiros de Passageiros 73 33 14,2 49,5 -9,3 8,2 H 33,3 19,2 -5,6
Comerciais Ligeiros ACAP -0,6 -0,3 20,5 -13,6 -11,8 -4,2 : 16 -6,4 -22,7
Comerciais Pesados -50,4 0,2 204 508,8 -35,3 -39,2 : 197,0 49,8 61,2
Produg&o para Exportagéo 43 2,6 15,4 326 -9,5 6,2 : 27,1 14,5 -8,8
Indicador Confianga no Com. Retalho (vcs)

Portugal 2,5 3.9 2,5 3,7 58 4,0 6,1 2,5 5,0 58 7.5
Evolugao das vendas (Ultimos 3 meses) INE, CE SRE 56 7.7 58 7.6 10,5 9.2 12,3 4.8 10,9 11,0 14,9
Volume de Stock (situagao atual) 38 3.1 33 4.1 24 43 21 3,0 23 1,6 23
Expetativas Atividade (prox. 3 meses) 57 7.2 51 75 9,4 71 8,2 5,6 6,5 8,1 9,9

Area do Euro -6,8 -6,6 71 -6,9 -6,6 -6,3 -9,9 -7,0 -9,8 -10,6 -9,3

ind. Vol. Neg. Com. Ret. (defl., vcs) 33 53 48 58 53 4,4 3,7 6,2 53 28 3,0
do qual: Alimentar INE VH (%) 4,9 54 58 5,0 4,2 37 1,5 53 1.8 1,5 1,3
do qual: Nao Alimentar 2,2 52 4,2 6,3 6,0 4,8 52 6,8 7.8 37 4,2
L’:’m‘j’l‘;'s :‘:;IC“:;'S') Grosso (incl agentes), exc INE VH (%) 41 05 05 02 00 05 08 26 28 08 05
Indicador de Conf. da Constr. (vcs)

Portugal -2,4 3.4 3.8 2,8 3.1 22 3,6 4,9 3.6 4.4 2,8
Evolugdo do nivel de Encomendas INE, CE S.RE. -8,6 2,7 -1,6 -34 -3,3 -5,5 -2,8 -1.1 -4,2 -1.5 -2,8
Expetativas de Emprego (préximos 3m) 39 9,6 9,1 9,1 9,5 9,9 10,1 10,9 11,5 10,3 8,5

Area do Euro -4,2 -2,6 -3,0 -2,9 -1.5 -1,9 -3,9 -2,4 -2,8 -4,0 -4,8

ind. Prod. na Construgéo e OP (vcs) 22 23 26 34 1,7 31 H 1,9 25 1,5
do qual: Construgao de Edificios INE VH (%) 2,2 3,0 3,6 45 12 19 : 28 25 0,9
do qual: Engenharia Civil 2,2 1,2 1,1 1,8 25 4,9 : 0,7 25 24
Indicador de Confianga dos Servigos (vcs)

Portugal 6,6 9.3 9,6 10,5 7.3 6,4 8,4 12,7 7.0 8,9 9.3
Evolugdo da Atividade (ult. 3 meses) INE, CE SRE 53 74 74 7.8 59 4,7 8,6 11,4 74 9,9 8,4
Evolugao da Procura (tltimos 3 meses) 33 7.7 8,6 97 5,0 37 6,0 11,4 4.8 52 8,0
Expetativas Procura (prox. 3 meses) 11,1 12,8 13,0 13,9 11,1 10,9 10,7 15,4 8,8 11,6 11,6

Area do Euro 6,3 4.1 3.2 3.8 5,0 59 3.4 3.1 2,5 3.6 4,2

i‘:‘t‘;";i‘;::"::‘;::gi‘l"dr‘i’:sse"’i9°s (ves) excl. INE VH (%) 43 3,0 2,9 26 31 19 : 2,0 6.2 21
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MINISTERIO DAS FINANGAS ® MINISTRY OF FINANCE

3. ATIVIDADE ECONOMICA - PROCURA

3.

1 CONSUMO PRIVADO

Contributos para a evolugdo do Consumo Privado

NOTA ECONOMICA DE
CURTO PRAZO

Indicadores Coincidentes e de Confianga
(p.p.) (MM3)
45 40,0 -
4,0
30,0 o
3,5
3,0 20,0 4
2,5 10,0 -
2,0 0,0
15 -10,0
1,0
-20,0 -
0,5 h
0,0 -30,0 -
-0,5 -40,0
moom v 1 S S 1 S A 1 m mIv 1 I I IV 1
-50,0 -
2022 202 2024 2028 2026 §8RFRFRFRAIIRRRIIIRTRLILRR
e o
mmm— Bens Duradouros = Bens Alimentares 238482388 2384823882388 2383
mmmmmm Bens Correntes fi/ Alim. e Servigos m— [SFLSF
«eeeess Consumo Privado INE == == == BdP Indicador de Conf. dos Cons.
Fonte: INE Fontes: INE, BdP, CE
Venda de Automoveis Ligeiros Passageiros Levantamentos e Compras ATM e Crédito ao Consumo
(Unidades, VH, %, MM3) (VH, %, MM3)
30 000 200,0 80,0
25 000 150,0 60,0
40,0
20 000 100,0
20,0
15 000 50,0
0,0 1
10 000 0,0 20,0
5 000 -50,0 -40,0
o -100,0 -60’0OQDQv—lv—iv—iH'—'v—lNNNNNNMMMMMMQ‘V’VQVQ‘WWL{’U’IL{’W\D\D\D
SRRIAASAIAAIIRIAIIRLIIIIIYIA SR .S Qoo aagaaaaag
yageegggdagagaagedeaydaadaaqn & L & L & L & L & L & L
S885588E588:85985588 58588585 553885593 884550388485538845538845505888485
Veiculos Ligeiros de Passageiros e \/H (eixO dita.) s NOvOs Empréstimos ao Consumo - Particulares === Operagdes (Valor) - Levantamentos&Compras
Fonte: ACAP Fontes: BdP, SIBS
Vendas de Gasolina Evolugdo da Atividade e da Procura de Bens de Consumo
(VH, %, HP(10)) (S.R.E., MM3)
40,0 20,0
-
10,0 ” = PR T
30,0 V) \,--‘-’a--,o
e P Nme
& -
20,0
10,0
0,0
-10,0
-20,0
O 9O O H H A4 N N N N ™M M M MO ¢ ¢ T T 1 1w Y OV O
IS IR PN A S NN NN NN N NN IR N RN TERN I RN N S N
300 R E R R P E P E R R EE R
SR§FIFFTRIFFIIIIITIIIIRLRTRR TeART AN Te AR TS AT RS AR S AT
O 2 52 0z & 2 205 6 2 o> 0z O > 2 oz b > 5 o5 b 5 303 .
£ 2 2 & g 2 2 & g 22 & g 2 & E Q2 & E QP EE @ e = Volume de Vendas no Comércio a Retalho (vcs) === Proc.Interna Act. Bens Consumo Ind. Transf.
Fonte: DGEG Fonte: INE
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NOTA ECONOMICA DE
CURTO PRAZO

Indicador Quantitativo do Consumo Privado

Indicador de Stress Financeiro
(VCS, %) (S.R.E., MM3)
80,0
60,0
40,0
20,0
0,0 y
)
U
-20,0
] 9,0
U
-40,0 7,0
8555555555000 NNRRR0IIIII00050085% B8 TIEE NN 05RRRRIIIIIIRRA8555888
B E 2 C E TS E 2C S TS Y 2CE TS 2C ST 2C5TSE 2S5 S8 ZE5T582C S8 2ECEE5TSB2E 5" Sk S8 2E5TS
N S S N A N R SN A 228 EEPR S EPR S EERRESEEPRESEEAREREER
Total Consumo Corrente = === Consumo Bens Duradouros Indicador de Stress Financeiro Média da amostra «esee+ Area do Euro
Fonte: INE Fontes: INE, BdP, CE
VCS: valor ajustado de efeitos de calendario e de sazonalidade. Nota: % de respostas que, no Inquérito Mensal de Conjuntura aos Consumidores, assinalam que
recorreram a poupangas ou endividaram-se para satisfazer o seu nivel de despesa corrente.
Indicador de Confianga dos Consumidores Indicador de Confianga dos Consumidores
(Diferencas Homélogas, Contributos, MM3) (Intervalo de Confianga, 1 Desvio-Padrdao, MM3)
25,0 0,0
20,0 -5,0
15,0
10,0 -10,0
5,0 -15,0
0,0 1 -20,0
-5,0
-25,0
-10,0
-15,0 -30,0
-20,0 -35,0
-25,0 -40,0
-30,0
O O o o o o N N N N M mM®m®Mm Y T T T LWL O O W 45,0
& 8 A A A A A AN &R~ 8 /F 8§ 8§ 8 d a8 dd 88 S 4
S L L 5 £ 535 & c 55 L5354 c 55 L <L S8 FFd YA RFRARIRAIAIRIIIIRARAILLR R
23 5§ 5 235858 23558 2355323585832 3 5532 oYy dggdyegaddyag s
= o & ® " o & ® ® o &/ ® ° o X ® ° o /K ® " o B wW T 5 £ £ 5 5 £ & 535 £ & 535 £ < 535 5 < 535 5 < 53
= 3 & ® ° 5 ®/&® "5 /”/w®T3 LT TS RT TSR BT
m— Sit. Fin. Familias - alt. 12m Oport. Real. Compra Imp. - préx. 12m
_IS(I:tC Econ. Pais - prox. 12m mmm Sit. Fin. Familias - préx. 12m s Indicador de Confianga dos Consumidores .. Média Histérica
Fonte: INE Fonte: INE
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NOTA ECONOMICA DE
CURTO PRAZO

Indicadores Unidade 202511 202511 20251V 2026 1 2026 11 jun-25 abr-26 mai-26 jun-26
Indicador Quantitativo do Consumo Privado 29 3,5 4,0 4,0 1,6 3,9 4,0 4,9 2,2
Consumo Corrente INE 3,1 29 33 34 1,1 3.2 33 4,0 1,6
VCS (%)
Consumo Bens Durandouros 0.4 9,0 11,4 10,0 6,6 10,7 11,4 13,4 7.8
Coinci do C Privado BdP 2,8 3,4 34 3,0 3,2 31 2,4 3,4 2,9 2,7 24
Ligeiros de Passageiros ACAP VH (%), 51 7,3 14,1 14,8 31 9,4 11,5 14,8 15,1 6,5 13,7
Unidades 209 715 225039 65 481 47 538 53 475 64 059 73021 23 184 21592 25080 26 349
ind. Vol. Neg. Com. Ret. (deflacionado) 3,3 53 4,8 5,8 53 4,4 3,7 6,2 53 2,8 3,0
do qual: Alimentar INE 4,9 54 58 5,0 4,2 3,7 1,5 53 1,8 1,5 1,3
do qual: N&o Alimentar VH (%) 2,2 52 4,2 6,3 6,0 4,8 52 6,8 7.8 3,7 4,2
Operagdes (Valor) - Levant. e Compras SIBS 3,7 1,7 24 2,7 -0,2 1,1 21 24 3,6 1,9 0,8
Crédito ao consumo a Particulares BdP 6,4 5,6 6,6 5,8 5,6 74 8,6 6,6 78 7,7 8,6
Vendas de Gasolina DGEG 6,0 6,9 9,2 7.4 5,1 9,3 11,5 3,6 -5,2
Indicadores Unidade 0,44304557 202411 202411 2024 IV 202511 202511 20251V 20261
Consumo Privado 0,0 0,0 0,0 1121 113,1 115,4 115,3 116,2 117,6 118,6 118,8
Bens Duradouros INE PO OO0 148190,8 152585,5 157989,0 1241 126,3 132,0 130,7 134,2 138,5 139,1 137,0
Bens Alimentares 0,1 0,0 0,1 119,7 120,7 121,56 121,6 123,2 1236 124,4 124,6
Serv. e bens de Cons. corrente exc. alim. 0,0 0,0 0,0 108,6 109,6 111,9 111,9 112,3 113,6 114,7 115,1
Indicadores Unidade 202511 202511 20251V 2026 1 2026 11
Indicador de Conf. dos Cons. (ve) -17,0 -16,2 -17,5 -16,6 -14,5 -18,7 -25,9 -15,1 -26,4 -21,8 -19,5
Sit.fin. do agregado familiar - Ultimos 12m -14,9 -9,5 -10,7 -9,9 -8,5 -9,1 -16,2 -10,7 =171 -13,6 -14,4
Sit. econdmica do Pais - Ultimos 12m -38,9 -34,6 -36,4 -35,7 -33,6 -36,6 -56,5 -34,1 -57,7 -52,4 -49,5
Sit.fin. do agregado familiar - Préximos 12m INE SRE -2,8 -2,6 -4,2 -2,2 -1,5 -5,0 -13,0 -0,4 -11,5 -9,3 -5,6
Realiz. compras imp. - Préximos 12m -30,8 -28,4 -29,3 -30,3 -26,4 -28,5 -28,6 -29,2 -31,1 -26,0 -25,8
Proc.Interna Act. Bens Cons. Ind. Transf. -16,1 -10,1 -10,0 9,3 -7,5 -10,9 9,6 -11,8 -12,5 -8,5 -14,8
Volume de Vendas no Com. Retalho (vcs) 57 7,7 5,6 7,4 11,1 9,0 12,2 7,6 10,5 16,2 8,9
de Stress Fi INE, CE* 15,7 13,2 13,9 12,5 12,6 12,1 14,0 13,3 14,3 14,0 12,5

*Dados CE, calculos GPEARI.
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3.2 INVESTIMENTO

Contributos para a evolugéo da FBCF

1 I hiis

(p-p.)

v 1 his I v I I jiig v
2023 2024 2025
= Construgdo = Bens de Equipamento
mmmmmm Equipamento de Transporte mmmm— Recursos Bioldgicos Cultivados
s Produtos de Propriedade intelectual «eeeee FBCF (volume)
Fonte: INE
Vendas de Cimento
(VH, %, MM3)
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5885885 EsdEgsEd

Fontes: Cimpor, Secil

2026

indice de Produgdo Industrial e Importagdo de Maquinas e Outros Bens de Capital
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nov-22

s [Mp. Maquinas e outros Bens de Cap.

INE

fev-23

mai-23
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fev-24
mai-24
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nov-24
fev-25
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@ == = ind. Produgdo ind. - Bens de Inv. (v.c.s.)

Taxa de Investimento e de Poupanca
(% PIB, MM4)

fev-26

mar-26

I I
2023

== e == Taxa de Investimento

Fonte: INE

2024

2025

Taxa de Poupanga

2026

mai-26

jun-26

Indicador Coincidente da FBCF e de

NOTA ECONOMICA DE
CURTO PRAZO

e
de Investimento

(MM3)

de Vendas de Bens

jul-26

jun-26

-60,0
O O o o o O N N N N M ®m®Mm®M T T YT LMWL O W
DRSS B L BN B S LS G S R B B B S
B
23858 2385823848 223=8% 23583823853
««seee Volume Vendas Bens de Investimento (Com. Grosso)
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s Indicador de Maquinas e Equipamentos
Fonte: INE
Venda de Veiculos Comerciais
(VH, %, MM3)
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-50,0
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Veiculos Comerciais Ligeiros «eesee Veiculos Comerciais Pesados
Fonte: ACAP
Crédito para Habitagdo e Licencas de Construgdo
(VH, %, MM3)
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Novos Empréstimos a Habitag&o - Particulares =+ ==+ Licengas para a Construgdo de Habitaces Novas
Fonte: BdP
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Indicadores

Fonte

[LIGEGEY

2025

202511

20251

2025 IV

20261

2026 1l

NOTA ECONOMICA DE

mai-26

CURTO PRAZO

jul-25

jun-26

jul-26

Indicador de FBCF INE SV (%) 5,0 3,5 1,0 6,6 4,2 17,8 4,5 23
Maquinas e Equipamentos 33 3,0 52 -3,8 10,8 31,7 33 59 :
Vendas de Cimento Cimpor, Secil 4,3 0,7 -1,8 5,0 23 2,2 9,1 25 -1,2 12,3
Crédito a part. para compra de Habitagao BdP 34 9,5 6,8 8,4 9,5 10,0 10,9 7,6 10,4 10,9
Licencas para a Const. de Habit. Novas 78 1,4 55 -4,1 -14,6 -10,3 2,2 -14,6
Imp. de Maquinas, outros bens de capital INE 2,8 1,3 04 -2,5 25 19,6 -0,6 1,6
Ind. Vol. Neg. Ind. (Nacional) - Bens de Inv. VH (%) 51 34 7.6 5,2 3,3 8,1 18,2 2,8
Ind. Produgéo Industrial - Bens de Inv. 2,6 -1,8 -0,7 3,6 -3,7 0,2 0,1 29 1,0 2,9
Venda de Veiculos
Veiculos Comerciais Ligeiros ACAP 13,3 0,0 -12,5 7,0 7.2 -3,6 14,5 10,6 13,0 225
Veiculos Pesados -8,3 32 -19,8 19,7 34,9 453 15,1 7.7 -7,2 40,9
Volume Vendas Bens de Investimento INE SRE. 6,2 8,2 2,2 3,6 16,3 8,1 9,5 29 5,0 14,7 10,1
Indicadores Fonte [LIGEGEY 2023 2024 2025 2024 11 20241 2024 IV 20251 202511 202511 2025 IV 20261
FBCF (volume) 11,4 116,2 120,6 114,7 118,7 118,5 115,9 118,4 1231 124,8 128,2
Construgédo =G 92,5 95,3 100,4 94,7 95,2 97,3 97,3 100,0 101,7 102,8 99,9
Outras maquinas e equipamentos INE 144,2 156,2 156,4 148,9 170,7 159,5 147,9 150,9 156,2 170,5 191,7
Equipamento de Transporte 141,2 150,0 153,0 154,4 150,5 153,1 140,3 139,8 180,9 150,9 170,0
Taxa de Poupanga % PIB, M4 20,9 22,3 22,0 21,8 221 22,3 21,9 21,9 21,7 22,0 22,2
Taxa de Investimento 20,5 20,3 211 20,3 20,3 20,3 20,7 21,0 21,0 211 214
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3.3 MERCADO DE TRABALHO

Taxa de Desemprego

(%)

mmmm Taxa de Desemprego (eixo esq.) == Populacdo Desempregada (VH)

Fonte: INE
Desemprego Registado - F.P.
(Fim de periodo, VH, %)
50,0 45,0
40,0 40,0
-
N\
30,0 ’, 35,0
30,0
20,0
25,0
10,0 -
el SN s 20,0
0,0
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Indicadores Unidade 2024 202511 2025 III 2025 1V 2026 II
Desemprego Registado F.P. 335 665 299 423 293 488 302 600 299 423 295 756 264 517 293 488 283 290 274 766 264 517
Agric, prod. animal, caga, flor. e pesca 14 865 13 186 10 999 11278 13 186 12 092 9231 10 999 10 815 9622 9231
Construcdo 17 215 16 008 15572 15 821 16 008 15 555 13 953 15572 14 876 14 499 13 953
IndUstria, Energia e Agua LEFP 40 180 37872 37053 39 065 37872 36 569 33732 37 053 35701 35110 33732
Servicos 189 996 178 789 163 927 171576 178 789 178 488 160 058 163 927 170 774 165 567 160 058
Desempregados Inscritos L.P. N.0 de 48 208 46 355 39715 44 312 49 451 47 457 36 242 37 180 39 756 34 618 34 353
Ofertas de Emprego L.P. fessoas 9102 11179 12 671 10 691 8729 12877 11 055 11 190 11919 11321 9924
C des L.P. 6 688 7 740 8473 7730 6 537 8083 7933 7 298 9 051 7 822 6926
Ben. de Subsidio de Desemprego 156 857 154 185 145 839 149 156 154 185 157 545 137 198 145 839 148 428 144 156 137 198
Ben. de Subs. Social de Desemprego 30 215 27 132 26 787 24 959 27 132 28 802 23 865 26 787 26 666 25431 23 865
Contratagédo Coletiva MTSSS 86 460 82707 137 536 51172 82943 72 624 : 262 857 223 538
Acordos em vigor* 1935178 1705565 | 1596 126 1661370 1741154 1707515 H 1786 496 | 1584 587
Variagdo intertabelas Nominal VH (%) 7,2 6,4 6,0 7,8 6,3 53 : 6,6 5,6
Remuneragdes médias Declaradas S.S 6,6 6,1 6,8 6,2 5,4 5,3 H 6,8 5,3 5,0
* Estimativas GPEARI
Desemprego Registado F.P. 5,7 -10,8 -3,8 -2,6 -10,8 -10,2 -9,9 -3,8 -9,7 -8,7 -9,9
Agric, prod. animal, caca, flor. e pesca 4,6 -11,3 -5,5 -2,8 -11,3 -14,9 -16,1 -5,5 -13,2 -15,1 -16,1
Construgdo 0,0 -7,0 -11,2 -2,5 -7,0 -8,5 -10,4 -11,2 -16,2 -15,9 -10,4
Industria, Energia e Agua IEFP 7,9 -5,7 -3,2 2,4 -5,7 -7,8 -9,0 -3,2 -11,2 -10,2 -9,0
Servigos VH (%) -5,8 -5,9 -14,5 -0,9 -5,9 -3,6 -2,4 -14,5 -13,6 -12,7 -2,4
Desempregados Inscritos L.P. 3,0 -3,8 -5,2 -4,9 -7,9 -8,6 -8,7 -1,2 -2,6 -15,9 -7,6
Ofertas de Emprego L.P. -14,1 22,8 32,9 21,6 9,1 2,0 -12,8 30,0 -12,3 -14,4 -11,3
Colocagées L.P. -12,7 15,7 17,6 13,4 26,2 -1,7 -6,4 21,0 -3,2 -10,8 -5,1
Ben. de Subsidio de Desemprego MTSSS 0,2 -1,7 2,1 -1,9 -1,7 -3,6 -5,9 2,1 -4,9 -4,5 -5,9
Ben. de Subs. Social de Desemprego -3,6 -10,2 -4,7 -6,5 -10,2 -11,6 -10,9 -4,7 -12,4 -10,0 -10,9

Nota: Os dados do desemprego registado por setor de atividade dizem respeito ao desemprego registado (candidatos a novo emprego) e ao continente.

Indicadores 2024 2025 20251 2025 II 2025 III 2025 IV 2026 I
Expetativas de Emprego (préx. 3 meses)
Construcio 3,9 9,6 10,5 9,1 9,1 9,5 9,9 10,0 10,3 8,5 9,6
Comércio a Retalho 1,9 4,0 2,0 9,0 3,2 4,4 3,0 6,1 52 7,0 55
i 8,8 5,4 10,5 4,1 2,9 4,2 4,9 3,2 4,9 5,4 5,0
Servicos INE, CE | SRE
Expetativas de Emprego (préximos meses)
Industria Transformadora 2,8 1.6 11 2,9 2,9 -0,3 3,0 4.8 5,9 17 34
Expetativas de Desemp. (préx. 12 meses)
Consumidores 23,9 23,1 25,1 22,6 22,9 22,0 21,0 18,8 26,9 23,5 22,7
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Indicadores Unidade 2024 2025 II 2025 III 2025 1V 20261 2026 II jun-25 abr-26 mai-26 jun-26

Taxa de desemprego % 6,4 6,0 5,9 5,8 5,8 6,1 6,0 5,7 5,6 5,6

indice de Emprego na Industria 0,0 -0,2 -0,2 -0,1 -0,2 0,2 -0,1 0,1 -0,7

fndice de Emprego nos Servigos INE VH (%) 4,8 3,6 3,7 33 31 2,4 3,4 2,1 -0,3

indice de Emprego no Comércio a Retalho 1,7 0,3 0,1 -0,1 -0,2 -0,1 0,1 0,2 0,6 0,4 -0,8

indice de Emprego na Construgéo e O.P. 2,4 2,5 3,0 2,6 2,4 2,2 2,9 2,1 1,8

Indicadores Fonte Unidade 2023 2024 2025 2024 11 2024 111 2024 1V 20251 202511 2025 III 20251V 2026 I

Populagéo Ativa VH (%) 2,6 1,1 2,7 1,0 1,2 1,4 2,2 2,7 3,3 2,7 1,8

Taxa de Atividade % 51,1 51,2 51,9 51,0 51,3 51,5 51,6 51,7 52,3 52,2 52,1
Populagdo Desempregada VH (%) 8,7 0,0 -4,0 0,8 1,3 2,7 -1,0 -0,8 -2,4 -11,4 -5,3

Taxa de Desemprego % 6,5 6,4 6,0 6,1 6,1 6,7 6,6 5,9 5,8 5,8 6,1
Desemprego de longa Duragéo VH (%) -8,8 -2,2 -4,1 -4,8 3,5 7,8 10,3 -3,0 -7,8 -14,6 -8,5

% Populacdo Desempregada % 37,7 36,9 36,8 39,2 38,0 37,5 36,9 38,3 359 36,1 35,6
Populagio Empregada 2,3 1,2 3,2 1,0 1,2 1,3 2,4 2,9 3,7 3,7 2,3
por Setor

Agric, prod. animal, caga, flor. e pesca 9,5 -3,6 -11,6 -8,6 -3,9 -3,8 -14,2 -10,8 -11,1 -10,1 -7,0

Industria Transformadora -0,8 -0,8 1,3 -1,6 -0,7 -0,8 0,1 4,3 2,7 -1,7 -2,7

Construcio N 7,4 1,3 3,6 0,0 0,3 1,7 4,4 1,4 4,2 4,4 1,3

Servigos VH (%) 2,1 1,7 43 2,2 1,5 2,0 3,4 33 49 5.4 64
Situagdo na Profissdo

Trabalhadores por Conta de Outrém 2,9 0,9 2,9 1,1 0,2 0,3 1,7 2,4 3,8 3,6 1,9

Contrato sem Termo 1,9 2,8 3,9 3,4 2,8 1,6 3,1 3,0 4,3 5,2 3,0
Contrato com Termo 6,9 -8,6 -5,1 -8,4 -13,0 -8,7 -9,1 -2,7 -1,6 -6,8 -5,6

Trabalhadores por Conta Prépria -0,3 31 4,9 0,0 6,4 7,9 6,6 54 3,2 4,6 6,1
Fluxos Mercado Trabalho

Tx. de Separagdo (exc. din. Pop. Ativa) (1) 1,5 1,5 1,3 1,2 1,3 1,6 1,4 1,3 1,2 1,2 1,4

Tx. de Separagdo (inc. din. Pop. Ativa) (2) % 3,8 3,7 3,2 31 33 4,1 3,2 2,8 3,0 3,7 3,5

Tx. de Aquisigdo (exc. din. Pop. Ativa) (3) 28,7 25,9 27,7 28,5 24,0 28,5 24,2 27,3 30,6 30,6 22,5

Tx. de Aquisigdo (inc. din. Pop. Ativa) (4) 5,3 5,0 5.2 4,8 51 5.4 4,8 51 5,9 51 3,7
Emprego nas AP's DGAEP VH (%) 0,7 0,7 1,4 0,5 1,0 1,0 1,3 1,5 1,8 1,2 1,1
Emprego nas Sociedades do Sector Plblico -2,6 -2,6 5.4 -4,4 -39 2,1 2,1 1,8 1,9 15,5 15,3

Nota: (1) Calculado como o racio do nimero de trabalhadores que transitaram de emprego para desemprego dividido pelo emprego no periodo anterior; (2) Calculado como o racio do nimero de trabalhadores que transitaram de
emprego para desemprego ou inatividade dividido pelo emprego no periodo anterior; (3) Calculado como o racio do nimero de trabalhadores que transitaram de desemprego para emprego dividido pelo desemprego no periodo
anterior; (4) Calculado como o racio do nimero de trabalhadores que transitaram de desemprego ou inatividade para emprego dividido pela populagdo desempregada acrescida da populagdo em idade ativa, que ndo se encontra

em atividade.
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3.4 PRECOS

Contributos para o IHPC
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Indicadores Fonte Unidade 202511 202511 2025 IV 2026 | 2026 Il
indice de Pregos do Consumidor 2,4 23 2,2 2,6 2,2 2,2 3,3 2,4 3,3 3,3 3,2
do qual: Subjacente 25 22 23 23 21 1,9 23 24 22 2,2 25
Bens 1,2 1.1 0.8 1.5 1,2 1.4 3,0 1,0 3.5 3,1 24
Servigos 4,2 4,0 4,2 4.1 3,8 3,3 3,6 4,2 32 34 42
Prod. alim. e bebidas n/ alc. 24 2,8 24 3,9 35 35 35 3.1 4.4 3.2 3,0
Bebidas alc. e tabaco 3,0 1.7 0,9 1.4 1.8 24 37 1.3 5,0 3,1 29
Vestuario e calgado -1,2 =11 -1,6 -1,6 -1,6 -1,9 -1,3 -1,0 =11 -0,6 2,1
Habit., 4gua, elet., gas e outros comb. 6,5 2,7 3,6 2,2 1,6 2,7 3,3 21 29 35 3,6
Acess. p/ lar, eq. doméstico e manut. -1,6 -0,2 -0,2 0,1 0,2 0,6 15 -0,2 1,6 1,2 1,8
Saude 3,6 3,2 34 3,1 29 25 25 3,2 25 24 25
Transportes INE 1.4 1.6 1.4 1.9 1,6 15 54 1.8 4,8 6,0 55
Informagao e comunicagao VH (%) 3,6 -1,5 -1,6 -1,5 -3,6 2,4 2,4 -1,5 2,1 -2,4 -2,8
Lazer, recreagao, desporto e cultura 2,0 3,3 43 2,8 19 0,2 0,3 37 -0,6 0,2 1,4
Educagédo 37 3,6 34 34 43 4,2 43 34 43 4,4 43
Restaurantes e servigos de alojamento 4,8 6,2 6,5 71 57 47 57 6,8 57 5,1 6,2
Servigos financeiros e seguros 29 3,5 3.8 3,7 2,8 1,7 25 4,3 2,6 29 2,0
Serv.higiene, prot.social e diversos 0,6 1,9 1,3 1,4 3,2 4,0 4,4 1,3 4,6 4,4 4,2
ind. de Pregos na Produgéo Industrial 0,3 2,7 -3,0 -4,0 -3,2 -1,9 4,7 =31 3,9 51 5,0
do qual: Bens de Consumo 2,4 -3,2 -3,4 -3,9 -2,9 -0,8 0,8 =33 0,4 0,7 1,2
Bens Intermédios -22 -3,0 -2,7 -4,5 -3,7 -0,7 4.4 -3,5 2,2 46 6,3
Bens de Investimento 0,1 15 0,9 18 2,1 16 2,1 1,2 2,1 18 2,2
Energia 14 -4,5 -6,1 -7.8 -7,0 -9,6 16,4 -5,4 17,2 19,5 12,7
ind. Confidencial Imob. (defl.) C.l. 7,6 15,6 13,7 18,0 19,4 17,5 14,9 15,1 14,3 15,6 14,9
Inquérito a Avaliagdo Bancaria (€/M2) INE 8,5 17,5 17,4 18,2 18,4 17,4 16,7 18,1 16,5 17,1 16,6
Unidade Estrutura 202511 2025 1l 2025 IV 20261 mai-26 jun-26
IHPC da Area do Euro - 2,4 0,0 2,0 21 2,1 2,0 3,0 2,0 3,0 3,2 2,8
IHPC Nacional 1000,0 2,7 2,2 2,0 23 2,2 2,2 2,2 21 3,3 31 31
excluindo: energia 939,1 2,6 2,4 2,2 2,5 25 2,4 2,4 2,4 2,7 2,4 2,7
699,5 2,7 23 22 2,2 22 21 21 22 21 2,0 2,6
Bens 522,7 11 1,1 0,7 1,4 11 1,4 1,4 1,0 3,7 3,3 2,5
Bens Alim., Bebidas Alc. e Tabaco 239,5 24 2,7 22 3,6 33 3,3 33 2,8 45 3,2 29
Bens Alim. processados e outros 155,2 3,2 1,4 0,9 1,4 15 1,7 1,7 1,6 3,1 21 21
Bens Alim. ndo processados 84,3 1,0 53 4,6 7,7 6,6 6,5 6,5 53 71 54 4,6
Bens Industrais VH (%) 283,2 0,0 -0,2 -04 -0,3 -0,6 -0,2 -0,2 -0,5 3,0 3.4 22
Bens Industrais exc. Energia 2222 -0,6 -0,2 -0,3 -0,4 -0,3 -0,3 -0,3 -0,2 0,3 0,4 0,1
Vestuério 46,9 -0,9 -0,7 -1,0 -1,3 -1,0 -0,8 -0,8 -0,5 -0,4 0,6 -1,2
Produtos Farmacéuticos 11,9 4,3 26 29 2,0 1,7 1.1 1.1 1.7 15 15 1,7
Energia 60,9 3.1 -0,2 -0,6 -0,3 -1.5 0,5 0,5 -1.3 13,0 14,5 9,9
Servigos 477,3 45 3,5 3,4 34 3,4 3,2 3,2 34 29 2,8 3,7
Por meméria
Precos sujeitos a regulagao 118,2 47 2,5 2,4 2,3 25 2,5 25 2,4 2,2 2,2 2,6
Total a impostos constantes - 2,0 21 1,8 2,2 2,1 2,2 2,2 1,9 3,4 3,2 3,2
Impostos (contrib.) - 0,6 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,2 -0,1 -0,1 0,0

Fonte: Eurostat

Nota: De acordo com as novas séries o ano de referéncia € 2015

Indicadores Fonte Unidade 2025 20251 202511 202511 2025 IV 2026 | mai-26 jun-26 jul-26
Pregos de Venda - Préximos 3 meses
Industria Transformadora (ve) 4,7 8,2 11,0 76 6,9 71 13,0 11,4 31,6 18,1 10,6
do qual: Bens de Consumo 6,2 6,1 6,5 57 5,6 6,5 6,0 6,2 15,8 17,6 9,1
Bens de Investimento 9,2 10,4 17,8 7.0 27 14,1 21,1 1.8 19,8 13,4 9.2
Bens Intermédios 1,7 8,5 17,8 79 41 4.2 21,7 15,7 44,4 14,9 8.8
Comércio (vcs) INE S.RE. 8,0 73 73 7,0 6,6 8,3 12,7 7.4 20,1 131 10,9
Comércio a Retalho 8,9 7.6 78 9,0 7,0 6,3 10,9 8,3 21,2 11 10,5
Comeércio por Grosso 71 7,0 6,3 6,9 6,3 8,6 14,1 73 20,8 16,4 12,2
Construgao e Obras Publicas (ve) 11,6 16,4 18,8 15,3 14,4 17,3 22,9 12,9 32,8 243 20,3
Pregos de Venda - Préx. 12 m. (ve)
Consumidores 20,7 36,3 35,3 34,4 371 38,6 55,0 34,3 55,1 43,6 36,3
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3.5 COMERCIO E CONTAS EXTERNAS

Taxa de Cobertura - Bens

| de Bens

iona

Internaci

ércio

Fluxos do Com

(%, MM3)

(VH, %, MM3)

120,0

100,0

-40,0

9z-lew
9T-A3)
5z-AoU
gz-obe
sz-lew
ST-A34
z-Aou
pz-obe
pz-1ew
-3y
£z-nou
gz-obe
£z-lew
£2-A9)
2z-Aou
Zz-obe
zz-lew
°T-A34
Tz-Aou
1z-obe
Tg-lew
TZ-A94
0z-A0U
0g-obe

0z-lew

Extracomunitdria

aria

= e= e [ntracomunit

e Total

= = = = Exportagdo de Bens

Importacdo de Bens

Fonte: INE

Fonte: INE

Nota: Récio entre Exportagdes e Importagdes de Bens.

Exportacdo de Bens

Importagdo de Bens

(VH, %, MM3)

(VH, %, MM3)

100,0

~

=~

\eo

-20,0

-40,0

9z-lew
9T-A3y

Sz-Aou
Gz-obe
sz-lew
ST-ney

$Z-Aou
pz-obe
pz-1ew
YT-A3y

£2-A0U
€z-obe
£z-1ew
£2-A3)

Zz-nou
Zz-obe
zz-1ew
22-A9)

T2-A0U
1z-0be
Tz-lew
T2-A3)

0z-A0U
0z-obe
oz-1ew

- 40,0

-60,0

9z-1ew
92-A9)

Sz-Aou
Gz-obe
Sz-lew
52-A94

$Z-Aou
pg-obe
ve-lew
YZ-A9y

£2-A0U
€z-obe
€c-lew
€T-A34

2z-rou
Cz-obe
cz-lew
[4als]

TZ-AOU
Tz-0be
Te-rew
TT-n3y

0z-Aou
0z-obe

oz-tew

= = =« Extracomunitéria

e Intracomunitéria

e Total

= = = = Extracomunitaria

s Intracomunitaria

e Total

Fonte: INE

Fonte: INE

Taxa de Cobertura - Servigos

icos

I de Serv

Internaciona
(VH, %, MM3)

ércio

Fluxo de Com

(%, MM12)

-

-

=~

250,0

200,0

150,0

100,0

50,0

9z-1ew
92-A9)
5z-AoU
gg-obe
Sz-lew
52-A9)
$Z-Aou
z-obe
$z-lew
YT-A34)
£2-Aou
€z-obe
£z-lew
£2-A9)
Zz-nou
Zz-obe
zz-ew
TT-N34
Tz-Aou
1z-obe
Tz-lew
T2-A3)
0z-Aou
0z-obe

oz-lew

0,0

9z-lew
9T-A3)
5z-Aou
Gz-obe
Sz-lew
ST-n9y
z-Aou
pz-obe
pz-lew
$Z-A3y
£z-Aou
gz-obe
£z-lew
€T-A94
2z-Aou
Zz-obe
zz-lew
°T-A34
Tz-Aou
1z-obe
Tg-lew
T2-A94
0z-AoU
0z-obe

0z-tew

100,0

80,0

60,0

40,0

20,0

0,0

-20,0

-40,0

-60,0

-80,0

Extracomunitdria

= = = = Intracomunitéria

e Total

Importacdo de Servigos

= = = = Exportagdo de Servigos

Fonte: BdP

Fonte: BdP

Nota: R&cio entre Exportagdo e Importagdo de Servigos.
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Importacdo de Servigos
(VH, %, MM3)

-20,0

-40,0

-60,0

mai-20
ago-20
nov-20
fev-21
mai-21
ago-21
nov-21
fev-22
mai-22
ago-22
nov-22
fev-23
mai-23
ago-23
nov-23
fev-24
mai-24
ago-24
nov-24
fev-25
mai-25
ago-25
nov-25
fev-26
mai-26

s Total = ee——-

Fonte: BdP

Decomposicdo da Variacdo da Balanca de Bens

(Milhdes de €)
2000

1500
1000

500

-500
-1 000

-1 500

-2 000

1 1 jiss v 1 1 hits v I hig 1
2023 2024 2025

1
2026

s Ef, Volume wmmmmmm Ef, Preco s Ef. Termos de Troca e Ef. cruzado e eeeVariagdo Anual

Fontes: INE, calculos GPEARI

Balanca de Combustiveis e Lubrificantes
(Milhdes €, MM12)
200

-200

-400

-600

-800

-1000

-1200
o o = ~ o
SN ~ N

- 0
R iy

>
3
2

< ©
Yo Iy Y

0
D 9

3
2

set-20

set-21

set-22
jan-23
mar-23
jan-24

> c > c
3 & 3 s
2 =& 2s

3
2

jan-25
jan-26

mai-26

119
5
eRE

Produtos Primarios mmmmm Produtos Transformados = Saldo de Combustiveis e Lubrificantes

Fonte: INE

NOTA ECONOMICA DE
CURTO PRAZO

Exportacdo de Servigos
(VH, %, MM3)

150,0

100,0

-50,0

-100,0

mai-20
ago-20
nov-20
fev-21
mai-21
ago-21
nov-21
fev-22
mai-22
ago-22
nov-22
fev-23
mai-23
ago-23
nov-23
fev-24
mai-24
ago-24
nov-24
fev-25
mai-25
ago-25
nov-25
fev-26
mai-26

s Total

= == = = Intracomun

Extracomunitaria

Fonte: BdP

Decomposi¢do da Variagdo da Balanga de Servigos
(Milhdes de €)

2 500

2000

1500

1 000

500

-500

-1 000
1 I jiss v I I jisg v I 1
2023 2024

jeis v
2025

1
2026

e Ef, Volume mmmmmmm Ef, Prego mmmsssm Ef, Termos de Troca mmmmmmm Ef, cruzado eee

Variagdo Anual
Fontes: INE, calculos GPEARI

Carteira de Encomendas na Industria Transformadora dos Paises Clientes
(S.R.E)

-10,0
-20,0
-30,0
-40,0

-50,0

-60,0

o
5
S
3
3

jun-20
out-20
dez-20
abr-21
jun-21
dez-21
fev-22
abr-22
jun-22
ago-22
out-22
fev-23
abr-23
jun-23
ago-23
out-23
dez-23
fev-24
jun-24
ago-24
out-24
dez-24
fev-25
abr-25
jun-25
dez-25
abr-26
jun-26

Fonte: INE
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CURTO PRAZO

indice de Volume de Negécios da Indistria - Mercado Externo

Taxa de Cambio
(VH, %, MM3) (VH, %, MM3)
100,0
25,0 6,0
80,0 ,\‘ 20,0
60,0 ] 150 40
] s
40,0 h 004 == P 27N |20
N ’ Se P4
5047 - ———~o - Ay
20,0 i \ Pid > b 1
No2
0,0 N 7 - 0,0
1 ~
00 -5,0 THNHH
-20,0 -10,0 -2,0
40,01 1 -15,0 -4,0
’ 20,0
-60,0
C O 0O M A I ANNNNNNMMOMMMTEETTTENINNDOWN OO0 -25,0 -6,0
LR RN NN NN NN NN RN S 2 2 2 ¥ 2 2 2 A YNNI T LY LY L Yy
Lty LorLs Lot Lol Ly LoLLt LoLL Lo ISR SRR N AN RN AR N N N NN AR N N R N NN TN NI N S N
T30 55T 855555085 SRS S U O S N B S B B S S
SRS RS S R RN R RS R A SRR A S RN A N 598 F5 88 FS58 858885888588 ¢85
Total see+e« Bens de Consumo «= == = Bens de Investimento === Bens Intermédios

Taxa de Cambio Nominal (USD/EUR) (eixo esq.)
= == == Taxa de Cambio Nominal Efetiva (120 parceiros comerciais)
Fonte: INE

Fontes: Breugel, Bloomberg

Necessidade/Capacidade de Financiamento

Grau de Abertura da Economia e Taxa de Cobertura
(% PIB, ano terminado em cada trimestre)

(% PIB, ano terminado em cada trimestre)

6,0 110,0%
> /\« .
4,0 100,0% 1 e~
3,0 -~ 95,0% e
i - - - - /0% -
;”_— S~o P il T Se~o
20 S —- 90,0% -------------
-
1,0 Seeeao.
. 85,0%
0.0 80,0%
-1,0
75,0%
-2,0
1 s 11 v 1 11 1 v 1 i hiis v 1 70,0%
1 11 111 v 1 11 111 v 1 11 11 v 1
2023 2024 2025 2026
- . 2023 2024 2025 2026
mmms Balanca Comercial (ndo aj. de saz.) @ == == Cap./Nec. Liq. de Financiamento
s Caip./Nec. Liq. de Financiamento (exc. Energia) == == == Grau de Abertura da Economia Taxa de Cobertura
Fonte: INE Fonte: INE
Nota: Grau de abertura da economia calculado como o racio da soma das Importacdes e
Exportacdes sobre o PIB.
Balanca de Pagamentos Composicdo da Balangca Comercial
(Milhdes de €, acumulado, 12 meses) (Milhdes de €, acumulado, 12 meses)
12 000 0 40 000
10.000 -1 000 30 000
8000
-2 000 20 000
6000
4000 -3 000 10 000
2000 -4 000 0
0 -5 000 -10 000
-2 000 6000
4000 -20 000
-6 000 -7 000 -30 000
-8 000 -8 000 -40 000
SERITANAINIINIRANIQINARIY RN R R R SRRRRRARAARNANANRNANAQNORIIIIYIILReRRRRRs
moD 2SS 5moB2CE s ® g >2csmsSsE2Ccls >CckEpgSsEY2chkm e e - U
EA82REE20EnEE2REREERERE EmEERBoREE R YR RY R R YRR R YRR
Balanga Corrente e de Capital s Balanga Comercial Balanga Comercial e+ ee Balanca de Servigos
= = == Balanca de Rend. Secundarios «+seee Balanga de Rend. Primarios (eixo dta.) o= == == Balanca de Bens == Balanga Comercial (excl. Energia)
Fonte: BdP

Fonte: BdP
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Exportacdo de Bens por Intensidade Tecnolégica
(VH, %, MM3)

80,0% -
60,0%
40,0% |
20,0% -|
0,0% -
-20,0% -|
-40,0% -|
-60,0% -
O 0 O o o o 4N NN N ®MmMMn MM Y Y Y Y LN O WO
Yy g g g gg g qggqq
% O 2 3 5 O > 2 o O 2 2 oz 6 2 3 om b 2 3 o5 o 2 3 o5
ER & EREEERLEEEREEEREEERS2EE
Total = = = « Alta e Média-Alta Tecnologia s Baixa e Média-Baixa Tecnologia
Fonte: INE
Estrutura da Exportagdo de Bens na Industria Transformadora
(%, ano terminado no periodo)
100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
it
2025
= Baixa Te = Média-B e u Médi Ita Tecnologia ® Alta Tecnologia
Fonte: INE
Indicador de Especializacdo
0,30 1,00
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00
-0,20
e T, - - - =
-0,40
-0,60
0,23 -0,80
0,22 -1,00
© 0 O o o o4 o N N NN ®mMM®mMMO MY Y YT NN N W O
IR D D D S G N LN B B S D S S S S S
RN EEEE R EEEEEEEE R
ER 22 EREEEREEERZEERLZEEREEE
e Baixa e Média-Baixa Tecnologia == = == Alta e Média-Alta Tecnologia (eixo dta.)
Fonte: INE

Nota: Logaritmo neperiano do racio peso das exportagdes de produtos industriais transformados
de uma determinada categoria no total das exportagdes de produtos industriais transformados /
peso das importagdes de produtos industriais transformados de uma determinada categoria no
total das importagSes de produtos industriais transformados.
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Importagdo de Bens por Intensidade Tecnolégica
(VH, %, MM3)
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Importacdes e Exportacdes por NC8

25 1T

2025 III

2025 1V

2026 1

NOTA ECONOMICA DE

CURTO PRAZO

Importagdes Totais de Bens 100,0 2,0 4,1 7,3 6,9 6,1 -3,4 3,5 13,7 13,3 9,0 -1,6
Maquinas e Aparelhos 19,1 4,3 1,9 4,4 1,1 -1,2 3,3 20,7 4,8 23,5 18,6 1,5
Veiculos e O. M. Transporte 14,0 2,3 8,8 2,9 13,6 17,6 2,3 12,9 25,7 25,3 21,5 2,0
Combustiveis 8,8 -5,9 -18,0 3,6 -18,2 -13,2 -41,3 -11,1 -27,9 4,6 36,0 65,4
Agricolas 10,9 0,5 8,2 6,3 11,3 10,5 4,6 3,4 14,2 6,4 10,4 -4,5
Quimicos 12,2 7,9 17,8 16,6 39,6 27,7 -9,8 -11,5 90,7 6,6 -20,8 -34,3
Metais Comuns 7,9 -0,6 2,7 5,0 1,7 -0,4 4,8 3,0 5,4 14,0 3,0 -0,5
Plasticos e Borracha 5,4 1,3 1,9 9,0 2,2 0,3 -3,5 -2,0 6,1 8,0 8,7 -2,6
Alimentares 4,9 3,1 6,9 6,9 6,6 7,7 6,4 1,7 6,4 0,7 9,5 1,8
Vestuario 2,8 4,9 5,4 10,2 6,4 5,6 0,7 0,8 5,1 9,2 -2,1 0,3
Materiais Téxteis VH, % 1,8 -2,3 -1,5 13,4 -2,3 -8,4 -7,1 -4,3 -1,1 11,8 -4,6 -16,2

Exportacdes Totais de Bens 100,0 2,0 0,6 7,6 -1,7 -0,9 -2,6 -6,7 1,9 11,0 15,4 51
Méquinas e Aparelhos 16,1 -1,8 5,9 7,8 8,3 1,9 5,6 6,6 15,1 14,8 14,1 0,4
Veiculos e O. M. Transporte 13,4 -0,7 3,3 -5,8 10,9 14,1 -2,8 0,8 9,7 19,0 14,2 -3,5
Metais Comuns 8,2 -1,1 -3,8 0,4 -9,7 -3,6 -1,7 3,0 -7,9 14,4 32,1 18,8
Plasticos e Borracha 6,7 0,6 -2,3 1,6 -4,8 -0,5 -5,5 -3,0 -1,3 10,0 21,4 1,3
Combustiveis 53 10,0 -26,5 -6,8 -30,9 -21,7 -47,0 -16,7 -34,7 23,9 29,1 65,5
Agricolas 8,1 10,3 -2,2 -0,2 -0,9 -2,3 -5,2 -1,9 2,4 11,7 10,8 -1,1
Vestuario 4,1 -5,6 -0,2 -2,2 -1,7 1,8 1,4 4,2 -0,2 11,5 10,2 -7,6
Quimicos 7,6 14,3 24,8 101,5 1,4 -2,6 9,6 -54,8 29,6 -22,7 10,6 23,1
Alimentares 5,3 2,4 1,0 -0,5 0,1 2,2 2,3 2,7 2,7 10,3 12,2 -4,6
Pasta celulésica e papel 3,9 7,7 -6,7 -4,0 -8,0 -8,0 -6,7 -8,6 -6,1 0,7 -2,0 -0,2

Fonte: INE

Importagdes e Exporta

Estrutura

20251

2025 11

2025 III

2025 1V

2026 1

Importagdes Intracomunitarias de Bens 76,2 1,9 6,9 7,4 11,3 9,3 0,3 4,8 20,8 12,7 54 -6,2
Espanha 33,1 -0,9 4,0 5,6 4,0 5,1 1,5 3,0 4,4 11,7 12,7 7,1
Alemanha 12,0 1,1 9,2 6,7 9,3 14,1 7,1 6,7 17,6 10,8 13,9 0,4
Franca 7,2 6,0 5,2 11,1 7,7 7,0 -3,9 1,5 23,4 8,5 11,5 -7,6
Paises Baixos 6,6 51 10,3 19,1 27,1 -15,0 15,8 61,1 78,8 52,3 20,2 -24,3
Italia 4,9 5,4 1,4 9,8 1,5 -4,4 -1,2 -3,1 -0,5 2,2 6,5 -6,7

Importagdes Extracomunitarias de Bens 23,8 2,3 -4,2 7,0 -4,9 -2,6 -15,1 -0,5 -4,8 15,3 20,5 13,8
China 5,4 -1,8 14,2 21,3 2,8 3,8 31,8 5,4 22,6 26,4 35,6 -0,8
Brasil 2,9 1,7 -27,9 -4,6 -27,1 15,9 -83,3 40,7 -42,8 14,1 -7,4 147,2
Estados Unidos 2,2 7,3 -0,8 29,1 3,8 -2,0 -23,4 -0,4 -14,6 45,9 34,7 6,0
Turquia 1,4 28,2 7.8 4,5 29,3 1,3 -3,6 -4,7 16,6 19,0 -37,4 -14,9
india o 0,9 -2,4 0,4 -13,2 -8,2 -13,6 48,9 9,1 -6,5 28,4 -19,6 -8,7

Exportagcdes Intracomunitarias de Bens 72,2 3,2 2,5 11,0 -0,1 -0,9 0,0 -6,9 3,7 11,5 13,2 59
Espanha 26,1 2,7 0,9 5,7 0,7 -1,3 -1,6 -3,7 5,7 7,2 10,8 2,3
Franga 12,1 -5,8 -0,2 -1,1 -2,3 -0,6 3,7 0,4 1,2 7,5 11,8 -4,4
Alemanha 12,9 16,7 14,6 54,3 8,4 -2,9 4,3 -30,3 13,2 19,6 11,4 16,6
Italia 4,6 6,6 -0,6 -0,5 -2,0 3,4 -2,5 5,8 6,5 16,7 12,9 -1,6
Paises Baixos 3,4 3,6 -7,3 13,9 -10,6 -10,5 -19,6 -2,9 -13,3 0,7 28,0 1,3

Exportagdes Extracomunitarias de Bens 27,8 -0,9 -4,0 -0,7 -5,5 -0,9 -8,8 -6,3 -2,5 9,8 21,0 2,8
Estados Unidos 5,3 1,5 -13,4 -1,8 -14,0 -4,8 -32,8 -24,7 2,6 -26,9 -8,9 -7,0
Angola 1,4 -18,4 6,1 13,8 -0,3 10,0 2,1 1,8 13,1 19,8 32,7 -0,3
Brasil 1,4 9,4 -6,7 -24,3 2,7 -0,1 -1,2 11,7 11,8 21,8 28,7 0,5
Suica 1,1 3,8 0,8 -4,4 -0,6 1,6 6,9 18,3 -2,7 21,8 28,7 0,5
Marrocos 1,5 15,6 -10,1 -14,5 -5,9 -10,0 -9,9 31,4 -25,2 57,4 15,2 9,7
Fonte: INE
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Importagdes e Exportacdes por Setor 5II 2025III 2025IV 20261
Total de Importacgdo de Servigos 3,2 8,5 8,2 3,7 0,7 8,0 9,2 6,0 13,9 15,6 14,5
Viagens e Turismo 15,3 7,3 7,1 6,8 0,5 6,6 4,8 51 4,4 3,8 6,6
Transportes -23,3 -0,8 2,6 -1,8 7,3 15,4 21,9 -0,2 23,3 33,5 17,9
Outras oper. fornecidas por empresas 26,6 18,6 10,2 12,3 6,2 2,8 4,8 4,2 4,0 12,7 21,6 26,5
Direitos de Utilizagdo 3,6 15,2 -1,1 26,5 -10,0 -0,4 19,8 -3,0 30,3 -18,6 54,7 -3,8
Servigos de Informag&o e Informatica 6,9 25,8 11,2 7,1 3,2 11,9 18,5 10,0 13,5 29,2 15,6 0,5
Servigos Financeiros 2,3 -3,9 -10,6 -0,4 18,5 19,2 27,1 34,3 12,1 74,2 -11,0 -32,6
Servigos de Comunicag&o 1,0 -2,6 -8,5 -4,1 54 6,8 -12,4 4,7 1,7 16,4 -0,9 33,2
Servigos de transf., manut. e reparagdo 4,1 6,4 101,8 11,9 16,5 -43,1 -3,0 12,5 45,6 -6,5 -18,7 51,8
Seguros 2,9 4,1 12,5 -6,4 -3,9 -4,5 -4,0 -7,8 -9,6 -17,3 -0,1 21,3
Serv. de natureza pess., cult. e recr. 2,6 14,1 12,4 -0,7 -11,4 2,8 9,6 13,1 -11,2 22,5 32,9 16,7
Operagdes governamentais 0,3 15,3 -9,5 61,4 27,4 45,3 -4,6 -11,6 37,1 -1,3 51 11,8
Servigos de Construgéo 1,8 17,4 27,0 44,1 4,5 20,4 -11,9 7.3 24,1 30,7 -10,0 -7,4
Total de Exportacdo de Servigos VH, % 100,0 18,7 8,6 5,6 4,3 3,8 4,0 2,7 3,9 4,5 8,1 4,2
Viagens e Turismo 48,1 20,0 8,9 4,1 6,6 4,9 4,0 3,8 5,9 6,7 5,3 5,2
do qual: Dormidas Estrang. Hotelaria* - 15,1 4,9 -2,4 3,0 0,6 0,8 1,5 0,1 3,0 1,0 1,1
Transportes 18,4 11,5 4,0 5,7 1,9 3,7 57 1,4 -1,8 6,0 13,4 1,3
Outras oper. fornecidas por empresas 16,0 19,1 15,4 7,5 2,8 -0,7 -2,7 -4,2 4,9 -7,8 -4,5 -5,9
Servigos de transf., manut. e reparagéo 2,3 36,1 -12,0 55 3,7 -5,5 45,2 4,1 -14,1 4,4 46,7 21,0
Servigos de Informag&o e Informatica 8,9 21,2 11,1 10,1 8,2 5,1 15,2 13,9 12,8 14,5 12,9 20,0
Servigos de Construgéo 1,9 27,0 1,6 0,3 -26,2 0,0 -25,5 -2,6 -2,2 1,7 82,5 3,1
Servigos de Comunicagdo 0,6 9,7 -0,1 -0,2 6,5 -8,0 4,9 7,4 8,2 -13,6 11,8 -15,0
Servigos Financeiros 1,1 30,4 9,3 8,1 -3,8 4,6 8,6 7,5 -23,1 20,5 1,5 22,3
Serv. de natureza pess., cult. e recr. 1,4 18,1 20,3 6,2 13,7 25,3 4,7 7,0 16,2 15,0 24,9 10,1
Operagdes governamentais 0,4 -2,4 12,6 -10,9 19,0 4,8 23,8 20,3 36,6 23,7 64,1 10,3
Seguros 0,4 65,0 37,7 1,5 17,9 5,5 -14,9 6,4 -11,1 -11,6 -24,2 0,9
Direitos de Utilizagdo 0,3 1,5 5,8 23,4 -3,5 -0,5 -2,1 -9,9 9,8 -20,1 -11,1 -13,1

Fontes: BdP; * Dados de Turismo de Portugal

Importagdes e Exportagdes por Pais

Unidade

Estrutura

20251

2025 II

2025 III 2025 IV

2026 I

mar-26

abr-26

Importacdes Intracomunitarias de Servicos 58,3 11,1 5,5 9,1 4,7 2,3 7,2 8,8 17,3 15,5
Espanha 18,5 10,8 6,9 6,7 4,9 6,7 9,3 11,0 21,3 10,8
Franca 7,1 10,7 4,8 10,6 6,0 6,9 -2,8 -5,4 16,4 4,3
Alemanha 8,1 13,2 0,7 4,9 -4,8 12,7 -7,2 8,7 -2,9 4,9 33,0
Irlanda 6,4 4,9 14,2 34,8 11,9 -3,8 18,1 4,0 26,0 11,7 11,1
Paises Baixos 51 28,1 -1,4 0,5 3,0 -21,5 23,2 14,1 8,3 10,1 26,5
Importacdes Extracomunitarias de Servigos 41,7 5,0 3,9 6,9 2,2 -1,4 9,3 9,8 1,1 9,5 15,7
Estados Unidos 57 0,2 -0,2 10,0 2,9 -7,1 -3,3 6,9 7,0 10,4 18,3
Suica 2,7 42,1 0,7 -0,8 -5,0 -10,7 23,5 10,4 -1,7 7,4 43,9 10,6
Brasil 3,2 1,0 -9,4 -7,9 -18,0 16,5 -23,4 39,2 -24,6 28,9 18,9 102,2
Angola o 0,5 -11,5 -1,5 9,7 -11,9 -13,9 -14,0 -12,6 -11,7 18,7 10,1 144,6
Exportagdes Intracomunitarias de servigos 56,4 9,7 5,2 6,7 6,3 4,0 4,5 2,1 3,7 51 6,0 59
Franca 10,9 6,4 1,7 5,9 1,2 -1,7 4,3 -5,0 -6,1 -5,3 -9,9 5,5
Espanha 10,4 10,5 5,6 1,2 11,3 2,6 8,2 9,4 8,3 12,7 12,7 1,9
Alemanha 11,8 10,7 4,8 6,8 7,9 6,0 5,6 3,2 2,4 5,9 6,2 7,2
Paises Baixos 4,8 10,5 7,4 14,2 4,6 53 7,3 6,0 9,6 13,9 20,5 11,6
Irlanda 4,8 17,1 4,4 11,1 5,9 2,9 -0,2 13,7 2,5 32,6 0,7 10,8
Exportacdes Extracomunitariasde Servicos 43,6 7,3 3,2 4,2 2,0 3,6 3,3 3,5 4,2 3,6 11,0 2,3
Estados Unidos 10,1 12,2 7,3 7,4 4,2 7,0 11,2 4,6 5,2 4,8 16,1 5,2
Suica 3,8 9,6 3,8 1,3 3,3 1,6 9,7 7,9 1,0 13,8 10,0 -2,8
Angola 2,2 23,9 -8,4 9,7 -11,9 -13,9 -14,0 -12,6 21,9 -19,1 29,1 -8,3
Brasil 4,4 6,8 3,8 1,9 -0,4 7,2 6,7 18,1 0,1 17,8 15,4 2,8
Fonte: BdP
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Exportagdes por Int. Tecnolégica

Unidade

Estrutura

20251

2025 II

2025 III 2025 1V

2026 I

mai-25

NOTA ECONOMICA DE

mar-26

CURTO PRAZO

abr-26

mai-26

Total da Industria Transformadora

Alta Tecnologia

Produtos farmacéuticos

Inst. médicos, de precisdo e dticos
Média-Alta Tecnologia

Veiculos motorizados e reboques

Outras maquinas e egipamentos
Média-Baixa Tecnologia

Metais base outros prod. metalicos

Refin. Petréleo, comb. nuclear e outros
Baixa Tecnologia

Téxteis, vestuario, calgado e couros

Prod. alimentares, bebidas e tabaco

VH, %

100,0
12,5
5,1
3,6
31,7
13,2
7,0
23,0
8,6
5,0
32,8
10,6
12,2

1,8
11,2
26,7
2,6
-2,8
-0,8
-8,7
2,5
1,2
12,2
2,3
-3,8
9,5

0,2
14,3
41,8
-4,3

3,3
2,0
5,6

-8,0
22,2

-26,5
-1,8
-0,4
-1,8

6,9
67,0
184,5
41,2
-0,8
-8,4
3,9
-2,0
0,3
-14,7
-0,3
1,2
-0,6

-2,2
-1,7
0,1
-7,6
7,8
9,9
8,0
-12,7
-6,5
-33,3
-2,9
-1,3
-2,6

-0,9
-6,9
22,2
7.3
7,5
13,2

6,0

-5,4
-2,6

-16,4
-1,8
-0,1
1,1

-3,0
5,0
20,7
-0,8
-0,6
-3,1
4,6
-11,6
0,2
-41,6
-2,3
-1,3
-3,0

-7,5
-43,7
-67,0
-0,2
4,2
2,1
15,1
-1,2
3,9
-6,1
-0,8
1,6
0,0

1,9
16,8
52,0
-1,8
10,1

9,7
14,9

-10,5
-3,4

-35,4
-0,6
-0,1

1,3

10,3
-24,0
-37,6
6,7
23,4
25,7
36,8
18,2
17,4
44,8
8,7
11,7
10,0

15,2
7,8
7,3

28,1

18,3
12,3

22,8

24,0

28,0

40,5
8,6
9,5

12,3

3,6
2,8
39,5
-7,6
2,4
-2,7
0,3
13,5
10,9
56,8
-2,4
-5,9
-0,9

Importacées por Int. Tecnolégica

Total da Industria Transformadora

Alta Tecnologia

Produtos farmacéuticos

Equip. de TV, radio e comunicagdes
Média-Alta Tecnologia

Veiculos motorizados e reboques

Prod. quimicos excl. farmacéuticos
Média-Baixa Tecnologia

Metais base outros prod. metalicos

Refin. Petrdleo, comb. nuclear e outros
Baixa Tecnologia

Prod. alimentares, bebidas e tabaco

Téxteis, vestuario, calgado e couros

Unidade

VH, %

Estrutura
100,0
16,5
5,7
4,0
40,8
15,2
11,3
17,4
8,6
3,4
25,3
12,9
7,0

2,6
7,5
8,7
-4,0
2,7
2,7
4,3
-3,2
0,0

-17,8
3,9
4,5
3,9

7.3
11,3
35,5
-3,7
8,0
12,0
4,3
3,7
3,3
6,3
6,4
8,6
3,2

20251
7,8
7,9

25,5
3,0
9,4
8,2
9,9
3,6
7,3
-5,6
9,9
9,3
11,2

2025 11
9,6
27,6
80,7
-3,4
12,0
17,1
11,7
-3,1
-0,1
-19,9
5,8
9,2
1,5

2025 111
9,0
33,2
113,4
7,3
4,6
18,9
-10,6
1,0
-1,0
1,5
6,6
8,4
1,5

2025 IV
2,9
-16,7
-36,5
-7,0
6,0
4,9
8,4
13,9
71
58,9
3,5
7,5
-0,2

2026 I
5,2
4,6

-36,3
-1,3
8,6
8,9
5,8
2,8
-0,3
6,1
1,0
3,1
-0,1

mai-25
18,6
54,8
155,6
1,6
24,7
24,1
42,1
-1,8
2,4
-26,0
6,0
8,3
2,2

15,2
19,2
11,1
3,1
18,0
18,3
15,6
12,3
11,3
12,7
8,2
6,8
11,8

abr-26
7,0
-11,5
-44,4
3,4
14,8
16,6
10,4
11,7
5,0
55,8
4,8
58
0,9

mai-26
-6,0
-26,6
-54,1
-6,6
-4,2
4,0
-15,0
58
1,3
40,1
-2,0
-0,4
-5,7

Fonte: INE

Indicadores Gerais

indice Vol. Neg. Indistria - Merc. Ext.

Bens de Consumo

CPB - Exportacdes Mundiais

do qual: Area do Euro

INE
Bens de Investimento
Energia
Taxa de Cambio Nominal Efetiva** Bruegel
Prod. Automével p/ Exportagdo ACAP
CPB - Importagdes Mundiais
do qual: Area do Euro
cpB

Unidade

VH, %

202511 2025III 2025IV 20261 2026 II abr-26 mai-26  jun-26
0,9 -3,1 -5,5 -0,7 -4,0 -0,5 -4,7 12,1 3,1

-0,1 -1,8 -3,9 -1,8 -1,6 3,1 22,2 17,0 -1,8

1,8 1,3 6,3 7,3 -1,9 6,6 9,3 7,4 -0,1

16,1 -28,5 -46,5 -16,0 -36,1 -27,0 -46,4 34,7 77,5

0,8 1,1 0,9 1,5 2,1 2,1 0,7 1,1 0,8 0,9 0,4
4,3 2,6 15,4 32,6 -9,5 6,2 27,1 14,5 -8,8

2,4 4,1 3,7 3,8 3,1 4,0 3,1 3,9 5,2

-3,3 1,5 1,0 2,1 1,8 -0,3 4,3 1,3 1,4

2,8 4,4 4,1 4,5 5,1 7.3 3,1 5,0 5,4

-2,5 -0,5 -1,3 -0,1 -0,1 -2,6 -0,3 1,5 0,1

* previsional 2021** 120 Parceiros Comerciais

Indicadores Gerais

Unidade

2025 II

2025 II1

2025 1V

2026 I

abr-26

Capacid./Necessid. Financiamento 9 583 8337 1190 826 4 200 2121 188 -186 435 626 -243
Balanga de Capital 3085 4 537 997 685 1113 1742 804 260 341 276 390
Balanga Corrente 6 498 3 800 193 141 3086 379 -616 -445 94 350 -633

Balanga de Bens -25 440 -29 391 -6 805 -7 112 -8 128 -7 346 -7 584 -2450 -2582 -2 556 -2 566
Balanga de Servigos 31 880 33 140 6 626 8 186 11 329 6 999 6 425 2829 2445 2 604 2711
Balanga de Rendimentos Primarios -4 849 -4 812 -907 -2207 -1523 -175 -597 -1277 -232 -193 -1270
Rendimento do Trabalho 1390 1574 352 355 417 450 389 120 138 133 134
Rendimento do Investimento Bap Sl 12 -8 122 -8 449 -1491 -2932 -2142 -1884 -1246 -1482 -470 -432 -1470
Investimento Direto -6 607 -7 930 -1494 -1952 -2276 -2208 -1 546 -648 -599 -602 -668
Investimento de Carteira -455 336 255 -765 333 513 499 -769 203 234 -742
Outro Investimento -1286 -1083 -333 -262 -248 -241 -251 -84 -91 -80 -81
Ativos de reserva 225 228 309 452 301 1372 359 19 17 16 20
Outros Rendimentos Primarios 1882 2062 231 371 202 1258 260 84 100 106 67
Balanga de Rendimentos Secundéarios 4907 4 863 1279 1274 1408 901 1141 454 463 495 493
Administrages Publicas -1288 -1437 -312 -238 -323 -563 -488 -51 -91 -86 -78
Remessas de E/Imigrantes 3423 3472 877 837 869 889 850 274 258 263 266
Outros Rendimentos Secundarios 1484 1391 402 437 540 12 291 180 205 232 227
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Indicadores Gerais Fonte Unidade 2023 2024 II 2024 III 20241V 20251 202511 2025III 20251V 20261

Capacid./Necessid. Financiamento 1,7 3,0 2,5 2,2 51 0,7 1,5 0,9 51 2,2 0,6
Balanga de Capital 1,4 1,1 1,5 0,9 0,6 1,7 1,4 0,9 1,4 2,4 1,2
Balanga Corrente % do PIB, 0,4 2,0 0,9 1,3 4,5 -1,0 0,1 0,0 3,7 -0,2 -0,6
Balanga de Bens e Servigos INE Nominal, ndo 1,2 2,0 0,9 2,4 4,7 -1,0 -0,5 1,1 3,8 -1,0 -1,5
Balanga de Rendimentos Primarios aj:ideisaz. 22,6 1,9 1,7 3,3 2,4 -0,9 1,3 3,0 2,1 0,4 0,8
Balanga de Rendimentos Secundarios 1,8 1,9 1,8 2,3 2,2 0,9 2,0 1,9 2,0 1,3 1,7
Capacid./Necessid. Financ. excl Energia 4,4 51 4,2 4,1 7,4 3,0 3,5 2,6 7,1 3,6 2,4

Fonte: INE
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4. ENDIVIDAMENTO

Endividamento da Economia por Setor
(Estrutura, %)

Endividamento das Fami
(VH, %)

100,0 12,0
90,0
10,0 .ee
80,0
70,0 8,0
60,0 6,0
50,0 4,0
40,0
2,0
30,0
20,0 0.0
10,0 2,0
0,0 -4,0
I I 1 I moW I Ji¢ 11 v 1 I 1 v 1
2023 2025 2023 2024 2025 2026
=SNF's ® Particulares = Administragdes Publicas mEmpresas Publicas — Total Empréstimos para consumo e outros fins eeesee Empréstimos para Habitagdo
Fonte: BdP Fonte: BdP
Endividamento das SNF por detentor Decomposicdo do Endividamento da Economia em relagdo ao Produto
(VH, %) (dif. anual, p.p.)
10,0 20,0
10,0
0,0
-10,0
-20,0
-30,0
-40,0
-50,0
1 11 biis v 1 his biis v 1 1 m v 1
2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘ 2026 ‘ 2023 2024 2025 2026

e eeeee Externos

mmmmmm Total (exc. Crédito Comercial) Domeésticos

Fonte: BdP

Decomposicao do Endividamento das SNF em relacao ao Excedente Bruto de
Exploracdo

(dif. anual, p.p.)

= Efeito Fluxo m— Efeito Volume do PIB mmm—— Efeito Prego do PIB

Fontes: BdP, INE, célculos GPEARI

* « Efeito Total

Decomposicao do Endividamento das Familias em relagdao ao Rendimento

Disponivel Bruto
(dif. anual, p.p.)

40,0 8,0
20,0 6,0
0,0 4,0
-20,0 2,0
-40,0 0,0
-60,0 2,0
-80,0 -4,0
-100,0 -6,0
-120,0 -8,0
-140,0 -10,0
-160,0 -12,0

I hig juss v 1 11 jing v 1 hig juss v I I I jisg v I 11 ity v I 11 r v I
2023 2024 2025 2026 2023 2024 2025 2026

« « Efeito Total

mmm— Efeito Fluxo mmmmmm Efeito Excedente Bruto de Exploragdo

Fontes: BdP, INE, calculos GPEARI

mmmm— Efeito Fluxo = Efeito Rendimento Disponivel Bruto

Fontes: BdP, INE, célculos GPEARI
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Indicadores

20251

2025 I1

2025 III

2025 1V

NOTA ECONOMICA DE
CURTO PRAZO

2026 I

mar-26

Endividamento do Total da Economia
Particulares
do qual: Habitagdo
Consumo
SNFs
do qual: Inddstrias, eletricidade, gas e agua (B+C+D+E)
Construgdo e atividades imobilidrias (F+L)
Comércio, transportes, alojamento e restauragdo (G+H+I)
Outr. ativ,exc. sedes sociais (A+J+K+M+N+0+P+Q+R+S+T+U)
Sedes sociais (M,70100)
do qual: Empréstimos
Titulos de Divida
Créditos Comerciais
Administragdes Publicas
do qual: Titulos de Divida
Certificados de aforro e do Tesouro
Outras responsabilidades do Tesouro
Créditos Comerciais
do qual: Administragdo central
Administragdo Regional e Local
Empresas Publicas *
do qual: Empréstimos
Titulos de Divida
Créditos Comerciais
Récios

Endivi da E ia face ao PIB

Variagdo Homéloga
Contributo do Fluxo de Crédito
Contributo do PIB - Volune
Contributo do PIB - Prego
Endividamento das SNFs face ao EBE
Variagdo Homdloga
Contributo do Fluxo de Crédito
Contributo do Excedente Bruto de Exploragéo
Endividamento dos Particulares face ao RDB
Variagdo Homdloga
Contributo do Fluxo de Crédito

Contributo do Rendimento Disponivel Bruto

BdP

BdP; INE

VH (%)

%

p-p-

%

p-p.

%

p-p-

3,1
5,4
4,9
6,2
2,5
-0,5
2,4
2,3
4,0
8,5
-0,5
16,9
2,3
3,3
6,3
2,7
-5,3
0,8
3,3
2,1
-4,7
5,1
-6,9
7,0

289,9
-9,7
8,8
-6,1
-12,8
596,0
-18,3
14,4
-33,5
79,6
-2,6
4,0
-7,0

3,8
6,8
6,4
7,5
1,7
-1,8
2,7
0,9
2,7
6,7
-1,4
15,2
1,7
4,8
5,3
5,3
10,8
11,0
4,8
5,1
-2,0
-2,6
-5,5
12,3

292,0
-6,8
10,8
-5,8
-12,2
595,2
-23,3
9,7
-33,5
79,9
-1,0
5,1
-6,5

5,9
8,2
7,9
8,7
2,0
-2,0
2,6
0,4
2,6
8,4
-0,5
9,7
3,7
8,6
11,5
7,8
7,6
27,7
8,8
3,7
-0,1
-1,8
-4,2
27,5

292,7
-0,8
16,3
-5,9
-12,0
582,0
21,4
11,7
-33,8
80,5
0,6
6,1
-5,9

3,7
8,9
9,1
8,5
1,3
1,3
0,9
-1,0
-0,4
5,4
-1,0
9,1
2,1
3,4
4,9
7,7
33
46,1
3,4
3,7
2,5
22,3
11,5
42,7

283,5
-6,0
10,0
-5,3
11,1
570,0
-21,8
7,2
-29,4
81,3
2,3
6,6
-4,7

4,0
9,4
9,7
8,8
2,2
5,5
2,5
2,1
-0,6
4,1
0,9
7,0
2,5
3,5
6,0
5,6
5,8
-24,1
3,6
0,9
-3,5
-1,9
-1,5
-26,4

283,9
-6,0
10,9
-5,8
11,5
565,1
-30,8
12,3
-44,1
82,2
2,6
7,0
-4,8

4,0
9,4
9,7
8,8
2,2
5,5
2,5
2,1
-0,6
4,1
0,9
7,0
2,5
3,5
6,0
5,6
5,8
-24,1
3,6
0,9
-3,5
-1,9
1,5
-26,4

9,1
2,8
7,3
2,3
-1,4
0,1
2,8
1,8
7,8
2,4
3,7
6,9
5,4
4,1
-28,4
3,8
-0,1
-3,5
1,1
-1,9
-32,9

9,3
2,8
7,4
2,3
-1,6
0,2
1,8
2,4
5,4
2,2
3,3
5,4
5,9
7,9
-36,6
3,4
0,8
-4,8
1,5
-4,0
-39,0

* Inclui também empresas pertencentes ao setor das Administragdes Publicas.
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