


Tabela 1. Pregos na produgéao industrial, matérias-primas e importagoes

Unidad Variagées homélogas (%) Variagio em cadeia (%)
nidade
jan-25 jan-26 [ 2024 2025 [2024Iv 20251 202511 202511 2025IV| out-25 nov-25 dez-25 jan-26 | out-25 nov-25 dez-25 jan-26

. indice produtos alimentares @ FAO 2014-2016 = 100 124,7 123,9 -2,0 4,3 6,0 6,9 6,3 5,8 -1,6 -0,4 -2,0 -2,3 -0,6 1,7 -1,0 -0,7 -0,4
. indice prod. agricolas no produtor - area do euro BCE 2015 =100 181,7 170,3 -0,4 4,5 4,4 7,5 71 6,3 -2,6 -0,6 -2,2 -4,9 -6,3 -2,2 -0,7 -2,0 0,1
. indice fertilizantes ® FMI 2016 =100 151,6 162,7 -21,2 2,3 -16,0 -10,4 -2,1 8,6 14,9 18,0 15,5 11,1 7,3 -1,3 -2,7 -3,9 -1,0
. indice matérias-primas industriais © FMI 2016 = 100 159,1 190,0 -0,8 1,3 -0,4 -0,4 -5,9 3,6 8,4 5,0 8,1 12,3 19,4 3,2 0,3 41 5,6
. Petréleo - Brent Bloomberg USD/bbl 78,1 64,6 -2,9 -14,7 -10,5 -8,6 -21,7 -13,4 -14,9 -15,3 -13,4 -15,8 -17,3 -5,4 -0,6 -3,1 4,9
. Gas natural (Dutch TTF) FMI USD/MMBtu 14,8 12,0 -15,5 9,4 5,0 65,6 18,1 -2,2 -23,8 -14,6 -25,0 -31,2 -18,8 -1,0 -5,0 -8,6 26,7
. Eletricidade prego grossista - Portugal Ember €/megawatt hora 96,4 83,0 -28,5 7,6 26,9 93,2 23,2 -7,5 -25,3 10,1 -43,5 -30,1 -13,9 -7,3 -22,5 31,8 6,4
. Taxa de cambio BdP euro/USD 1,04 1,17 0,0 4,4 -0,8 -3,1 53 6,3 9,0 6,7 8,7 11,7 13,4 -0,9 -0,6 1,3 0,3
. indice de pregos na produgio industrial (IPPI) INE 2015 =100 117,9 115,5 0,3 -2,7 1,0 -0,6 -2,9 -3,9 -3,2 -2,8 -3,4 -3,3 -2,1 0,3 -0,2 0,3 -0,1

Bens de consumo 125,3 1241 2,4 -3,1 0,5 -2,5 -3,3 -3,8 -2,9 -3,2 -2,7 -2,8 -1,0 -0,2 -0,3 0,0 0,5

Bens intermédios 115,5 113,6 -2,2 -3,0 0,9 -1,1 -2,6 -4,5 -3,7 -4,4 -3,5 -3,3 -1,6 -0,2 0,2 0,2 0,7

Bens de investimento 1M11,1 113,1 0,1 1,5 0,8 1,2 0,9 1,8 2,1 2,1 2,5 1,6 1,8 0,5 0,8 -0,4 0,3

Energia 115,2 105,5 1,4 -4,6 2,3 3,0 -6,1 -7,8 -7,0 -3,0 -9,3 -8,3 -8,4 1,7 -1,6 1,6 -3,2

Total exceto energia 118,5 117,6 0,0 -2,3 0,7 -1,3 -2,3 -3,1 -2,4 -2,8 -2,1 -2,2 -0,8 -0,1 0,1 0,0 0,5
. IPPI - area do euro Eurostat 2021 =100 128,2 125,4 -4,2 0,3 -1,5 2,3 0,5 -0,2 -1,3 -0,5 -1,4 -2,1 -2,2 0,1 0,7 -0,3 0,7
. indice de valor unitario - importagées Eurostat 2015 =100 120,3 : -1,3 : 0,0 1,3 -0,7 -0,3 : 0,3 -0,5 : : -0,4 0,0

Bens de consumo 130,3 : 2,0 : 1,6 0,3 3,3 4,1 : 3,4 0,8 : : -2,6 -1,2

Bens intermédios 113,7 : -3,8 : -1,4 14 -3,5 -3,4 : -1,9 -2,7 : : 0,8 -0,3

Bens de equipamento 124,9 : 1,9 : 52 1,5 0,0 2,5 : 1,9 3,3 : : -2,0 3,1

(a) inclui carne, lacticinios, cereais, 6leos vegetais e agucar; (b) inclui fosfato diamonico, potassa e ureia; (c) inclui matérias-primas agricolas e metais de base; (d) mercado interno.
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Fontes: FAO, INE, Eurostat, FMI, BCE; calculos GPEARI. Fontes: FMI, Ember, Bloomberg; calculos GPEARI.



Taxa de cambio
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Fonte: BdP.
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Fonte: Eurostat; calculos GPEARI.
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Fonte: Federal Reserve Bank of New York.
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Tabela 2. indice Harmonizado de Pregos no Consumidor (IHPC)

. Prod. alimentares e bebidas nao alcodlicas
. Bebidas alcodlicas, tabaco e narcéticos

. Vestuario e calgcado

. Habitagao, agua, eletr., gas e outros combustiveis
. Acessorios e equipamento doméstico

. Saude

. Transportes

. Comunicagoes

. Lazer, recreacéo e cultura

. Educagao

. Restaurantes e hotéis

. Servigos financeiros e de seguros

. Bens e servicos diversos

. Bens alimentares

. Bens industriais ndo energéticos
. Servigos

. Energia

.Bens
Prod. alim. incluindo bebidas alcdolicas e tabaco
Prod. alim. transformados (incl. alcool e tabaco)
Prod. alim. n&o transformados
Bens industriais
Bens industriais ndo energéticos
Duradouros
Semi-duradouros
Nao-duradouros
Bens energéticos
Eletricidade, gas, combustiveis sélidos
Combustiveis liquidos e outros

. Servigos

Comunicagao

Habitagdo

Recreativos, reparagéo, cuidados pessoais
Servigos de alojamento
Restaurantes, cafés e estabelecimentos similares

Transportes

Diversos

32
58
83
50
64
149
27
56
16
167
24
67

240

222

477
61

523
240
155
84
283
222
90
83
49
61
28
33

477
23
62

215
54

104
70

107

indice
(2015 = 100)

98,6
99,3
91,1
98,6
100,1
98,5
99,5
101,2
97,9
98,9
92,1
98,4
98,8

98,7
97,8
95,9
101,4

98,7
98,7
99,6
97,0
98,7
97,8
99,8
94,1
100,1
101,4
99,2
103,7

95,9
100,7
98,0
92,7
81,5
97,3
96,8
98,8

101,8
101,2
89,5
101,4
100,6
101,1
98,4
98,9
99,5
103,0
95,7
100,6
102,7

101,7
97,6
98,8
98,7

99,6
101,7
101,1
102,8
97,8
97,6
100,5
92,3
100,8
98,7
99,5
97,9

98,8
98,7
102,9
96,4
80,7
103,8
97,6
102,0

2,3
2,9
4,2
6,5
1,6
36
1,4
35
2,7
37
45
37
07

24
-0,6
45
31

11

2,4
3,2
1,0
0,0
-0,6
-1,0
-1,3
1,0
3,1

6,7
-0,4

4,5
6,9
6,5
4,8
4,6
58
4,3
1,9

2,9
17
-1,1
2,7
-0,2
3,2
1,3
-1,5
2,6
3,6
4,6
3,8
1,9

2,7
-0,2
3,5
-0,2

11
2,7
14
53
-0,2
-0,2
05
1.4
05
-0,2
0,0
-0,3

3,5
-0,4
52
4,5
-0,2
6,2
3,0
2,6

3,1
3,1
-1,3
7,0
-1,8
3,4
0,6
3,8
2,7
3,4
4,6
4,0
1,6

3,1
-0,5
4,6
2,0

1,3
3,1

37
1,9
-0,1
-0,5
-0,8
-1,3
1,0
2,0
8,0
-3,6

4,6
7,0
6,6
4,9
4,8
55
4,3
2,3
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1,6
2,8
0,5
3,5
-0,9
3,3
11
0,7
2,3
3,4
53
4,3
1,7

1,7
0,1
3,9
1,5

11
1,7
1,5
21
0,5
0,1
0,2
-0,1
1,0
1,5
1.3
1,8

3,9
2,5
55
52
4,9
58
1,7
2,4

24
09
1,6
36
0,3
34
1,0
A7
41
34
42
39
1,3

2,2
-0,3
3,4
-0,6

07
2,2
09
46
04
-0,3
05
A7
05
-0,6
23
-33

3,4
-0,6
53
4,3
-1,8
6,0
3,6
2,5

3,9
1,4
-1,6
2,2
0,1
3,1
1,7
-1,6
2,3
3,4
4,6
3,9
1,4

3,6
-0,4
3,4
-0,3

1,4
36
14
77
-0,3
-0,4
07
1,9
02
-0,3
11
06

3,4
-0,5
5,0
4,5
-1,2
6,3
3,2
2,4

Variag6es homologas (%)

3,5
1,8
1,6
1,6
0.2
2,9
1,4
-3,6
1,7
43
42
3,2
3,2

33
-0,3
3,4
-1,5

11
33
1,5
6,6
-0,6
-0,3
0,6
-1,8
0.4
-1,5
-2,5
-0,4

3,4
-3,1
4,9
4,2
-1,6
6,8
3,4
3,2

3,5
1,9
-1,3
1,9
0,3
2,9
1,7
-3,7
1,7
4,3
3,0
3,6
3,1

33
-0,1
2,9
-1,2

1,2
33
15
6.8
04
-0,1
08
1,5
03
1,2
1,9
-0,6

2,9
-3,1
51

2,9
-5,6
6,6
4,0
3,2

3,5
1,8
1,7
1,5
0,1
2,9
1,8
-4,0
1,4
4,3
3,9
3,0
3,1

33
0,3
33
-0,7

1,2
33
1,6
6,5
-0,5
-0,3
0,7
-1,9
0.4
-0,7
-2,8
1,5

3,3
-3,6
4,7
3.9
-2,5
6,9
3,4
3,2

3,5
1,6
1,7
1,5
0,1
2,8
0,7
-3,1
2,0
4,2
59
3,0
33

3,2
-0,5
42
2,4

0,9
32
15
6,5
0,9
-0,5
03
1,9
05
24
27
2,1

4,2
-2,4
5,0
58
4,9
6,8
2,8
3,1

3,2
1,9
1,7
2,8
0,4
2,6
-1,0
-2,3
1,6
4,2
3,9
2,2
3,9

3,0
-0,3
3,1
-2,6

0,9
3,0
1,5
6,0
-0,9
-0,3
0,7
-1,8
0,6
-2,6
0.4
-5,6

3,1
-2,0
4,9
4,0
-1,0
6,6
0,8
3,2

0,0
0,7
1,8
0,2
0,1
0,0
0,2
-1,6
-0,5
3,9
-2,9
-0,2
1,3

0,1
0,7
1,0
-0,4

03
0.1

0.2
-0,1
05
07
03
1,4
03
04
0,0
0,8

-1,0
-2,0
0,3
-2,7
-8,7
0,4
0,0
1,0

0,1
0,1
-0,1
-0,1
-0,3
0,1
0,1
-0,4
-0,2
0,1
4,9
-0,3
0,1

0,1
-0,1
-2,0
0,9

0,1

0,1

0,4
-0,4
0,2
-0,1
-0,1
-0,1
0,2
0,9
-0,7
2,7

-2,0
0,3
0.1
42
15,1
05
1,3
0.1

Variagao em cadeia (%)

0,1
1,4
1,8
0,1
0,1
0,1
0,4
0,7
1,2
0,0
-0,5
0,2
03

-0,1
-0,5
0,4
-1,2

-0,4
0,1
05
0,7
07
05
-0,1
14
03
1,2
-0,1
25

0,4
0,8
0,4
-0,1
-2,1
0,2
2,2
0,0

06
1,5
14,4
07
05
04
-2,0
06
08
0,0
1,2
0,0
1,0

0,7
-3,6
-0,8
-0,4

1,2
07
07
07
29
-36
04
-10,2
03
04
0.1
0,8

-0,8
0,3
12
-1,2
-6,9
15
-3,9
0,7

Desvio da variagao em
cadeia relativamente a
média histérica de cada
més dos ultimos 5 anos

(p-p.)

202511 202511 20251V | out-25 nov-25 dez-25 jan-26 | out-25 nov-25 dez-25 jan-26 | nov-25 dez-25 jan-26

-0,4 0,0 -0,9
-0,9 -0,5 0,0
0,2 0,4 0,2
-0,4 0,0 1,4
-0,5 0,2 0,0
-0,4 -0,2 0,0
0,6 0,3 -2,4
-0,2 0,9 0,3
0,0 0,1 -0,8
0,0 0,0 -0,1
-0,9 1,0 -1,4
-0,5 0,1 -0,9

0,0 0,3 0,6

-0,5 0,0 -0,8
-0,3 0,0 -0,6
-0,5 0,5 -1,1
1,4 -0,1 0,1

-0,1 0,0 -0,5
-0,5 0,0 -0,8
-0,4 -0,4 -0,9
-0,6 0,7 -0,5
0,1 0,1 -0,4
-0,3 0,0 -0,6
-0,2 -0,1 -0,2
-0,1 0,2 -0,5
-0,5 0,2 -0,1
14 -0,1 0,1

-1,1 -0,2 2,8
4,0 0,1 -3,1
-0,5 0,5 -1,1
0,0 0,9 0,0
-0,2 0,3 0,0
-0,7 0,9 -1,4
-1,6 39 -4,4
0,3 0,0 0,2
-0,9 0,4 -3,3
0,0 -0,1 0,3

Fonte: Eurostat.




Tabela 3. indice harmonizado de pregos no consumidor (IHPC) - subjacente e médias aparadas

Desvio da variagdao em
Contributos para a variagao SR RS
Valor Variagoées homologas (%) = B ¢ média histérica de cada
homéloga (p.p.) - o
més dos ultimos 5 anos
(p-p.)
| 2026 | jan-25 jan-26 | 2024 2025 [ 20241V 20251 202511 20251l 20251V | out25 nov-25 dez25 jan-26 | out-25 nov-25 dez-25 jan-26 | nov-25 dez-25 jan-26

Produtos alimentares processados 155 99,6 101,1 -1,6 -0,2 -1,8 -0,9 -0,3 0,1 0,2 1,5 1,6 1,5 1,5 0,3 0,3 0,3 0,3 -0,4 -0,4 -0,9
Equipamentos domésticos e manutengao 51 100,1 100,6 3,2 1,4 3,7 1,5 0,9 1,4 1,5 0,3 0,1 0,1 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,5 0,2 0,0
Transportes 117 98,3 98,6 -1,2 -1,1 -1,3 0,5 -1,6 -1,6 -1,6 23 1,9 1,5 0,3 0,3 0,3 0,2 0,0 -0,5 0,2 -2,2
Lazer, alojamento e turismo 223 93,2 96,4 7,0 53 72 6,0 52 5,1 5,0 24 33 5,1 3,4 0,5 0,8 12 0,8 -0,7 0,8 -1,3
Vestuario e calgado 58 91,1 89,5 59 35 6,3 39 3,6 32 3,1 -1,3 -1,7 -1,7 -1,7 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2 0,4 -0,2
Outra 251 98,8 101,6 3,6 2,7 3,7 3,1 3,2 23 2,0 2,7 25 2,7 2,8 0,8 0,8 0,8 0,9 -0,2 0,2 0,1

. Médias aparadas
15% - - - 2,6 2,2 2,8 23 21 2,3 21 2,2 2,2 1,9 1,0 - - - - - - -
30% - - - 3,0 2,5 3,4 25 25 25 23 24 24 2,2 1,3 - - - - - - -

(a) indice excluindo produtos alimentares no transformados e energéticos.

Fonte: Eurostat; calculos GPEARI.
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Inflagédo (IHPC) na area do euro: jan/26
(taxa de variagdo homéloga, %)
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Fonte: Eurostat.
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Fonte: Eurostat.

Desvio padrdao da média da taxa de variagdo mensal dos ultimos 3 meses
(pontos, média historica = 2016/2026)
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