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NOTA ECONOMICA
° -/ ° DE CURTO PRAZO

MINISTERIO DAS FINANCAS @ MINISTRY OF FINANCE

1.SINTESE
AGREGADOS MACROECONOMICOS

| 2016 | 2017 | 2018 | 2017 IV 20181 | 2018 II 2018 III 2018 IV 20191 | 2019 II

Taxas de variacdo homélogas reais (%)

PIB 2,0 3,5 2,4 3,2 2,5 2,8 2,4 2,0 2,1 1,9

Consumo Privado 2,6 2,1 3,1 1,7 2,4 3,5 3,2 3,2 2,4 2,2

Familias 2,6 2,1 3,1 1,7 2,4 3,6 3,3 3,3 2,5 2,2
Duradouros 8,0 9,1 6,1 8,6 4,9 10,2 5,9 3,6 3,2 -0,3
N&o-Duradouros 2,1 1,4 2,8 1,0 2,2 2,9 3,0 3,2 2,4 2,5
ISFLSF 1,2 2,9 1,5 3,5 2,6 1,8 0,7 0,6 0,8 1,2
Consumo Publico 0,8 0,2 0,9 0,6 0,8 1,0 0,8 0,8 0,6 0,4
Formacao Bruta de Capital Fixo 2,5 11,5 5,8 9,1 6,3 6,0 6,2 4,8 11,3 7,7
Construgéo -1,0 12,2 4,6 11,1 4,9 5,8 4,4 3,4 14,0 9,5
Outras Maquinas e Equipamento 3,3 13,0 8,2 9,2 8,7 10,8 6,9 6,4 11,3 4,1
Produtos de propriedade intelectual 2,6 8,8 6,3 8,6 7,3 6,5 5,6 6,0 6,5 7,2
Exportacoes (B&S) 4,4 8,4 3,8 7,7 5,0 6,9 2,8 0,8 3,1 1,5
Bens 4,3 6,1 3,6 6,3 4,3 6,9 3,6 -0,3 3,4 2,7
Servigos 4,8 13,7 4,4 11,0 6,5 6,8 1,1 3,4 2,5 -0,9
Importacoes (B&S) 5,0 8,1 5,8 7,5 7,7 6,8 4,6 4,2 7,0 4,8
Bens 5,0 8,3 5,7 8,3 8,9 6,7 4,5 2,9 6,9 4,6
Servigos 5,0 7,2 6,5 3,7 2,1 7,4 54 11,0 7,4 5,5

Constributos para a taxa de variacdo do PIB (p.p.)

Procura Interna 2,2 3,3 3,2 3,1 3,5 2,7 3,2 3,5 3,7 3,3
da qual: variagdo de stocks 0,0 0,1 0,1 0,3 0,7 -0,7 -0,1 0,5 0,1 0,5

Procura Externa Liquida -0,2 0,2 -0,8 0,1 -1,0 0,1 -0,7 -1,4 -1,5 -1,3

Taxas de variacao em cadeia reais (%)
PIB - - - 0,8 0,5 0,7 0,4 0,4 0,6 0,6
Deflatores

PIB 1,7 1,5 1,6 1,9 1,9 1,5 1,6 1,4 1,8 1,2

Consumo Privado 1,0 1,6 1,3 1,5 1,1 1,3 1,4 1,5 1,4 1,0

Consumo Publico 1,4 2,5 1,8 2,0 2,6 1,8 1,6 1,4 1,5 1,7

Formagdo Bruta de Capital Fixo 1,0 2,1 3,0 2,5 2,5 2,9 3,2 3,3 2,4 2,0

Exportagdes (B&S) -1,6 3,0 2,1 2,5 1,8 1,9 3,3 1,4 0,4 1,1

Importagdes (B&S) -3,2 3,8 2,4 2,4 1,1 2,1 4,0 2,3 0,2 1,3

Taxas de variacdo homélogas reais (%)

VAB 1,6 3,3 2,1 3,3 2,6 2,7 1,9 1,1 1,8 1,4
Agricultura, silvicultura e pescas -1,2 2,0 -0,7 1,8 0,2 -0,9 -1,2 -0,7 0,3 1,1
Industria, energia, 4gua e saneamento 1,1 3,9 2,6 4,9 4,1 3,8 2,1 0,3 -0,6 -1,0
Construgdo 1,8 5,3 3,1 4,1 1,6 3,6 3,7 3,4 10,1 6,9
Servigos 1,9 3,1 2,0 2,9 2,4 2,5 1,8 1,3 1,9 1,7

Area do euro (19 paises) taxas de variacdo homélogas reais (%)

PIB 1,9 2,7 1,9 3,0 2,6 2,3 1,7 1,2 1,3 1,2
Consumo Privado 1,9 1,8 1,4 1,7 1,7 1,5 1,1 1,2 1,1 1,2
Consumo Publico 1,8 1,5 1,1 1,5 1,3 1,3 0,9 1,0 1,3 1,3
Formagdo Bruta de Capital Fixo 3,9 3,8 2,3 2,0 3,9 -2,0 3,4 4,0 4,0 2,8
Exportagdes (B&S) 3,0 57 3,5 6,8 4,4 4,3 3,3 1,9 3,4 2,4
ImportagGes (B&S) 4,2 5,0 2,7 4,1 3,3 0,6 3,8 3,3 3,8 2,6

Fonte: INE
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2.ATIVIDADE ECONOMICA - OFERTA

Evolugdo do PIB

Indicadores de Confianca
(VH, VC, %)

(S.R.E., MM3, VCS)
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=== ndicador de Confianca da Industria

mmmm Nivel de Inventarios
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2.2 COMERCIO A RETALHO

Indicadores de Confianga do Comércio

Indicadores de Confianca do Comércio
(S.R.E., MM3, VCS)

(S.R.E., MM3, VCS)
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------- Média Histérica

Indicador de Confianga na Construgdo

© 9 @ @ 9 9 o 9
€0 ©c 6 5 & ¢ 8 g o g 8 ° s o o o
UN 2 2 8 & § 8B 8 R 8 ] S a Q 2 o v S
= A A A 5 S & 3 ¥ 5 % 8
H M 61-06e m f L s n n L 5
L= 6r-unl 9 = g o100
Za 61-qe o g SL .
=l 61-n2)  © - 7 2;@
bl gr-zop 9 w S s 61-A2)
b = ] = 81-z9p
= grano € o 9
o = = 8 81-1N0
A o 81-0be ° : B o =
=W unfl © 3 s 3 81-0be
(=N ° mﬁcﬁm 2 o =8 & s g1-unf
< I~ -
z g 5 s 5 o W 81-1qe
) k) i - ° w5 8T-A3)
Z Lz 3 8 I 38 £1-79p
= S ° =3 c S a
] (1m0 2 = 3 s 8 £1-3n0
c £1-0be o = w o /1-0Be
. unf (-] =2 S s
o - £1-un ] - Sz /1-unt
© 0 L1-1q8 (5} = ks o /1-1qe
© W LT-734 2 3 ﬁ =] LT-A3)
S . orzep 5 % ~ = & s ™ o1-28p
c 0 910 © c X > g S w 97-1n0
S = or-ofe £ 8° - h 59 o1-0be
L - = < g c -
= = gr-unf & ~ T o 3 E 9T1-unl
o * = o> 2 ® e (
O u 91-1e 7 w < - S = 6 £ 9T-1qe
0 & o1-ney g g = O g 91-A3)
T » sr-zep  E ° - 9 Y S1-29p
- stano 9 2 ] s1-n0
=
m 51-06e m a 2 S o 51-06e
- = ] = e ST-unf
E: S 3 © Ew = 8§ g -0
] stge o o s g 5 =
— 2 b=} =N,
5 ST-Aey o = 8 8 =] ST-A9)
= y1-zop 2 .M ~ 2 = e 1-z9p
$T-1N0 2 N=1 I = vﬁ.uﬂo
y1-obe S o > 2 H.m:w
pT-unf 2 M B > e
pI-ige g s E v Ny
pI-n3y g = & £1-zop
EIIP 5, g £1-1n0
- < =z
B .- 2= 9 9 9 =2 =2 9 £ 2 2 2 2 3 2 3
A S WS wowowouwo ! S = S - S ° 2 ] & § 8 8
BEACERR L B S - A = AR
2 2 o 9 61-Inf
2 2 & 8 2
; ) 7 i 61-108
61-06e 61-06e
61-unl 61-uel 61-unl
6T-1qe N 87-1N0 61-4qe
6T-A34 6T-A3)
8T-z9p “ sr-inl 81-zop
-3no o -no
M.wmm s srge £ N.wmm
° gr-unl @ gr-uel 5 n g1-unf
] 8T-iqe ] 3] g - 8T-1qe
g 81-A3) < 5 (1m0 ® = 81-A3)
© o
] L1-29p E) 3 ot B 3¢ £1-29p
S L1-inf 2
m £T-IN0 £ a WS 2 8 £T-IN0
o L1-068 IS 4 £1-1qe € 3 £1-06e
ud 6 2
O A £T-unl = g =2 £1-unl
M $ £T-1qe % — £1-uet o ] £1-1qe
q > £1-r2) v 2 9T-1n0 T § (103
o 9T-28p ° g O 91-20p
w c 97-1n0 w = 91-Inf 2 5 9T-1n0
9 & Z 91-06e s 8 & o1-068
b4 €= c 23 9T1-1qe g5 ¢
M o > 9T-un s ° _ £ o 9T-un(
oy o w 91-iqe 2 £ or-uel P 8% o1-1qe
w [N 9T-A3) o 2 z £ 9T-A3y
o o Ty S1-23p o STane. o m unm ST-z9p
> F i ST-IN0 s ot S o ST-1n0
@ ] [ c STl 3
= 5 51-0be m ° ] .m ] G1-068
&2 (@} S ST-unf a o §T-ige & AR gT-unf
@O c
z o ST-4qe S 4 ° Lo ST-1qe
£ -} 2 sty g 2 stuel g 35 1A%
° M 2 4 s yI-zp g M v1ano 2 - M v1-29p
< vT1-3no $1-In0
g n—M p1-06e pT-in “ ~ p1-06e
< T-unl prage | pT-unl
z N v1-iqe pT-iqe
w YT-A) pT-uel P1-n3)
< o £1-29p £1-z3p
a £1-1N0 w £1-1n0 v £7-1n0
O Y e
2 er-obe % £1-Inf = €1-0be
w m g2 2 e @ a @ a < < £ o 2 o o =
. = S i m 2 2 2 % 2 2 2 m w o n o =)
@ . = e g v e ¥ g v g 8 & 8 8 = i
z N PR
=

Fonte: CE

e Indicador de Confianga na Construgdo
e 5 e

Expetativas de Emprego

= Carteira de Encomendas
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e Indicador de Confianga dos Servigos

Fonte: CE
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mmmmm Expetativas sobre a procura

Fonte: CE
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MINISTERIO DAS FINANCAS e MINISTRY OF FINANCE

NOTA ECONOMICA
DE CURTO PRAZO

Unidade 20181 201811 2018 1 2018 IV 20191 ago-18 jun-19
Indicador Coincidente e de Ativ. Econémica INE H (%), MM3 2,8 2,3 2,5 2,3 2,1 2,3 2,0 2,2 1,6 1,6
" BdP VH (%) 29 21 25 21 1,9 1,7 1,9 1,9 2,0 1,9 1,8
" GPEARI 3,2 26 28 2,6 2,6 24 2,7 2,6 2,7 2,6
Indicador de Clima Econémico INE S.R.E. (MM3) 24 25 24 25 2,6 2,6 25 2,6 24 23 23
Indicador Avangado da OCDE - - - - - - - - - - -
Area do Euro OCDE [ 100,8 100,5 101,0 100,7 100,3 99,9 99,6 100,3 99,1 99,0
Portugal 101,0 100,4 100,8 100,7 100,5 99,6 98,8 100,5 98,6 98,7 :
Indicador de Sentimento Econémico CE 102,3 107,7 109,1 107,9 107,5 106,4 104,1 107,3 103,0 102,2 102,2
Cons. Electricidade (corr. temp.) REN VH (%) 0,6 1,3 1,5 3,5 0,0 0,2 -1,3 0,0 -4,7 1,3 -1,4
Consumidores - Sit. Econ. do Pais - - - - - - - - - - -
Ultimos 12 meses INE S.RE. 1,2 8,6 15,0 9,0 6,0 4.4 -2,6 55 -2,8 -2,2 -1,0
Préximos 12 meses 10,2 53 10,3 6,8 2,6 1,5 -5,2 0,9 -2,5 -2,8 -3.6
Importagao de Bens Duradouros VH (%) 19,4 9,2 4,4 15,0 14,2 3,3 8,4 39,3 -15,9 7,7
Constituigdo de Empresas na Hora IRN 7.4 10,2 8,8 10,9 4,7 16,7 18,9 -1,1 -18,9 7,0
Saldo Natural (Const. - Diss.) 25661 26 804 9 506 7231 5225 4842 11 366 1919 1928 2570
Constituigdes N.°de 40930 44 157 13473 10921 9107 10 656 14 896 2676 2931 3646
Dissolugdes empresas 15 269 17 353 3967 3690 3882 5814 3530 757 1003 1076
Insolvéncias DB 2674 2338 676 580 554 528 534 162 150 204
Saldo Natural (Const. - Diss.) 22,9 4,5 16,3 2,6 -12,0 75 19,6 0,6 3,0 67,3
Constituigdes VH (%) 98 7.9 1,2 10,6 -0,1 8,5 10,6 4,2 -17.1 9,6
Dissolugées -6,8 13,6 0.8 30,3 22,0 93 -11,0 -14,4 -39,7 -40,0
Insolvéncias -18,3 -12,6 -11,7 -11,5 9,6 -17.,5 -21,0 -3,6 -16,2 -1.4
Indicador de Confianga da Industria (vcs) - - - - - - - - - - -
Portugal 23 0,7 2,7 0,2 03 -0,6 -2,2 1,5 -2,3 -5,2 -2,9
Avaliagdo Nivel de Encomendas cE SRE 2,1 -4,6 0,1 -4,1 -6,6 -7,8 -8,6 -4,6 -8,7 -15,2 -12,0
Stocks de produtos acabados 2,6 2,5 2,4 2,6 2,3 2,7 2,6 1,8 2,4 3,6 4,2
20 | Setembro | 2019 11,6 9,1 10,4 7.2 10,0 8.8 47 11,0 4,2 3.2 74
Area do Euro 4,9 6,1 8,0 7.2 55 35 -0,4 58 -5,4 -7,0 -5,8
indice Vol. de Negécios na Industria 8,7 4,9 3,6 8,3 5,8 2,2 0,5 3,7 -8,7 0,3
do qual: Industria Transformadora 9,1 53 4,8 9,1 58 1,8 1,8 3,0 9,3 0,7
do qual: Mercado Externo INE 10,2 4,8 3,3 10,5 6,3 -0,5 24 2,1 -13,3 -1,9
indice de Produgo Industrial (vcs) 3,9 0,1 2,4 1,0 1,7 -1,3 -3,8 -3,8 -5,5 -3,5
do qual: Industria Transformadora VH (%) 3,9 -0,4 21 0,5 -1,5 -2,6 -1,0 -3,2 -3,4 -1,5
A oveis P 22,7 67,7 88,9 89,6 82,9 28,1 30,6 -10,6 4,4 1,7 78,2
Ligeiros de Passageiros 27,4 85,2 133,9 118,7 1011 27,7 31,5 -121 12,2 4,2 82,3
Comerciais Ligeiros ACAP 7.8 28,2 4,8 33,6 50,1 28,4 26,7 -4,0 -19,0 10,8 76,0
Comerciais Pesados 50,6 -156,5 -29,1 -27,2 -24.8 413 21,2 -12,8 -43,3 -23,7 -29,4
Produgéo para Exportagdo 241 69,5 88,8 92,4 88,2 29,0 31,8 -10,0 2,6 -3,1 80,1
Ci no Com. Retalho (vcs) - - - - - - - - - - -
Portugal 1,8 22 3,0 22 1,3 21 2,6 1,3 0,6 1.2 0,5
Evolugédo das vendas (Ultimos 3 meses) cE SRE 6,1 47 8,4 4,5 2,4 3,6 57 0,6 3,7 4,4 41
Volume de Stock (situagéo atual) 52 4,6 5,1 3,5 4,6 53 4,2 4,4 41 3,9 47
Expetativas Atividade (préximos 3 meses) 4,5 6,4 58 55 6,0 8,2 6,4 7,9 2,3 3,1 2,2
Area do Euro 3.3 2,7 4,5 2,0 3.1 1,3 0,5 3.2 1.2 0,6 1,5
ind. Vol. Neg. Com. Retalho (defl., vcs) 41 41 5,1 3,6 2,8 5,0 4,9 43 4,2 4,7
do qual: Alimentar INE VH (%) 24 3.7 4.4 23 3.5 47 34 6,2 2,7 53
do qual: Ndo Alimentar 5,6 4,5 57 47 2,3 53 6,1 2,8 53 41
Indicador de Confianga da Construgéo (vcs) - - - - - - - - - - -
Portugal -21,4 -10,6 -14.8 91 -11.7 -6,7 93 -12,9 -11,6 -14,9 -11,4
Evolugéo do nivel de Encomendas CE SRE. -33,0 -22,7 -26,7 -20,0 -24,1 -19,8 -18,9 -25,7 21,1 -20,1 -20,3
Expetativas de Emprego (préximos 3m) 9,8 15 -2,9 1,9 0,7 6,5 0,4 -0,1 2,1 9,8 -2,5
Area do Euro -4.1 53 41 4,8 56 6,6 6,5 55 6,3 3.7 28
ind. Prod. na Construgio e OP (vcs) 1,9 3,4 2,4 4,0 4,2 3,1 3,1 4,9 1,9 4,2
do qual: Construgéo de Edificios INE VH (%) 19 3,6 2,0 37 51 3,5 2,0 6,0 2,3 3,6
do qual: Engenharia Civil 1,8 3,1 3,0 4,3 2,7 2,6 47 3,2 1,3 5,0
de Confi dos Servigos (vcs) - - - - - - - - - - -
Portugal 13,5 14,5 14,4 14,0 16,5 13,1 15,3 15,1 13,6 1,7 9,9
Evolugéo da Atividade (Gltimos 3 meses) cE SRE 12,3 14,9 14,0 13,8 18,2 13,6 14,2 16,2 14,4 84 7.9
Evolugédo da Procura (tltimos 3 meses) 11,8 12,5 12,8 12,5 14,7 9,9 13,5 12,6 11,0 7,3 7,0
Expetativas Procura (préximos 3 meses) 16,5 16,1 16,5 15,6 16,6 15,6 18,1 16,6 15,3 19,4 14,7
Area do Euro 14,8 15,3 16,9 15,3 15,3 13,5 11,6 14,9 11,0 10,6 9,5
ind. Volume Negécios Servigos (vcs) INE VH (%) 6,7 4,7 53 6,1 5,2 2,3 4,6 5,2 3,4 1,4
do qual: Com. grosso; reparagado de veic. 6,8 47 50 6,2 6,0 1,6 4,5 5,6 4,2 -0,7
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