
20 | Setembro | 2019

dfdfdfdf

SET  2019

NOTA ECONÓMICA 
DE CURTO PRAZO



Ficha Técnica

Título
Nota Económica de Curto Prazo

Data de Fecho
25 | Setembro | 2019

Edição
Departamento de Análise, Estudos e Previsão
Gabinete de Planeamento, Estratégia e Avaliação e Relações Internacionais
Ministério das Finanças
Rua da Alfândega, 5A 
1100-016 Lisboa,
PORTUGAL
Telefone: +351 218 823 396
Fax: +351 218 823 399
E-Mail: mf_dados@gpeari.gov.pt

www.gpeari.gov.pt

Disclaimer: 
As informações contidas neste documento foram compiladas ou entregues por fontes consideradas fidedignas e de boa-fé,
mas nenhuma declaração ou garantia, expressa ou implícita, é feita quanto à sua exatidão, integralidade ou correção.Este
documento é publicado para a assistência dos recetores, mas não deve ser invocado como autoridade ou tomada em
substituição para o exercício de julgamento por parte do beneficiário e, portanto, não formam a base de qualquer contrato
ou compromisso.O GPEARI - Ministério das Finanças não aceita qualquer responsabilidade por quaisquer danos diretos ou
indiretos decorrentes de qualquer utilização deste documento ou do seu conteúdo.



ÍNDICE

1. Síntese 1

2. Atividade Económica - Oferta 2

2.1  Indústria 3

2.2  Comércio a Retalho 4

2.3  Construção 5

2.4  Serviços 6

3. Atividade Económica – Procura 8

3.1  Consumo Privado 8

3.2  Investimento 11

3.3  Mercado de Trabalho 13

3.4  Preços 16

3.5  Comércio e Contas Externas 19

4. Endividamento 27



1.SÍNTESE
AGREGADOS MACROECONÓMICOS

2016 2017 2018 2017 IV 2018 I 2018 II 2018 III 2018 IV 2019 I 2019 II

Taxas de variação homólogas reais (%)

PIB 2,0 3,5 2,4 3,2 2,5 2,8 2,4 2,0 2,1 1,9

Consumo Privado 2,6 2,1 3,1 1,7 2,4 3,5 3,2 3,2 2,4 2,2

Famílias 2,6 2,1 3,1 1,7 2,4 3,6 3,3 3,3 2,5 2,2

Duradouros 8,0 9,1 6,1 8,6 4,9 10,2 5,9 3,6 3,2 -0,3

Não-Duradouros 2,1 1,4 2,8 1,0 2,2 2,9 3,0 3,2 2,4 2,5

ISFLSF 1,2 2,9 1,5 3,5 2,6 1,8 0,7 0,6 0,8 1,2

Consumo Público 0,8 0,2 0,9 0,6 0,8 1,0 0,8 0,8 0,6 0,4

Formação Bruta de Capital Fixo 2,5 11,5 5,8 9,1 6,3 6,0 6,2 4,8 11,3 7,7

Construção -1,0 12,2 4,6 11,1 4,9 5,8 4,4 3,4 14,0 9,5

Outras Máquinas e Equipamento 3,3 13,0 8,2 9,2 8,7 10,8 6,9 6,4 11,3 4,1

Produtos de propriedade intelectual 2,6 8,8 6,3 8,6 7,3 6,5 5,6 6,0 6,5 7,2

Exportações (B&S) 4,4 8,4 3,8 7,7 5,0 6,9 2,8 0,8 3,1 1,5

Bens 4,3 6,1 3,6 6,3 4,3 6,9 3,6 -0,3 3,4 2,7

Serviços 4,8 13,7 4,4 11,0 6,5 6,8 1,1 3,4 2,5 -0,9

Importações (B&S) 5,0 8,1 5,8 7,5 7,7 6,8 4,6 4,2 7,0 4,8

Bens 5,0 8,3 5,7 8,3 8,9 6,7 4,5 2,9 6,9 4,6

Serviços 5,0 7,2 6,5 3,7 2,1 7,4 5,4 11,0 7,4 5,5

Constributos para a taxa de variação do PIB (p.p.)

Procura Interna 2,2 3,3 3,2 3,1 3,5 2,7 3,2 3,5 3,7 3,3

da qual: variação de stocks 0,0 0,1 0,1 0,3 0,7 -0,7 -0,1 0,5 0,1 0,5

Procura Externa Líquida -0,2 0,2 -0,8 0,1 -1,0 0,1 -0,7 -1,4 -1,5 -1,3

Taxas de variação em cadeia reais (%)

PIB - - - 0,8 0,5 0,7 0,4 0,4 0,6 0,6

Deflatores

PIB 1,7 1,5 1,6 1,9 1,9 1,5 1,6 1,4 1,8 1,2

Consumo Privado 1,0 1,6 1,3 1,5 1,1 1,3 1,4 1,5 1,4 1,0

Consumo Público 1,4 2,5 1,8 2,0 2,6 1,8 1,6 1,4 1,5 1,7

Formação Bruta de Capital Fixo 1,0 2,1 3,0 2,5 2,5 2,9 3,2 3,3 2,4 2,0

Exportações (B&S) -1,6 3,0 2,1 2,5 1,8 1,9 3,3 1,4 0,4 1,1

Importações (B&S) -3,2 3,8 2,4 2,4 1,1 2,1 4,0 2,3 0,2 1,3

Taxas de variação homólogas reais (%)

VAB 1,6 3,3 2,1 3,3 2,6 2,7 1,9 1,1 1,8 1,4

Agricultura, silvicultura e pescas -1,2 2,0 -0,7 1,8 0,2 -0,9 -1,2 -0,7 0,3 1,1

Indústria, energia, água e saneamento 1,1 3,9 2,6 4,9 4,1 3,8 2,1 0,3 -0,6 -1,0

Construção 1,8 5,3 3,1 4,1 1,6 3,6 3,7 3,4 10,1 6,9

Serviços 1,9 3,1 2,0 2,9 2,4 2,5 1,8 1,3 1,9 1,7

Área do euro (19 países) taxas de variação homólogas reais (%)

PIB 1,9 2,7 1,9 3,0 2,6 2,3 1,7 1,2 1,3 1,2

Consumo Privado 1,9 1,8 1,4 1,7 1,7 1,5 1,1 1,2 1,1 1,2

Consumo Público 1,8 1,5 1,1 1,5 1,3 1,3 0,9 1,0 1,3 1,3

Formação Bruta de Capital Fixo 3,9 3,8 2,3 2,0 3,9 -2,0 3,4 4,0 4,0 2,8

Exportações (B&S) 3,0 5,7 3,5 6,8 4,4 4,3 3,3 1,9 3,4 2,4

Importações (B&S) 4,2 5,0 2,7 4,1 3,3 0,6 3,8 3,3 3,8 2,6

Fonte: INE
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2.ATIVIDADE ECONÓMICA - OFERTA

Evolução do PIB Indicadores de Confiança

(VH, VC, %) (S.R.E., MM3, VCS)

Fonte: INE Fonte: INE

Contributos para a variação do PIB Indicadores Coincidentes da Atividade Económica

(p.p.) (MM3)

Fonte: INE Fonte: BdP, INE e GPEARI

Indicador Avançado

(Amplitude Ajustada, MM3)

Nota: Um valor acima de 100 sinaliza uma recuperação económica. Fonte: REN, INE

Fonte: OCDE

Consumo de Eletricidade (corrigido de temperatura) e Indicador de Clima 
Económico
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2.1 INDÚSTRIA

Indicadores de Confiança da Indústria Atividade da Indústria Transformadora

(S.R.E., MM3, VCS) (S.R.E., MM3, VCS)

Fonte: CE Fonte: CE

Atividade da Indústria Transformadora Atividade da Indústria Transformadora

(VH, %, MM3) (VH, %, MM3, VCS)

Fonte: INE Fonte: INE

Taxa de Utilização da Capacidade Produtiva Indicador de Confiança da Indústria Transformadora

(%, MM4T, VCS) (Diferenças Homólogas, Contributos, MM3)

Fonte: CE Fonte: INE
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Área do Euro Portugal
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Avaliação do Nível de Encomendas para exportação Avaliação do Nível de Encomendas
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Índice de Produção (eixo esq.) Índice de Emprego
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Expetativas de Produção Encomendas

Nível de Inventários Indicador de Confiança da Indústria
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2.2 COMÉRCIO A RETALHO

Indicadores de Confiança do Comércio Indicadores de Confiança do Comércio

(S.R.E., MM3, VCS) (S.R.E., MM3, VCS)

Fonte: CE Fonte: CE

Índice de Volume de Negócios no Comércio a Retalho VAB e I.V.N. no Comércio a Retalho

(VH, %, MM3, VCS) (VH, %)

Fonte: INE Nota: VAB do Comércio e reparação de veículos; alojamento e restauração.

Fonte: INE

Indicador de Confiança do Comércio a Retalho Indicador de Confiança do Comércio a Retalho

(Diferenças Homólogas, Contributos, MM3) (Intervalo de Confiança, 1 Desvio-Padrão)

Fonte: CE Fonte: CE
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2.3 CONSTRUÇÃO

Indicadores de Confiança da Construção Indicadores de Confiança da Construção

(S.R.E., MM3, VCS) (S.R.E., MM3, VCS)

Fonte: CE Fonte: CE

Atividade na Construção e Obras Públicas VAB e Índice de Produção, Construção e Obras Públicas

(VH, %, MM3) (VH, %)

Fonte: INE Fonte: INE

Indicador de Confiança da Construção Indicador de Confiança da Construção

(Diferenças Homólogas, Contributos, MM3) (Intervalo de Confiança, 1 Desvio-Padrão)
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2.4 SERVIÇOS

Indicadores de Confiança dos Serviços Indicadores de Confiança dos Serviços

(S.R.E., MM3, VCS) (S.R.E., MM3, VCS)

Fonte: CE Fonte: CE

Atividade nos Serviços Taxa de Utilização da Capacidade nos Serviços 

(VH, %, MM3) (%, VCS)

Fonte: INE Fonte: Eurostat

Indicador de Confiança dos Serviços Indicador de Confiança dos Serviços

(Diferenças Homólogas, Contributos, MM3) (Intervalo de Confiança, 1 Desvio-Padrão)

Fonte: CE Fonte: CE
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Índice de Volume de Negócios (vcs) Índice de Emprego (eixo dta.)
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Expetativas sobre a procura Indicador de Confiança dos Serviços
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Fonte Unidade 2017 2018 2018 I 2018 II 2018 III 2018 IV 2019 I ago-18 jun-19 jul-19 ago-19

Indicador Coincidente e de Ativ. Económica INE VH (%), MM3 2,8 2,3 2,5 2,3 2,1 2,3 2,0 2,2 1,6 1,6 :

" BdP 2,9 2,1 2,5 2,1 1,9 1,7 1,9 1,9 2,0 1,9 1,8

" GPEARI 3,2 2,6 2,8 2,6 2,6 2,4 2,7 2,6 2,7 2,6 :

Indicador de Clima Económico INE S.R.E. (MM3) 2,4 2,5 2,4 2,5 2,6 2,6 2,5 2,6 2,4 2,3 2,3

Indicador Avançado da OCDE - - - - - - - - - - -

Área do Euro 100,8 100,5 101,0 100,7 100,3 99,9 99,6 100,3 99,1 99,0 :

Portugal 101,0 100,4 100,8 100,7 100,5 99,6 98,8 100,5 98,6 98,7 :

Indicador de Sentimento Económico CE 102,3 107,7 109,1 107,9 107,5 106,4 104,1 107,3 103,0 102,2 102,2

Cons. Electricidade (corr. temp.) REN VH (%) 0,6 1,3 1,5 3,5 0,0 0,2 -1,3 0,0 -4,7 1,3 -1,4

Consumidores - Sit. Econ. do País - - - - - - - - - - -

Últimos 12 meses 11,2 8,6 15,0 9,0 6,0 4,4 -2,6 5,5 -2,8 -2,2 -1,0

Próximos 12 meses 10,2 5,3 10,3 6,8 2,6 1,5 -5,2 0,9 -2,5 -2,8 -3,6

Importação de Bens Duradouros 19,4 9,2 4,4 15,0 14,2 3,3 8,4 39,3 -15,9 7,7 :

Constituição de Empresas na Hora IRN 7,4 10,2 8,8 10,9 4,7 16,7 18,9 -1,1 -18,9 7,0 :

Saldo Natural (Const. - Diss.) 25 661 26 804 9 506 7 231 5 225 4 842 11 366 1 919 1 928 2 570 :

Constituições 40 930 44 157 13 473 10 921 9 107 10 656 14 896 2 676 2 931 3 646 :

Dissoluções 15 269 17 353 3 967 3 690 3 882 5 814 3 530 757 1 003 1 076 :

Insolvências 2 674 2 338 676 580 554 528 534 162 150 204 :

Saldo Natural (Const. - Diss.) 22,9 4,5 16,3 2,6 -12,0 7,5 19,6 0,6 3,0 67,3 :

Constituições 9,8 7,9 11,2 10,6 -0,1 8,5 10,6 -4,2 -17,1 9,6 :

Dissoluções -6,8 13,6 0,8 30,3 22,0 9,3 -11,0 -14,4 -39,7 -40,0 :

Insolvências -18,3 -12,6 -11,7 -11,5 -9,6 -17,5 -21,0 -3,6 -16,2 -1,4 :

Indicador de Confiança da Indústria (vcs) - - - - - - - - - - -

Portugal 2,3 0,7 2,7 0,2 0,3 -0,6 -2,2 1,5 -2,3 -5,2 -2,9

Avaliação Nível de Encomendas -2,1 -4,6 0,1 -4,1 -6,6 -7,8 -8,6 -4,6 -8,7 -15,2 -12,0

Stocks de produtos acabados 2,6 2,5 2,4 2,6 2,3 2,7 2,6 1,8 2,4 3,6 4,2

20 | Setembro | 2019 11,6 9,1 10,4 7,2 10,0 8,8 4,7 11,0 4,2 3,2 7,4

Área do Euro 4,9 6,1 8,0 7,2 5,5 3,5 -0,4 5,8 -5,4 -7,0 -5,8

Índice Vol. de Negócios na Indústria 8,7 4,9 3,6 8,3 5,8 2,2 0,5 3,7 -8,7 0,3 :

do qual: Indústria Transformadora 9,1 5,3 4,8 9,1 5,8 1,8 1,8 3,0 -9,3 0,7 :

do qual: Mercado Externo 10,2 4,8 3,3 10,5 6,3 -0,5 2,4 2,1 -13,3 -1,9 :

Índice de Produção Industrial (vcs) 3,9 0,1 2,4 1,0 -1,7 -1,3 -3,8 -3,8 -5,5 -3,5 :

do qual: Indústria Transformadora 3,9 -0,4 2,1 0,5 -1,5 -2,6 -1,0 -3,2 -3,4 -1,5 :

Veículos Automóveis Produzidos 22,7 67,7 88,9 89,6 82,9 28,1 30,6 -10,6 4,4 -1,7 78,2

Ligeiros de Passageiros 27,4 85,2 133,9 118,7 101,1 27,7 31,5 -12,1 12,2 -4,2 82,3

Comerciais Ligeiros 7,8 28,2 4,8 33,6 50,1 28,4 26,7 -4,0 -19,0 10,8 76,0

Comerciais Pesados 50,6 -15,5 -29,1 -27,2 -24,8 41,3 21,2 -12,8 -43,3 -23,7 -29,4

Produção para Exportação 24,1 69,5 88,8 92,4 88,2 29,0 31,8 -10,0 2,6 -3,1 80,1

Indicador Confiança no Com. Retalho (vcs) - - - - - - - - - - -

Portugal 1,8 2,2 3,0 2,2 1,3 2,1 2,6 1,3 0,6 1,2 0,5

Evolução das vendas (últimos 3 meses) 6,1 4,7 8,4 4,5 2,4 3,6 5,7 0,6 3,7 4,4 4,1

Volume de Stock (situação atual) 5,2 4,6 5,1 3,5 4,6 5,3 4,2 4,4 4,1 3,9 4,7

Expetativas Atividade (próximos 3 meses) 4,5 6,4 5,8 5,5 6,0 8,2 6,4 7,9 2,3 3,1 2,2

Área do Euro 3,3 2,7 4,5 2,0 3,1 1,3 0,5 3,2 1,2 0,6 1,5

Índ. Vol. Neg. Com. Retalho (defl., vcs) 4,1 4,1 5,1 3,6 2,8 5,0 4,9 4,3 4,2 4,7 :

do qual: Alimentar 2,4 3,7 4,4 2,3 3,5 4,7 3,4 6,2 2,7 5,3 :

do qual: Não Alimentar 5,6 4,5 5,7 4,7 2,3 5,3 6,1 2,8 5,3 4,1 :

Indicador de Confiança da Construção (vcs) - - - - - - - - - - -

Portugal -21,4 -10,6 -14,8 -9,1 -11,7 -6,7 -9,3 -12,9 -11,6 -14,9 -11,4

Evolução do nível de Encomendas -33,0 -22,7 -26,7 -20,0 -24,1 -19,8 -18,9 -25,7 -21,1 -20,1 -20,3

Expetativas de Emprego (próximos 3m) -9,8 1,5 -2,9 1,9 0,7 6,5 0,4 -0,1 -2,1 -9,8 -2,5

Área do Euro -4,1 5,3 4,1 4,8 5,6 6,6 6,5 5,5 6,3 3,7 2,8

Índ. Prod. na Construção e OP (vcs) 1,9 3,4 2,4 4,0 4,2 3,1 3,1 4,9 1,9 4,2 :

do qual: Construção de Edificios 1,9 3,6 2,0 3,7 5,1 3,5 2,0 6,0 2,3 3,6 :

do qual: Engenharia Civil 1,8 3,1 3,0 4,3 2,7 2,6 4,7 3,2 1,3 5,0 :

Indicador de Confiança dos Serviços (vcs) - - - - - - - - - - -

Portugal 13,5 14,5 14,4 14,0 16,5 13,1 15,3 15,1 13,6 11,7 9,9

Evolução da Atividade (últimos 3 meses) 12,3 14,9 14,0 13,8 18,2 13,6 14,2 16,2 14,4 8,4 7,9

Evolução da Procura (últimos 3 meses) 11,8 12,5 12,8 12,5 14,7 9,9 13,5 12,6 11,0 7,3 7,0

Expetativas Procura (próximos 3 meses) 16,5 16,1 16,5 15,6 16,6 15,6 18,1 16,6 15,3 19,4 14,7

Área do Euro 14,8 15,3 16,9 15,3 15,3 13,5 11,6 14,9 11,0 10,6 9,5

Índ. Volume Negócios Serviços (vcs) 6,7 4,7 5,3 6,1 5,2 2,3 4,6 5,2 3,4 1,4 :

do qual: Com. grosso; reparação de veíc. 6,8 4,7 5,0 6,2 6,0 1,6 4,5 5,6 4,2 -0,7 :

VH (%)

CE S.R.E.

INE VH (%)

CE S.R.E.

CE S.R.E.

INE VH (%)

INE VH (%)

CE S.R.E.

VH (%)

INE

ACAP

OCDE

INE

VH (%)

Índice
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VH (%)
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