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Sumario

Enquadramento Internacional

*

No conjunto dos meses de janeiro e fevereiro de 2019, a produgéo industrial mundial desacelerou
para 1,2% em termos homologos (2,1% no quarto trimestre de 2018) devido sobretudo ao abran-
damento dos paises emergentes e em desenvolvimento. Igualmente, o comércio mundial de
mercadorias também se tornou mais fraco associado a deterioracéo das trocas comerciais dos
paises emergentes, nomeadamente asiaticos.

No primeiro trimestre de 2019, o PIB dos EUA acelerou para 3,2% em termos homologos reais
(3% no 4.° trimestre de 2018) e a atividade econdmica da Unido Europeia apresentou um cres-
cimento mais contido, refletindo a fraqueza do setor industrial. O PIB da China aumentou para
6,4% em termos homélogos reais (igual ao quarto trimestre de 2018).

O indicador de sentimento econémico desceu quer para a Unido Europeia (UE), quer para a area
do euro (AE) durante o 1.° trimestre de 2019, devido sobretudo a diminuicdo da confianca da
inddstria, refletindo as dificuldades do setor automoével. De facto, de acordo com o indicador
previsional do Banco de Italia, de margo de 2019, o PIB trimestral em cadeia da area do euro
regrediu, pelo 5.° més consecutivo (+0,2%, no 4.° trimestre de 2018l). Os indicadores quantitati-
vos para a érea do euro para os dois primeiros meses de 2019 indicam um fortalecimento das
vendas a retalho; uma ligeira melhoria da producéo industrial e a continuacao de um forte cres-
cimento das exportagfes de bens. A taxa de desemprego manteve-se estavel tanto para a UE
como para a AE, a qual se situou em 6,5% e 7,8%, respetivamente, em fevereiro de 2019 (-0,6
e -0,7 p.p. em termos homoélogos, respetivamente). Em marco de 2019, a taxa de inflagdo homo-
loga da area do euro diminuiu para 1,4% (1,5% em fevereiro) devido a desaceleragdo da taxa de
inflagdo subjacente, a qual recuou para 1% (1,2% no més precedente); contudo, em termos de
variagdo dos ultimos 12 meses, a taxa de inflagdo global manteve-se em 1,8%.

Em abril de 2019 e, até ao dia 26, o precgo spot do petrdleo Brent aumentou, para se situar, em
média, em 72 USD/bbl (64 €/bbl), associado a expectativa do fim das isen¢des as sangdes sobre
as exportagdes de crude do Irdo impostos pelos EUA e, também a persisténcia de tensdes geo-
politicas nos paises exportadores de petrdleo.

As taxas de juro de curto prazo estabilizaram em abril de 2019 para a area do euro, em torno de
-0,31% até ao dia 26; enquanto nos EUA, estas tornaram a recuar, para se situarem, em média,
em 2,59% (2,61% em margo), em linha com a pause de subida das taxas de juro federais para
este ano.

Em abril de 2018, os indices bolsistas internacionais evoluiram favoravelmente, refletindo, em
parte, o forte dinamismo da economia dos EUA; os resultados positivos das empresas deste pais
em conjugac¢do com a diminuicao das tensdes protecionistas no comércio global face ao avango
das negocia¢des comerciais entre a China e os EUA.

Em abril de 2019, o euro depreciou-se face ao ddlar, tendo atingido 1,11 no dia 26 (ap@s ter regis-
tado, neste periodo, o nivel mais baixo desde maio de 2017), refletindo, em parte, o fortalecimento
da economia norte americana; em contraste com o enfraquecimento da area do euro. Porém, o
euro apreciou-se ligeiramente face a libra esterlina, num contexto de um novo adiamento da saida
do Reino Unido da Unido Europeia, para ser até 31 de outubro de 2019.

Conjuntura Nacional

*

De acordo com os dados publicados pelo INE para o 1.° trimestre de 2019, o indicador de clima
econdmico registou uma ligeira melhoria quando comparado com o trimestre precedente.

O Indicador de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho aumentou 4,6% no trimestre terminado
em fevereiro de 2019; estabilizando face ao 4.° trimestre de 2018.
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Depois de ter estabilizado no trimestre acabado em fevereiro, o indicador de confianga dos consu-
midores melhorou no primeiro trimestre do ano.

O indicador de FBCF, no trimestre terminado em fevereiro, registou um aumento de 3,8% enquanto
o mesmo indicador relativo a maquinas e equipamentos cresceu 2,4% (+0,7 p.p. e -1,2 p.p. face
ao 4.° trimestre de 2018, respetivamente).

A taxa desemprego tornou a diminuir no més de fevereiro, situando-se agora em 7,8%, menos
0,1 p.p. que em janeiro. De acordo com o IEFP, o nimero de desempregados no final de fevereiro
diminuiu 16,6% em termos homélogos, havendo 393 mil pessoas inscritas nos centros de emprego.

Em fevereiro, a variagcdo homologa do IPC foi de +0,7%; uma ligeira aceleracdo face ao més ante-
rior. Ja o IPPI desacelerou para 0,8% (-0,6 p.p. que em janeiro).

Em termos médios homoélogos nominais, os dados relativos ao comércio internacional de bens,
divulgados pelo INE para o trimestre terminado em fevereiro, apontam para um aumento das ex-
portacdes de 5,2% e um aumento das importagfes em 11,9% (1,6% e 8,5% no 4.° trimestre de
2018).

Até marco de 2019, a execuc¢do or¢camental das Administra¢gées Publicas registou um saldo orca-
mental de 884 milhdes de euros, 0 que respresenta uma melhoria de 1.279 milhdes de euros em
termos homdlogos, e uma deterioracéo face ao més anterior (1.301 milhdes de euros). O saldo
primério cifrou-se em 2.799 milhdes de euros.

Por sectores, a Administracdo Central apresentou um saldo de -585 milhdes de euros. Em maior
detalhe, a Seguranca Social obteve um saldo de 1.260 milhdes de euros e o subsetor Estado um
saldo negativo de 965 milhdes. Por outro lado, a Administracdo Regional e Local apresentaram
excedentes de 13 e de 195 milhGes de euros, respectivamente.

Segundo o Banco de Portugal, a divida das Administracdes Publicas (critério de Maastricht), em
final de fevereiro de 2019, fixou-se em 249.263 milhdes de euros, ou seja, mais 1.221 milhdes de
euros que no final de janeiro e mais 4.357 milhdes de euros que no final de 2018. A divida das
Administracdes Publicas liquida de depdsitos das Administragfes Publicas atingiu 227.737 milhdes
de euros, mais 213 milhdes de euros que no final do més anterior e menos 544 milhdes de euros
que no final de 2018.

Em marco, a divida direta do Estado atingiu 249.798 milhdes de euros, mais 754 milhdes de euros
que no final do més anterior. A divida apds cobertura cambial fixou-se em 249.161 milhées de
euros.

Comeércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recentemente divulga-
dos! apontam para um crescimento homologo das exportacdes de mercadorias de 4,2% nos pri-
meiros dois meses de 2019. Neste mesmo periodo, as importacdes aumentaram 14,4%, o que
levou a um agravamento do défice da balanca comercial (fob-cif) de 57,9%, correspondendo a
1 275 milhBes de euros. A taxa de cobertura das importa¢des pelas exportacdes foi de 73,8%,
menos 7,2 p.p. que em igual periodo de 2018.

Nos primeiros dois meses de 2019, o crescimento homdlogo das exportacées de mercadorias
(6%), excluindo os produtos energéticos, foi superior ao crescimento das exportagdes totais. As
importacdes registaram uma variacdo homaéloga positiva (16%) superior ao crescimento das ex-
portacdes, 0 que levou a um agravamento do saldo negativo da respetiva balanga comercial em
81,4%.

1 Resultados mensais preliminares de janeiro a fevereiro de 2019.
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No Ultimo ano a terminar em fevereiro de 2019, as exporta¢Ses de mercadorias cresceram 4,7%
em termos homologos, sendo que a maioria dos grupos contribuiu positivamente para este com-
portamento. Destaca-se o contributo do “Material de transporte terrestre e suas partes” (2,8 p.p.),
dos “Produtos acabados diversos” e dos “Minérios e metais” (ambos de 0,6 p.p.). Nos primeiros
dois meses de 2019, deve igualmente destacar-se o contributo positivo do “Material de transporte
terrestre e suas partes” (3,2 p.p.), seguido do contributo dos “Produtos acabados diversos” (1 p.p.),
da “Madeira, cortica e papel” e dos “Quimicos” (ambos de 0,7 p.p.).

De janeiro a fevereiro de 2019, as exportagfes para o0 mercado comunitério cresceram 5,7 %, em
termos homélogos, e contribuiram em 4,4 p.p. para o crescimento das exportacdes totais de mer-
cadorias. As exportagGes para os paises da UE-15 registaram uma taxa de variagdo homéloga
positiva de 5% e as exportagdes para os paises do Alargamento 15,2 %, sendo os respetivos
contributos para o crescimento do total das exportacdes de 3,7 p.p. € 0,7 p.p.. As exportacdes para
a Alemanha, o terceiro mercado de destino das exporta¢es portuguesas de mercadorias (12,6%
do total de janeiro a fevereiro de 2019), registaram o maior contributo Intra UE-15 (1,2 p.p.) para o
crescimento das exportacdes, seguidas das exportagbes para Itdlia e Espanha (1 p.p. € 0,9 p.p.
respetivamente).

Nos primeiros dois meses de 2019, as exportacdes para os Paises Terceiros registaram uma taxa
de variagdo homdloga negativa de 0,8%, passando a representar 21,9 % do total das exportacdes
nacionais (-1,1 p.p. face ao periodo homdlogo). Destaca-se o comportamento positivo das expor-
tacdes para a Turquia (55,9%), Suica (30,8%) e México (9,2%).

De acordo com os dados da Balanca de Pagamentos divulgados para o més de fevereiro de 2019,
as Exportacdes de Bens e Servigos registaram um crescimento homaélogo de 4,5% nos primeiros
dois meses de 2019. A componente de Servigos registou um melhor desempenho relativamente a
dos Bens (4,9% e 4,4%, respetivamente), com a componente de Bens a registar o maior contributo
(3,1 p.p.) para o crescimento do total das exportacoes.

BMEP N.°© 04/2019 — Sumario 9
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1. Enquadramento Internacional

Atividade Econémica Mundial

No conjunto dos meses de janeiro e fevereiro de 2019, a pro- Figura 1.2. Importacdes de Mercadorias
(VH em volume, em %)

ducéo industrial mundial desacelerou para 1,2% em termos
homélogos (2,1% no 4.° trimestre de 2018) devido sobretudo
ao abrandamento dos paises emergentes e em desenvolvi-
mento.

Figura 1.1.Producéo Industrial
(VH, em %)

50 1

7I‘II‘III‘IV‘I‘II‘III‘IV‘I‘II‘III‘IV‘I*
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Fonte: CPB. * Média de janeiro e fevereiro.
Os dados disponiveis para o 1.° trimestre de 2019 indicam

uma deterioracéo das trocas comerciais dos paises emergen-
tes e em desenvolvimento, nomeadamente dos paises asiati-

-10 -

I‘II‘III‘IV‘ | ‘II‘III‘IV‘ | ‘ II‘III‘IV‘ I*
2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘201 COs.

mm— Economia Mundial Economias Avangadas Figura 1.3. Exportagdes de Mercadorias
Economias Emergentes (VH em volume, em %)

Fonte: CPB. * Média de janeiro e fevereiro.

O comeércio mundial de mercadorias também desacelerou,
guer as importag@es, quer as exportacoes.

De facto, no conjunto dos meses de janeiro e fevereiro de
2019 e, em termos homalogos reais:

e 0 comércio mundial recuou, tendo registado uma quebra
de 0,5% (+1,6% no 4.° trimestre de 2018);

e as exportacdes cairam 1,1% (+1,7% no trimestre prece-
dente) e as importagdes abrandaram para um crescimento

'I‘II‘III‘IV‘I‘II‘III‘IV‘I‘II‘III‘IV‘I*

proximo do nulo (+1,6% no quarto trimestre de 2018).
2016 ‘ 2017 2018 ‘
N Economias Avancadas Economias Emergentes Asia
Fonte: CPB. * Média de janeiro e fevereiro.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial
Indicador Unidade i Fonte 2018 27 208 2(?]8 29]9
47 g 27 3T 47 nov | dez jan i fev

indice de Produgé&o Industrial M undial VH CPB 3,1 3,7 4,0 34 29 2,1 19 14 14 11
Economias Avancadas VH CPB 23 39 35 2,7 23 10 08 0,0 11 0,9
Economias Emergentes VH CPB 338 35 45 40 34 32 29 2,6 16 13
Comércio Mundial de M ercadorias VH CPB 34 4.9 43 39 39 16 09 -15 01 -114
Importagdes M undiais VH CPB 38 56 50 43 44 16 08 -16 0,9 -0,7
Economias Avangadas VH CPB 23 57 4.8 2,7 13 05 -05 -0,1 10 04
Economias Emergentes VH CPB 6,1 54 53 6,7 9,2 3] 2,7 -39 0,6 -2,3
ExportacGes Mundiais VH CPB 3,0 43 3,6 35 34 17 10 -14 -0,7 -14
Economias Avangadas VH CPB 24 44 32 3,6 24 05 0,1 -2,0 0,5 14
Economias Emergentes VH CPB 38 4,1 41 33 4,6 3,2 21 -05 -2,3 -49

BMEP N.° 04|2019 — Enquadramento Internacional 11
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Atividade Econémica Extra-UE

No 1.° trimestre de 2019, o PIB dos EUA acelerou e o da
China estabilizou. No conjunto dos meses de janeiro e feve-
reiro de 2019, a taxa de inflagdo homdéloga da OCDE diminuiu
para 2,1%, em média (2,7% no 4.° trimestre de 2018).

Figura 1.4. PIB e componentes da Despesa em volume

nos EUA
8,0
V2018 m|2019

6,0

4,0

. I I

0,0 T T T T T l
-20

-4,0

PIB Consumo Investm. Investm.  Export. Import.
Privado Resid.  né&o Resid.

Fonte: Bureau of Economic Analysis.

No 1.° trimestre de 2019, o PIB dos EUA acelerou para 3,2%
em termos homologos reais (3,0% no 4.° trimestre de 2018),
em resultado sobretudo do refor¢o do crescimento da procura
interna, nomeadamente do consumo privado e do investi-
mento publico. Também, o contributo das exportacdes liqui-
das melhorou para um valor nulo (-0,3 no 4.° trimestre de
2018) devido ao recuo significativo das importacgdes.

No mesmo periodo:

e a taxa de desemprego ascendeu a 3,9% (3,8% anterior-
mente) e;

e ataxa de inflagdo homdloga diminuiu para 1,6% (2,2% no
4.° trimestre de 2018) associado ao abrandamento dos
precos industriais.

Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econdmica Extra-UE

Figura 1.5. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)

2016 2017 2018

N Consumo Privado (real, escala da esquerda)

Vendas a retalho (nominal, escala da direita)

Fonte: Bureau of Economic Analysis.

No 1.° trimestre de 2019, o PIB da China aumentou 6,4% em
termos homodlogos reais (igual ao trimestre precedente), re-
fletindo sobretudo a melhoria da atividade industrial. Este re-
gisto foi causado, em parte, pelo impacto positivo das medi-
das de incentivo monetario e fiscal encetadas pelo governo
chinés e pela diminuigdo das tens@es protecionistas, face ao
avanco das negociagdes entre a China e os EUA.

Figura 1.6. PIB e Taxa de Inflagdo da China

= P|B, VH real (escala da esquerda)

Taxa de Inflagéo

Fonte: Instituto de Estatistica da China.

Indicador Unidade | Fonte 208 208 208 208 ; 20
2T 3T 4T g dez jan fev. i mar

EUA —PIB real VH BEA 29 2,6 29 30 3,0 3.2 - - - -
indice de Produg&o Industrial VH BGFRS 4,0 3,6 33 49 4,0 33 38 37 35 238
indice ISM da IndUstria Transformadora % ISM 58,8 59,7 58,7 59,7 57,1 554 54,3 56,6 54,2 55,3
indice ISM dos Servigos % 616 611 614 60,8 63,0 60,6 612 59,7 64,7 574
Indicador de Confianca dos Consumidores SRE Michigan 98,4 98,9 98,3 98,1 98,1 945 98,3 912 93,8 98,4
Taxa de Desemprego % BLS 39 41 3,9 3,8 38 39 3,9 4,0 38 38
China—PIB real VH NBSC 6,6 6,8 6,7 65 64 64 - - -
ExportagGes VH oMC 9,9 71 ns5 n7 46 09 -4,6 9,1 -20,7 u3
Japéo —PIB real VH COGJ 038 14 14 0,2 03 - - -

12 BMEP N.° 04]|2019 — Enquadramento Internacional



Atividade Econémica da UE

No 1.° trimestre de 2019, o indicador de sentimento econé-
mico desceu tanto para a Unido Europeia (UE) como para a
area do euro (AE) devido especialmente a diminui¢éo da con-
fianca da industria, refletindo as dificuldades do setor auto-
movel.

Figura 1.7. PIB e Indicador de Sentimento Econémico

30 r 114
25 | 1 112
2,0 | {1 110
15 r 1 108
1,0 4 106
0,5 H 1 104
0,0 H 102

= AE-19: PIB (VH real, escala da esquerda)

UE-28: PIB (VH real, escalada esquerda)

AE-19: Indicador de Sentimento Econémico

UE-28: Indicador de Sentimento Econémico

Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Os indicadores quantitativos para a area do euro, no conjunto
dos meses de janeiro e fevereiro de 2019, indicam um forta-
lecimento das vendas a retalho; uma ligeira melhoria da pro-
ducdo industrial (apesar de ainda registar uma quebra) e, da
continuacdo de um forte crescimento das exportacdes de
bens.

Figura 1.8. Exportagbes e Encomendas externas da Area

do Euro
9,0 -~ 4,0
{4 2,0
7,0
4 0,0
50
41 -20
30 | 1 -0
1 -6,0
1,0 +~
—_ -8,0
-1,0 [
1 -10,0
-3,0 1 -12,0
1 ‘II ‘m‘w‘ 1 ‘ 1 ‘m‘w‘ 1 ‘II‘III‘IV‘ 1*
2016 ‘ 2017 ‘ 2018 019

Exportagdes (VH nominal, escala da esquerda)

Carteira de Encomendas Externa (SRE-VCS, escala da direita)

Fontes: Comissao Europeia; Eurostat. * P/Exporta¢des, média de ja-
neiro e fevereiro.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econémica da UE

GPEARI|GEE

Em fevereiro de 2019, a taxa de desemprego manteve-se es-
tavel para a UE e AE, situando-se em 6,5% e 7,8%, respeti-
vamente.

Em marcgo de 2019, as expectativas dos empresarios da area
do euro quanto a criagdo de emprego pioraram para 0s seto-
res da industria transformadora, servicos e construcéo, tendo
melhorado para o comércio a retalho.

Figura 1.9. Mercado de Trabalho da Area do Euro

95 1 14
92 112
1 10
89
18
86
16
83
14
80 | 15
7.7 . . . . . . . — 0
~ ~ ~ ~ © © © © 2]
g < < o < < < o <
E 5 % & E 5 & & E

Taxade Desemprego (Em %, escala da esquerda)

Expectativas de Emprego na Ind.Transf. (SRE-VCS)

Fontes: Comissé&o Europeia; Eurostat.

Em marco de 2019, a taxa de inflagdo homologa da area do
euro diminuiu para 1,4% (1,5% em fevereiro) devido a desa-
celeracdo da taxa de inflag&o subjacente, a qual recuou para
1% (1,2% no més precedente) associado a descida dos pre-
¢os de bens industriais e de servicos.

Em termos de variacdo dos ultimos 12 meses, a taxa de infla-
¢do global da area do euro manteve-se em 1,8% em margo
de 2019.

Indicador Unidade ;i Fonte 2018 208 208 0% 208
2T 3T 47 g dez jan i fev mar
Unido Europeia (UE-28)—PIB real VH Eurostat 19 24 2,2 18 15 - -
Indicador de Sentimento Econdémico indice CE 3 13,1 8 2 109,0 1055 1075 106,2 1054 105,0
Area do Euro (AE-19)—PIB real VH Eurostat 18 24 22 16 12 - -
Indicador de Sentimento Econdmico indice CE 2 13,2 8 10,9 108,9 106,0 1074 106,3 106,2 1055
indice de Produgéo Industrial VH Eurostat 0,9 31 23 05 21 -4,0 -0,8 -0,1
indice de Vendas a Retalho VH real * 15 17 17 11 15 13 22 28
Taxa de Desemprego % “ 8.2 85 83 8,0 79 79 78 78
IHPC VH “ 18 13 17 2,1 19 14 15 14 15 14

BMEP N.° 042019 — Enquadramento Internacional
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em abril de 2019, as taxas de juro de curto prazo mantiveram-
se estaveis para a area do euro, em -0,31%, em média, até
ao dia 26. Nos EUA, as taxas de juro a 3 meses tornaram a
recuar, para 2,59% (2,61% em marco), em linha com a pausa
de subida das taxas de juro federais para 2019.

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do mercado mone-
tario (Média mensal, em %)
2,80

Areado euro EUA

2,40

1,20

0,80

0,40 |

0,00

abr-17
jun-17
ago-17
out-17
dez-17
fev-18
abr-18
jun-18
ago-18
out-18
dez-18
fev-19
abr-19*

Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 26.

Em marco de 2019, as taxas de juro de longo prazo continu-
aram a diminuir para os EUA e area do euro, sendo mais
significativo para o segundo caso. Esta evolugao foi influenci-

Em abril de 2019, o euro depreciou-se face ao dolar (cerca
de 1%) tendo atingido 1,11 no dia 26 (apos ter registado,
neste periodo, o nivel mais baixo desde meados de maio de
2017) refletindo, em parte, o fortalecimento da economia
norte americana, em contraste com o enfraguecimento da
area do euro.

Jé relativamente a libra esterlina, o euro apreciou-se ligeira-
mente face ao final do més de mar¢o, num contexto de um
novo adiamento da saida do Reino Unido da UE para 31 de
outubro de 2019.

Em marco de 2019, o indice de precos relativo ao preco do
petréleo importado subiu para 51,7 (por memoria atingiu o va-
lor 100 durante a crise petrolifera de 1979).

Em abril de 2019 e, até ao dia 26, o pre¢o do petréleo Brent
aumentou, para se situar, em média, em 72 USD/bbl
(64€/bbl), subida causada sobretudo pelo fim das isengdes as
sang0des sobre as exportacdes de crude iraniano impostas pe-
los EUA e, também, pela persisténcia de tensdes geopoliticas
nos paises exportadores de petrdleo.

Figura 1.12. Pregco médio Spot do Petr6leo Brent

(Em USD e euros)
82 ¢

ada pela perspetiva de um abrandamento econdmico global — US dblares eur/barril
- - . -~ 76
€ por uma polltlca monetaria mais acomodaticia.
70
Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
(fim do periodo) 64
1,28
58 |
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Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais
_ ) 208 2019 208 2019
Indicador Unidade | Fonte 2018
o 2T 3T 4T i dez jan i fev i mar
Taxa Euribor a 3 meses* % BP -0,31 -0,33 -0,32 -0,32 -0,31 -0,31 -0,31 -0,31 -0,31 -0,31]
Yield OT 10 anos — EUA™ % Eurostat 2,91 2,76 2,92 2,93 3,04 2,65 2,84 2,71 2,67 2,57
Yield OT 10 anos — Area do euro™ % “ 127 116 122 130 139 11 121 121 112 0,99
Taxa de Cambio* Eur/USD BP 1145 1232 1166 1158 1145 1124 1145 1149 1142 1124
DowJones* VvC Yahoo -5,6 -2,5 0,7 9,0 -8 n2 -8,7 72 3,7 0,0
DJ Euro Stoxx50* vC -43 -4,1 10 01 -7 n7 -54 53 44 16
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl* USD/bbl  DGEG 7154 67,19 74,90 75,98 68,09 63,88 57,67 60,19 64,43 67,03
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** VH “ 30,6 22,85 47,09 45,60 10,94 -4,90 -10,0 -29 -2,0 0,5
Spot do Petréleo Brent em euros/bbl** VH D(;EPG € 248 6,4 35,7 471 ua 3,0 -6,5 -6,9 6,7 9,6
Prego Relativo do Petr6leo em euros** 1979=100 GEE 533 48,7 54,1 56,5 55,0 48,2 46,1 438 49,2 517

*Fimde periodo; ** Valores médios; *** Preco Relativo do Petréleo é o récio entre o preco de importagéo de ramas de petréleo bruto emeuros e o deflator do PIB em Portugal.
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2. Conjuntura Nacional
Atividade Econémica e Oferta

De acordo com os dados publicados pelo INE para o 1.° tri-
mestre de 2019, o indicador de clima econémico registou uma
ligeira melhoria quando comparado com o trimestre prece-
dente.

Figura 2.1. Indicador de Clima Econ6mico
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Fonte: INE.

Nesse mesmo periodo, registou-se uma deterioragdo nos in-
dicadores de confianga relativos aos setores da industria e da
constru¢éo, e uma melhoria nos setores dos servicos e do
comeércio.

Figura 2.2. Indicadores de Confianca
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Fonte: INE.

Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econdmica e Oferta

GPEARI|GEE

No trimestre terminado em fevereiro de 2019, o indicador
de atividade econdmica do INE registou uma taxa de cres-
cimento homélogo de 2,3%, que compara com 2,2% no 4.°
trimestre de 2018.

Figura 2.3. indices de Producéo

(VH, MM3)
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Os dados quantitativos disponiveis relativos ao trimestre
terminado no més de fevereiro, mostram que, em termos
médios homologos:

e na industria transformadora, o indice de Producéo regis-
tou uma reducdo em 1,8% e o indice de Volume de Ne-
gocios apresentou um aumento de 1,4% (-3% e 0,6% no
trimestre terminado em dezembro de 2018);

o Indice de Producdo na Construcdo e Obras Publicas
apresentou um crescimento de 2,3% (-0,8 p.p. face ao
4.° trimestre de 2018);

o Indice de Volume de Negdcios nos Servigos cresceu
3,1% (2,6% no Ultimo trimestre de 2018);

o Indice de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho
registou um crescimento de 4,6%, estabilizando face ao
4.° trimestre de 2018.

2018 2019 2018 2019
Indicador Unidade 2018

g 2T 3T 4T g nov dez jan fev mar
PIB —CN Trimestrais VH Real 2,1 22 25 21 17 : - - - - -
Indicador de Clima Econémico* SRE-VE 23 21 25 25 22 23 23 22 21 22 23
Indicador de Confianga da IndUstria SRE-VCS 05 21 0,0 04 -0,6 -2,3 -0,7 0,0 -2,2 -17 -3,0
Indicador de Confianga do Comércio " 33 35 35 28 34 37 27 28 3,6 55 20
Indicador de Confianga dos Servigcos " 11 B2 1“4 6,5 22 ua n7 16,2 D1 28 n3
Indicador de Confianga da Construcédo -10,9 -45 -9,0 -1,6 -8,6 -9,5 -94 -75 -1 -4,9 -2,3
indice de Produg&o Industrial — Ind. Transf. VH -0,7 19 0,0 -17 -3,0 : -55 -2,2 -3,3 0,2
indice de Volume de Negdcios — Ind. Transf. " 45 43 84 50 0,6 : -4.2 13 17 11
indice de Volume de Negécios - Servicos " 51 55 6,6 56 26 : 23 04 50 39

*valores mensais referem-se a médiamovel a 3 meses
Fonte: INE.
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Consumo Privado

No trimestre terminado em fevereiro, o indice de Volume de
Negécios no Comércio a Retalho cresceu 4,6% em termos
homadlogos, um ritmo idéntico ao verificado no quarto trimes-
tre de 2018. Tal resultou de um crescimento mais acentuado
da componente alimentar, compensado por uma desacelera-
¢cdo da componente néo alimentar.

Figura 2.4. Volume de Neg6cios do Comércio a Retalho
(MM3, VH, %)
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Fonte: INE.

No primeiro trimestre de 2019, e face ao dltimo trimestre do
ano anterior, assistiu-se a uma deterioragdo do indicador de

Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
Consumidores
(SRE-VE, MM3)
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Fonte: INE.

No primeiro trimestre de 2019 foram vendidos 59.442 vei-
culos ligeiros de passageiros, um aumento de 13.863 uni-
dades face ao ultimo trimestre de 2018, mas uma reducéo
homdloga de 5,9%.

Figura 2.6. Venda de Automoéveis Ligeiros de

Passageiros
(MM3)
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Fonte: ACAP.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
i ) 2018 2019 2018 2019
Indicador Unidade 2018 - T
iT 2T | 3T | 4T iT nov | dez jan | fev mar
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal 25 2,2 2,8 2,3 2,8 : - - - - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SER-VE -4,8 -39 -4,0 -5,0 -6,2 -9,5 -6,7 -7,2 -7,9 -9,9 -10,7
Confianga Comércio Retalho: Vendas Ultimos 3 meses| SER-VE 43 6,5 3,9 4,4 2,4 51 0,3 3,6 10,2 56 -0,4
indice de Vol. De Negécios no Comércio a Retalho* VH 3,9 51 34 2,4 4,6 : 4,0 4,0 53 4,5
Bens Alimentares VH 3,7 4,4 2,2 35 4,8 : 32 6,3 58 3,4
Bens n&o alimentares VH 4,0 5,6 4,3 1,6 4,4 : 4,6 2,2 5,0 54
Vendas de Autombveis Ligeiros de Passageiros** VH 2,7 55 6,0 8,5 -9,9 -5,9 -12,3 -5,3 8,3 -9,3 -10,7
Importacéo de Bens de Consumo*** VH 4,5 2,6 54 2,6 7,0 : 8,7 24 12,7 10,3

*indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Uteis; de acordo com a nova base 2015=100; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300 Kg; ** Exclui material de

transporte.
Fonte:INEe ACAP.
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Investimento
O indicador de FBCF do INE, para o trimestre terminado em Figura 2.8. Vendas de Cimento e de Veiculos
fevereiro, registou um aumento de 3,8% enquanto 0 mesmo Come(rvc;allahhé)gelros
indicador relativo a maquinas e equipamentos cresceu 2,4% ”s ' .
(+0,7 p.p. e -1,2 p.p. face ao 4.° trimestre de 2018, respetiva- o
20
mente). . 0
Figura 2.7. Indicador de FBCF e Componentes 0 50
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) o ) ) ) riacdo de 3,4% (6,1% no 4.° trimestre de 2018);
Os dados disponiveis para o investimento no 1.° trimestre de

2019, mostram que, em termos médios homélogos: e asimportacdes de maquinas e outros bens de capital ex-
ceto material de transporte cresceram 13,9% (+2,6 p.p.

e as vendas de veiculos comerciais ligeiros aumentaram face ao trimestre terminado em dezembro de 2018)

0,9% (+3 p.p. face ao trimestre terminado em dezembro de

2018) acompanhadas pela variacéo de 10,1% na venda de Figura 2.9. Bens de Equipamento
veiculos comerciais pesados, superior em 23,9 p.p. w. (VH, MM3) .
quando comparado com o 4.° trimestre de 2018; »5 |
e as vendas de cimento registaram uma variagdo de 22,2% 20 1 zc
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10
z I A [ i
2AVAS
-10
- B I I8 8988898955553 38338382 ’
Ind. Vol. Neg. Ind. (Merc. Nacional, Bens Inv.)
e |Mport. Maquinas (exc. Mat. Transporte, eixo dta.)
Fonte: INE.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
2018 2019 208 2019
Indicador Unidade 2018
oy 2T 3T 4T iy nov | dez jan fev mar
FBC —CN Trimestrais VH Real 57 6,2 4.8 43 77 - - -
daqual, FBCF VH Real 44 45 47 50 35 - - -
Indicador de FBCF VH/mm3 41 4,6 47 4,0 31 : 41 31 49 3,8
Vendas de Cimento VH 43 -11 8,0 35 6,5 22,2 0,0 2,0 1559 95 316
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH 22 -0,2 6,3 54 2,1 09 50 -1 20,8 -6,4 -71
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH -4.9 0,9 0,6 -3,7 -138 01 -22,0 -24,2 -21 357 212
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE 6,8 49 44 35 ue 57 7 243 79 6,1 -71
Licencas de Construcéo de fogos VH 42,3 32,1 47,0 34,6 54,9 : 485 524 54,6 22,6
Importac6es de Bens de Capital™ VH 8,2 6,9 94 49 13 : 71 04 16,0 55
indice Vol. Neg6cios do CG de Bens de Inv.** VH 3,7 20,2 18,3 2,1 6,1 : 35 78 2,6 -0,5

*no Comércio por Grosso; **excepto M aterial de Transporte; **para o Mercado Nacional.
Fonte: INE,CIMPOR, SECIL e ACAP.
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Contas Externas

Em termos médios homologos nominais, os dados relativos
ao comércio internacional de bens, divulgados pelo INE para
o trimestre terminado em fevereiro, apontam para um au-
mento das exportagbes de 5,2% e um aumento das importa-
¢bes em 11,9% (1,6% e 8,5% no 4.° trimestre de 2018).

Figura 2.11. Procura Externa dirigida & Indistria

Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)
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Fonte: INE.

Também para o trimestre terminado em fevereiro, e em ter-
mos médios homologos nominais:

e a componente extracomunitaria das exportacdes decres-
ceu 2,3%, que compara com a reducao em 7,6% registada
no 4.° trimestre de 2018. Ja as exportagcfes para o mer-
cado intracomunitario aumentaram 7,6% (+2,7 p.p. face ao
trimestre terminado em dezembro de 2018);

nas importacdes de bens, o mercado intracomunitario au-
mentou 10,7%, enquanto 0 mercado extracomunitario re-
gistou um crescimento de 16,1% em termos homdlogos
(8,3% e 9% no 4.° trimestre de 2018, respetivamente);

Em termos acumulados, a taxa de cobertura do comércio
internacional de bens situa-se atualmente em 73,8% (81%
em igual periodo de 2018).

No 1.° trimestre de 2019, a carteira de encomendas da indus-
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Fonte: INE.

Até fevereiro de 2019, o saldo acumulado da balan¢a cor-
rente foi de -1 408 milhdes de euros, 0 que representa uma
quebra de 699 milh6es de euros em termos homdlogos.
Este resultado traduz, essencialmente, a reducéo do saldo
da balanc¢a de bens.

Figura 2.12. Balanga Corrente: composic¢éo do saldo
(em milhdes de euros)
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Fonte: BdP.

No mesmo periodo, a balanga corrente e de capital apre-
sentou uma necessidade de financiamento de 1 181 mi-
Ihdes de euros (uma diminuicdo de 683 milhdes de euros

tria transformadora dos paises clientes deteriorou-se relativa-
mente ao trimestre anterior, tendo as opinides sobre a pro-
cura externa na industria descido para valores mais negati-

VOsS.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

face ao mesmo periodo de 2018).

2017 2018 2018 2010
Indicador Unidade 2018
4T g 2T 3T 4T out nov dez jan fev
Exportagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real 3,6 72 49 70 29 0,0
Importagcdes (B&S) - CN Trimestrais VH real 49 72 56 75 34 33
Saldo de Bens e Servigos* %PIB 0,1 08 0,7 0.8 0,7 0,1
Capacidade de financiamento da economia* %PIB 0,2 11 11 0.8 06 0,2
Saidas de Bens VHnom 53 83 31 108 6,0 16 55 -6,5 75 38 46
Entradas de Bens VHnom 8,0 n2 6,6 95 72 8,5 57 29 6,8 59 28
*Dados trimestrais referem-se ao ano terminado no respetivo trimestre.
Fonte: INE.
2017 208 208 201
Indicador Unidade 2018 Dif.
47 o 27 3T | 4T jan-fev jan-fev
Saldo Balanga Corrente e de Capital 10° euros 903 123 -78 -1600 2140 440 -498 -1181 -683
Saldo Balanga de Bens -14707 | -3446 | -3075 -3498  -3554  -4580 -1993 -2835 -842
Saldo Balanca de Servigcos 6718 3943 2563 4195 5995 3965 1501 1509 -82
Saldo Balanga de Rendimentos Primarios -5701 -562 -379 -3233  -1594 -495 -543 -264 279
Saldo Balanga de Rendimentos Secundarios 2459 600 483 533 641 803 236 82 -54

Fonte:BdP.
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Mercado de Trabalho

De acordo com o INE, a taxa de desemprego foi de 6,3% no
més de fevereiro - um valor 0,3 p.p. abaixo da taxa de desem-
prego de janeiro e 1,3 p.p. abaixo da taxa de desemprego de
fevereiro de 2018. Esta evolugéo resultou de um aumento do
emprego de 1,3% em termos homélogos e da manutencgédo da

GPEARI|GEE

Em margo, o nimero de ofertas de emprego diminuiu 19,6%
em termos homdlogos. Além disso, o nimero de coloca-
¢Oes desceu 4,6% em relagdo a margo de 2018. Assim, o
racio entre ofertas e colocagfes fixou-se nos 69,2%, mais
10,8 p.p. que um ano antes.

populacéo ativa.

Figura 2.13. Emprego e Taxa de Desemprego Mensal
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Fonte: INE.

No final de margo, o niUmero de pessoas inscritas nos centros
de emprego era de aproximadamente 333,8 mil, uma diminu-

icdo homologa de 15,1%.

No decurso do mesmo més, a quantidade de pessoas inscri-
tas nos centros de emprego foi de 39,5 mil, uma diminuicdo
de 7,3% face a igual periodo de 2018.

Figura 2.14. Desemprego

Figura 2.15. Ofertas de Emprego e Colocac8es
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Fonte: IEFP.

Estima-se que, no final de marco, cerca de 1,66 milhdes de
trabalhadores se encontrassem abrangidos por Instrumen-
tos de Regulacdo Coletiva de Trabalho, um aumento de
aproximadamente 1% face ao periodo homélogo. Por seu
lado, 0 aumento das remuneragdes médias implicitas fixou-
se nos 2,2% no més de marco, valor idéntico a fevereiro.

Figura 2.16. Contratacao Coletiva

2400

1 2,5%
750 1 5%
2.000 ]
700 2,0%
0% 1.600 |
650 1 1.5%
600 5% 1.200
550 1 1,0%
800 |
500 _10% |
450 400 } 0,5%
400 _159
250 5% 0 0.0%
333388888898 555583333
300 -20% T L L L/ U LS
TIyIagoeggegnnnnagnag ESBSESHEESHEESKEESHER
S50 8500850850085 00
20 20 =0 =0 =0 L, .
E © E ©E e E - E ©E N.° de individuos atualmente cobertos por um IRCT (milhares)
Desemp. Registado (f.p., mil individuos) Variacdo Salarial média ponderada anualizada (eixo dta.)
Desemp. Inscritos (I.p., MM3, V.H., %)
Fonte: IEFP. Fonte: MTSSS, estimativas GPEARI.
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
2017 201 2018 2019
Indicador Unidade | 2018 . 018 ; -
T 2T | 3T | 4T T nov | dez jan fev mar
Taxa de Desemprego* % 7,0 7.9 6,7 6,7 6,7 6,7 6,6 6,6 6,3
Emprego Total* VH 2,3 3,2 2,4 2,1 1,6 1,5 1,5 15 1,3
Desemprego Registado (f.p.) VH -16,0 | -16,6 -205 -17,5 -16,0 | -151 | -17,2 -16,0 -15,6 -15,3 15,1
Desempregados Inscritos (l.p.) VH -6,1 -0,1 0,0 -0,1 0,0 0,0 -54 -0,4 -0,9 -0,4 -7,3
Ofertas de Emprego (L.p.) VH -8,7 00 -01 00 -01 | -01 -8,1 -11,6 -5,9 -0,7 -19,6
Contratagdo Coletiva VH 2,2 1,8 1,9 2,1 2,2 2,2 2,1 2,2 2,1 2,2 2,2
indice do Custo do Trabalho** - Portugal| ~VH 3,0 -1,4 11 1,6 10,3 - - - - -
indice do Custo do Trabalho** - AE VH 2,4 23 25 2,6 2,3 - - - - -

*Valores Trimestrais do Inquierito Trimestral ao Emprego. Valores mensais das Estimativas M ensais (ajustadas de sazonalidade). *Total, excluindo Admnistragado P Ublica, Educacéo,

Saude e Outras Atividades; f.p. - no fim do periodo; I.p.ao longo do periodo.

Fonte: INE, [IEFP,MTSSS e Eurostat.
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Precos

A variagdo homdloga do indice de Pregos no Consumidor
(IPC), em margo de 2019, foi de 0,8%, valor inferior em
0,1 p.p. ao registado em fevereiro. Em termos médios homo-
logos dos ultimos 12 meses, o IPC aumentou 1%, valor idén-
tico ao do més anterior.

Figura 2.17. Taxa de Variagdo do IPC
(VH, %)
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Fonte: INE.

O preco dos Bens teve, em margo, uma variagdo homaéloga
superior a do més de fevereiro (0,5% e 0,7% em fevereiro e
marcgo, respetivamente), tendo esta sido, em grande medida,
determinada pela aceleracdo da componente de bens ener-
géticos (+2 p.p. para 1,3%). Por seu turno, o IPC dos Servicos
desacelerou 0,5 p.p. para 1,1%.

O IPC subjacente, o qual exclui as componentes dos produ-
tos energéticos e alimentares ndo transformados, aumentou
0,7%; menos 0,3 p.p. face ao més anterior.

Figura 2.18. Taxa de Variacdo do IPC (Subjacente e
Energéticos)
(MM12, VH, %)
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Fonte: INE.

Quadro 2.6. Indicadores de Precos

Relativamente as classes do IPC, a que registou a maior
queda foi a classe do Vestuario (diminuicdo de 2,5%), en-
quanto a classe das Bebidas Alcodlicas e Tabaco foi a que
registou a maior subida (3%), seguida dos Transportes
(2,5%).

Em margo, o indice Harmonizado de Pregos no Consumidor
registou, em Portugal, uma variagdo homoéloga de 0,8%, en-
qguanto a zona euro apresentou uma variacdo de 1,4%, le-
vando a que o diferencial entre as duas se fixasse nos -
0,6 p.p..

O indice de Pregos na Producéo Industrial (IPPI) apresen-
tou, em margo de 2019, uma variagdo homoéloga de 1,5%,
0 que traduz uma aceleracdo de 0,7 p.p. face a fevereiro.

Figura 2.19. Taxa de Variacéo do IPPI
(VH, %)
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Fonte: INE.

Ao nivel dos grandes agrupamentos industriais, o agrupa-
mento da Energia foi o que teve um maior aumento (4,5%),
tendo sido igualmente o que registou a maior aceleragao
face a fevereiro (+3,7 p.p.). J& 0 agrupamento dos Bens de
Consumo néo Duradouros foi o que registou 0 menor cres-
cimento (0,2%). Se for excluido o efeito da Energia, o IPPI
teria crescido 0,8%, valor idéntico a fevereiro.

Indicador Unidade | 2018 - 2018 ¥ T - T 2019 T

jul ago set | out | nov | dez jan { fev | mar

indice de Pregos no Consumidor VvC : -0,6 -0,3 11 -0,1 -0,4 -0,2 -1,2 -0,2 1,8
indice de Precos no Consumidor VH 1,0 1,6 1,2 1,4 1,0 0,9 0,7 0,5 0,9 0,8
indice de Pregos no Consumidor VM12 : 1,1 1,2 1,2 1,1 11 1,0 0,9 1,0 1,0
IPC - Bens VH 0,5 11 1,0 0,9 0,8 0,4 0,1 -0,3 0,5 0,7
IPC - Servigos “ 1,7 23 1,6 2,2 1,3 15 1,6 1,6 1,6 1,1
IPC Subjacente* “ 0,7 1,0 0,6 0,9 0,4 0,5 0,6 0,8 1,0 0,7
indice de Precos na Produgéo industrial VH 2,7 4,1 4,2 4,1 4,1 2,9 2,1 1,0 0,8 15
IHPC “ 1,2 2,2 1,3 1,8 0,8 0,9 0,6 0,6 0,9 0,8
Diferencial IHPC PT vs. AE p.p. -0,6 0,0 -0,8 -0,3 -15 -1,0 -0,9 -0,8 -0,6 -0,6

*|P C subjacente exclui os bens alimentares ndo transformados e energéticos.
Fonte: INE e Eurostat.
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Em finais de abril de 2019, os indices bolsistas internacionais Figura 2.21. Empréstimos ao Sector Privado
’ . 0,
evoluiram favoravelmente, refletindo, em parte, o bom de- (va, em %)
. .. 10 -
sempenho da economia dos EUA e os resultados positivos
empresariais deste pais. 0.0 A
Assim, até 29 de abril de 2019, os indices Euro Stoxx50 e 10| ’
Dow Jones apreciaram-se 4,4% e 2,4%, respetivamente, face '
ao final do més de margo. 20 | "
- 9 £ . - ’ —_— <7
Figura 2.20. Indices Bolsistas
(abril 2017=100, fim do periodo) 80 1
130 ¢
-40 -
g 8§ g 8 5 35 538 3 T o3 G
120 | B E g g & E g 5 E T g o @
particulares sociedades nao financeiras
110 | N N
. Fonte: Banco de Portugal.
100 As taxas de juro das operacdes do crédito diminuiram para
as empresas, tendo recuado para 2,43% em fevereiro de
%0 1 2019 (2,46% no final de 2018). Pelo contréario, para os par-
ticulares, assistiu-se a uma ligeira subida das taxas para o
0 T R R R m % % % 8 = § @ o crédito ao consumo e outros fins, enquanto a dos emprésti-
2 09 92 9 9 7 79 9 2 9 o o J o .
£ 5 88 2 83 8 8 5 5 3 8 38 % mos a habitagdo manteve-se inalterada em 1,12%.
= [ = hl = [ k=l hat
--------- PSI-20 DJ Euro Stoxx50 DOW JONES Figura 2.22. Taxas de Juro de Empréstimos
(em %)
Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para abril, o valor é do dia 29. 80
A semelhanca dos indices bolsistas internacionais, o indice 7o r
PSI-20 também teve uma evolugéo positiva em abril de 2019, 60 1
tendo, no dia 29, ganho quase 4% face ao final de marco e 50 1
cerca de 14% face ao final de 2018. 40 r
3,0
Em fevereiro de 2019, a variagdo anual dos empréstimos ao 20 |
setor privado néo financeiro foi de -0,1% em termos anuais 10 |
(-0,4% no més precedente) em resultado sobretudo da me- 0.0
Ihoria do crédito concedido as empresas néo financeiras. 3 T “;: ER g 3z g 3
Para os particulares, os empréstimos aumentaram 0,2% em Consumo e outros fins Empresas H
termos anuais (+0,1% em janeiro) devido ao refor¢o do cres- Fonte: Banco de Portugal.
cimento do crédito ao consumo, o qual se tornou mais ro-
busto.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade { Fonte 2088 208 201 7
jul ago set | out nov dez jan fev. i mar
Yield OT Danos PT* % IGCP 17 17 19 19 19 18 17 16 15 13
Yield OT 10— Spread Portugal face a Alemanha* pb. “ 148 130 1554 u“1 149 51 18 us 130 11
PSI20* vC  CMWM 22 17 -35 -12 -6.1 23 -37 84 11 04
Empréstimos a particulares: - para habitagdo var BP -1 -10 -09 -08 -0.8 -08 -11 -10 -10
- para consumo var “ 9,9 n2 n4 n1i 20 038 9,9 94 9,5
Empréstimos a empresas var : 03 -0.7 -0,7 -0.2 -0,7 -03 03 -13 -0,6
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&o* % * il il ik 1 1 i i 1» 1
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % ! 246 2,54 2,52 251 2,49 2,48 2,46 2,45 2,43

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual séo calculadas com base na relacéo entre saldos de empréstimos bancéarios em fim de més, ajustados de operacGes de
titularizac&o, e transacGes mensais, as quais s&o calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificacdes, de abatimentos ao activo e de reavaliacGes cambiais e de preco.
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Financas Publicas

Até marco de 2019, a execucgdo orcamental das Administragdes Publicas registou um saldo orcamental de 884 milhdes de
euros, o que respresenta uma melhoria de 1.279 milhdes de euros em termos homologos, e uma deterioracdo face ao més
anterior (1.301 milhdes de euros)*. Para o aumento face ao mesmo periodo do ano anterior contribuiu o crescimento de 8,2%
da receita efetiva, que mais do que compensou o aumento da despesa efetiva de 1,3%. A evolu¢éo da receita resultou sobre-
tudo do crescimento da Receita fiscal (9,8%), assim como do das Contribuicbes para a seguranga social (6,4%)?. O menor
crescimento na despesa reflecte a diminui¢éo da despesa com Juros e outros encargos (efeito base decorrente de pagamentos
efetuados em 2018 pelo Metropolitano de Lisboa, E.P.E. no dmbito do acordo judicial relativo a swaps) e a redugéo na Aqui-
sicdo de bens e servigos (-4,8%). O saldo priméario registou uma melhoria de 1.080 milhes de euros.

No entanto, tal como no ano anterior, a Administracdo Central apresentou um saldo negativo no 1.° trimestre, sendo neste
caso de -585 milhdes de euros. A Administracdo Regional e Local apresentou um excedente de 209 milhdes de euros (contri-
butos de 13 e de 195 milhdes de euros, respectivamente). A Seguranca Social obteve um saldo de 1.260 milhdes de euros.

Estado

O subsetor Estado registou até mar¢o um saldo negativo de 965
milhdes de euros, valor que representa uma melhoria de 297
milhdes de euros. Por sua vez, o saldo primario apresenta um
excedente de 790 milhdes de euros.

Para esta evolucéo, contribuiu o crescimento de 9,5% da receita
efetiva, variacdo substancialmente superior a implicita no
OE/2019 (4%), que mais do que compensou o aumento de 5,9%

da despesa efetiva.

A evolucéo da receita efetiva resultou de um aumento significa-
tivos da Receita fiscal (10,3%), com crescimentos de 6,1% nos
impostos diretos e de 12,7% nos impostos indiretos.

Quadro 2.8. Receita fiscal do Estado

Dentro dos impostos diretos, a receita com IRS cresceu 6,2%,
tendo o IRC aumentado 3,7%. Relativamente aos impostos
indiretos, destaque para a execucéo do IVA (13,1%) e para o
ISP (22,2%).

Dentro da despesa efetiva, encontra-se o aumento de 6,4%
em Juros e outros encargos devido ao aumento dos juros as-
sociados aos Certificados do Tesouro Poupanga Mais e a
Obrigacdes do Tesouro, apesar da redugdo dos juros associ-
ados ao empréstimo no ambito do PAEF. Adicionalmente, as
Despesas com pessoal aumentaram 2,8% como resultado,
em parte, do processo de descongelamento iniciado em 2018.
Por ultimo, de referir o aumento das Transferéncias Correntes
(5,6%) para o qual concorreu a contribui¢ao financeira para a

2018 2019 Unido Europeia.
jan a mar . -
Grau de Figura 2.23. Execucgéo orgcamental do Estado
106 euros execucgao VHA (%) (VHA, em %)
0
(%) 15 1
Receita Fiscal 9524 10 503 23,0 10,3 10 4
Impostos diretos 3472 3682 18,7 6,1 5 4
IRS 3218 3418 26,5 6,2 oT
IRC 249 259 41 3,7 _1_3 :
QOutros 5 5 1,2 20,5 _15 A
Impostos indiretos 6 051 6820 26,3 12,7 -20 A
VA 4187 4736 27,1 13,1 25 1
-30 A
ISP 803 981 26,9 22,2 a5 4
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ISV 183 187 233 24
uc 93 102 257 9.2 Despesa corrente primaria Receita fiscal
IABA 59 57 19,2 -3,9 E b
Outros 65 62 22,2 -35 onte: DGO.
Fonte: DGO.
Quadro 2.9. Execuc¢édo Orcamental do Estado
2018 2019 2018 2019 2018 2019
jan a mar jan a mar dez jan fev mar
1076 euros grau de execucéo (%) VHA (%)
Receita Efetiva 10 344 11 328 22,0 22,7 5,0 17,9 12,4 9,5
Receita corrente 10 334 11 292 22,1 22,7 5,0 18,1 12,4 9,3
Impostos diretos 3472 3682 19,0 18,7 7.7 11,4 8,5 6,1
Impostos indiretos 6 051 6 820 24,3 26,3 2,8 27,0 16,6 12,7
Despesa Efetiva 11 607 12 293 22,1 22,2 2,1 6,5 6,1 5,9
Despesa corrente primaria 9 696 10 160 22,0 22,7 7,7 27,0 6,1 4,8
Despesa corrente 11 346 11 915 22,6 23,0 1,6 6,2 6,5 5,0
Despesa com pessoal 2 022 2 079 22,1 22,4 0,2 4,5 3,3 2,8
Aquisicdo bens e servigcos 150 144 9,6 10,8 0,1 -4,6 -13,7 -3,7
Subsidios 12 12 9,8 10,4 1,3 -43,4 -47,0 2,4
Juros 1 650 1755 22,7 23,7 0,3 24,4 5,8 6.4
Transferéncias corr. p/ AP 6 645 6 914 23,7 23,4 0,1 7.4 6,2 4,0
Saldo Global -1262 -965 - - - - - -
Saldo Primario 388 790 - - - - - -

Fonte: DGO.

1 Exceto se for referido o contrario, os valores indicados foram apurados numa base de caixa.
2 Exceto se for referido o contrario, as variagdes em percentagem referem-se ao periodo homologo do ano anterior.
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Servicos e Fundos Auténomos, (SFA) incluindo
as Empresas Publicas Reclassificadas (EPR)

A execucao orgcamental dos SFA (incluindo o SNS e as EPR)
apresentou um saldo de 380 milhdes de euros. Este saldo
representa uma melhoria de 593 milhdes de euros relativa-
mente ao periodo homélogo.

Dentro da receita efetiva, cujo crescimento foi de 1,4%, des-
taca-se positivamente o crescimento das Taxas, multas e ou-
tras penalidades em 13,9% e negativamente as Contribui-
¢Oes para Seguranca Social, CGA e ADSE com uma redu-
¢do de -1,6%. Quanto a despesa efetiva, registou-se uma re-
ducdo significativa de 69,2% com Juros e outros encargos
(resultado do efeito base proveniente dos pagamentos efe-
tuados em 2018 pelo Metropolitano de Lisboa), bem como
da Aquisicéo de bens e servicos (-7,8%).

Por instituicdes, destaque positivo para o IEFP (saldo de 96
milh&es de euros, uma melhoria de 20 milhdes de euros), a
ANACOM (aumento do saldo em 33 milhdes de euros) e RTP
(melhoria de 28 milhdes de euros), entre outros.

As EPR contribuiram para o saldo global dos SFA com um
défice de 317 milhdes de euros, o qual compara positiva-
mente com o periodo homdlogo (saldo de -913 milhfes de
euros). Neste ambito, o Metropolitano de Lisboa apresentou
um saldo de -58 milhdes de euros e a Infraestruturas de Por-
tugal um défice de 347 milhdes de euros.

Servico Nacional de Saude (SNS)

A execugdo orgcamental do SNS até marc¢o (6tica dos com-
promissos) registou um défice de 37 milhdes de euros, re-
presentando uma melhoria de cerca de 56 milhdes de euros
face & execuc¢éo do trimestre homdlogo de 2018.

GPEARI|GEE

A receita total efetiva liquidada foi de 2.381 milhdes de euros,
significando um crescimento de 6,1%, estando na base desta
evolucéo um crescimento de 5,8% das Transferéncia do OE.

A despesa efetiva (compromissos de despesa assumidos) foi
de 2.419 milhdes de euros (crescimento de 3,4%), apoiada
por um crescimento de 6% das Despesas com o pessoal e
de um crescimento de 2,3% da Despesa com a aquisi¢ao de
bens e servigos.

Apesar do decréscimo das receitas de capital, seguindo a
tendéncia iniciada em meados de 2018, as Despesas de ca-
pital registaram um crescimento de 3,2%, apds ter crescido
substancialmente nos dois primeiros meses de execugao de
2019.

Caixa Geral de Aposentacoes (CGA)

O saldo da execucgdo orcamental da CGA em margo foi de
148 milhdes de euros. Este resultado representa uma melho-
ria de 74 milh6es de euros em termos homadlogos.

Para este resultado contribuiu uma receita efetiva de 2.205
milhdes de euros, que registou um decrescimento de 0,8%
relativamente ao periodo homélogo. Na evolugdo da receita
destaca-se o crescimento de 1,4% das receitas com origem
nas Transferéncias do OE que, mais uma vez, compensou a
reducdo de 1,6% das Contribui¢cdes para a CGA, mas ndo a
reducdo de mais de 39% das Outras receitas correntes.

A melhoria do saldo deve-se, por isso, a reducéo de 4,3% da
despesa efetiva que se fixou em 2.057 milhdes de euros,
continuando a refletir uma reducdo da despesa com pen-
soOes.

Quadro 2.10. Execugdo Or¢camental dos Servi¢cos e Fundos Auténomos

Servigos e Fundos Auténomos dos quais: Empresas P Ublicas Reclassificadas
208 | 2019 2018 2019
janamar janamar
Grau de
10° euros exe((:ol/i;;ao VHA (%) 10° euros exe(i[zl;ge(%) VHA (%)
Receita Efetiva 6920 7015 9,7 14 1894 2037 16,9 75
Contribuigdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 868 854 22,0 -16 - - - -
Transferéncias correntes das Adm. P (blicas 4204 4416 24,0 5,0 156 247 235 58,0
Despesa Efetiva 7133 6 635 9,1 -7,0 2807 2353 19,0 -16,2
Despesacom pessoal 1486 1560 20,5 49 847 901 214 6,4
Aquisicdo de bens e servigos 1932 1782 211 -7.8 968 746 19,7 -22,9
Transferéncias correntes 2515 2361 19,7 -6,1 14 14 17,2 -28
Saldo Global -212 380 - - -913 -317 - -
Fonte: DGO.
Quadro 2.11. Execuc¢éo Financeira do SNS e Orgcamental da CGA
Servigo Nacional de Saude Caixa Geral de Aposentagdes
2018 2019 2018 2019
jan a mar jan a mar
Grau de Grau de
10° euros VHA (%) | execug&o 10° euros VHA (%) | execug&o
(%) (%)
Receita Efetiva 2245 2381 6,1 23,5 Receita Efetiva 2222 2 205 -0,8 22,0
Receita fiscal 33 30 -10,2 26,4 Contribuigdes p/ a CGA 866 852 -1,6 22,0
Outra receita corrente 2207 2348 6,4 23,7 Quotas e contribuigdes 841 826 -1,8 21,9
Receita de capital 5 3 -32,0 3,0 Transferéncias correntes do OE 1189 1205 1,4 22,6
Despesa Efetiva 2338 2419 34 23,7 Comparticipagédo do OE 1130 1130 0,0 22,7
Despesa com pessoal 992 1052 6,0 25,3 Compensagé&o por pagamento de pensdes 59 75 28,0 24,7
Agquisicao de bens e servigos 1307 1338 2,3 23,2 Despesa Efetiva 2148 2 057 -4,3 20,4
Despesa de capital 13 13 3,2 7.4 Pensdes 2098 2 007 -4,3 20,4
Saldo Global -94 -37 - Saldo Global 74 148 - -

Fontes: Administragdo Central do Sistema de Saude e DGO.
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Seguranca Social

A execucdo orcamental do subsector da Seguranca Social
em marco traduziu-se num saldo global de 1.260 milhdes de
euros, representado uma melhoria do saldo, em termos ho-
moélogos, de cerca de 281 milhdes de euros e de cerca de
246 milhdes de euros relativamente ao més anterior.

A melhoria do saldo reflete um crescimento da receita efetiva
de 8,3%, superior em 3,5 p.p. ao crescimento da despesa
(4,8%).

A receita efetiva atingiu em marco o montante de 7.224 mi-
Ihdes de euros, apoiada no crescimento de 8,3% das recei-
tas com origem em Contribui¢Bes e quotizacdes, juntamente
com um crescimento de 7,1% das Transferéncias correntes
da Administracdo Central.

A despesa, por sua vez, fixou-se em 5.964 milhdes de euros.
Para esta evolucao tera contribuido o aumento de 4,4% da
Despesa com pensdes e 0 aumento de 5% da Despesa com
prestagfes sociais excluindo pensdes. A Despesa com 0

Figura 2.25. Despesa em Pensfes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.26. Numero de Pensdes e Subsidios Atribuidos

(milhares, em final do més)
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Figura 2.24. Execugédo Or¢camental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.
Quadro 2.12. Execucgédo Orgcamental da Seguranca Social
Seguranga Social
2018 2019
jan a mar
10° euros VHA Grau~de
execucao (%)
Receita Efetiva 6.668 7.224 8,3 24,5
Contribui¢cdes e quotizacdes 4.005 4.336 8,3 24,4
Transferéncias correntes da Administracdo Central * 2.079 2.226 7,1 24,6
Despesa Efetiva 5.689 5.964 4,8 21,4
Pensdes 3.495 3.647 4,4 21,0
Pensdes de velhice do reg. subst. bancéario 117 115 -2,2 249
Subsidio de desemprego e apoio ao emprego 339 321 -5,0 26,6
Prestagdes e acao social 1.117 1.207 8,0 23,1
Saldo Global 979 1.260 - -
Fonte: DGO.
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Administracdao Regional

A Administracéo Regional registou, até marco, um saldo or-
¢amental positivo de 13 milhdes de euros (22 milhdes refe-
rentes & R.A. da Madeira e -8 milhdes a R.A. dos Acores),
0 que representa uma deterioracdo de 3 milhdes de euros
face ao mesmo periodo do ano anterior.

Para a evolucéo do saldo contribuiu a reducéo de 0,3% so-
frida na receita efetiva devido a reducao de Transferéncias
de capital (-4%), designadamente da Unido Europeia, ape-
sar do aumento dos Impostos indiretos em 6,3%. A des-
pesa permaneceu estavel quando comparada com o
mesmo periodo do ano anterior (+0,1%), resultado da con-
jugacdo de um aumento da despesa corrente de 2% (au-
mento da despesa com pessoal de 1,6% e da aquisi¢cdo de
bens e servigcos em 2,1%) com a reducdo da despesa de
capital de -9,4%, devido a diminui¢do das Transferéncias
de capital (-21,1%), dado que as Aquisi¢des de bens de ca-
pital aumentaram 16,6%.

Figura 2.27. Execug&o Or¢camental da Administracao
Regional

(VHA, em %)
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Fonte: DGO.
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Administracao Local

A execugéo or¢gamental do subsector da Administragéo Lo-
cal apresentou um saldo positivo de 195 milhdes de euros,
0 que compara com 84 milhdes de euros registados no pe-
riodo homologo.

Para este resultado contribuiu o crescimento da Receita fis-
cal em 10,1% (aumento da derrama em 10 milh&es de eu-
ros, do IMI em 15 milhdes de euros e do IMT em 9 milhSes
de euros) e das Receitas de Capital (+63,9%), consequén-
cia da venda de terrenos da Camara Municipal de Lisboa.
Adicionalmente as Tranferéncias Correntes da AC aumen-
taram 5,3%.

Na despesa efetiva destaca-se o crescimento das Despe-
sas com Pessoal (7,5%), bem como a Aquisicédo e bens e
servicos (9,5%). Por fim, a Aquisi¢@o de bens de capital au-
mentou 15%.

Figura 2.28. Execugédo Orcamental da Administragdo
Local
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

Quadro 2.13. Execucdo Or¢camental das Administracdes Local e Regional
Administracdo Regional Administracéo Local
2018 2019 2018 2019
jan a mar jan a mar
10° euros VHA (%) 10° euros VHA (%)
Receita Efetiva 553 551 -0,3 1507 1707 13,3
Impostos 325 339 4,2 402 443 10,1
Transferéncias correntes 113 125 10,1 649 685 5,5
Despesa Efetiva 537 538 0,1 1423 1512 6,3
Pessoal 225 229 1,6 519 557 7,5
Aquisicdo de bens e servigos 118 120 2,1 424 464 9,5
Transferéncias correntes 58 50 -13,0 132 145 9,3
Investimento 21 24 16,6 209 240 15,0
Saldo global 16 13 - 84 195 -

Fonte: DGO.
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Divida Publica

Divida Publica das Administracées Publicas
(6tica de Maastricht)

Em fevereiro de 2019, a divida publica atingiu 249.263 mi-
Ihdes de euros, o que representa um aumento de 1.221 mi-
Ihdes de euros face ao més anterior e de mais 4.357 milhdes
de euros que no final de 2018.

Contudo, a divida liquida de depdsitos das administragcdes
publicas diminuiu 544 milhdes de euros face ao final do ano
anterior, dado que os depdsitos detidos pelas AP aumenta-
ram 4.901 milhdes de euros no periodo em analise, atin-
gindo 21.526 milhdes de euros no final de fevereiro.

Quadro 2.14. Divida das Administracdes Publicas
(milhées de euros)

2018 dez 2019 jan 2019 fev
Administragdes Publicas 244 906 248 042 249 263
Por subsector:
Administrag&o Central 251 419 254 395 255 766
Administragédo Regional e Local 10 239 10 139 10 182
Seguranca Social 2 1 1
Consolidagéo entre subsectores 16 754 16 492 16 688
por memdria:
Dep6sitos da Administrac&o Central 12 238 15 255 16 234
Dep6sitos das Administragdes Publicas 16 625 20518 21526

Fonte: Banco de Portugal.

Divida n&o Financeira
Pudblicas

das Administragcoes

A divida nédo financeira das Administra¢ges Publicas atingiu
2.100 milh&es de euros em margo, 0 que representa um au-
mento de 56 milhdes de euros em comparagdo com 0 més
anterior e de 346 milhdes de euros face ao final de 2018. A
variagdo mensal resultou do aumento da divida da Adminis-
tracdo Regional (48 milhdes de euros) e da Administracéo
Local (17 milhdes de euros).

Quadro 2.15. Divida néo Financeira das AP
(milhées de euros)

2018 dez 2019 fev 2019 mar

AdministragcGes Publicas 1755 2044 2100
Por subsector:

Administrag&o Central 553 665 656

Administrag&o Regional 197 212 260

Administra¢&o Local 1004 1167 1184

Segurancga Social 0 0 0

Fonte: DGO.

Os pagamentos em atraso das Administracdes Publicas
atingiram 745 milh8es de euros em margo, ou seja, mais 6
milhdes que no més anterior e mais 37 milhdes que no final
de 2018. A variacdo mensal resulta do acréscimo verificado
na Administracdo Local (3 milhdes de euros) e na Adminis-
tracao Central (4 milhdes de euros).
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Quadro 2.16. Pagamentos em Atraso
(milhdes de euros)

2018 dez 2019 fev 2019 mar
Administragdes Publicas 708 739 744
Por subsector:
Administrag&o Central (excl. satde) 18 19 22
SNS 2 2 3
Hospitais EPE 484 520 520
Empresas Publicas Reclassificadas 12 17 17
Administracdo Regional 100 104 103
Administrac&o Local 92 77 80
Seguranga Social 0 0 0
Qutras Entidades 0 0 0
Empresas publicas ndo reclassificadas 0 0 0
Adm. Piblicas e outras entidades 708 739 745

Fonte: DGO.

Divida Direta do Estado

Em marco, a divida direta do Estdo atingiu 249.798 milhdes
de euros, mais 754 milh8es de euros que no final do més
anterior. A divida apés cobertura cambial fixou-se em
249.161 milhdes de euros. A variagdo da divida deve-se es-
sencialmente a emissdo liquida de OT (no montante de
1.250 milh&es de euros) e de Certificados do Tesouro (93
milhdes de euros), parcialmente compensada pela amorti-

zagao liquida de BT (710 milhdes de euros).

Quadro 2.17. Movimento da Divida Direta do Estado
(milhdes de euros)

28/fev/19 2019 mar 31/mar/19
Saldo Emissdes | Amortiz. Outros Saldo

Transacionavel 158 070 3881 3125 - 153 158 674
da qual: Bilhetes do Tesouro 13718 1743 2454 0 13008
da qual: Obrigag6es Tesouro 130 095 2138 671 -217 131 345
N&o Transacionavel 39 346 1463 1313 0 39 496
da qual: Cert.Aforro e do Tesouro 28500 336 232 0 28 604
da qual: CEDIC e CEDIM 6725 1019 1039 0 6705
Prog. de Ajustamento Econémico 51628 0 0 0 51628
Total 249 045 5344 4438 -153| 249798

Fonte: IGCP.

Emissoes e Amortizacoes de Divida

No dia 10 de abril, Portugal realizou um leildo da OT com
maturidade em abril de 2037 tendo colocado na fase com-
petitiva 400 milhdes de euros a taxa de 1,896%. No mesmo
dia realizou um leildo da OT com maturidade em junho de
2029, no montante de 600 milhGes de euros, a taxa de
1,143%.

Foram ainda realizados dois leildes de Bilhetes do Tesouro
no dia 17 margo, com as seguintes carateristicas:

¢ 950 milhdes de euros (fase competitiva) com maturidade
de 11 meses, a uma taxa média de -0,368%:; e

¢ 300 milhdes de euros a trés meses, a uma taxa média de
-0,415%.



3. Comércio Internacional 1]
Evolugao global [2]

De acordo com os resultados preliminares recentemente
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos
primeiros dois meses de 2019, as exportagfes de
mercadorias cresceram 4,2%, em termos homdlogos,
enquanto as importagdes aumentaram 14,4% Bl Nesse
periodo, o défice da balanca comercial de mercadorias
(fob/cif) agravou-se 57,9%. Excluindo os produtos
energéticos, as exportagbes cresceram 6% e as
importagdes 16% (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolucéo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das ImportacBes pelas Exportacdes de Mercadorias

(%)
92,8 92,4 90,2
. = . 875 g50 832
i N 81,7 79,2
-
792 773 d
738

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 jan-fev
19

@m=Omms Total Sem Energéticos

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comeércio Internacional de M ercadorias do
INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitério incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as
empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Quadro 3.1. Evolucéo da Balanga Comercial
(valores acumulados)

Intra + Extra-UE Jane=|ro afevereiro - VH .
(milhGes de Euros) 2018 2019 | VH Uttimos | Uitimos
i 3 meses 12 meses
Exportagdes (fob) 9384 9777 4,2 52 4,7
Importagdes (cif) 11 585 13 253 14,4 11,9 8,7
Saldo (fob-cif) -2201 -3476 57,9 36,5 24,0
Cobertura (fob/cif) 81,0 73,8 - - -
Sem energéticos:
Exportagdes (fob) 8746 9 269 6,0 7,1 51
Importacdes (cif) 10 086 11699 16,0 13,5 8,5
Saldo (fob-cif) -1 340 -2430 81,4 45,2 25,4
Cobertura (fob/cif) 86,7 79,2 - - -
Extra-UE Janeilr_r_: __Ifevereiro - VH
(milhdes de Euros) 2018 2019 ! VH 3U|t|mos Ultimos
H meses 12 meses
Exportagdes (fob) 2158 2141 -0,8 -2,3 -3,0
Importagdes (cif) 2769 3284 18,6 16,1 13,1
Saldo (fob-cif) -612 -1144 86,9 103,2 113,5
Cobertura (fob/cif) 77,9 65,2 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE
(ultimas versdes disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitério incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Notas:

ExportagSes: somatorio das exportagdes para 0 espago comunitario com as exportagdes para os
Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios com
as importagGes provenientes dos Paises Terceiros.
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Nos primeiros dois meses de 2019, as exportacdes
representaram 73,8% das importacdes, o que se traduziu
num decréscimo de 7,2 p.p na taxa de cobertura das
importagdes pelas exportacdes, face ao periodo homoélogo.
Excluindo os produtos energéticos, as exportacdes
passaram a representar 79,2% das importa¢des (-7,5 p.p.
que em igual periodo do ano transato).

Quadro 3.2. Balanga Comercial: més de fevereiro

Valores em milhdes de Euros

janeiro afevereiro 2018 2019 TVH
Intra+Extra UE
Exportagdes (fob) 9384 9777 4,2
Importagdes (cif) 11 585 13 253 14,4
Saldo (fob-cif) -2201 -3476 57,9
Cobertura (fob/cif) 81,0 73,8 -
Intra UE
Exportagdes (fob) 7 226 7 636 57
Importagdes (cif) 8815 9 968 13,1
Saldo (fob-cif) - 1589 -2333 46,8
Cobertura (fob/cif) 82,0 76,6 -
Extra UE
Exportagdes (fob) 2158 2141 -0,8
Importagdes (cif) 2769 3284 18,6
Saldo (fob-cif) - 612 -1144 86,9
Cobertura (fob/cif) 77,9 65,2 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(Gltimas versdes disponiveis adata da publicagéo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.
Nota:
Exportacdes: somatério das exportacdes para o espago comunitario com as exportagcées
para os Paises Terceiros. Importagées: somatério das importagdes com origem nos
paises comunitarios com as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.
Nos primeiros dois meses de 2019, o défice da balanca
comercial de mercadorias Intra UE agravou-se 46,8% em
termos homologos, com as exportagdes de mercadorias a
crescerem 5,7% e as importacdes a aumentarem 13,1%. O
défice da balanga comercial de mercadorias Extra UE

agravou-se 86,9% (Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolugao Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)
(milhdes de Euros) 2018 2019 | TVH 2018 | 2019 TVH
jan 5977 6928 15,9 4775 4956 38

fev 5608 6325 12,8 4608 4821 4,6

mar 6270 4948

abr 6132 4845

mai 6327 5175

jun 6868 5185

jul 6568 5319

ago 5728 4042

set 5937 4699

out 6772 5136

nov 6904 4867

dez 5929 4363

1° Trim 17 855 14332

2° Trim 19 326 15 205

3° Trim 18 232 14 060

4° Trim 19 605 14 366

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de M ercadorias do INE
(aitimas versdes disponiveis a data da publicacédo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas
que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo.

Nota:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para os
Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informacédo mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n°4/2019”).

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de fevereiro de 2019 correspondem a uma versao preliminar. Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas (valor das transa¢des das empresas para as quais o INE ndo recebeu ainda
informagé&o) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacédo (valor anual das operacgdes intracomunitarias abaixo do
qual os operadores sdo dispen sados da declaragéo periddica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragéo periédica fiscal: no caso de Portugal,
350 mil euros para as importa¢des da UE e 250 mil para as exporta¢des para a UE, em 2019). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do
confronto regular entre as declaracdes Intrastat e do IVA, a comparagdo com os dados com a |ES.

[3] Exportacdes: somatério das exportacdes para 0 espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das
importag6es com origem nos paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

Nos primeiros dois meses de 2019, as exportacdes de
mercadorias cresceram 4,2%, em termos homologos.
Excluindo os produtos energéticos, registou-se um
crescimento de 6%.

Entre janeiro e fevereiro de 2019, destaca-se o contributo
positivo do “Material de transporte terrestre e suas partes”
(3,2 p.p.), seguido do contributo dos “Produtos acabados
diversos” (1 p.p.), da “Madeira, cortica e papel” e dos
“Quimicos” (ambos de 0,7 p.p.). O “Material de transporte
terrestre e suas partes” € o grupo de produtos que maior
peso tem nas exportagbes de mercadorias (16,8%).
Seguem-se as “Maquinas e aparelhos e suas partes”
(13,5%).

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos grupos
de produtos para o crescimento das exporta¢des no ultimo
ano a terminar em fevereiro de 2019.

Nesse periodo, a maioria dos grupos de produtos contribuiu
positivamente para o crescimento das exportacdes de
mercadorias (4,7%). Mais uma vez, os produtos relativos ao
“Material de transporte terrestre e suas partes” foram os que
mais contribuiram para este comportamento (2,8 p.p.). De
destacar ainda o contributo positivo dos “Produtos
acabados diversos” e dos “Minérios e metais” (ambos com
0,6 p.p. respetivamente).

De referir, ainda, os contributos da “Madeira, cortica e pa-
pel”, “Agroalimentares” e “Quimicos”, para o crescimento
das exportacdes de mercadorias (0,5 p.p., 0,4 p.p. e
0,3 p.p., respetivamente).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Expor-
tac6es por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em fevereiro de 2019 (Total: 4,7%)
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Material transp. terrestre:  +24,1% TVH
Aeronav es e embarcagdes: -31,4% TVH
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Fonte: Quadro 3.4. Exportacdes de M ercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:

A dimens&o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportagées
no periodo em andlise.

Quadro 3.4. Exportacdes * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variagéo e contributos
Grupos de Produtos jan-fev Anual fan-fev dltimos 12 meses-“] jan-fev -
VH contrib. VH contrib.
2018 2019 2013 2018 2018 2019 p.p? p.p?
Total das Exportacdes 9 384 9777 100,0 100,0 100,0 100,0 4,7 4,7 4,2 4,2
Agro-alimentares 1101 1134 18 23 un7 16 3,0 04 31 04
Energéticos 638 508 104 6,9 6,8 52 -0,7 0,0 -204 -14
Quimicos 1143 1206 2,6 2.3 2,2 2,3 28 03 55 0,7
M adeira, cortiga e papel 674 741 8,1 76 72 7,6 6,7 05 10,1 0,7
Téxteis, vestuario e seus acessorios 879 892 9.2 9.3 94 9,1 20 0,2 15 01
Calcado, peles e couros 408 377 42 3,9 44 3,9 -3,2 -0,1 7.7 -0,3
Minérios e metais 888 945 104 9.8 95 9,7 59 0,6 6.4 0,6
M aquinas e aparelhos e suas partes 1349 1324 17 13 144 B35 -2,0 -0,3 -18 -0,3
M aterial de transp. terrestre e suas partes 1341 1642 10,1 B35 13 16,8 241 2,8 224 32
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 99 44 05 0,7 11 0,5 -314 -0,3 -55,2 -0,6
Produtos acabados diversos 864 962 8,0 9,5 9,2 9,8 6,8 0,6 14 10
Pormeméria:
Total sem energéticos 8746 9269 89,6 93,1 93,2 94,8 51 ; 4,7 g 6,0 56

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagédo para o periodo
considerado). Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de

Notas:

Exportacfes: somatério das exportacdes para o espagco comunitario com as exportacdes paraos Paises Terceiros.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em fevereiro de 2019.
[2](mar 18-fev 19)/(mar 17-fev 18) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Nos primeiros dois meses de 2019, as exportacdes para a
UE cresceram 5,7%, em termos homadlogos. As exportacdes
com destino aos paises da UE-15 registaram uma taxa de
variagdo homologa positiva de 5% e as exportacdes com
destino aos Paises do Alargamento 15,2%. As exportacles
para paises terceiros perderam 0,8% (Quadro 3.5).

As exporta¢des de mercadorias para a Alemanha (1,2 p.p.)
foram as que registaram o maior contributo Intra UE-15 para
0 crescimento das exportacdes, seguidas das exportacdes
para Italia e Espanha (1 p.p. e 0,9 p.p. respetivamente).

No Ultimo ano a terminar em fevereiro de 2019, as
exportagOes para os paises Intra UE cresceram 7,4%, em
termos homologos. As exportacdes para os paises da UE-
15 registaram um crescimento homoélogo de 6,6%. As
exporta¢cfes para Espanha (1,6 p.p.) e Itélia (1 p.p.) foram
as que mais contribuiram para o crescimento das
exportagBes. Entre os paises terceiros, destaca-se a
variagdo homologa positiva das exportacdes para a Turquia
(21,4%), México (14%) e Canadé (12,7%) (Figura 3.3).

GPEARI|GEE

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportacdes
para uma Sele¢do de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em fevereiro de 2019

Taxas de variacdo homadloga (%)
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Contributos (p.p.)

Brasil -048
Angola - 0,44
China -0,31
Bélgica - 0,08
Paises Baixos - 0,05
Argélia - 0,03
Marrocos 0,00
Suica 0,04
Reino Unido 0,06
Canada 0,07
México 0,07
EUA 0,07
Suécia 0,12
Turquia 0,15
Polonia 0,20
Austria 0,25
Franca 0,56
Alemanha 0,70
Italia 1,03
Espanha 155

-1,0 0,0 1,0 2,0

Fonte: Quadro 3.5. Evolugéo das Exportagdes de Mercadorias com destino a
uma Sele¢ao de Mercados

Quadro 3.5. Evolucéo das Exportagdes de Mercadorias com Destino a uma Sele¢do de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de Euros
Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
- 7 -
Destino jan-fev anual jan-fev 1 meses ! . jan-fev i
VH @ contrib. VH contrib.
2018 2019 2013 2018 2018 2019 p.p.¥ p.p.¥
TOTAL 9 384 9777 100,0 100,0 100,0 100,0 4,7 4,7 4,2 4,2

Intra UE 7 226 7 636 70,3 76,1 77,0 78,1 7.4 5,5 5,7 4.4

dos quais:

UE-15 6 785 7 128 67,1 715 72,3 72,9 6,6 4,7 5,0 3,7
Espanha 2327 2412 23,6 253 248 24,7 6,2 16 36 09
Franga 1253 1267 ne 27 13,4 13,0 4.4 06 11 0,1
Alemanha 117 1233 16 ns 19 »6 6,1 0,7 104 12
Reino Unido 624 646 55 6,3 6,7 6.6 10 01 34 02
italia 362 460 33 a3 39 47 28,6 10 27,0 10
Paises Baixos 367 373 4,0 3.8 3.9 38 -12 0,0 15 01
Bélgica 267 222 2,8 23 28 23 -35 -0,1 -16,8 -05
Suécia 100 101 0,9 10 11 10 13,2 0,1 14 0,0
Austria 93 109 05 09 10 11 338 02 16,3 02

Alargamento 441 508 3,2 4,6 4,7 5,2 19,6 0,8 15,2 0,7
Polénia 28 u4 0,9 13 14 15 71 0,2 .2 0,2

Extra UE 2 158 2141 29517, 23,9 23,0 219 -3,0 -0,8 -0,8 0,2
dos quais:

EUA 441 449 42 50 47 46 14 01 19 0.1
Angola 226 199 6,6 26 24 2,0 -14.2 -04 -2,2 -0.3
Brasil 186 34 16 14 2,0 14 -26,0 -05 -27.8 -0,6
Marrocos 01 100 15 12 11 10 03 0,0 -10 0,0
China 103 91 14 11 11 0.9 -20.8 -03 -13 -0,1
Suica 89 u7 0,9 10 10 12 34 0,0 308 03
Turquia 56 88 08 08 06 09 214 0,1 55,9 03
Canada 49 51 05 06 05 05 27 01 37 0,0
México 44 48 04 0,6 05 05 14,0 0,1 9,2 0,0
Argélia 43 43 11 05 05 04 -55 0,0 11 0,0

Pormeméria:

OPEP™ 336 309 9.1 38 36 32 -BO | 06 g 8.0 | -0.3
PALOP 312 294 8,0 36 | 33 3.0 -100 | -0.4 -58 | -0.2
EFTA 22 155 11 13 13 16 13 | 00 § 274 | 04

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comeércio Internacional de M ercadorias do INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicacdo parao periodo considerado).
Os dados do comércio intraco munitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacdo.

Notas:

Exportacées: somatdrio das exportagdes para o espago comunitario com as exportacdes paraos Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2018.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em fevereiro de 2019.
[2](mar 18-fev 19)/(mar 17-fev 18) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportacées - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] Inclui Angola.
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Importacoes de Mercadorias

De janeiro a fevereiro de 2019, as importacbes de
mercadorias registaram uma variagdo homéloga positiva de
14,4% (Quadro 3.6).

Destaca-se o contributo das importagbes dos grupos de
produtos “Maquinas e aparelhos e suas partes” (3,2 p.p.),
“Aeronaves, embarcagbes e suas partes” (2,7 p.p.),
"Quimicos” (2,4 p.p.), “Agroalimentares” e “Minérios e
minerais” (ambos de 1,4 p.p.), para o aumento das
importa¢6es nos primeiros dois meses de 2019.

A UE-28 mantém-se como principal mercado de origem das
importagdes portuguesas (75,2%).

Nos primeiros dois meses de 2019, as importa¢g@es de mer-
cadorias provenientes do mercado comunitario cresceram
13,1%, em termos homélogos, com as provenientes dos pa-
ises da UE-15 a crescerem 12,8% e as provenientes dos
paises do Alargamento 19,2%.

As importa¢cBes de mercadorias provenientes de paises ter-
ceiros cresceram 18,6%, em termos homélogos. A China
destaca-se como sendo o principal mercado extracomunita-
rio de origem das importa¢des de mercadorias (3,9% do to-
tal). Seguem-se os EUA (2,1%) e Angola (1,8%).

Quadro 3.6. Importagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribuicdo por uma Sele¢cdo de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
Grupos de Produtos jan-fev Anual jan-fev L meses ™ . jan-fev .
VH @ contrib. VH contrib.
2018 2019 2013 | 2018 2018 2019 p.p.” p.p

TOTAL DAS IMPORTAGOES 11585 13 253 100,0 100,0 100,0 100,0 8,7 8,7 14,4 14,4
Grupos de Produtos
Agro-alimentares 1592 1752 159 1.6 3,7 3,2 41 0,6 10,1 14
Energéticos 1499 1554 9,6 2,0 29 n7 10,4 12 37 0,5
Quimicos 1906 2190 16,1 16,2 16,5 16,5 01 16 1.9 24
M adeira, cortiga e papel 375 400 32 3.2 32 3,0 7.4 0,2 6,7 0,2
Téxteis, Vestuario e seus acessoérios 678 768 59 58 59 58 49 03 133 08
Calgado, peles e couros 278 282 23 2,2 24 2,1 0,7 0,0 17 0,0
Minérios e metais 998 1157 8,2 8,6 8,6 8,7 9,6 08 16,0 14
M aquinas e aparelhos e suas partes 1990 2364 us8 7,7 72 78 13 2,0 18,8 3,2
M aterial de transp. terrestre e suas partes 1519 1640 8,2 23 13,1 24 83 10 8,0 10
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 73 381 0,7 13 0,6 29 378 05 420,0 27
Produtos acabados diversos 677 764 52 6,0 58 58 73 04 iR:] 0,7
Total sem energéticos 10 086 1699 80,4 88,0 87,1 88,3 85 75 16,0 13,9
Mercados de origem
Intra UE 8 815 9 968 72,0 75,7 76,1 75,2 7.4 5,7 13,1 10,0
dos quais:

UE-15 8 380 9 449 69,4 72,0 72,3 713 7,2 5,3 12,8 9,2
Espanha 3704 3967 323 314 32,0 29,9 44 14 71 23
Alemanha 1612 1844 n4 38 39 B9 9.8 13 ua 2,0
Franga 9 1231 6,7 7.6 79 9.3 6.3 12 34,9 27
Italia 617 608 51 53 53 4,6 39 0.2 14 0,1
Paises Baixos 583 639 5,0 52 5,0 4.8 54 03 9,6 0,5
Bélgica 310 382 25 29 2,7 29 14 04 233 06
Reino Unido 298 314 29 25 26 24 238 0,1 53 0,1
Polénia U3 157 08 12 12 12 58 0,1 9.8 0,1
Suécia 89 87 10 09 0.8 0,7 78 01 -2,6 0,0

Alargamento 436 519 2,7 3,7 3,8 3,9 11,2 0,4 19,2 0,7

Extra UE 2769 3 284 28,0 24,3 23,9 24,8 13,1 3,1 18,6 4,4

dos quais:
China 355 521 24 31 3.1 3.9 9,5 06 46,9 14
EUA 73 273 15 18 15 21 48,3 0,7 57,8 0,9
Russia 197 B1 18 17 17 10 -25 0,2 33,5 0,6
Brasil 7o 123 15 13 15 0,9 -23,6 0,4 274 0,4
Angola 24 235 4,6 12 11 18 202,6 10 88,8 10
Turquia 21 168 09 12 10 13 379 04 394 04
Cazaquistéo 210 89 10 10 18 0,7 6,0 0,1 -57,5 10
Azerbaijao 99 93 0.8 10 09 0,7 22 0,1 6.5 0,1
Aréabia Saudita m 8 12 10 10 10 15,7 0,1 138 0,1
india 108 17 0,7 09 09 11 0.8 0,1 36,5 0.3
Coreiado Sul 66 90 04 0,7 0,6 0,7 30,7 0,2 37,1 02
Guiné Equatorial 55 49 03 0,6 05 04 210 0,1 19 0,1
Argélia 120 75 0,7 0,6 10 0,6 -6,1 0,0 -37,8 -0,4
OPEP" 451 772 9,0 4,0 3.9 58 58,8 17 712 238
EFTA 88 97 0,7 0,6 0.8 0,7 26,0 0,1 10,6 0,1
PALOP 131 245 4,7 13 11 19 728 10 86,7 10

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versdes disponiveis & data da publicagdo parao periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Importagdes: somat6rio das importagdes de mercadorias provenientes da UE com as importagdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2018.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em fevereiro de 2019.
[2](mar 18-fev 19)/(mar I7-fev 18) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importagoes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] Inclui Angola.
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Comércio Internacional de Bens e Servicos

De acordo com os dados divulgados para a Balanga de
Pagamentos para o més de fevereiro de 2019, nos dois
primeiros meses de 2019, as “Exportagdes” (crédito) de
Bens e Servicos registaram um crescimento homélogo de
4,5%. A componente dos Bens contribuiu positivamente
(3,1 p.p.) para o crescimento das “exportacdes” totais.

Nos primeiros dois meses de 2019, a componente dos
Servigos representou 30,1% do total das “Exportagdes” e
contribuiu positivamente (1,5 p.p.) para o seu crescimento.
Do lado das “Importagbes” (débito) o peso desta
componente foi de 17,5% no total e o seu comportamento
reforgou o crescimento das “Importacdes” totais (11,2%)
em 2 p.p., (Quadro 3.6).

Figura 3.4. Taxas de Crescimento das "Exportacdes"”

GPEARI|GEE

No painel esquerdo da Figura 3.4 compara-se o cresci-
mento homologo das diferentes categorias de Bens e de
Servigos no ultimo ano a terminar em fevereiro de 2019,
com base em dados do INE para as “Exportagdes” de
Bens (Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal para
as “Exportacdes” de Servicos. O painel direito mostra os
contributos para a taxa de crescimento das “Exporta-
¢bes” de Bens e Servigos.

No periodo em andlise, destacou-se o contributo positivo
do “Material de transporte terrestre e suas partes”
(1,86 p.p.) e dos “Produtos acabados diversos”
(0,42 p.p.). Na componente dos servi¢os, continuam a
destacar-se os contributos das rubricas de “Viagens e
Turismo” (1,59 p.p.) e “Outr Fornec por Empresas”
(0,34 p.p.).

de Bens e Servigcos e Contributos das Componentes

Ultimo ano a terminar em fevereiro de 2019

Taxas de variagdo homdéloga (%)

Aeronaves, embarcacgdes e suas...
Calgado, peles e couros
Magquinas e aparelhos e suas partes
Energéticos
Téxteis, Vestuario e seus...
Quimicos
Agro-alimentares
Minérios e metais
Madeira, cortica e papel
Produtos acabados diversos
Material de fransp. terrestre e...
Servigos transf. rec. mat. pert. terc.- 46,6
Direitos de Utilizagéo n.i.n.r - 44,4
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.
Construgao
Bens e servigos das AP n.i.n.r
Transportes
Outr. Fornec. por Empresas
Financeiros
Viagens e Turismo
Seguros e Pensdes
Telecomunicagdes, Informacgéoe...
Servigcos de manutencaoe...

-31,4

-50

-25

0

Grupos de Produtos

Maquinas e aparelhos e suas partes

Téxteis, Vestuario e seus acessorios

Servicos de manutencéo e reparagé@o

Contributos [

Aeronaves, embarcagdes e suas...
Calgado, peles e couros
Energéticos

Quimicos

Agro-alimentares

Madeira, cortica e papel

Minérios e metais

Produtos acabados diversos
Material de transp. terrestre e suas...

Servigos transf. rec. mat. pert. terc.

Direitos de Utilizac&o n.i.n.r

Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.

Construgéo

Bens e servicos das AP n.i.n.r

Seguros e Pensdes

Financeiros

Telecomunicagodes, Informagéaoe...
Transportes
QOutr. Fornec. por Empresas
Viagens e Turismo

-1,0

00

Componentes dos Servigos

Fonte: Célculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportacdes de Bens e Servigos, e do INE, para o célculo da estrutura das exportacdes de
Bens. A distribuicdo do contributo das Exportagdes de Bens (dados da Balanga de Pagamentos, Banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional de Mercadorias do INE para as Exportacdes de Bens (somatdrio das Exportacdes de mercadorias para a UE

com as Exportagdes para Paises Terceiros).

[1 Contributos - analise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde a TVH das Exportacdes de Bens e Servigos nos
Gltimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal (5,3%).

Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servi¢os

(Componentes dos Servigos)

Valores em milhes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variag&o e contributos
jan-fev B média 122 meses ! jan-fev
Anual jan-fev T - -
anual vHE | contrib. VH contrib.
2018 2019 2013 2018 2018 2019 1B-18 pp.© p.p.?

CREDITO (Exportagdes)
Bens e Servigos 13 165 13 763 100,0 100,0 100,0 100,0 5,4 5,3 5,3 4,5 4.5
Bens 9214 9620 67,8 63,9 70,0 69,9 4,1 4.8 3,1 4,4 3,1
Servigos 3951 4 143 32,2 36,1 30,0 30,1 7.8 6,1 2,2 4,9 15
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 57 33 06 03 04 02 -98 -46.6 -0.2 -418 -0.2
Serv. de manutencé@o e reparacao 73 97 0.7 08 06 07 6.6 79 01 334 0.2
Transportes 1101 1075 81 77 84 78 44 31 02 24 -02
Viagens e Turismo 1575 1681 BS5 86 2o r2 r4 838 16 6.7 038
Construcéo 79 95 09 07 06 07 -19 22 0,0 09 0,1
Seaquros e Pensdes 23 26 01 0.2 0.2 0.2 8,1 2,0 00 BS5 00
Financeiros 60 65 05 04 05 05 05 87 0.0 87 0.0
Direitos de Utilizac&o n.i.nr 49 B 00 01 04 01 264 -44.4 -0,1 -62,8 -0,2
Telecom., Informacéo e Informética 232 243 14 18 18 18 06 28 0.2 4.7 01
Outr. Fornec. por Empresas 645 754 54 52 49 55 43 6.5 03 6.9 08
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 38 31 04 03 03 02 52 204 -01 -16.6 00
Bens e servicos das AP n.inr n 24 03 02 01 02 -10.1 22 00 279 00
DEBITO (Importagdes Fob)
Bens e Servigos 13 567 15 089 100,0 100,0 100,0 100,0 5,9 8,3 8,3 1.2 1.2
Bens 1207 12 455 83,3 82,2 82,6 82,5 5,6 8,5 7.0 11 9,2
Servigos 2 360 2634 16,7 17,8 17,4 17.5 7.3 7.5 14 11,6 2,0
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 1 1 01 0.0 00 0,0 -286 -413 0.0 -20 0.0
Serv. de manutencéo e reparacéo 57 68 04 05 04 05 n4 51 00 205 0,1
Transportes 589 632 47 45 43 42 48 79 04 73 03
Viagens e Turismo 646 695 48 54 48 46 86 9.7 05 76 04
Construcéo 6 i 02 0.1 01 01 -11 54 0,0 55 00
Sequros e Pensdes 68 72 04 05 05 05 72 45 00 6.1 00
Financeiros 74 102 08 05 05 07 -09 BO 01 38.1 0.2
Direitos de Utilizac&o n.inr na 13 0.6 08 11 10 »3 -52 00 6.6 01
Telecom., Informacéo e Informatica B9 37 12 11 12 09 4.1 19 00 -19.0 -0.2
Outr. Fornec. por Empresas 555 694 28 39 4.1 4.6 31 9.8 04 250 10
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 32 40 06 03 0.2 03 -100 un1 0,0 257 0.1
Bens e servicos das AP n.inr 0 23 01 02 01 0.2 g} B1 0.0 214 01

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob para a Importacéo de bens.
[ 12 meses até fevereiro de 2019.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. M edem a proporgédo de crescimento das Exportagdes/Importagdes

atribuivel a cada categoria especificada.
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1. Iniciativas

Iniciativa

GPEARI|GEE

Sumario

Sistema de dados sobre ci-
éncia e tecnologia — Em-
prego cientifico e qualificado
Conselho de Ministros de 4
de abril de 2019

Aprovou a proposta de lei que autoriza o Governo a criar um sistema de
recolha, registo e analise de dados sobre a ciéncia e tecnologia. Criado se-
gundo as melhores praticas internacionais e regras europeias de referéncia,
o sistema visa promover condi¢cdes adequadas para o conhecimento do em-
prego cientifico e do emprego qualificado nas instituicdes de investigacao e
desenvolvimento.

Transposicao de Diretivas —
Competitividade
Conselho de Ministros de 4
de abril de 2019

Aprovou um decreto-lei que transpde em simultaneo onze diretivas euro-
peias, todas referentes a anexos técnicos, e aperfeicoa a execugdo de um
regulamento europeu.

Assim, garante-se a atualizacdo atempada do Direito interno, tornando-o
conforme ao Direito da Unido Europeia, implementando as mais recentes
evolugdes técnicas, de acordo com os padrfes estabelecidos a nivel euro-
peu, reforca-se a competitividade da economia nacional e assegurando
igualmente niveis 6timos de seguranca das populacdes e do meio ambiente.

Tempo de servigo das car-
reiras especiais da Adminis-
tragéo Publica

Conselho de Ministros de 4
de abril de 2019

Aprovou um decreto-lei que mitiga os efeitos do congelamento ocorrido en-
tre 2011 e 2017 nas carreiras, cargos ou categorias em que a progressao
depende do decurso de determinado periodo de prestagdo de servico.

A solugdo agora aprovada permite mitigar os efeitos dos sete anos de con-
gelamento, sem comprometer a sustentabilidade or¢camental, aplicando o
racional encontrado para os educadores de infancia e docentes do ensino
basico e secundério.

Programa de Estabilidade
2019-2023

Conselho de Ministros de 15
de abril de 2019

Aprovou, por via eletrénica, o Programa de Estabilidade 2019-2023.
O documento prossegue a estratégia econdémica e orcamental definida no
Programa de Governo, centrada no crescimento da economia, na promogao
da coesao social e na consolidacao sustentavel das contas publicas.

Programa Nacional de Re-
formas 2019-2023
Conselho de Ministros de 15
de abril de 2019

Aprovou a verséo final e completa do Programa Nacional de Reformas
2019-2023.

O Programa Nacional de Reformas da sequéncia a estratégia lancada em
2016, com o intuito de garantir mais crescimento, melhor emprego e maior
igualdade.

Conselho Econdmico e So-
cial — Regulamento de funci-
onamento do CES

Conselho de Ministros de 18
de abril de 2019

Foi aprovado o decreto-lei que regulamenta o funcionamento do Conselho
Econdmico e Social, de forma a clarificar alguns aspetos relativos ao esta-
tuto dos membros do gabinete do presidente do CES, equiparando-os a
membros dos gabinetes de membros do Governo.

Contratos fiscais de investi-
mento

Conselho de Ministros de 24
de abril de 2019

Aprovou aditamentos as minutas de contratos fiscais de investimento cele-
bradas entre o Estado e as seguintes sociedades comerciais: Celtejo - Em-
presa de Celulose do Tejo, aumentando o crédito de imposto, em sede de
IRC, para 20%, tendo um investimento associado de 85,2M€ e Hikma Far-
macéutica (Portugal), prorrogando a data de conclusao do periodo de inves-
timento em seis meses.

Contratos fiscais de investi-
mento

Conselho de Ministros de 24
de abril de 2019

Aprovou as minutas de contratos fiscais de investimento a celebrar entre o
Estado e as seguintes sociedades comerciais: Fibope Portuguesa - Filmes
Biorientados, mediante a atribuicdo de um crédito de imposto, em sede de
IRC, até 18%, e isencdo de Imposto do Selo (investimento associado de
8,3ME€ - 15 postos de trabalho até 2021); Hutchinson (Porto) - Tubos Flexi-
veis, atribuindo um crédito de imposto, em sede de IRC, até 18%, e isengéo
de Imposto do Selo (investimento de 6,2M€ - criagdo de 117 postos de tra-
balho até 2020; Eurostyle Systems Portugal - IndUstria de Plasticos e de
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Iniciativa

Sumario

Borracha, que prevé um crédito de imposto, em sede de IRC, até 20%, e
isencdo de IMT e Imposto do Selo (investimento associado de 18,3€ - 128
postos de trabalho até 2020);Sonae Arauco Portugal, através da atribuicdo
de um crédito de imposto, em sede de IRC, até 18 (investimento associado
de 42,4M€ e criagao de 10 postos de trabalho até 2022); Panpor — Produtos
Alimentares, prevendo um crédito de imposto, em sede de IRC, até 16%
(investimento associado de 9,5M€ e criagdo de 11 postos de trabalho até
2020); Wieland Thermal Solutions, que prevé um crédito de imposto, em
sede de IRC, até 18%, uma isencdo em sede de imposto municipal sobre
iméveis e uma isengdo em sede de imposto do selo (investimento associado
de 4,5M€ e criacdo de 6 postos de trabalho até 2020). Estes projetos em-
presariais representam um investimento global superior a 89 milhdes de eu-
ros, permitindo a criacéo de 287 novos postos de trabalho até 2022.

Alteragdo ao Codigo do IVA

Conselho de Ministros de 24
de abril de 2019

Aprovou hoje o decreto-lei que procede a alteracéo ao Cddigo do IVA, dando
execucdo a autorizacao legislativa concedida ao Governo pela Lei do Orga-
mento do Estado para 2019 no que respeita a tributacdo da eletricidade e
do gés natural em sede de IVA.

A partir do proximo dia 1 de julho, passa a aplicar-se a taxa reduzida do IVA
de 6% no Continente e de 4% e 5%, respetivamente, nas Regides Autono-
mas dos Acores e da Madeira, a uma parte do preco (componente fixa) de-
vido pelos fornecimentos de eletricidade e de gas natural para os consumi-
dores que, em relagdo a eletricidade, tenham uma poténcia contratada que
ndo ultrapasse 3,45 kVA e que, no gés natural, tenham consumos em baixa
pressao que nao ultrapassem os 10.000 m3 anuais.

2. Selecao de Medidas Legislativas

Assunto/Diploma

Descricao

Contrato de investimento — Investigacdo e desen-

volvimento

Despacho n.° 3659/2019 - Diario da Republica n.°
65/2019, Série Il de 2019-04-02

Aprova a minuta final do contrato de investimento e respetivos
anexos, a celebrar pela Agéncia para o Investimento e Comércio
Externo de Portugal, E. P. E., em representagdo do Estado Por-
tugués, e a Bosch Car Multimedia, S. A., e a Universidade do
Minho, que tem por objeto um Projeto de Investigagédo e Desen-
volvimento de sensores inteligentes para o mercado emergente
da conducao auténoma de veiculos automéveis.

Certificacdo de empresas — Atividades altamente

qualificadas

Procede a primeira alteracédo a Portaria n.° 328/2018, de 19 de
dezembro, que define o regime de certificacdo de empresas
tendo em vista o acolhimento de nacionais de Estados terceiros

Portaria n.° 99/2019 - Diario da Republica n.°
67/2019, Série | de 2019-04-04

que pretendam desenvolver uma atividade altamente qualificada
em Portugal.

Programa Valorizar - Linha de Apoio a Valoriza-
¢ao Turistica do Interior

Despacho Normativo n.° 10/2019 - Diario da Re-
publica n.° 68/2019, Série Il de 2019-04-05

Determina a alteragé@o ao Programa Valorizar.

Contrato de Investimento AICEP — Internacionali-
zagao

Despacho n.° 3880/2019 - Diario da Republica n.°
69/2019, Série Il de 2019-04-08

Aprova a minuta final do contrato de investimento e respetivos
anexos, a celebrar pela Agéncia para o Investimento e Comércio
Externo de Portugal, E. P. E., em representagdo do Estado Por-
tugués, e a Bosch Security Systems - Sistemas de Seguranga,
S. A., e da Universidade do Porto que tem por objeto um Projeto
de Investigacdo e Desenvolvimento de sistemas tecnoldgicos
avancados que contribuam para a melhoria da seguranca ur-
bana.
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Assunto/Diploma
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Descrigcéo

Transparéncia no Exercicio de Fungdes Publicas

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
55/2019 - Diario da Republica n.° 70/2019, Série |
de 2019-04-09

Prorrogacéo do funcionamento da Comisséo Eventual para o Re-
forgo da Transparéncia no Exercicio de Fungdes Publicas até ao
final do primeiro semestre de 2019.

Mecanismo de alerta precoce quanto a situagéo
econdmica e financeira das empresas — Situagao
econdémica e financeira das empresas

Decreto-Lei n.° 47/2019 - Diario da Republica n.°
72/2019, Série | de 2019-04-11

Cria 0 mecanismo de alerta precoce quanto a situacéo econé-
mica e financeira das empresas.

Execucé&o, na ordem juridica nacional de Regula-
mento (UE) — Limites de emisséo de gases e par-
ticulas poluentes

Decreto-Lei n.° 50/2019 - Diario da Republica n.°
75/2019, Série | de 2019-04-16

Assegura a execucdo, na ordem juridica nacional, do Regula-
mento (UE) 2016/1628, que estabelece os requisitos respeitan-
tes aos limites de emisséo de gases e particulas poluentes e a
homologacdo de motores de combustéo interna para maquinas
moveis ndo rodoviarias.

Altera o Estatuto do Administrador Judicial e o re-
gime da Comisséo para o Acompanhamento dos
Auxiliares da Justica

Decreto-Lei n.° 52/2019 - Diario da Republica n.°
76/2019, Série | de 2019-04-17

Altera as regras do estatuto do administrador judicial e da lei que
cria a Comissédo para o Acompanhamento dos Auxiliares de Jus-
tica (CAAJ), com vista a agilizar a justica, simplificando os proce-
dimentos nos processos de insolvéncia.

Reforga os poderes e os incentivos aplicaveis a
cobranca de divida a seguranca social

Decreto-Lei n.° 56/2019 - Diario da Republica n.°
81/2019, Série | de 2019-04-26

Reforgca os poderes do Instituto de Gestédo Financeira da Segu-
ranga Social, I.P. (IGFSS), no que diz respeito a cobranga de di-
vida a seguranga social.

Situacéo de crise energética

Resolucao do Conselho de Ministros n.° 72/2019
- Diario da Republica n.° 80/2019, Série | de 2019-
04-24

Ratifica o reconhecimento da situacédo de crise energética, bem
como de todos os atos emitidos ou praticados ao abrigo da
mesma.

Valorizag&o do trabalho dos feirantes

Resolucdo da Assembleia da Republica n.°
58/2019 - Diario da Republica n.° 81/2019, Série |
de 2019-04-26

Consagra a ultima terga-feira do més de maio como Dia Nacional
do Feirante e recomenda ao Governo o reconhecimento e valo-
rizagao do trabalho dos feirantes.
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Siglas Descricdo Siglas Descricao
ACAP Associacdo do Comércio Automével de Portugal RS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares
ADSE Direcéo-geral de Protecéo Social aos Funcionarios e Agentes da Administragdo Piblica IS Imposto do Selo
AE Area do Euro ISM Institute for Supply Management
AL Administrag&o Local ISP Imposto sobre os Produtos Petrolfferos e Energéticos
AR Administragdo Regional ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia
B&S Bens e Servigos ISV Imposto sobre Veiculos
BBL Barrel luc Imposto Unico de Circulagéo
BCE Banco Central Europeu VA Imposto sobre o Valor Acrescentado
BdP Banco de Portugal IVNCR indice de Volume de Negécios no Comércio a Retalho
BEA Bureau of Economic Analysis MC Ministério da Cultura
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System MC Ministry of Commerce of China
BLS Bureau of Labour Statistic MTSSS Ministério do Trabalho, Solidariedade e Seguranca Social
BT Bilhetes do Tesouro NBSC National Bureau os Statistics of China
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto OCDE Organizagé&o para a Cooperacgédo e Desenvolvimento Econémico
CE Comissédo Europeia OE Orgamento do Estado
CEDIC Certificados Especiais da Divida Plblica de Curto Prazo omMC Organiza¢&o Mundial do Comércio
CGA Caixa Geral de Aposentacdes, I.P. ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reuni Unido
CMVM Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios oT Obrigagdes do Tesouro
CN Contas Nacionais PAEF Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira
COGJ Cabinet Office Government of Japan PB Produto Interno Bruto
CPB Bureau for Economic Policy Analysis psi Portuguese Stock Exchange (Economia)
DGEG Diregéo-geral de Energia e Geologia SDDS Special Data Dissemination Standard
bGo Diregdo-geral do Orgamento SFA Servigos e Fundos Auténomos
beT Diregé&o-geral do Tesouro SNS Servigo Nacional de Saude
EPE Entidade Plblica Empresarial ss Seguranca Social
EPA Economic Planning Agency UE Unido Europeia
EUROSTAT Instituto de Estatistica da Unido Europeia UsD United States Dollar
FBCF Formagéo Bruta de Capital Fixo VAB Valor Acrescentado Bruto
FMI Fundo Monetério Internacional Yahoo Finance Yahoo
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia Siglas Unidades
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliacdo e Relagdes Internacionais % Percentagem
IAPVE! Instituto de Apoio as Pequenas e Médias Empresas e a Inovagéo MM3 Média mével de trés termos
IEFP Instituto do Emprego e da Formacé&o Profissional, I.P. p.b. Pontos base
IFAP Instituto de Financiamento da Agricultura e Pescas, I.P p.p. Pontos percentuais
IGCP Instituto de Gestéo da Tesouraria e do Crédito Piblico, EP.E. SRE Saldo de respostas extremas
IGFSS Instituto de Gest&o Financeira da Seguranca Social VA Valores acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VC Variagdo em cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica, I.P. VCS Valor corrigido de sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor efetivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo homéloga
IRC Imposto sobre o0 Rendimento das Pessoas Coletivas VHA Variagdo homéloga acumulada
RCT Instrumentos de Regulagéio Coletiva de Trabalho VITA Variagdo intertabelas anualizada. Refere-se a IRCT publicados desde o inicio

Notas Gerais

Unidade — unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.

do ano até ao més emreferéncia e cominicio de eficacia no respetivo ano.
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