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Sumario

Enquadramento Internacional

*

No conjunto dos meses de julho e agosto de 2018, a producéo industrial mundial desacelerou pa-
ra 2,9% em termos homdlogos (3,4% no segundo trimestre) abrangendo quer as economias
avancadas, quer os paises emergentes e em desenvolvimento. Pelo contrario, o comércio mun-
dial de mercadorias acelerou, associado sobretudo ao crescimento robusto das trocas comerciais
dos paises emergentes e em desenvolvimento, especialmente asiaticos.

No terceiro trimestre de 2018, o PIB dos EUA acelerou para 3% em termos homdlogos reais
(2,9% no 2.° trimestre); enquanto o da China abrandou para 6,5% (6,7% no 2.° trimestre) refletin-
do o arrefecimento da procura interna e uma maior incerteza a nivel global. Apesar das tensdes
comerciais entre este pais asiatico e os EUA, as exportacdes de mercadorias da China recupera-
ram em termos homdlogos nominais.

No 3.° trimestre de 2018, o indicador de sentimento econdmico desceu tanto para a Unido Euro-
peia (UE), como para a area do euro (AE), resultando sobretudo da diminuigdo da confianga dos
empresarios da industria e dos consumidores. Os indicadores quantitativos para a area do euro,
no conjunto dos meses de julho e agosto de 2018, indicam uma atividade econémica mais mode-
rada, demonstrada pelo abrandamento da producgéo industrial e das vendas a retalho. Contudo,
no mesmo periodo, as exportacdes de bens apresentaram um forte crescimento, para se situa-
rem em 5,6% em termos homologos nominais (3,9% no 2.° trimestre). Em agosto de 2018, a taxa
de desemprego estabilizou para a UE em 6,8%; enquanto desceu para a AE para 8,1% (8,2% em
julho). Em setembro de 2018, a taxa de inflagdo homdloga da area do euro subiu para 2,1% (2%
em agosto) devido a aceleragdo dos precos de energia e dos bens alimentares ndo transforma-
dos; mantendo-se em 1,6% em termos de variacdo dos ultimos 12 meses.

Em outubro de 2018 e, até ao dia 29, o pre¢o spot do petréleo Brent evoluiu no sentido ascen-
dente, para se situar, em média, em 81 USD/bbl (71 €/bbl), em consequéncia do anuncio da
OPEP de ndo aumentar a producdo, hum contexto de elevada procura e, também da persisténcia
de tensdes geopoliticas nos paises exportadores de petroleo.

As taxas de juro de curto prazo continuaram a apresentar, em outubro de 2018, uma tendéncia
ascendente para os EUA; enquanto mantiveram estaveis para a area do euro. Com efeito, até ao
dia 29, a taxa Euribor a 3 meses foi de -0,32% e a dos EUA subiu para 2,45% (2,35% em setem-
bro).

Em outubro de 2018, o euro continuou a depreciar-se face ao délar, tendo atingido 1,14 no dia 29
(-1,7% face ao final do més de setembro) aproximando-se dos niveis mais baixos registados este
ano (meados de agosto), refletindo sobretudo o efeito de politicas monetarias divergentes entre a
area do euro e os EUA.

Finalmente, no inicio do 4.° trimestre de 2018, a aversdo ao risco continuou a ser o sentimento
dominante nos mercados financeiros, levando a uma quebra acentuada dos indices bolsistas in-
ternacionais. Este movimento foi influenciado pela correcéo natural dos indices dos EUA (especi-
almente do sector das tecnologias) e, também, pela perspetiva de abrandamento da economia
mundial; continuacdo de tensdes comerciais globais; manutencédo de riscos quanto ao Brexit e,
por ultimo, existéncia de algumas divergéncias entre a Comissdo Europeia e o governo italiano
quanto a proposta de orcamento apresentada para 2019 por parte desse pais.

Conjuntura Nacional

*

Segundo os dados publicados pelo INE, no 3.° trimestre de 2018, o indicador de clima econdmico
manteve-se estavel face ao trimestre precedente.
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No trimestre terminado em agosto, o indice de Volume de Negécios no Comércio a Retalho cres-
ceu, em termos homologos, 3%, 0 que compara com o crescimento de 3,4% no segundo trimes-
tre;

O indicador de confianga dos consumidores piorou ligeiramente no terceiro trimestre do ano. Por
seu turno, a opinido dos empresarios relativa ao volume de vendas no comércio a retalho melho-
rou ligeiramente.

O Indicador de investimento do INE referente a maquinas e equipamentos registou um cresci-
mento homologo de 2,8% no trimestre terminado em agosto, o que representa uma diminuigao
de 4,8 p.p. face ao 2.° trimestre de 2018.

Até agosto de 2018, o défice acumulado da balancga corrente foi de 1 116 milhées de euros, o
gue representa um agravamento de 1 304 milhdes de euros, em termos homélogos.

A estimativa do INE aponta para que a taxa de desemprego no trimestre centrado em agosto se
tenha fixado nos 6,8%, valor idéntico ao da estimativa final para julho. O crescimento do emprego
€ estimado em 1,9%, menos 0,3 p.p. do que um més antes.

A variacdo do IPC, em agosto, foi de 1,4%, enquanto o IPC subjacente cresceu menos cinco dé-
cimas (0,9%). Ja o IPPI registou um crescimento de 4,7%, 1,9% excluindo a energia.

O sector das Administragdes Publicas registou, no final de setembro, um saldo global excedenta-
rio em 1.338 milhdes de euros, valor que representa uma melhoria de 1.885 milhdes de euros re-
lativamente ao periodo homologo.

Na base deste resultado esteve o aumento de 5,4%?* da receita efetiva, significativamente supe-
rior ao aumento que a despesa efetiva registou no mesmo periodo (2,2%). O saldo primario
apresenta, entretanto, um excedente de 7.702 milhdes de euros (melhoria de 2.121 face ao ano
anterior). Os subsectores das Administracées Publicas contribuiram de forma diferente para
aquele valor do saldo global: os excedentes registados na Seguranga Social (1.845 milhdes de
euros) e na Administracdo Local (640 milhdes de euros) mais que compensaram os défices re-
gistados na Administracdo Central (1.107 milh8es de euros) e na Administragdo Regional (40 mi-
IhGes de euros).

A divida das Administragfes Publicas (critério de Maastricht) em agosto aumentou 1.013 milhdes
de euros face ao més anterior, fixando-se em 249.270 milhdes de euros.

A divida direta do Estado diminuiu 749 milhdes de euros relativamente ao més anterior (-0,3%),
fixando-se em 245.083 milhdes de euros no final do més de setembro. A diminuicdo da divida di-
reta do Estado resulta da amortizagao liquida de Bilhetes do Tesouro (1.635 milhdes de euros),
parcialmente compensada pela emisséo liquida positiva de Obriga¢des do Tesouro (789 milhdes
de euros) e de Certificados do Tesouro (134 milhdes de euros).

Comeércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recentemente divul-
gados? apontam para um crescimento homoélogo das exportagées de mercadorias de 7,3% nos
primeiros oito meses de 2018. Neste mesmo periodo, as importa¢cdes aumentaram 8,6%, 0 que
levou a um agravamento do défice da balanca comercial (fob-cif) de 13,6%, correspondendo a
1 259 milhBes de euros. A taxa de cobertura das importacdes pelas exportacdes foi de 78,7%,
menos 0,9 p.p. que em igual periodo de 2017.

Nos primeiros oito meses de 2018, o crescimento homélogo das exportacdes de mercadorias
(6,9%), excluindo os produtos energéticos, foi inferior ao crescimento das exportagdes totais. As

1 Exceto se for referido o contrario, as variagdes em percentagem referem-se ao periodo homdlogo do ano anterior.
2 Resultados mensais preliminares de janeiro a agosto de 2018.

8 BMEP N.° 10]2018 — Sumario



GPEARI|GEE

importacdes registaram um crescimento (7,3%) superior ao das exporta¢gfes, o que levou a um
agravamento do saldo negativo da respetiva balanga comercial em 9,2%.

No dltimo ano a terminar em agosto de 2018, as exportagdes de mercadorias cresceram 7,4%
em termos homoélogos, com a generalidade dos grupos de produtos a contribuirem positivamente
para este comportamento. Destaca-se o contributo dos “Material de transp. terrestre e suas par-
tes” (3,7 p.p.), dos “Minérios e metais” (1,2 p.p.) e dos “Energéticos” (0,8 p.p.). Nos primeiros oito
meses de 2018, deve igualmente destacar-se o contributo positivo dos produtos “Material de
transp. terrestre e suas partes” (3,8 p.p.), seguido do contributo das “Minérios e metais” (1 p.p.) e
dos “Energéticos” (0,9 p.p.).

De janeiro a agosto de 2018, as exportacdes para o mercado comunitario cresceram 10%, em
termos homdlogos, e contribuiram em 7,4 p.p. para o crescimento das exportacdes totais de
mercadorias. As exportagfes para os paises da UE-15 registaram uma taxa de variagdo homalo-
ga positiva de 9% e as exportagdes para os paises do Alargamento 29,6 %, sendo os respetivos
contributos para o crescimento do total das exportagdes de 6,3 p.p. € 1,1 p.p.. As exportagbes
para Espanha, o principal mercado de destino das exportacdes portuguesas de mercadorias
(25,3% do total de janeiro a agosto de 2018), registaram o maior contributo Intra UE-15 (1,8 p.p.)
para o crescimento das exportacdes, seguidas das exportagdes para a Franca e a Alemanha
(1,3 p.p. e 1,1 p.p., respetivamente).

Nos primeiros oito meses de 2018, as exportacdes para os Paises Terceiros registaram uma taxa
de variacdo homologa negativa de 0,4%, passando a representar 24,2 % do total das exporta-
¢Bes nacionais (-1,9 p.p. face ao periodo homdélogo). Destaca-se o comportamento positivo das
exportagfes para o Canada (11,7%), México (7,8%) e Turquia (7,3%).

De acordo com os dados da Balanca de Pagamentos divulgados para o més de agosto de 2018,
as Exportacdes de Bens e Servigos registaram um crescimento homaélogo de 7,3% nos primeiros
oito meses de 2018. A componente de Bens registou um melhor desempenho relativamente a
dos Servigos (7,5% e 6,9%, respetivamente), com a componente de Bens a apresentar maior
contributo para o crescimento do total das exportacdes (4,8 p.p.)

BMEP N.° 10|2018 — Sumario 9






1. Enquadramento Internacional
Atividade Econémica Mundial

No conjunto dos meses de julho e agosto de 2018, a produ-
¢do industrial mundial desacelerou para 2,9% em termos
homélogos (3,4% no 2.° trimestre) estendendo-se quer as
economias avancadas, quer aos paises emergentes e em
desenvolvimento.

Figura 1.1.Producéo Industrial
(VH, em %)
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Fonte: CPB. * Média de julho e agosto.

Pelo contrario, o comércio mundial de mercadorias acelerou,
abrangendo tanto as exportacdes como as importagbes
mundiais.

De facto, no conjunto dos meses de julho e agosto de 2018
e, em termos homaélogos reais:

e 0 comércio mundial aumentou para 4,1% (3,6% no 2.°
trimestre);

e as exportacdes e importagdes mundiais aceleraram para
3,9% e 4,3%, respetivamente (3,3% e 3,9%, respetiva-
mente, no segundo trimestre).

GPEARI|GEE

Figura 1.2. Importa¢des de Mercadorias
(VH em volume, em %)

-2,0
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Fonte: CPB. * Média de julho e agosto.

Os dados disponiveis para o 3.° trimestre de 2018 indicam
uma evolucao distinta das trocas comerciais entre as eco-
nomias avangadas e os paises emergentes. Assim, enquan-
to se registou um crescimento robusto do comércio externo
dos paises emergentes, especialmente asiaticos; nas eco-
nomias avancadas, verificou-se um abrandamento das im-
portacdes e exportacoes.

Figura 1.3. Exporta¢cdes de Mercadorias
(VH em volume, em %)

30 +
| ‘II ‘III‘IV‘ I ‘ II‘III‘IV‘ I ‘ II‘III‘IV‘ | ‘II ‘III*
2015 ‘ 2016 ‘ 2017 2018 ‘
@ Economias Avancadas Economias Emergentes Asia
Fonte: CPB. * Média de julho e agosto.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial
Indicador Unidade | Fonte 2017 el 208 2918
2T 3T AT o 2T mai jun ! jul ago
indice de Produg&o Industrial M undial VH CPB 34 36 38 36 39 34 33 30 3,0 29
Economias Avancadas VH CPB 30 32 35 39 35 28 29 2,6 23 22
Economias Emergentes VH CPB 38 39 41 33 44 40 37 33 36 35
Comércio Mundial de M ercadorias VH CPB 46 44 52 48 42 36 31 33 45 37
Importagdes Mundiais VH CPB 50 48 54 53 48 39 37 30 50 35
Economias Avancadas VH CPB 3,6 34 41 54 47 25 16 2,3 16 0,6
Economias Emergentes VH CPB 72 6.9 76 53 50 59 6,8 42 10,2 80
Exportacdes M undiais VH CPB 43 39 51 42 36 33 25 3,6 39 39
Economias Avancadas VH CPB 39 3,6 43 43 33 38 2,1 44 33 23
Economias Emergentes VH CPB 47 43 6,0 41 39 2,6 31 25 47 58
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Atividade Econémica Extra-UE

No 3.° trimestre de 2018, o PIB dos EUA acelerou; enquanto Figura 1.5. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
o da China abrandou. Também, neste periodo, a atividade EUA (VH, em %)
econdémica da Unido Europeia apresentou um crescimento 45 1 60
mais moderado e a producdo industrial estagnou no Japao,
em parte, devido aos desastres naturais registados no verao +0 1°°
passado. No conjunto dos meses de julho e agosto de 2018, 35 | 40
a taxa de inflagdo homéloga da OCDE aumentou para 2,9%,
em média (2,6% no 2.° trimestre). 3,0 130
Figura 1.4. PIB e componentes da Despesa em volume
nos EUA 25 12°
8,0
70 + 112018 mlll 2018 2.0 10
60 | 2015 2016 2017 2018
mmmm Consumo Privado (real, escala da esquerda)
50 Vendas a retalho (nominal, escala da direita)
40 | Fonte: Bureau of Economic Analysis.
o No 3.° trimestre de 2018, o PIB da China desacelerou para
20 1 6,5% em termos homélogos reais (6,7% no 2.° trimestre). O
10 | abrandamento econdmico refletiu o arrefecimento da procu-
00 ' I m ' ' ra interna e uma maior incerteza a nivel global. As autorida-
PIB Consumo Investim. Investim.  Export.  Import. des chinesas deverdo manter as medidas de politica eco-
Privado Resid.  n&o Resid. L. L N L . . .
némica expansionista (inje¢des de liquidez e maior incentivo
Fonte: Bureau of Economic Analysis. ao investimento em infraestruturas) a fim de atenuar uma

desaceleragdo mais pronunciada. Apesar das tensdes co-
merciais entre este pais asiatico e os EUA, as exportacdes
de mercadorias da China recuperaram.

No 3.° trimestre de 2018, o PIB dos EUA acelerou para
3,0% em termos homélogos reais (2,9% no 2.° trimestre)
resultando sobretudo do forte crescimento do consumo
privado e publico e, do elevado contributo dos stocks. Estas Figura 1.6. PIB e Taxa de Inflagdo da China
componentes mais do que compensaram o abrandamento
das exporta¢des e do investimento privado, especialmente
do segmento residencial.

No mesmo periodo:

e a taxa de desemprego desceu para 3,8% (3,9% anteri-
ormente) e;

e a taxa de inflagdo homdloga diminuiu ligeiramente para
2,6% (2,7% no 2.° trimestre de 2018).

= P|B, VH real (escala da esquerda)

Taxa de Inflagao

Fonte: Instituto de Estatistica da China.

Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econdmica Extra-UE

Indicador Unidade | Fonte 2017 2o 208 2?]8 i
3T 4T g 2T 3T jun jul ago ; set

EUA —PIB real VH BEA 22 23 25 26 29 3,0 - - - -
indice de Produgéo Industrial VH BGFRS 16 13 3,0 34 35 47 36 40 48 52
indice ISM da IndUstria Transformadora % ISM 575 58,7 58,7 59,7 58,7 59,7 60,2 58,1 613 59,8
indice ISM dos Servicos % “ 60,2 58,2 60,1 611 614 60,8 63,9 56,5 60,7 65,2
Indicador de Confiangca dos Consumidores SRE Michigan 96,8 95,1 98,4 98,9 98,3 98,1 98,2 97,9 96,2 100,1
Taxa de Desemprego % BLS 44 43 4,1 41 39 338 4,0 39 39 3,7
China—PIB real VH NBSC 6,9 6,8 6,8 6,8 6,7 6,5 - - - -
Exportacdes VH OoMC 79 6,4 9,5 17,0 ns 2.1 n2 »1 9,8 us5
Japédo —PIB real VH COGJ 17 2,0 20 11 13 : - - - -
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Atividade Econémica da UE

No 3.° trimestre de 2018, o indicador de sentimento econé-
mico desceu tanto para a Unido Europeia (UE) como para a
area do euro (AE) devido sobretudo a diminui¢cdo da confi-
anca da industria e dos consumidores.

Figura 1.7. PIB e Indicador de Sentimento Econ6mico

30 - 116

4 114
25 -

4 112
20 ¢ { 110
1,5 H { 108

1 106
1,0 H

{1 104
05 1 1 102
0,0 L N u 100

v |‘||‘|||‘|v |‘||‘|||
2015 2016 2017 2018

I AE-19: PIB (VH real, escala da esquerda)
UE-28: PIB (VH real, escala da esquerda)

AE-19: Indicador de Sentimento Econémico

UE-28: Indicador de Sentimento Econémico

Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Os indicadores quantitativos para a area do euro, no conjun-
to dos meses de julho e agosto de 2018, indicam uma ativi-
dade econdémica mais moderada (producdo industrial e
vendas a retalho); enquanto as exportacdes de bens melho-
raram.

Figura 1.8. Exportacdes e Encomendas externas da Area

do Euro
90 1 4,0
4 20
7,0
4 0,0
50 4 -2,0
{ a0
30 |
1 60
1,0 4 -8,0
/\/‘\J“““‘—-lo,o
-1,0
4 -12,0
-3,0 4 -14,0
1 ‘II‘III‘IV‘ 1 ‘II‘III‘IV‘ 1 ‘II‘III‘IV‘ | ‘n‘m*
2015 2016 ‘ 2017 ‘ 2018

Exportagdes (VH nominal, escala da esquerda)

Carteira de Encomendas Externa (SRE-VCS, escala da direita)

Fontes: Comissdo Europeia; Eurostat. * P/Exportagdes, média de julho
e agosto.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econdmica da UE

GPEARI|GEE

Em agosto de 2018, a taxa de desemprego estabilizou em
6,8% para a UE; enquanto desceu para 8,1% para a AE
(8,2% no més precedente).

Em setembro de 2018, as expectativas dos empresarios da
area do euro quanto a criagdo de emprego melhoraram para
os sectores da industria transformadora, comércio a retalho
e constru¢do; enquanto pioraram para o sector dos servicos.

Figura 1.9. Mercado de Trabalho da Area do Euro

10,1 ¢ 513
9,8 | 11
9,5 | 1°9
17
9,2 |
15
89 |
13
8,6 | I
8,3 - 4
8,0 . . . . . . . — 3
© © ~ ~ ~ ~ © © ®
o S g 9 S g g9
g & &g 5 % 8 & 5 8

Taxa de Desemprego (Em %, escala da esquerda)

Expectativas de Emprego na Ind.Transf. (SRE-VCS)

Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Em setembro de 2018, a taxa de inflacdo homdloga da area
do euro subiu para 2,1% (2% em agosto) devido ao aumento
dos pregos de energia e também dos precos de bens ali-
mentares ndo transformados. Dai que a taxa de inflagcdo
subjacente tenha diminuido para 1,1% em termos homdlo-
gos (1,2% no més precedente).

Em termos de variagdo dos ultimos 12 meses, a taxa de
inflacdo global da 4rea do euro manteve-se em 1,6% em
setembro de 2018.

Indicador Unidade { Fonte 2017 2o 208 208
3T 4T oy 2T 3T jun jul ago set
Unido Europeia (UE-28) - PIB real VH Eurostat 24 28 2,6 23 21 - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE ma mo m1 14,0 w5 mo 12,2 12,3 12 m3
Area do Euro (AE-B)-PIB real VH Eurostat 24 28 2,7 24 2,2 - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 10,8 ms 13 14,0 12,5 m5 12,3 12,1 m6 10,9
indice de Produgéo Industrial VH Eurostat 3,0 41 40 3.2 23 24 05 08
indice de Vendas a Retalho VH real “ 24 26 19 16 16 15 12 13
Taxa de Desemprego % “ 9,1 9,0 8,7 85 8,3 8,2 8,2 8,1
IHPC VH “ 15 14 14 13 17 2,1 20 21 20 2,1
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em outubro de 2018 e, até ao dia 29, as taxas de juro de
curto prazo mantiveram estaveis para a area do euro
(-0,32%); enquanto continuaram a apresentar uma tendén-
cia ascendente para os EUA, para se situarem em 2,45%
(2,35% em setembro).

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do mercado mone-

tario (Média mensal, em %)
2,60

2,30 -~
Area do euro
2,00 -~
1,70 -~
1,40 -
1,10 -~
0,80 |
0,50 |

0,20 |
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-0,40

out-16
dez-16
fev-17
abr-17
jun-17
ago-17
out-17
dez-17
fev-18
abr-18
jun-18
ago-18
out-18*

Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 29.

Em setembro de 2018, as taxas de juro de longo prazo subi-
ram para os EUA; enquanto diminuiram para a area do euro.
No periodo mais recente, nos paises mais periféricos da

Em outubro de 2018, o euro continuou a depreciar-se face
ao dolar, tendo atingido 1,14 no dia 29 (-1,7% face ao final
do més de setembro), aproximando-se dos niveis mais bai-
X0s registados este ano (meados de agosto). Esta evolucdo
refletiu o efeito de politicas monetarias divergentes entre a
area do euro e os EUA.

Em setembro de 2018, o indice de pregos relativo ao preco
do petréleo importado subiu para 57,5 (por memdria atingiu
o valor 100 durante a crise petrolifera de 1979).

Em outubro de 2018 e, até ao dia 29, o preco do petréleo
Brent evoluiu no sentido ascendente, para se situar, em
meédia, em 81 USD/bbl (71€/bbl), em consequéncia do
anuncio da OPEP de ndo aumentar a produgdo, num con-
texto de elevada procura. E, ainda a persisténcia de tens6es
geopoliticas nos paises exportadores de petréleo, nomea-
damente da entrada em vigor das san¢fes impostas pelos
EUA ao Irdo, a partir do més de novembro, levou a diminui-
¢do das exportacdes desta matéria-prima deste pais.

Figura 1.12. Pregco médio Spot do Petr6leo Brent
(Em USD e euros)

area do euro, assistiu-se a um aumento do diferencial face a 8 r
taxa de rentabilidade do titulo de divida soberana da Alema- 80 ' Us délares eur/barril
nha, especialmente significativa para a ltalia, em conse- 75
guéncia das tensdes entre o governo italiano e a Comissao 70 t
Europeia acerca da proposta de orgamento para 2019 por 65 |
parte da ltalia. 60 |
Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Dolar 55 f
(fim do periodo) 50 |
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Fonte: Banco de Portugal. Para outubro, o valor é do dia 29.
Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais
2017 2018 208
Indicador Unidade Fonte 2017 :
3T 4T i 2T 3T jun jul ago set
Taxa Euribor a 3 meses* % BP -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,32 -0,32 -0,32 -0,32 -0,32 -0,32
Yield OT 10 anos — EUA* %  Eurostat 233 2,24 2,37 2,76 2,92 2,93 291 289 2,89 3,00
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 17 12 0,99 116 122 130 129 120 137 132
Taxa de Cambio* Eur/USD BP 1199 1181 1199 1232 1166 1158 1166 1174 1165 1158
DowJones* VvC Yahoo 251 49 10,3 -25 0,7 9,0 -0,6 47 22 19
DJ Euro Stoxx50* vC 6,5 44 25 4.1 10 0,1 03 38 38 0,2
Spot do Petréleo Brent  em USD/bbl* usD/bbl  DGEG 5479| 529 6138 67,9 7490 7598| 7593 7498 7385 79,1
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** VH “ 216 nn 19,97 22,85 47,09 45,60 59,7 52,6 423 425
Spot do Petréleo Brent em euros/bbl** VH DiEPGe 19,2 56 9,8 6,4 35,7 47 1 535 50,3 455 45,6
Prego Relativo do Petr6leo em euros** 1979=100 GEE 42,0 384 456 488 54,1 56,9 57,2 58,3 54,9 57,5

*Fimde periodo; ** Valores médios; *** Preco Relativo do Petréleo € o récio entre o preco deimportagdo de ramas de petrdleo bruto emeuros e o deflator do PIB em Portugal.
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2. Conjuntura Nacional
Atividade Econémica e Oferta

De acordo com os dados publicados pelo INE para o 3.°
trimestre de 2018, o indicador de clima econ6mico manteve-
se estavel face ao trimestre precedente.

Figura 2.1. Indicador de Clima Econémico
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Fonte: INE.

No 3.° trimestre do ano, registou-se uma melhoria nos indi-
cadores de confianga referentes aos sectores da industria,
construcéo e servigos, contrastando com um recuo obser-
vado no comércio.

Figura 2.2. Indicadores de Confianca
(SRE, MM3)
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Fonte: INE

Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econ6mica e Oferta

GPEARI|GEE

No trimestre terminado em agosto de 2018, o indicador de
atividade econdmica do INE manteve o ritmo de crescimento
registado no trimestre terminado no més precedente (taxa
de crescimento homélogo de 2,3%).

Figura 2.3. indices de Producéo

(VH, MM3)
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Fonte: INE

Os dados quantitativos disponiveis relativos ao més de
agosto mostram que, em termos médios homologos:

e na industria transformadora, o indice de Producg&o regis-
tou uma reducéo de 1,3% e o Indice de Volume de Ne-
gocios apresentou uma variacéo de 1,2% (-1,4% e -1,6%
no més precedente respetivamente);

e 0 Indice de Produgdio na Construcdo e Obras Publicas
apresentou um crescimento de 4,0% (que compara com
3,9% em julho);

e 0 Indice de Volume de Negdcios nos Servigos cresceu
6% face ao periodo homélogo (ritmo 0,8 p.p. inferior ao
registado em julho);

¢ 0 Indice de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho
registou um crescimento de 3%, contudo inferior em
0,7 p.p. face ao més precedente.

2017 2018 2018
Indicador Unidade Fonte 2017 +

3T § 4T g § 2T ? 3T mai jun jul | ago | set
PIB —CN Trimestrais VH Real INE 28 25 25 2.2 24
Indicador de Clima Econémico SRE-VE " 2,0 22 19 21 24 24 23 24 25 25 24
Indicador de Confianga da Indistria SRE-VCS " 23 18 35 21 0,0 04 -0,5 05 09 16 -12
Indicador de Confianga do Comércio " " 37 34 42 35 35 28 4,6 29 19 2,6 39
Indicador de Confianga dos Servigos " " 1338 1556 us B2 ua 65 B7 B9 B3 15 16,7
Indicador de Confianga da Construgéo " " -22,2 -9,2 -9,0 -165 -10,7 -10,3 -10,8 -9,0 94 -9,9 -1,6
indice de Produg&o Industrial - Ind. Transf. VH " 39 52 38 19 0,0 : -2,2 -0,6 -12 -2,1
indice de Volume de Negdcios — Ind. Transf. " " 6,3 8,7 19 2,1 20 : -33 -30 14 50
indice de Volume de Negécios - Servicos " " 6,7 72 57 55 6,6 : 8.2 6,0 6,3 57
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Consumo Privado

No trimestre terminado em agosto, o indice de Volume de
Negécios no Comércio a Retalho cresceu, em termos homo-
logos, 3%, o que compara com o crescimento de 3,4% no

Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
Consumidores
(SRE-VE, MM3)

segundo trimestre de 2018. Esta evolugéo resulta da desa- 20 ¢ r 20
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Figura 2.6. Venda de Automdveis Ligeiros de
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Fonte: ACAP.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
X . 2017 2018 2018
Indicador Unidade Fonte | 2017 T - - -
3T 4T iT | 2T 3T mai jun jul ago set

Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE 23 2,7 2,2 2,2 2,7 : - - - - -

Indicador de Confianga dos Consumidores SER-VE 0,5 15 2,3 2,0 2,8 -1,4 41 1,3 -1,4 -1,3 -15

Confianga Comércio Retalho: Vendas Ultimos 3 meses| SER-VE 6,5 8,9 54 6,5 3,9 4,4 4,5 4,5 52 4,4 35

indice de Vol. De Negécios no Comércio a Retalho* VH 4,1 4,1 4,4 51 34 58 3,0 2,2 338
Bens Alimentares VH 2,3 13 3,8 4,4 2,2 50 21 15 6,2
Bens néo alimentares VH 56 6,4 4,9 56 4,3 6,4 3.8 28 1.8

Vendas de Automéveis Ligeiros de Passageiros** VH ACAP 71 10,1 4,5 5,6 6,0 8,5 -0,1 5,6 13,7 28,7 -14,0

Importagéo de Bens de Consumo*** VH INE 7,2 53 6,6 2,6 53 1,6 43 6,3 45

*indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Uteis; de acordo com a nova base 2015=100; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300 Kg; ** Exclui material de transporte.
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Investimento

Figura 2.8. Bens de Equipamento
(VH, MM3)

Os dados disponiveis para o investimento no 3.° trimestre de
2018, mostram que, em termos médios homologos:

e as vendas de veiculos comerciais ligeiros aumentaram
5,4% (-0,9 p.p. face ao 2° trimestre) acompanhadas por
uma ligeira reducéo de 2% na venda de veiculos co-
merciais pesados (+3,7% no 2.° trimestre de 2018);

e asvendas de cimento registaram uma varia¢do de 3,5%
(-4,6 p.p. face ao trimestre anterior).

Figura 2.7. Vendas de Cimento e de Veiculos Comerciais
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Os dados quantitativos afetos ao més de agosto apresentam
em termos trimestrais homélogos os seguintes comporta-
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Fonte: INE.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
2017 2018
Indicador Unidade Fonte 2017 ' t +
3T f 4T g § 2T ? 3T mai jun jul | ago | set

FBC — CN Trimestrais VH Real INE 9,2 15 6,9 6,1 4,0

daqual, FBCF VH Real " 9,2 93 6,1 43 3,7
Indicador de FBCF VH/mm3 " 12 9,9 6,4 4.6 3,7 : 3,6 3,7 4,0 23
Vendas de Cimento VH ;:\EACP"('); -11 n7 1o -11 8,0 35 6,4 6,7 ni 0.8 -17
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP 29 6,3 10,2 -0,2 6,3 54 2,0 n3 -29 6,1 48
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH " 49 39,6 6,3 -08 37 -2,0 -12,0 9,0 -250 18 74
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -85 9,7 28 49 44 35 9,6 8,7 3.2 n2 -39
Licengas de Construcéo de fogos VH " ue 22,7 75 311 447 : 64 60,4 43,0 46,9
Importagdes de Bens de Capital*™* VH " 0,6 B7 85 6,9 93 6,7 6,5 9,2 26
indice Vol. Negdcios da IT de Bens de Inv.** VH " -11 6,8 4,0 0,0 58 : 0,2 15 79 108

*no Comércio por Grosso; ** excepto M aterial de Transporte; **parao Mercado Nacional.
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Contas Externas

Em termos médios homdlogos nominais, os dados relativos
ao comércio internacional de bens, divulgados pelo INE para
o trimestre terminado em agosto, evidenciam um aumento
das exportagdes de 8,9% (-1,9 p.p. do que no 2.° trimestre),
enquanto as importacdes cresceram 12,6% (9,5% no trimes-
tre terminado em junho).

Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)
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Fonte: INE.

Também para o trimestre terminado em agosto, e em termos
médios homologos nominais:

e a componente extracomunitaria das exportacdes cres-
ceu 3,9% (-0,3 p.p. face ao 2.° trimestre de 2018). Ja as
exportages para 0 mercado intracomunitario aumenta-
ram 10,7%, que compara com o crescimento de 13%
registado no 2.° trimestre.

e nas importacdes de bens, o mercado extracomunitério
aumentou 29,5%, enquanto o mercado intracomunitario
registou um crescimento de 7,3% em termos homoélogos
(11,4% e 8,8% no 2.° trimestre do presente ano, respe-
tivamente).

e a taxa de cobertura do comércio internacional de bens
situa-se atualmente em 76,1% (78,7% no final do 2.°
trimestre).

No 3.° trimestre de 2018, as opinides sobre a procura exter-
na na industria melhoraram face ao 2.° trimestre e a carteira
de encomendas da industria transformadora apresentou
uma evolugdo negativa.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Figura 2.11. Procura Externa dirigida a IndUstria
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Fonte: INE.

Até agosto de 2018, o saldo acumulado da balanga corrente
foi de —1116 milhdes de euros, correspondendo a uma
diminuicdo de 1 304 milhGes de euros em termos homélo-
gos. Este resultado reflete o decréscimo dos saldos da ba-
langa de bens e de rendimentos primérios, ainda que com-
pensada em parte pela evolu¢do positiva dos saldos da
balanca de servicos e de rendimentos secundarios.

Figura 2.12. Balanga Corrente: composi¢ao do saldo
(em milhGes de euros)
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Fonte: BdP.

No mesmo periodo, a balanga corrente e de capital apresen-
tou uma capacidade de financiamento de 125 milhdes de
euros (uma diminuigdo de 1123 milhGes de euros face ao
mesmo periodo de 2017).

2017 2018 2088
Indicador Unidade Fonte 2017
2T 3T 4T m 2T abr mai jun jul ago
Exportac6es (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 78 82 6,2 72 49 7,0
Importagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real “ 8,1 77 87 72 56 7.2
Saldo de Bens e Servigos* %PIB “ 08 08 08 08 0,7 0,7
Capacidade de financiamento da economia* %PIB “ 11 10 11 11 11 0,7
Saidas de Bens VHnom 100 75 77 83 31 08 7 64 93 138 26
Entradas de Bens VH nom BS5 u1 24 1n2 6,6 95 26 -0,2 70 19 8,6
*Dados trimestrais referem-se ao ano terminado no respetivo trimestre.
2017 2018 2017 2018
Indicador Unidade | Fonte 2017 - - Dif.
2T 3T 4T iy 2T jan-ago jan-ago
Saldo Balanga Corrente e de Capital 10° euros BdP 2699 -769 2412 123 -78 -1600 1249 »5 -123
Saldo Balanca de Bens -2108 | -3063 -3151 -3446 -3075 -3498 -7579 -9080 -1500
Saldo Balanca de Servigos 5619 3873 5581 3943 2563 4195 10042 10895 853
Saldo Balanga de Rendimentos Primarios -4859 | -2344 -136 -562 -379 -3233 s34 -4375 -661
Saldo Balanga de Rendimentos Secundérios 2226 431 625 600 483 533 140 45 5
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Mercado de Trabalho

As mais recentes estimativas do INE apontam para que a
taxa de desemprego, no trimestre centrado em agosto, se
tenha fixado nos 6,8%, mantendo-se inalterada face a esti-
mativa definitiva para julho e 2 p.p. abaixo do valor do més
homdlogo. Esta evolucdo resulta de um crescimento do
emprego de 1,9% e uma redugéo de 22% do desemprego.

Figura 2.13. Emprego e Taxa de Desemprego Mensal
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Fonte: INE.

De acordo com o IEFP, no final do terceiro trimestre, esta-
vam inscritas cerca de 339 mil pessoas nos centros de em-
pregos, menos 17,5% do que no final de mesmo trimestre
de 2017.

Por outro lado, a quantidade de pedido registados ao longo
do mesmo trimestre ascendeu aos 135 mil, menos 7% do
gue no 3.° trimestre de 2017.

Figura 2.14. Desemprego
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Fonte: IEFP.

Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
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O numero de ofertas de emprego diminuiu 4,6% em termos
homélogos, engquanto o nimero de colocacgdes desceu ape-
nas 0,6% em relacdo ao 3.° trimestre de 2017. Assim, o
racio entre ofertas e colocagOes fixou-se nos 67,4%, mais
2,7 p.p. do que um ano antes.

Figura 2.15. Ofertas de Emprego e Colocagtes
(MM3, VH)
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Fonte: |IEFP.

No final de setembro, estima-se que cerca de 1,9 milhdes de
trabalhadores se encontrassem abrangidos por Instrumentos
de Regulacdo Coletiva de Trabalho, um aumento de 19,2%
face ao periodo homdlogo. J4 o aumento das remuneragdes
médias implicitas fixou-se nos 2,1%, mais 0,1 p.p. do que no
més anterior.

Figura 2.16. Contratacédo Coletiva
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Fonte: MTSSS, estimativas GPEARI.

Indicador Unidade { Fonte | 2017 2917 2018 - - 2(,)18

3T 4T 1T 2T 3T mai jun jul ago set
Taxa de Desemprego* % INE 8,9 8,5 8,1 7,9 6,7 71 6,8 6,8 6,8
Emprego Total* VH 3,3 3,0 3,5 3,2 2,4 2,5 2,8 2,2 1,9
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP -16,3 | -16,3 -16,3 | -16,6 -205 -175 -19,0 -20,5 -20,6 -19,1 -17,5
Desempregados Inscritos (I.p.) VH “ -115 | -11,2  -6,8 -9,7 -4,4 -7,0 -11,6 -6,2 -8,0 -4,1 -8,5
Ofertas de Emprego (l.p.) VH -1,5 3,7 36,0 -4.8 -13,2 -4,6 -24,7 -9,4 -14,0 -0,3 0,6
Contratag&o Coletiva VH MTSSS 1,7 1,7 1,7 1,8 1,9 2,1 1,9 1,9 2,0 2,0 2,1
indice do Custo do Trabalho** - Portugal VH INE 2,1 -1,1 3,8 -1,3 1,4 : - - - - -
indice do Custo do Trabalho* - AE VH Eurostat| 1,7 2,0 1,8 2,3 2,4 : - - - - -

*Valores Trimestrais do Inquerito Trimestral ao Emprego. Valores mensais das Estimativas Mensais (ajustadas de sazonalidade). *Total, excluindo Admnistracdo PUblica, Educacéo, Saude e

Outras Atividade; f.p. - no fim do periodo;1.p.ao longo do p

erfodo.
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Precos

A variacdo homéloga do indice de Precos no Consumidor
(IPC), em setembro de 2018, foi de 1,4%, valor 0,2 p.p.
acima do registado em agosto. Em termos médios homoélo-
gos dos Ultimos 12 meses, o IPC aumentou 1,2%, valor
idéntico ao do més anterior.

Figura 2.17. Taxa de Variagdo do IPC

(VH, %)
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O preco dos bens cresceu 0,9%, menos 0,1 p.p. do que em
agosto. J& o preco dos servigos acelerou (0,6 p.p.), cres-
cendo 2,2%.

O IPC subjacente, que exclui produtos energéticos e alimen-
tares ndo transformados, aumentou 0,9%; uma subida de
0,3 p.p. face ao més anterior e 0,2 p.p. inferior ao IPC total.
Esta evolugao reflete, entre outros, um forte crescimento do
preco dos produtos energéticos durante o periodo (7%),
ainda assim menos intenso do que em agosto.

Figura 2.18. Taxa de Variagdo do IPC (Subjacente e
Energéticos)
(MM12, VH, %)
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Quadro 2.6. Indicadores de Pre¢cos

Relativamente as classes do IPC, a que registou a maior
gueda foi, a semelhanca do més anterior, a classe do Ves-
tuério (-3,6%), enquanto a classe dos Transportes foi a que
registou a maior subida (4,6%), seguida da Restauragéo e
Hotelaria (3,3%).

Em setembro, o indice Harmonizado de Precos no Consu-
midor registou, em Portugal, uma variagdo homologa de
1,8%, 0,3 p.p. abaixo do crescimento da zona euro.

Jé o indice de Pregos na Produg&o Industrial (IPPI) apresen-
tou, em setembro, uma variagdo homologa de 4,7%, man-
tendo-se estavel face a agosto.

Figura 2.19. Taxa de Variagdo do IPPI

(VH, %)
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Fonte: INE.

Ao nivel das secg¢Bes industriais, para as quais existem
dados disponiveis, a seccao da Energia registou o aumento
mais significativo (15,7%), sem a qual o crescimento do IPPI
ter-se-ia fixado nos 1,9%, ou seja, menos 2,8 p.p. do que o
IPPI total.

2018

Indicador Unidade; Fonte | 2017 oo o T e T T o T ag0 ot

indice de Pregos no Consumidor VC INE : -1,0 -0,7 1,9 0,7 0,4 0,1 -0,6 -0,3 1,1
indice de Pregos no Consumidor VH INE 1,4 1,0 0,6 0,7 0,4 1,0 1,5 1,6 1,2 1,4
indice de Pregos no Consumidor VM12 “ : 1,3 1,3 1,2 1,1 1,0 1,1 11 1,2 1,2
IPC - Bens VH “ 0,9 0,3 0,0 -0,2 0,3 0,6 1,3 1,1 1,0 0,9
IPC - Servigcos “ “ 2,1 2,1 1,4 2,1 0,6 1,7 1,9 2,3 1,6 2,2
IPC Subjacente* “ “ 11 0,9 0,6 0,8 0,2 0,6 1,0 1,0 0,6 0,9
indice de Pregos na Produg&o industrial VH " 3,3 1,2 1,6 12 15 3.2 4,0 4,5 47 4,7
IHPC “ “ 16 11 0,7 0,8 0,3 1,4 2,0 2,2 13 1,8
Diferencial IHPC PT vs. AE p.p. FEurostat| 0,1 -0,2 -0,4 -0,5 -1,0 -0,5 0,0 0,1 -0,7 -0,3

*IP C subjacente exclui os bens alimentares ndo transformados e energéticos.
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

No inicio do 4.° trimestre de 2018, a aversdo ao risco conti-
nuou a ser o sentimento dominante nos mercados financei-
ros, tendo levado a uma quebra acentuada dos indices
bolsistas internacionais. Esta evolucdo refletiu a corre¢do
natural dos mercados nos EUA (especialmente no sector
das tecnologias), mas também a perspetiva do abrandamen-
to da economia mundial; tensdes comerciais entre os EUA e
a China e a persisténcia de riscos quanto ao Brexit.

Assim, a 29 de outubro de 2018, os indices Euro Stoxx50 e
Dow Jones depreciaram-se 6,7% e 5,9%, respetivamente,
face ao final do més de setembro.
Figura 2.20. indices Bolsistas
(outubro 2016=100, fim do periodo)
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Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para outubro, o valor é do dia 29.

A semelhanca dos indices bolsistas internacionais, o indice
PSI-20 também se desvalorizou em outubro de 2018, tendo,
no dia 29, caido cerca de 7% face ao final do més de se-
tembro (-8% face ao final de 2017).
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Figura 2.21. Empréstimos ao Sector Privado
(va, em %)
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Fonte: Banco de Portugal.

As taxas de juro das operag¢8es do crédito diminuiram sobre-
tudo para as empresas, as quais recuaram para 2,52% em
agosto de 2018 (2,73% em agosto de 2017). Para os parti-
culares, assistiu-se a uma descida das taxas para o crédito
ao consumo e outros fins; enquanto a dos empréstimos a
habitacdo manteve-se inalterada em 1,11%.

Segundo o Inquérito do Banco de Portugal aos bancos de
outubro de 2018, estes antecipam, para o 4.° trimestre deste
ano, uma reducgdo da procura de crédito a habitacdo, con-
trastando com o aumento previsto dos empréstimos ao
consumo; ndo prevendo alteracdes por parte das empresas.
A diminuicdo da procura de empréstimos para a habitagdo
deve relacionar-se com a implementacdo de regras mais
restritivas aplicadas pelo Banco de Portugal, desde julho de
2018.

Figura 2.22. Taxas de Juro de Empréstimos

0,
Em agosto de 2018, a variagdo anual dos empréstimos ao 90 ¢ (em %)
sector privado ndo financeiro foi nula em termos anuais 8,0 |
(-0,1% no més precedente) em resultado do aumento do 70 |
crédito atribuido aos particulares; ja que o destinado as 60 1
empresas néo financeiras estabilizou. jz I
Para os particulares, os empréstimos aumentaram para so
0,4% em termos anuais em agosto de 2018 (+0,2% em 20T
julho) devido a melhoria de todos os segmentos, com desta- Lo T .
gue para a continuagao de um crescimento robusto do crédi- o0 2 9 g g g 5 5 5 2 g
to a0 consumo. T 8 < & 3 2 & 3 =2 ¥
Consumo e outros fins Empresas = ====== Habitac&o
Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade { Fonte 2017 208
jan fev mar abr mai jun jul ago set
Yield OT D anos PT* % IGCP 19 19 2,0 16 17 19 18 17 19 19
Yield OT 10-Spread Portugal face a Alemanha* pb. “ u9 130 132 10 10 156 us 129 149 141
PSI20* VC  CMWM 5.2 51  -36 -10 2,0 08 11 17 -35 -12
Empréstimos a particulares: - para habitagéo vart BP -17 -17 -16 -15 -14 -13 -11 -10 -0,9
- para consumo var “ 938 0,6 03 0.9 0,6 n2 n3 n2 14
Empréstimos a empresas var “ 21 -05 -0.8 -0,7 -12 -10 -0,6 -0,6 -06
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&o* % “ 1B 1B 1B 1B 1B 13 4 m m
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % “ 2,65 2,58 2,57 2,55 2,57 2,54 2553 2,54 252

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual s&o calculadas com base na relacdo entre saldos de empréstimos bancérios em fim de més, ajustados de operacdes de

titularizacéo, e transaces mensais, as quais séo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificacdes, de abatimentos ao activo e de reavaliacdes cambiais e de preco.
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Financas Publicas

O sector das Administragdes Publicas registou, no final de setembro, um saldo global excedentario em 1.338 milhdes de
euros?, valor que representa uma melhoria de 1.885 milhdes de euros relativamente ao periodo homélogo. Na base deste
resultado esteve o aumento de 5,4%?2 da receita efetiva, significativamente superior ao aumento que a despesa efetiva regis-
tou no mesmo periodo (2,2%). O saldo primario apresentou, entretanto, um excedente de 7.702 milhdes de euros (melhoria
de 2.121 milhdes de euros face ao ano anterior). Os subsectores das Administracdes Publicas contribuiram de forma dife-
rente para aquele valor do saldo global: os excedentes registados na Seguranga Social (1.845 milhdes de euros) e na Admi-
nistracdo Local (640 milhées de euros) mais que compensaram os défices registados na Administracdo Central (1.107 mi-
Ihdes de euros) e na Administragdo Regional (40 milhdes de euros).

Estado

No final do més de setembro, o subsector Estado apresenta-
va um saldo global acumulado negativo no valor de 1.190
milhdes de euros, o que corresponde a uma melhoria de
1.724 milhGes de euros face ao periodo homdlogo. Por sua
vez, o saldo primario registou um excedente de 4.286 milhdes
de euros, valor que que compara com o0 excedente de 2.461
milhdes de euros verificado no ano anterior.

Figura 2.23. Execucdo Orcamental do Estado

A evolugdo do saldo global assentou na conjugacéo de um
crescimento da receita efetiva (5,5%) superior ao registado na
despesa efetiva (0,3%).

A evolucéo da receita é explicada essencialmente pelo com-
portamento da receita fiscal (+5,4%), resultante do cresci-
mento de 6,8% em impostos diretos e de 4,3% em impostos
indiretos.

(VHA, em %) Quanto & despesa efetiva, cumpre destacar o aumento da
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Quadro 2.8. Execu¢do Orgcamental do Estado
2017 2018 2017 2018 2018
jan a set jan a set jun jul ago set
1076 euros grau de execugdo (%) VHA (%)
Receita Efetiva 33677 35521 73,5 75,7 2,6 5,2 51 55
Receita corrente 33 606 35 464 73,6 75,8 2,8 53 52 55
Impostos diretos 13430 14 345 73,8 78,6 -0,6 7,1 6,6 6,8
Impostos indiretos 17 672 18 432 76,0 74,2 4.4 3,8 3,9 4,3
Despesa Efetiva 36 590 36 710 69,8 70,0 0,7 0,6 0,3 0,3
Despesa corrente primaria 30219 30 099 73,5 75,8 -0,6 3,8 0,3 -0,4
Despesa corrente 35594 35574 70,9 70,8 0,4 0,3 0,2 -0,1
Despesa com pessoal 6 884 6713 77,4 73,3 -2,8 -3,0 -3,0 -2,5
Aquisicao bens e servigos 614 622 29,4 40,1 1,5 3,1 0,6 1,3
Subsidios 39 44 37,1 36,1 167,8 111,3 48,8 14,6
Juros 5375 5475 71,3 75,3 0,8 3,7 2,2 1,9
Transferéncias corr. p/ AP 20 599 20 461 73,7 73,0 0,6 -0,1 -0,4 -0,7
Saldo Global -2914 -1190 - - - - - -
Saldo Primario 2 461 4 286 - - - - - -
Fonte: DGO.

1 Exceto se for referido o contrario, os valores indicados foram apurados numa base de caixa.
2 Exceto se for referido o contrario, as variagdes em percentagem referem-se ao periodo homdlogo do ano anterior.
3 Para este efeito, contribuiu o fim do pagamento do subsidio de Natal em duodécimos.
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Servicos e Fundos Auténomos, (SFA) incluindo
as Empresas Publicas Reclassificadas (EPR)

A execucgdo orgamental dos SFA (incluindo o SNS e as
EPR) revelou, no fim do més de setembro, um saldo global
positivo de 82,6 milhdes de euros, 0 que representa uma
deterioracdo de 214,2 milhdes de euros face ao ano ante-
rior.

Nao obstante o aumento da receita efetiva de 2,7%, o au-
mento concomitante da despesa efetiva (3,7%) conduziu a
uma diminuig&o no saldo.

No aumento da receita efetiva destaca-se o aumento de
2,7% das receitas provenientes das Transferéncias Corren-
tes das Administracdes Publicas, de 12,3% em Taxas,
Multas e Outras Penalidades e de 6,0% em Transferéncias
de Capital, suficientes, que mais do que compensa a que-
bra de 10,2% em impostos indiretos e a reducgdo de 3,1%
em Contribuicdes para a SS, CGA e ADSE, respectivamen-
te. Quanto a despesa efetiva, a sua evolucéo foi dominada
pelo aumento de 11,9% nas despesas com a Aquisi¢do de
Bens e Servicos. O grau de execucado da receita efetiva foi
de 68,3% em linha com o da despesa efetiva (68,5%).

As EPR contribuiram negativamente para o saldo global
dos SFA com um défice de 1.154,8 milhdes de euros, valor
322,5 milhdes de euros inferior ao registado no periodo
homdlogo.
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Servico Nacional de Saude (SNS)

O saldo global negativo de 226,6 milhdes de euros regista-
do na execugdo orcamental do SNS (6tica dos compromis-
s0s) representa um agravamento quando comparado com o
ano anterior (92,8 milhdes de euros).

Tal comportamento reflete um aumento da receita efetiva
de 2,8%, o qual foi insuficiente para compensar o cresci-
mento de 4% registado na despesa efetiva. Para a evolu-
¢ao da receita efetiva foi determinante o aumento de 2,8%
das outras receitas correntes, nas quais se encontram as
taxas moderadoras. Quanto a despesa efetiva, destacam-
se 0s aumentos de 3,4% das Despesas com o Pessoal
(maioritariamente remuneragfes certas e permanentes) e
de 3,8% da despesa com a Aquisi¢do de Bens e Servigos,
refletindo essencialmente, os meios complementares de
diagndstico e terapéutica, bem como a compra de inventa-
rios. As Despesas de Capital apresentaram um aumento de
53,8%.

Caixa Geral de Aposentacoes (CGA)

A execucdo orcamental da CGA apresentou um saldo glo-
bal positivo de 20,3 milhdes de euros, representando uma
deteriora¢@o deste indicador relativamente ao periodo ho-
mélogo do ano anterior (menos 36,8 milhdes de euros).

Este resultado prossegue uma reducdo da receita efetiva
de 2,2%, superior a entretanto registada na despesa efetiva
(-1,7%). A evolugdo da receita efetiva foi marcada pela
diminuicdo ocorrida na rubrica Quotas e Contribuicdes
(-3,1%) e Outras Receitas Correntes (-30,5%). Do lado da
despesa efetiva, deve destacar-se a redugdo de 2,1% em
Pensdes e Abonos da Responsabilidade da CGA. Para esta
evolugéo contribui o diferente padrdo intra-anual no paga-
mento das remuneracdes e pensdes aos funcionarios publi-
COS e pensionistas, respetivamente.

Quadro 2.9. Execucdo Orgcamental dos Servigcos e Fundos Autbnomos

Servicos e Fundos Auténomos dos quais: Empresas P Ublicas Reclassificadas
2017 2018 2017 2018
jan aset jan aset
Grau de
Grau de
6 = 0, 6 0,
10° euros execucao VHA (%) 10° euros execugio (%) VHA (%)
(%)
Receita Efetiva 21644 22221 683 27 6354 6843 69,1 77
Contribui¢des p/ Seg. Social, CGA e ADSE 2933 2843 731 -31
Transferéncias correntes das Adm. P Giblicas 12764 13104 713 2,7 577 659 67,7 ui
Despesa Efetiva 21347 22139 685 37 7186 7997 715 n3
Despesacom pessoal 5078 5091 713 03 2839 2885 734 16
Aquisicao de bens e servigos 5181 5798 737 19 2092 2684 79,7 283
Transferéncias correntes 8126 8 146 70,1 0.2 58 62 79,6 8.2
Saldo Global 297 83 - -832 -1155

Fonte: DGO.

Quadro 2.10. Execucéo Financeira do SNS e Orcamental da CGA

Servigo Nacional de Satde

Caixa Geral de Aposentacdes

2017 | 2018 2017 2018
jan a set jan a set
Grau de Grau de
10° euros VHA (%) |execugo 10° euros VHA (%) | execugéo
(%) (%)
Receita Efetiva 6783 6970 2,8 74,0 Receita Efetiva 7 247 7087 -2,2 71,5
Receita fiscal 85 91 72 83,1 Contribuigdes p/ a CGA 2927 2839 -3,0 73,1
Qutra receita corrente 6676 6 864 2,8 74,7 Quotas e contribuicdes 2852 2764 -3,1 73,2
Receita de capital 22 15 -31,9 13,1 Transferéncias correntes do OE 3719 3724 0,1 71,3
Despesa Efetiva 6917 7197 4,0 74,4 Comparticipagéo do OE 3529 3513 -0,5 71,4
Despesa com pessoal 2783 2877 34 72,5 Compensagcao por pagamento de pensdes 190 211 11,1 70,6
Aquisi¢éo de bens e servigos 4015 4165 3,8 76,5 Despesa Efetiva 7 190 7067 -1,7 71,0
Despesa de capital 46 71 53,8 44,1 Pensdes 7 050 6918 -1,9 71,0
Saldo Global -134 - 227 - - Saldo Global 57 20 - -

Fontes: Administracdo Central do Sistema de Salde e DGO.
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Seguranca Social

Em setembro o saldo global da Seguranca Social cifrou-se
em 1.845 milhdes de euros, representando uma melhoria
de 182 milhdes de euros quando comparado com igual
periodo do ano anterior.

A melhoria no saldo resultou de um crescimento da receita
efetiva (2,8%) superior ao da despesa efetiva (2,1%), sendo
que para tal contribuiu 0 maior grau de execugéo orgamen-
tal da receita efetiva (71,5%) face ao da despesa (67,2%).

A evolugdo da receita € essencialmente explicada pelo
aumento das receitas das Contribuicbes e Quotizacdes
(7%) e, com menor peso, das Transferéncias do FSE
(32,9%). O comportamento das contribuicbes € explicado
pela conjuntura econémica, por medidas de combate a
fraude e evasdo, nomeadamente através do controlo das
Declaracdes de Remuneragdes, e ao aumento da Retribui-
¢&o Minima Mensal Garantida. E de salientar a diminui¢&o
das Transferéncias do OE (-7,1%) em consequéncia quer
de uma menor taxa de execucdo, quer da inexisténcia em
2018 da transferéncia extraordinaria provinda do OE para
compensacdo do défice do sistema de Seguranca Social
(que atingiu 322 milhdes de euros nos primeiros trés trimes-
tres de 2017). Relativamente a evolugdo da despesa, é de
referir o aumento das Prestagdes Sociais (1,4%), essenci-
almente devido a atualizac@o extraordinaria das pensdes e
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Desemprego diminuiram 6,5%.
Quadro 2.11. Execucgédo Orgcamental da Seguranca Social
Seguranca Social
2017 2018
jan a set
10° euros VHA Grau~de
execucdo (%)
Receita Efetiva 19 540 20 092 2,8 71,5
Contribuicbes e quotizacdes 11572 12 384 7,0 75,0
Transferéncias correntes da Administragc&o Central * 6 726 6 268 -6,8 73,5
Despesa Efetiva 17 877 18 248 2,1 67,2
Pensdes 11786 11720 -0,6 70,2
Pensdes de velhice do reg. subst. bancério 339 334 -14 71,0
Subsidio de desemprego e apoio ao emprego 1008 943 -6,5 69,8
Prestacdes e acdo social 3176 3536 11,3 72,5
Saldo Global 1663 1845 - -
Fonte: DGO.
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Administracdao Regional

A execucdo orgcamental do subsector da Administragdo
Regional revelou no final de setembro um saldo global
negativo de 39,9 milhdes de euros, melhorando 105,5
milhdes de euros face ao ano anterior.

Esta melhoria tem subjacente o efeito combinado de um
crescimento de 4,4% na receita efetiva e uma reducéo de
1,5% na despesa. Do lado da receita destaca-se o au-
mento de 9,3% na receita fiscal, enquanto do lado da
despesa efetiva, os encargos com Juros e Outros Encar-
gos cairam 12,6% e a Aquisi¢do de Bens de Capital 15%.

Figura 2.27. Execugdo Orgamental da Administragéo
Regional

(VHA, em %)
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Administracao Local

O subsector da Administracdo Local mantém a trajetoria
de saldos globais positivos. Em setembro a execugdo
or¢gamental apresentou um saldo global positivo de 639,9
milhdes de euros, correspondendo a um acréscimo de
88,1 milhdes face ao periodo homalogo.

Esta evolugdo esta associada a um crescimento de 3,4%
da receita efetiva, que mais que compensa o crescimento
de 2% da despesa efetiva. A evolugdo da receita efetiva
reflete 0 aumento do Imposto Municipal sobre Iméveis
(6,5%), Imposto Municipal sobre Transmissées (20,4%) e
Imposto Unico de Circulagdo (5,7%, bem como o cresci-
mento de 2,4% das Transferéncias Correntes. Na despe-
sa efetiva destaca-se o aumento de 2,5% em Despesas
com pessoal, que contrasta com o decréscimo de 2,8% na
Aquisicdo de Bens e Servigos. As Despesas de capital
apresentaram um aumento de 0,6%.

Figura 2.28. Execugédo Orgamental da Administracdo
Local
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

Quadro 2.12. Execucdo Or¢camental das Administracdes Local e Regional

Administracdo Regional Administracéo Local
2017 2018 2017 | 2018
jan a set jan a set
10° euros VHA (%) 10° euros VHA (%)
Receita Efetiva 1743 1821 4,4 5675 5868 3,4
Impostos 1010 1103 9,3 2254 2 407 6,8
Transferéncias correntes 360 362 0,5 1922 1968 2,4
Despesa Efetiva 1889 1861 -1,5 5124 5228 2,0
Pessoal 771 757 -1,7 1710 1753 25
Aquisi¢ao de bens e servigos 470 454 -3,3 1582 1538 -2,8
Transferéncias correntes 135 145 75 476 494 3,8
Investimento 107 91 -15,0 929 920 -1,0
Saldo global - 145 - 40 - 552 640 -
Fonte: DGO.
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Divida Publica

Divida Publica das Administracoes Publicas
(6tica de Maastricht)

A divida das Administracdes Publicas (critério de Maastricht)
em agosto aumentou 1.013 milhdes de euros face ao més
anterior, fixando-se em 249.270 milhdes de euros. A Admi-
nistracdo Central, subsector que detem a maior proporgéo
da divida, foi quem mais contribuiu para o aumento da divi-
da (mais 1.154 milhdes de euros), ainda que tenha em parte
sido para financiar os outros subsectores (mais 180 milhdes
de euros). Quando comparada com o final de 2017, a divida
das Administracdes Publicas aumentou 6.466 milhdes de
euros (+2,7%).

Os depositos detidos pela Administracdo Central regista-
ram um aumento no més de agosto de 3.333 milhdes de
euros em relagdo ao més anterior, fixando-se em 18.776
milhdes de euros, o que justificou uma diminuicdo da
divida liquida de depositos da Administracdo Central em
2.320 milhdes de euros, para 230.494 milhGes de euros.

Quadro 2.13. Divida das Administra¢c6es Publicas
(milhdes de euros)

2017 dez 2018 jul 2018 ago
Administragdes Publicas 242 804 248 257 249 270
Por subsector:
Administragéo Central 247 984 253 550 254704
Administrag@o Regional e Local 10 348 10 428 10 465
Seguranca Social 1 1 1
Consolidag&o entre subsectores 15528 15721 15901
por memoéria:
Depésitos da Administragdo Central 14 735 15 443 18 776

Fonte: Banco de Portugal.

Divida nao Financeira das Administracoes
Publicas
Quadro 2.14. Divida ndo Financeira das AP
(milhdes de euros)

2017 Dez 2018 ago 2018 set

Administragcdes Publicas 1670 2140 2148
Por subsector:

Administrag&o Central 373 717 720

Administragcéo Regional 294 234 272

Administra¢&o Local 1002 1189 1155

Seguranga Social 0 0 0

Fonte: DGO.

A divida ndo financeira do sector das Administrages Publi-
cas em setembro manteve-se quase ao mesmo nivel do
més anterior (passou de 2.140 milhdes de euros para 2.148
milhées de euros). Este comportamento resultou do aumen-
to da divida da Administracdo Regional (+38 milhdes de
euros) e da Administracdo Central (+4 milhdes de euros),
parcialmente compensada pela reducdo da divida da Admi-
nistracdo Local (-34 milhdes de euros). No entanto, quando
comparado com o final de 2017, a divida ndo financeira
registou um aumento de 478 milh8es de euros, dos quais
347 milhdes de euros no subsector da Administracdo Cen-
tral e 153 milhBes de euros no subsector da Administragdo
Local. Apenas o subsector da Administracdo Regional regis-
tou uma reducgéo de 22 milhdes de euros.

Os pagamentos em atraso das AdministracBes Publicas
atingiram em setembro o montante de 1.136 milh8es de
euros, o0 que representa um aumento de 8,7% face ao més
anterior. Este aumento é essencialmente explicado pelo seu
acréscimo nos Hospitais EPE (+11%). Quando comparado
com o final de 2017, os pagamentos em atraso registam um
crescimento de 5,8%, para o qual contribuiram os hospitais
EPE (+2,6%), a Administracdo Local e Regional (+15,3% e
+13,8%, respetivamente) e ainda a Administracdo Central
excluido a saude (+87,6%).
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Quadro 2.15. Pagamentos em Atraso
(milhdes de euros)

2017 dez 2018 ago 2018 set
Administragdes Publicas 1073 1045 1136
Por subsector:
Administragéo Central (excl. satde) 16 27 30
SNS 7 2 3
Hospitais EPE 837 773 859
Empresas Plblicas Reclassificadas 12 13 13
Administrag&o Regional 98 109 111
Administrag&o Local 104 121 120
Seguranga Social 0 0 0
Outras Entidades 1 0 0
Empresas publicas néo reclassificadas 1 0 0
Adm. Publicas e outras entidades 1074 1046 1136

Fonte: DGO.
Divida Direta do Estado

A divida direta do Estado diminuiu em setembro 749 mi-
Ihdes de euros relativamente ao més anterior (-0,3%), fi-
xando-se em 245.083 milhdes de euros no final do més de
setembro.

A diminuicdo da divida direta do Estado resulta da amorti-
zacao liquida de Bilhetes do Tesouro (1.635 milhdes de
euros), parcialmente compensada pela emisséo liquida
positiva de Obrigacdes do Tesouro (789 milhdes de euros)
e de Certificados do Tesouro (134 milhes de euros).
Quadro 2.16. Movimento da Divida Direta do Estado
(milhdes de euros)

31/ago/18 2018 set 30/set/18
Saldo Emissdes Amortiz. Outros Saldo

Transacionavel 151761 2830 3597 -52 150 942
da qual: Bilhetes do Tesouro 14 908 1743 3378 0 13273
da qual: Obrigagdes Tesouro 122 675 1087 219 -80 123 464
Néo Transacionavel 37796 1448 1387 0 37857
da qual: Cert.Aforro e do Tesouro 28005 211 84 0 28 132
da qual: CEDIC e CEDIM 5693 1198 1183 0 5708
Prog. de Ajustamento Econémico 56 274 12 0 -2 56 284
Total 245 832 4 290 4984 -55[ 245083

Fonte: IGCP.
Emissoes e Amortizacoes de Divida

Em outubro, o IGCP, E.P.E. realizou uma emissdo de Obri-
gacdes do Tesouro e duas emissdes de Bilhetes do Tesou-
ro:

¢ No dia 10 foram emitidos na fase competitiva do leildo
782 milhdes de euros da OT 2,125%0ut2028 a uma taxa
de 1,939%;

e No dia 17 foram realizados dois leildes de BT, tendo-se
emitido na fase competitiva 250 milhées de euros, a 3
meses, a taxa média ponderada de -0,426%, e 1.000 mi-
Ihdes de euros, a 12 meses, a taxa média ponderada
de -0,26%.

Figura 2.29. Emissfes de BT
Taxa média ponderada
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3. Comércio Internacional [1]

Evolugao global [2]

De acordo com os resultados preliminares recentemente
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos pri-
meiros oito meses de 2018, as exportages de mercadori-
as cresceram 7,3%, em termos homaélogos, com as impor-
tacGes a crescerem 8,6% [, Nesse periodo, o défice da
balanga comercial de mercadorias (fob/cif) agravou-se
13,6%. Excluindo os produtos energéticos, as exportacdes
cresceram 6,9%, em termos homologos, e as importacdes
7,3% (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolugédo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Importacfes pelas Exportacdes de Mercadorias
(%)
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Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comeércio Internacional de M ercadorias do
INE (Gltimas versées disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as
empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Quadro 3.1. Evolucéo da Balanga Comercial
(valores acumulados)

GPEARI|GEE

Nos primeiros oito meses de 2018, as exportagdes repre-
sentaram 78,7% das importagdes, o que se traduziu num
decréscimo de 0,9 p.p. na taxa de cobertura das importa-
¢Oes pelas exportagdes, no periodo homoélogo. Excluindo
os produtos energéticos, as exportagfes passaram a re-
presentar 83,1% das importacdes (-0,3 p.p. que em igual
periodo do ano transato).

Quadro 3.2. Balanga Comercial: més de agosto

Valores em milhes de Euros

janeiro aagosto 2017 2018 TVH
Intra+Extra UE
Exportagdes (fob) 36 245 38 903 7.3
Importagdes (cif) 45512 49 429 8,6
Saldo (fob-cif) - 9267 - 10526 13,6
Cobertura (fob/cif) 79,6 78,7 -
Intra UE
Exportacdes (fob) 26 799 29 492 10,0
Importagdes (cif) 34 495 37 129 7,6
Saldo (fob-cif) - 7695 - 7637 -0,8
Cobertura (fob/cif) 77,7 79,4 -
Extra UE
Exportagdes (fob) 9 446 9410 -0,4
Importacdes (cif) 11 017 12 299 11,6
Saldo (fob-cif) -1571 - 2889 83,9
Cobertura (fob/cif) 85,7 76,5 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comeércio Internacional do INE
(Gltimas versdes disponiveis a data da publicagcdo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Nota:

Exportacdes: somatério das exportagées para o espago comunitario com as exportacées
para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos
paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Nos primeiros oito meses de 2018, o défice da balanga
comercial de mercadorias Intra UE recuperou 0,8% em

e+ Bxtra R janeiro a agosto VH termos homologos, com as exportagBes de mercadorias a
ilhG i Utimos | Ultimos . - L
(mihGes de Euros) 2017 2018 | vH 3meses | 12 meses crescerem 10% e as importagdes 7,6%. O défice da balan-
Exportagdes (fob) 36245 38903 7.3 8.9 7.4 ¢a comercial de mercadorias Extra UE agravou-se 83,9%
Importacdes (cif) 45 512 49 429 8,6 12,6 9,1
Saldo (fob-cif) 9267  -10526 136 265 159 (Quadro 3.2).
Cobertura (fob/cif) 79,6 78,7 - - -
Sem energéticos: Quadro 3.3. Evolugcdo Mensal e Trimestral
Exportagdes (fob) 33584 35917 6,9 7.4 7,2
Importagdes (cif) 40 251 43 199 7,3 8,1 8,1 IMPORTACOES (Cif EXPORTACOES (Fob
Saldo (fob-cif) -6 667 7282 9,2 11,3 12,7 Intra+Bxtra UR ORTAGOES (Ci) COES (Fob)
Cobertura (fob/cif) 83,4 83,1 - - , (milhes de Euros) 2017 | 2018 | TVH 2017 | 2018 | TVH
Extra-UE janeiro aagosto oYM jan 5375 5977 11,2 4328 4775 10,3
(milhdes de Euros) 2017 2018 | VH 3“'“”“’5 i 1;"'"‘05 fev 5179 5 608 83 4347 4608 6,0
i meses | 2 meses mar 6202 6270 1,1 5229 4948 5,4
Exportacdes (fob) 9446 9410 0,4 3,9 07 abr 5444 6132 12,6 4115 4845 17,7
Importagdes (cif) 11017 12 299 11,6 29,5 11,9 mai 6 342 6 327 -0,2 4 863 5175 6,4
Saldo (fob-cif) -1571 -2 889 83,9 203,8 107,4 jun 5 860 6856 17,0 4744 5184 9,3
Cobertura (fob/cif) 85,7 76,5 - - - jul 5800 6492 11,9 4665 5308 13,8
Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE ago 5312 5767 86 3954 4058 26
(Gltimas versdes disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do comércio ' !
intracomunitério incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se set 5902 4650
encontram abaixo dos limiares de assimilag&o. out 6 409 4 870
Notas: o s - ) nov 6114 5204
xportacdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagcdes para 0s
Paises Terceiros. Importacdes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios com dez 5553 4060
as importacées provenientes dos Paises Terceiros. 19 Trim 16 755 17 855 6.6 13905 14332 31
20 Trim 17645 19314 95| 13722 15204 10,8
3° Trim 17013 13268
4° Trim 18 076 14 135

Fonte: GEE,com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de M ercadorias do INE
(altimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas
que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Nota:

Exportagdes: somatério das exportacdes para o espaco comunitario com as exportacdes para 0s
Paises Terceiros. Importacdes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informac&o mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n.°10/2018").

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de agosto de 2018 correspondem a uma verséo preliminar. Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as nédo respostas (valor das transagGes das empresas para as quais o INE nédo recebeu
ainda informagéo) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo (valor anual das operacdes intracomunitarias
abaixo do qual os operadores sdo dispensados da declaracédo periédica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragéo periddica fiscal: no
caso de Portugal, 350 mil euros para as importagdes da UE e 250 mil para as exporta¢des para a UE, em 2018). Por outro lado, a atual metodologia
considera, para além do confronto regular entre as declaragdes Intrastat e do IVA, a comparagéo com os dados com a IES.

[3] Exportagdes: somatério das exportacdes para 0 espago comunitario com as exportacdes para os Paises Terceiros. Importacdes: somatério das

importagGes com origem nos paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

Nos primeiros oito meses de 2018, as exportacbes de
mercadorias cresceram 7,3%, em termos homdlogos.
Excluindo os produtos energéticos, registou-se um cres-
cimento de 6,9%.

Entre janeiro e agosto de 2018, destaca-se o contributo
positivo dos produtos “Material de transp. terrestre e suas
partes” (3,8 p.p.), seguido do contributo das “Minérios e
metais” (1 p.p.) e dos “Energéticos” (0,9 p.p.). As “Maqui-
nas e aparelhos e suas partes” sdo o grupo de produtos
gue maior peso tem nas exporta¢cdes de mercadorias
(14,2%). Seguem-se os “Material de transp. terrestre e
suas partes” (13,4%).

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos gru-
pos de produtos para o crescimento das exportacées no
Ultimo ano a terminar em agosto de 2018.

Nesse periodo, a maioria dos grupos de produtos
contribuiu  positivamente para o0 crescimento das
exportagbes de mercadorias (7,4%). Mais uma vez, 0s
produtos relativos aos “Material de transp. terrestre e suas
partes” foram os que mais contribuiram para este
comportamento (3,7 p.p.). De destacar ainda o contributo
positivo dos “Minérios e metais” e das “Energéticos”
(1,2 p.p. € 0,8 p.p. respetivamente).

De referir, ainda, os contributos dos “Produtos acabados

diversos”, “Agroalimentares” e “Madeira, cortica e papel”,

para o crescimento das exportagbes de mercadorias

(contributos de 0,8 p.p., 0,5 p.p. € 0,3 p.p., respetivamen-

te).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Expor-
tacbes por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em agosto de 2018 (Total: 7,4%)
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Fonte: Quadro 3.4. Exportacdes de M ercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:

A dimensao dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportagdes
no periodo em andlise.

Quadro 3.4. Exportac8es * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variagéo e contributos
Grupos de Produtos jan-ago Anual jan-ago tltimos 22 meses ™ jan-ago
VHE contrib. VH contrib.
207 | 208 202 | 2017 2017 2018 p.p L ppL
Total das Exportagdes 36 245 38 903 100,0 100,0 100,0 100,0 7,4 7,4 7,3 7,3
Agro-alimentares 4389 4612 15 25 2,1 19 43 05 51 0,6
Energéticos 2661 2985 83 72 73 77 105 0.8 22 09
Quimicos 4681 4649 25 12,6 29 19 -0,3 0,0 -0,7 -0,1
M adeira, cortiga e papel 2776 2924 8,1 75 7.7 75 45 0,3 53 04
Téxteis, vestuario e seus acessoérios 3569 3652 9,2 9,6 9,8 94 23 0,2 23 0,2
Calgado, peles e couros 1595 1582 4,0 4.2 4.4 4,1 -0,3 0,0 -0,8 0,0
Minérios e metais 3484 3833 n7 9,7 9,6 99 23 12 10,0 10
M aquinas e aparelhos e suas partes 5578 5542 153 153 15,4 1.2 0,5 01 -0,6 -0,1
M aterial de transp. terrestre e suas partes 3827 5219 11 1.2 10,6 134 36,4 3,7 36,4 38
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 268 256 0,5 0,8 0,7 0,7 -13,3 -0,1 -4.6 0,0
Produtos acabados diversos 3418 3650 7.7 94 94 94 8,2 0,8 6,8 0,6
Pormeméria:
Total sem energéticos 33584 35917 917 92,8 % 92,7 92,3 72 6,7 6,9 6,4

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE (Ultimas verses disponiveis a data da publicacdo para o periodo
considerado). Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas assim como para as empresas gue se encontram abaixo dos limiares de

Notas:

Exportacdes: somatdrio das exportagdes para o espago comunitario com as exportacdes paraos Paises Terceiros.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em agosto de 2018.
[2](set 17-ago 18)/(set 16-ago 17) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

28 BMEP n.° 10|2018 — Comércio Internacional



Nos primeiros oito meses de 2018, as exportacdes para a
UE cresceram 10%, em termos homdlogos e as exporta-
¢bes com destino aos paises da UE-15 9% com as expor-
tacdes com destino aos Paises do Alargamento a cresce-
rem 29,6% e as exportagdes para paises terceiros a decai-

GPEARI|GEE

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exporta¢des
para uma Sele¢do de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em agosto de 2018

Taxas de variagdo homoéloga (%)

rem 0,4% (Quadro 3.5). Angola
China
~ N Marrocos
As exportacdes de mercadorias para Espanha foram as Argélia
que registaram o maior contributo Intra UE-15 para o cres- Reino Lowa
cimento das exportacdes (1,8 p.p.), seguidas das exporta- R"“;j?g‘;‘
~ - EUA
¢Oes para Franga e Alemanha (1,3 p.p. e 1,1 p.p. respeti oaises Baan
vamente). Bélgica
Espanha
- . México
No ultimo ano a terminar em agosto de 2018, as exporta- Alemanha
¢Oes para os paises Intra UE cresceram 9,8%, em termos Caanes
homologos, e as exportagdes para os paises da UE-15 P°:%”Iig
9,2%. As exportagbes para Espanha (1,9 p.p.) e Franca Sgécig'v:
. . ’ . rasi
(1,4 p.p.) foram aquue mais contrllbwram p.ara 0 cresci- 20 o 20 20
mento das exportacdes. Entre os paises terceiros, destaca-
se 0 crescimento das exportacdes para a Brasil (32,7%), Contributos (p.p.)
Canada (13,4%) e Meéxico (9,8%). No mesmo periodo, Angola -048
, . ~ . China -0,12
destaca-se o decréscimo das exportagbes com destino a Reino Unido -0,08
. . M -
Angola (13,9%), China (7,7%) e Marrocos (4,5%), ainda Turuia YA
H H : 5 A Argélia - 0,02
gue com um impacto pouco expressivo ha variagdo homé R 002
0 i i Suica 0,03
loga das exportacg@es totais (Figura 3.3). Byeion Py
Canada 0,07
Bélgica 0,17
Polénia 0,19
Suécia 0,19
Paises Baixos 0,28
EUA 0,28
Brasil 0,43
Italia 0,71
Alemanha 1,11
Franca 1,37
Espanha 185
-1,0 0,0 1,0 2,0

Fonte: Quadro 3.5. Evolugdo das Exportacdes de Mercadorias com destino
a uma Selecdo de Mercados

Quadro 3.5. Evolucao das Exportagdes de Mercadorias com Destino a uma Sele¢do de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob) Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
Destino jan-ago anual jan-ago 12 meses jan-ago
VH @ contrib. VH contrib.
2017 2018 2012 2017 2017 2018 ppf ppt
TOTAL 36 245 38 903 100,0 100,0 100,0 100,0 7.4 7.4 7,3 7,3

Intra UE 26 799 29 492 711 74,1 73,9 75,8 9.8 7.3 10,0 7.4

dos quais:

UE-15 25 420 27 704 67,8 70,1 70,1 71,2 9,2 6.4 9,0 6.3
Espanha 9161 9830 22,5 25,2 253 253 74 19 73 18
Franca 4510 4965 ns 25 24 28 ni 14 0,1 13
Alemanha 4119 4505 »a na n4 ne 9,9 11 9.4 11
Reino Unido 2433 2384 53 6,6 6,7 6,1 -12 -0,1 -2,0 -0,1
Paises Baixos 1468 1504 4,1 4,0 4,1 3.9 7,0 03 24 0,1
Italia 1271 1608 3,7 35 35 4,1 20,1 0,7 26,5 0,9
Bélgica 859 929 31 23 24 24 71 0,2 8,2 0,2
Suécia 318 392 10 0,9 0,9 10 216 0,2 233 0,2
Roménia 224 269 0,6 0,7 0,6 0,7 23 0,0 205 0,1

Alargamento 1379 1788 3,2 3,9 3.8 4,6 213 0,8 29,6 11
Polénia 422 515 0,9 11 12 13 16,4 0,2 219 03

Extra UE 9 446 9 410 28,9 25,9 26,1 24,2 0,7 0,2 -0,4 =0),1
dos quais:

EUA 1926 2057 4,1 52 53 53 54 0,3 6,8 0,4
Angola 1188 1007 6,6 3,2 3,3 2,6 -13,9 -0,5 -15,2 -0,5
Brasil 519 522 15 17 14 13 32,7 0,4 0,6 0,0
China 553 452 17 15 15 12 =77 -0,1 -18,3 -0,3
Marrocos 501 507 10 13 14 13 -45 -0,1 12 0,0
Suiga 389 389 09 11 11 10 24 0,0 -0,2 0,0
Turquia 256 275 0,8 0,7 0,7 0,7 -3,3 0,0 73 0,1
Canada 198 221 0.4 05 05 0,6 13,4 01 n7 0,1
Argélia 74 185 0.9 05 05 0,5 -3,4 0,0 6,3 0,0
M éxico s 189 0.4 05 0,5 0,5 9,8 0,0 78 0,0

Pormeméria:

OPEP! 1707 1463 92 47 | 47 38 153 | 08 43 | 07
PALOP 1590 1390 8.0 43 44 3.6 -us | -0.5 -5 | -0.6
EFTA 532 518 11 14 i 15 13 -15 E 0.0 E -26 | 0.0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de M ercadorias do INE (lltimas versdes disponiveis a data da publicagdo parao periodo considerado).
Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas gue se encontram abaixo dos limiares de assimilagao.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportacées para o espago comunitario com as exportacdes paraos Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2017.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em agosto de 2018.
[2](set I7-ago 1B)/(set 16-ago 17) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] Inclui Angola.
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Importacoes de Mercadorias

De janeiro a agosto de 2018, as importa¢cfes de mercadori-
as cresceram 8,6%, em termos homélogos (Quadro 3.6).

Destaca-se o contributo das importagbes dos produtos
“Energéticos” (2,1 p.p.), “Maquinas e aparelhos e suas
partes” (1,7 p.p.), “Quimicos” (1,4 p.p.), “Material de transp.
Terrestre e suas partes” (1,3 p.p.) e “Minérios e metais”
(1 p.p.) para o crescimento das importagdes nos primeiros
oito meses de 2018.

A UE-28 mantém-se como principal mercado de origem das
importagdes portuguesas (75,1%).

Quadro 3.6. Importac6es de Mercadorias por

Nos primeiros oito meses de 2018, as importacdes de mer-
cadorias provenientes do mercado comunitario cresceram
7,6%, em termos homélogos, com as provenientes dos
paises da UE-15 a crescerem 7,5%, em termos homélogos
e as dos paises do Alargamento 10%.

As importag6es de mercadorias provenientes de paises
terceiros cresceram 11,6%, em termos homoélogos. A China
destaca-se como sendo o principal mercado extracomuni-
tario de origem das importagdes de mercadorias (3,1% do
total). Seguem-se a Russia (1,7%), os EUA (1,6%), o Brasil
e o Cazaquistdo, ambos com 1,4%.

Grupos de Produtos e sua Distribuicdo por uma Selegcdo de

Mercados
10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Grupos de Produtos jan-ago Anual jan-ago 2meses ™ -~ jan-age -~
VH @ contrib. VH contrib.
2017 2018 2012 | 2017 207 | 208 ppt ppl
TOTAL DAS IMPORTAGOES 45 512 49 429 100,0 100,0 100,0 100,0 9,1 9,1 8,6 8,6
Grupos de Produtos
Agro-alimentares 7037 7270 155 153 155 u7 4.7 0,7 33 05
Energéticos 5260 6230 20,8 n7 16 2,6 72 20 84 2,1
Quimicos 7405 8025 6.4 16,0 6,3 8,2 85 14 84 14
M adeira, cortiga e papel 1435 1567 3,1 3.2 3,2 3.2 9,9 0,3 9,2 0,3
Téxteis, Vestuario e seus acessorios 2742 2840 56 6,1 6,0 57 35 0,2 36 0,2
Calgado, peles e couros 1091 1113 21 23 24 23 24 0,1 2,0 0,0
Minérios e metais 3907 4344 82 8,6 86 88 B4 11 n2 10
M aquinas e aparelhos e suas partes 7675 8472 14,8 73 16,9 7l 10,4 18 10,4 17
M aterial de transp. terrestre e suas partes 5563 6169 78 »3 2.2 25 n3 14 10,9 13
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 709 521 0,6 13 16 11 -20,2 0,3 -26,5 0,4
Produtos acabados diversos 2687 2877 51 6,0 59 58 75 05 71 04
Total sem energéticos 40251 43 199 79,2 883 88,4 87,4 8,1 72 73 6,5
Mercados de origem
Intra UE 34 495 37 129 715 76,4 75,8 75,1 8,3 6,4 7,6 5,8
dos quais:

UE-15 32 865 35 337 68,8 72,8 72,2 715 8,2 6,0 7,5 5,4
Espanha 14526 15375 318 323 319 311 71 23 58 19
Alemanha 6176 6815 13 37 13,6 138 na 15 103 14
Franca 3318 3709 6,6 73 73 75 10,2 08 18 09
ltalia 2466 2621 52 54 54 53 6,5 0,4 6,3 03
Paises Baixos 2424 2593 4.8 54 53 52 10,9 0,6 7,0 04
Bélgica 1272 1395 25 238 2,8 238 8,2 0,2 9,7 03
Reino Unido 1210 1232 3,0 27 27 25 2,1 0,1 19 0,0
Poldnia 563 582 0,7 12 12 12 4.4 0,1 33 0,0
Suécia 451 477 10 0,9 10 10 -15 0,0 57 0,1

Alargamento 1629 1792 2,7 3,6 3,6 3,6 10,9 0,4 10,0 0,4

Extra UE 11017 12 299 28,5 23,6 24,2 24,9 11,9 2,8 11,6 2,8

dos quais:
China 1368 1532 25 3,0 3,0 3.1 n3 03 20 0,4
Russia 144 841 08 23 25 17 -239 0,6 -26,4 0,7
Brasil 805 714 24 18 18 14 27 0,2 13 0,2
EUA 675 777 17 14 15 16 8,6 0,1 15,1 02
Azerbaijao 494 606 09 10 11 12 8,9 02 22,8 02
Turquia 463 579 0,6 10 10 12 .,7 0,2 249 03
india 409 442 0,6 0.9 0,9 0.9 8,7 0,1 8,1 0,1
Arabia Saudita 41 446 16 08 09 09 55 0,0 83 0,1
Cazaquistao 316 701 13 0,7 0,7 14 27,1 0,7 217 08
Coreiado Sul 265 310 0,3 06 0,6 06 23,8 0,1 72 0,1
Guiné Equatorial 239 357 08 0,6 0,5 0,7 59,6 03 494 03
Coldmbia 250 e 0,5 05 0,5 0.4 -22,2 0,1 -29.4 0,2
Singapura 341 36 0,0 05 0,7 0,1 -85,3 0,5 -89,5 0,7
OPEP 1158 1844 95 2,7 25 37 369 10 59,2 15
EFTA 240 329 0,9 0,5 05 0,7 295 0,2 36,7 0,2
PALOP 150 70 3,2 0,5 03 14 109,7 0,7 3735 12

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versdes disponiveis & data da publicagéo parao periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Importagdes: somatério das importacdes de mercadorias provenientes da UE com as importagdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2017.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em agosto de 2018.
[2](set 17-ago 1B)/(set 16-ago 17) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] Inclui Angola.

30 BMEP n.° 10|2018 — Comércio Internacional



Comércio Internacional de Bens e Servigcos

De acordo com os dados divulgados para a Balanca de
Pagamentos para o més de agosto de 2018, nos primeiros
oito meses de 2018, as “Exportagdes” (crédito) de Bens e
Servigos cresceram 7,3%, em termos homologos, tendo a
componente dos Bens contribuido positivamente (4,8 p.p.)
para o crescimento das “exporta¢des” totais.

Nos primeiros oito meses de 2018, a componente dos
Servigos representou 35,6% do total das “Exportagdes” e
contribuiu positivamente (2,5 p.p.) para o seu crescimento.
Do lado das “Importagdes” (débito) o peso desta compo-
nente foi de 17,8% no total e o seu comportamento refor-
¢ou o crescimento das “Importacdes” totais (8,8%) em
1 p.p., (Quadro 3.7).

GPEARI|GEE

No painel esquerdo da Figura 3.4 compara-se o0 crescimen-
to homdlogo das diferentes categorias de Bens e de Servi-
¢os no ultimo ano a terminar em agosto de 2018, com base
em dados do INE para as “Exportagbes” de Bens (Grupos
de Produtos) e do Banco de Portugal para as “Exporta-
¢bes” de Servigos. O painel direito mostra os contributos
para a taxa de crescimento das “Exportacdes” de Bens e
Servigos.

No periodo em analise, destacou-se o contributo positivo
dos produtos “Material de transp. terrestre e suas partes”
(2,46 p.p.) e dos “Minérios e metais” (0,76 p.p.). Na com-
ponente dos servigos, continuam a destacar-se 0s contribu-
tos das rubricas de Viagens e Turismo (2,59 p.p.) e Trans-
portes (0,62 p.p.).

Figura 3.4. Taxas de Crescimento das "Exportac6es" de Bens e Servicos e Contributos das Componentes
Ultimo ano a terminar em agosto de 2018

Taxas de variagdo homoéloga (%)
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Calgado, peles e couros
Quimicos

Méquinas e aparelhos e suas partes
Téxteis, Vestuarioe seus...
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Energéticos

Minérios e metais
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Construgédo
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Transportes

Servigos de manutencaoe...
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36,4
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Fonte: Célculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagdes de Bens e Servigos, e do INE, para o célculo da estrutura das exportacdes de
Bens. A distribuicdo do contributo das Exportagdes de Bens (dados da Balanca de Pagamentos, Banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional de Mercadorias do INE para as Exportacdes de Bens (somatério das Exportagdes de mercadorias para a UE

com as Exportacdes para Paises Terceiros).

[1 Contributos - andlise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatdrio corresponde a TVH das Exportagdes de Bens e Servigos nos
dltimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanca de Pagamentos do Banco de Portugal (8,0%).

Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servigos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
jan-ago X média 12 meses jan-ago
Anual jan-ago 7 = =
anual vH® | contrib. VH i contrib.
2017 2018 202 | 2017 207 | 208 -7 | pp.® . pp.?

CREDITO (Exportagdes)
Bens e Servigos 55 351 59 377 100,0 100,0 100,0 100,0 5,5 8,0 8,0 7.3 7,3
Bens 35599 38 258 68,8 64,1 64,3 64,4 4,0 7,6 4,9 7,5 4,8
Servigos 19 752 21119 312 35,9 35,7 35,6 8,6 8,6 3,1 6,9 2,5
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 290 162 06 05 05 03 33 -318 0.2 44,2 0.2
Serv. de manutencé&o e reparacéo 389 422 0.6 0.7 07 07 8.1 n3 0,1 84 0.1
Transportes 4278 4553 8.0 78 7.7 77 49 8.0 06 6.4 05
Viagens e Turismo 9902 1109 B4 8.0 79 87 20 49 26 »2 22
Construcéo 434 366 09 08 08 06 27 -84 0,1 -158 0,1
Sequros e Pensdes 94 96 0.2 0.2 02 02 4.6 -33 0,0 14 0,0
Financeiros 21 240 0,7 04 04 04 4.4 70 01 23 0,0
Direitos de Utilizac&o n.i.n.r 05 85 01 0.2 02 01 278 -4 00 -183 0,0
Telecom..Informacéo e Informéatica 955 1023 15 17 17 17 88 39 0.1 7.1 0.1
Outr. Fornec. por Empresas 23808 2820 46 53 51 a7 83 0.0 0.0 04 0.0
Nat. Pessoal. Cult. e Recreat. 185 155 04 03 03 03 0.6 -6.1 0.0 -159 0.1
Bens e servicos das AP n.inr 98 88 03 0.2 02 01 8.0 -4.5 0.0 -10.4 0.0
DEBITO (Importagdes Fob)
Bens e Servigos 52 889 57 562 100,0 100,0 100,0 100,0 4,7 8,9 8,9 8,8 8,8
Bens 43 179 47 338 83,5 819 816 82,2 4,3 9,7 7,9 9,6 7,9
Servigos 9 710 10 225 16,5 18,1 18,4 17,8 6,8 5,5 1,0 5,3 10
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 2 5 0.0 0.0 00 00 -20 -56,6 00 -57,1 00
Serv. de manutencéo e reparacéo 295 279 04 05 06 05 1“3 20 0,0 54 0,0
Transportes 2341 2537 47 45 44 44 37 01 04 84 04
Viagens e Turismo 2906 341 46 53 55 55 78 8,0 04 8,1 04
Construcéo 68 81 0.2 01 0.1 01 25 8.6 0,0 B4 0,0
Seaquros e Pensbes 266 276 04 05 05 05 6.8 36 0.0 37 0.0
Financeiros 298 319 09 0.6 06 06 5.9 20 0.0 6.9 0.0
Direitos de Utilizac&o n.in.r 512 479 0.6 0.9 10 08 1“3 -4.6 0.0 6.4 0.1
Telecom..Informac&o e Informéatica 665 632 12 11 13 11 46 -10.9 0.1 51 0.1
Outr. Fornec. por Empresas 2123 2224 27 41 40 39 n1i 50 0.2 47 0.2
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. us 163 0.7 03 03 03 29 3.9 0.0 00 0.0
Bens e servicos das AP n.i.nr 7 90 01 02 0.1 02 n3 325 0.0 74 0.0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanca de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob para a Importagao de bens.
[1 12 meses até agosto de 2018.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. M edem a proporgéo de crescimento das Exportagdes/Importacdes

atribuivel a cada categoria especificada.
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Em Analise

Quotas de mercado e ritmo de ‘crescimento’ das exportacoes nos
principais paises de destino (2013 a 2017)

Walter Anatole Marques !

1. Notaintrodutoéria

Neste trabalho pretende-se analisar, relativamente aos principais mercados de destino das exportacdes
portuguesas de mercadorias em 2017, a evolucdo das respetivas quotas de mercado globais ao longo
dos ultimos cinco anos (2013 a 2017), bem como o ritmo da variagdo nominal anual dos fornecimentos
portugueses face a evolugéo das importacdes globais no seio de cada um dos mercados.

Metodologia:

A partir da base de dados do Instituto Nacional de Estatistica (INE), foram definidos os principais merca-
dos de destino das exporta¢des portuguesas em 2017.

E sabido que existem assimetrias, por vezes significativas, entre os dados das importacdes nesses mer-
cados com origem em Portugal, de fonte Eurostat para os importadores comunitarios, ou de fonte Interna-
tional Trade Centre (ITC), no caso dos paises terceiros, quando comparados com os correspondentes
dados da exportagdo portuguesa, de fonte INE.

Visando uma maior aproximagéo a realidade, utilizou-se neste trabalho a base de dados do Eurostat para
as importac6es globais dos parceiros comunitarios em causa, a do ITC para as importagdes globais nos
Paises Terceiros, e a base de dados do INE para as exportacdes portuguesas para cada um desses mer-
cados, convertidas a valores CIF.

2. Os principais mercados de destino das exporta¢cdes portuguesas (2013 a 2017)

Trinta e um mercados, 17 comunitarios e 14 Paises Terceiros, foram o destino de cerca de 90% das ex-
portagBes portuguesas de mercadorias ao longo dos Ultimos cinco anos, com destaque para a Espanha,
Franca, Alemanha, Reino Unido, EUA, Paises Baixos, Itdlia, Angola e Bélgica.

Seguiram-se o Brasil, a China, Marrocos, a Poldnia, a Suica, a Suécia, a Roménia, a Turquia, a Austria, a
Dinamarca, a Republica Checa, a Irlanda, o Canada, a Argélia, o México, a Eslovaquia, Cabo Verde,
Taiwan, a Finlandia, a Tunisia, a Hungria e Israel.

1 Assessor Principal da Fungédo Publica (AP). As opinides aqui expressas ndo coincidem necessariamente com a
posicéo do ME.
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Principais destinos das exportacdes portuguesas em 2017 (Cif)
-2013 a 2017 -
(milhGes de Euros)
(CIF = FOB / 0,9533)

Destino 2013 2014 2015 2016 2017
MUNDO 49 620 50 408 52 065 52 490 57 725
Intra-UE28 34 897 35713 37 838 39431 42 753
Extra-EU28 14723 14 695 14 227 13 059 14 972

ES Espanha 11724 11 837 12913 13563 14 540
FR Franga 5766 5936 6327 6633 7225
DE Alemanha 5779 5894 6171 6124 6563
GB R.Unido 2741 3088 3520 3712 3822
US EUA 2 096 2214 2692 2586 2983
NL P.Baixos 1985 2002 2 086 1968 2317
IT Itdlia 1641 1615 1664 1816 2 045
AO Angola 3265 3334 2202 1575 1875
BE Bélgica 1409 1367 1189 1275 1339
BR Brasil 775 670 597 565 990
CN China 690 881 880 709 883
MA Marrocos 768 616 712 747 766
PL Polénia 462 496 551 602 661
CH Suica 440 450 481 561 607
SE Suécia 462 487 430 496 524
RO Roménia 317 287 299 409 411
TR Turquia 400 423 381 443 404
AT Austria 270 282 297 308 378
DK Dinamarca 330 320 321 355 374
CZ Rep.Checa 299 335 329 308 357
IE Irlanda 162 199 249 352 341
CA Canada 224 271 376 295 310
DZ Argélia 553 617 593 486 310
MX México 206 210 208 238 298
SK Eslovaquia 94 101 175 237 283
CV Cabo Verde 212 225 225 271 280
TW Taiwan 28 29 41 137 256
FI  Finlandia 227 253 233 236 243
TN Tunisia 174 134 147 190 225
HU Hungria 190 224 204 222 220
IL Israel 104 95 118 159 201
% do Total >>> 88,3 89,1 89,5 90,6 90,1

Por memdria:
Qs Pv.Bordo Extra 638 683 578 443 529
QR Pv.Bordo Intra 531 431 365 287 482
PALOP 3947 4020 2937 2221 2499
AO  Angola 3265 3334 2202 1575 1875
cv Cabo Verde 212 225 225 271 280
GW  Guiné-Bissau 73 68 77 82 96
Mz Mogambique 344 333 372 225 189
ST S Tomé Pr. 53 59 60 67 59

Fonte: A partir de dados de base do INE; 2013 a 2016 - definitivos; 2017 -provisdrios
com dltima actualizagdo em 10/09/2018.

3. Quotas de mercado globais de Portugal nos principais paises de destino das exportacdes de
mercadorias

Em 2017, as quotas de mercado mais expressivas couberam a Cabo Verde (39,8%), Angola (12,4%),
Espanha (4,7%), Marrocos (1,9%), Franca e Tunisia (1,3% cada), conjunto de paises que representaram
nesse ano cerca de 1/3 das exportagfes totais portuguesas.
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Quota de mercado nos principais paises de destino
das exportagées portuguesas de mercadorias
ordenadas por ordem decrescente em 2017
(2013 a 2017)

Peso (%)

Destino 2013 2014 2015 2016 2017 export.
2017

CV CaboVerde 38,75 38,99 41,19 44,66 39,84 0,5
AO Angola 21,87 14,93 10,93 7,28 12,42 3,2
ES Espanha 4,57 4,38 4,59 4,83 4,66 25,2
MA Marrocos 2,26 1,77 2,11 1,98 1,92 1,3
FR Franga 1,12 1,16 1,22 1,28 1,31 12,5
TN Tunisia 0,92 0,74 0,79 1,04 1,28 0,4
DZ Argélia 1,34 1,40 1,27 1,14 0,76 0,5
BR Brasil 0,43 0,39 0,39 0,45 0,74 1,7
GB R.Unido 0,55 0,59 0,62 0,65 0,67 6,6
DE Alemanha 0,65 0,65 0,65 0,64 0,64 11,4
RO Roménia 0,57 0,49 0,47 0,61 0,54 0,7
IT Italia 0,45 0,45 0,45 0,49 0,51 3,5
NL P.Baixos 0,45 0,45 0,45 0,43 0,46 4,0
DK Dinamarca 0,45 0,43 0,42 0,46 0,45 0,6
IE Irlanda 0,29 0,32 0,36 0,48 0,43 0,6
FI  Finlandia 0,39 0,44 0,43 0,43 0,39 0,4
SK Eslovaquia 0,15 0,16 0,26 0,35 0,38 0,5
SE Suécia 0,38 0,40 0,34 0,39 0,38 0,9
BE Bélgica 0,41 0,40 0,35 0,37 0,37 2,3
IL Israel 0,19 0,17 0,21 0,27 0,33 0,3
PL Poldnia 0,30 0,29 0,31 0,33 0,32 1,1
CH Suiga 0,18 0,22 0,21 0,23 0,26 1,1
CZ Rep.Checa 0,28 0,29 0,26 0,24 0,25 0,6
AT Austria 0,20 0,21 0,21 0,22 0,24 0,7
HU Hungria 0,25 0,28 0,25 0,26 0,23 0,4
TR Turquia 0,21 0,23 0,20 0,25 0,20 0,7
US EUA 0,12 0,12 0,13 0,13 0,14 5,2
TW Taiwan 0,01 0,01 0,02 0,07 0,11 0,4
CA Canadd 0,06 0,08 0,10 0,08 0,08 0,5
MX Meéxico 0,07 0,07 0,06 0,07 0,08 0,5
CN China 0,05 0,06 0,06 0,05 0,05 1,5
90,1

Fontes: Exportagdo portuguesa (Cif) - a partir de dados de base do INE; 2013 a 2016 -
- definitivos; 2017 - provisdrios (http.//www.ine.pt).

Importagdo nos paises comunitdrios - a partir de dados do Eurostat.
Importagdo nos paises terceiros - a partir de dados do International Trade Centre (ITC).

4. Ritmo de ‘crescimento’ em valor das importagées com origem no mundo e em Portugal, nos
principais mercados de destino

No quadro seguinte pode-se comparar o ritmo de ‘crescimento’ em valor das importacdes globais nos
principais mercados com origem no mundo, com o ritmo de ‘crescimento’ das importagdes originarias de
Portugal nos ultimos cinco anos (2013=100).
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. , . , . ~ .
Ritmo de 'crescimento’ em valor das importacdes de mercadorias | — | — | — | — | —

nos principais mercados de destino das exportagées portuguesas
quando originarias de Portugal e do mundo

. Import. Total 100,0 101,0 103,2 105,2 112,7
(2013=100) SE Sueda Import. de PT 100,0 105,5 93,1 107,4 113,3
| 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 RO Roménia Import. Total 100,0 105,8 113,8 121,8 136,6
Import. de PT 100,0 90,7 94,3 129,2 129,9

& Espanha Import. Total 100,0 105,3 109,7 109,6 121,6
Import. de PT 100,0 101,0 110,1 115,7 124,0 - Import. Total 100,0 96,2 08,5 94,7 1092
 Francs Import. Total 100,0 99,4 1006 1006 1076 Import. de PT 100,0 105,9 95,2 110,9 101,1
Import. de PT 100,0 102,9 109,7 115,0 125,3 R Import. Total 100,0 993 1020 1033 1127
bt Alemanha Import. Total 100,0 102,2 106,5 107,2 116,2 Import. de PT 100,0 104,6 110,1 114,4 140,3
Import. de PT | 100,0 102,0 106,8 106,0 113,6 bk Dinamarca Import. Total 100,0 102,3 105,3 105,4 112,4
G RUnid Import. Total 100,0 1046 113,6 115,7 114,7 Import. de PT 100,0 96,9 97,1 107,3 113,3
Import. de PT 100,0 112,7 128,4 135,4 139,5 @ oo chees Import, Total 100,0 1070 174 1196 1320
Us EUA Import. Total 100,0 103,5 119,0 117,4 121,8 - Import. de PT 100,0 1118 110,0 102,9 119,3
Import. de PT 100,0 105,7 128,5 123,4 142,3 © ans Import. Total 1000 1118 1256 1325 1417
N PBaixos Import. Total 100,0 99,0 104,0 102,8 114,6 Import. de PT 100,0 122,9 154,2 217,8 210,9
Import.de PT | 1000 ~ 1005 1051 99,1 116,8 A Canada Import. Total 1000 1002  108,8 1047  110,2
v sl Import. Total 100,0 98,9 102,6 101,8 111,0 Import. de PT 100,0 121,1 168,1 131,9 138,8
Import. de PT 100,0 98,4 101,3 110,6 124,6 _— Import. Total 340 363 384 350 335
A0 Angola Import. Total 100,0 149,6 134,9 144,9 101,1 Import. de PT 34,0 37,9 36,5 29,9 19,0
Import. de PT 100,0 102,1 67,4 48,2 57,4 e Mesico Import. Total 2000 10as 1241 1219 1297
BE  Bélgica Import. Total 1000 1004 99,6 100,7 1059 Import.de PT | 1000  10L,8 1011 1156 1447
Import. de PT 100,0 97,0 84,4 90,5 95,0 « Esloviauia Import, Total 1000 1002 1075 1108 1198
R Brasil Import. Total 100,0 95,5 85,6 68,9 73,9 Import. de PT 100,0 108,5 187,0 253,1 303,0
Import. de PT_| 1000 86,4 77,0 728 1217 v Cabo Verde Import. Total 1000 1058 99,9 11,1 1285
o~ China Import. Total 100,0 100,4 1031 97,7 111,0 Import. de PT 100,0 106,4 106,2 128,0 132,1
Import. de PT 100,0 127,7 127,6 102,9 128,0 o tatn Import, Total 1000 1012 1012 1026 130
A Marroces Import. Total 100,0 102,2 995 110,8 1173 Import. de PT 100,0 104,9 1484 4959 923,4
Import. de PT 100,0 80,2 92,7 97,2 99,7 f© Fintandia Import. Total 100,0 98,9 933 94,2 106,9
oL Polénia Import. Total 100,0 107,7 113,3 115,3 130,5 Import. de PT 100,0 1113 102,3 103,8 106,9
Import. de PT 100,0 107,5 119,4 130,4 143,1 N Teniis Import. Total 1000 96,0 08,0 057 925
o suica Import. Total 100,0 85,6 94,4 100,6 98,0 Import. de PT 100,0 77,1 84,5 108,7 1291
Import. de PT 100,0 102,4 109,4 127,5 138,1 W Hungrs Import. Total 1000 1048 1100 1125 1262
(continua) Import. de PT 100,0 118,1 107,2 116,9 115,8
L lsrael Import. Total 100,0 100,4 103,2 109,7 113,8
Import. de PT 100,0 91,5 113,6 152,8 193,1

Fontes: Exportagdo portuguesa (Cif) - a partir de dados de base do INE; 2013 a 2016 - definitivos;
2017 - provisérios (http://www.ine.pt).

Importagdo nos paises comunitdrios - a partir de dados do Eurostat.

Importagdo nos paises terceiros - a partir de dados do International Trade Centre (ITC).
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Quotas e ritmos de ‘crescimento’ em valor das importagées com origem no mundo e em Por-

Nos gréficos seguintes pode visualizar-se a evolugéo das quotas de mercado nos principais destinos, bem

como a evolugdo do ritmo de variacdo anual das importa¢des nesses mercados, quando com origem em
Portugal e no Mundo (2013=100).
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Quota de mercado e ritmo de crescimento em valor
das importacoes originarias de Portugal e do Mundo
nos principais mercados de destino da exportacao portuguesa em 2017
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(continua)
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40 BMEP N.°© 10]|2018 — Em Analise

100)

ind.valor (2013

100)

ind.valor (2013

100)

{nd.valor (2013

100)

ind.valor (2013

Angola
160,0 1 21,87 r
140,0 4 L
120,0 + —
100,0 - s
80,0 - 8
60,0 [
40,0 T T T T
2013 2014 2015 2016 2017
Quota (%) Import. Total Import.de PT
Fonte: A partir de dados ITC e INE-Portugal.
Brasil
140,0 - 0,74 [
120,0 PT |
100,0 4 045 =
0,43 ' r C%
80,0 4 0,3
60,0 : : : :
2013 2014 2015 2016 2017
Quota (%) Import. Total Import.de PT
Fonte: A partir de dados do ITC e INE-Portugal.
Marrocos
125,0 1 2,26 )1 r
! 1,98 -
112,5 1,77 1,92
PT | &
100,0 4 F
L g
875 1 S
75,0 : : : :
2013 2014 2015 2016 2017
Quota (%) Import. Total Import.de PT
Fonte: A partir de dados do ITC e INE-Portugal.
Suica
220,0 1 0,26 L
0,23 L
180,0 - 022 45 L
0,18 PT [ &
140,0 L«
hi]
(B
(o]
100,0 A L
60,0 T T T T
2013 2014 2015 2016 2017
Quota (%) Import. Total Import.de PT

Fonte: A partir de dados do ITC e INE-Portugal.
(continua)



100)

ind.valor (2013

100)

ind.valor (2013

100)

ind.valor (2013

100)

ind.valor (2013

GPEARI|GEE

Suécia Roménia Argélia México
0,08
1300 200,0 1,40 .
145,0 0,40 — 1250 0,40 . 4 1,34 127 _ 1900
0,39 g 1! 0,38 039 o338 S , L1a S 007
1300 { 0,38 0,38 5 1200 S = X 0,07
o 034 T 1500 o 1600 . 0,07 PT
PT | 2 150 4 PT s ju i s 3 S
115,0 RS Q ES g & g L3
g 500 z < 076 [z < 100 s
° ° 5 S S °
100,0 H 3 1050 g 3 1000 ::3, ] ” ng
850 0,34 ¢ 1000 ] © 1000
’ = w50 = g -
70,0 -+ T T T T t 90,0 4 1 50,0 - T T T T T 70,0 4 T T T T t
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Quota (%) Import. Total Import.de PT Quota (%) Import. Total Import.de PT Quota (%) Import. Total Import.de PT Quota (%) Import. Total Import.de PT
Fonte: A partir de dados Eurostat e INE-Portugal. Fonte: A partir de dados Eurostat e INE-Portugal. Fonte: A partir de dados do ITC e INE-Portugal. Fonte: A partir de dados do ITC e INE-Portugal.
Turquia Austria Eslovaquia Cabo Verde
0,25 160,0 0.24 350,0 0,38 180,0 447
220,0 — 0,22 — 0,35 =
0,23 S 021 021 PT S 3000 S 1500 41,2
021 W 14001 0,20 o PT i 87 39,0 39,8
G - [} — 250,0 — o 2 A —
160,0 0,20 020 | € g g 2 0,26 g 2 1400 pT| E
- < 1200 - < 2000 o g ©
s 2 s S oo S S 1200 S
—_—— S 150
100,0 5 g Z 1000 3 E 015 016 3 2 3
= £ 1000 2 1000
400 4 T T T T t 80,0 4 T T T T 1 50,0 + T T T T t 80,0 4 |
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Quota (%) Import. Total Import.de PT Quota (%) Import. Total Import.de PT Quota (%) Import. Total Import.de PT Quota (%) Import. Total Import.de PT
Fonte: A partir de dados do ITC e INE-Portugal . Fonte: A partir de dados Eurostat e INE-Portugal. Fonte: A partir de dados Eurostat e INE-Portugal. Fonte: A partir de dados do ITC e INE-Portugal.
Dinamarca Rep. Checa Taiwan Finlandia
140,0 2007 928 %% 12000 011 140,0 044 043 043
0,45 0.43 046 0,45 = 0,26 0.25 = 11000 o =
1300 g 0,42 S g 1000,0 S
) = 1800 0,24 % 9000 = 00 0,39 0,39
120,0 - « — - 8000 - o 120, —
PT | & a3 g g 7000 0,07 g g g
110,0 « < 1400 o £ 6000 - S PT .
§ | == g i3 g
100,0 3 S 3 S 4000 3 € 100,0 3
Z 1000 PT 3 30009 901 o1 002 Z
90,0 = 2 20004 ¢ £
100,0
80,0 4 } 60,0 4 T T T T 1 0,0 + T T T T t 80,0 4 }
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Quota (%) Import. Total Import.de PT Quota (%) Import. Total Import.de PT Quota (%) Import. Total Import.de PT Quota (%) Import. Total Import.de PT
Fonte: A partir de dados Eurostat e INE-Portugal. Fonte: A partir de dados Eurostat e INE-Portugal. Fonte: A partir de dados do ITC e INE-Portugal. Fonte: A partir de dados Eurostat e INE-Portugal.
Irlanda Canada Tunisia Hungria
1,28
3400 0,48 220,0 0,10 280,0 180,0 0,28
0,43 B 0,08 0,08 B 1,04 B 0,26
0,08 4 / S 4 160,0
2800 om0y T 2001 002 I 025 0,25
X _ o _
2200 0,36 PT g 8 T | E g 0,79 £ 8 1400 023 g
032 . S 1400 - 8 1600 074 " < -
0,29 £ 5 £ 5 PT [ & 5 £
160,0 ” 5 S ] s 5 2 1200 5
) 3 s 3 = 3 ]} 3
c Z 1000 ° Z 1000 S 3 PT [ ©
100,0 2 E 2 1000
40,0 4 ' 60,0 4 ' 40,0 T T T T t 80,0 4 +
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Quota (%) Import. Total Import.de PT Quota (%) Import. Total Import.de PT Quota (%) Import. Total Import.de PT Quota (%) Import. Total Import.de PT
Fonte: A partir de dados Eurostat e INE-Portugal. Fonte: A partir de dados do ITC e INE-Portugal. Fonte: A partir de dados do ITC e INE-Portugal. Fonte: A partir de dados Eurostat e INE-Portugal.
(continua) (continua)
Israel
180,0 0,28
8 1500 0,26
o d 0,25 0,25
™
g 1400 023 g
5 2
% 120,0 °
> PT (<]
2 1000
80,0 4 +
2013 2014 2015 2016 2017
Quota (%) Import. Total Import.de PT

Fonte: A partir de dados do ITC e INE-Portugal.

Nota: Exportagdes (Fob) de fonte INE, convertidas a Cif por aplicagdo do factor 0,9533 (Fob = Cif x 0,9533).
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1. Iniciativas

Iniciativa
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Sumaério

Reunido Conselho ECO-
FIN

02 de outubro de 2018

Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 02 de outubro de 2018
destacam-se 0s seguintes temas:

Fraude ao IVA - “Solugodes rapidas”: O Conselho chegou a acordo politi-
co relativamente a aplicacéo, a partir de 1 de janeiro de 2020, de solu¢des
de curto prazo que visam introduzir ajustamentos as regras da UE em ma-
téria de IVA em quatro questbes especificas (consignagdo industrial, nd-
mero de identificacdo IVA, operacdes em cadeia, prova de entrega intra-
UE), na pendéncia da introdu¢éo de um novo sistema do IVA.

Fraude ao IVA — Mecanismo generalizado de autoliquida¢do: O Conse-
Iho chegou a acordo politico sobre uma proposta de Diretiva que autorizara
derrogacdes temporérias do regime normal do IVA a fim de melhor preve-
nir a fraude ao IVA. A Diretiva proposta autorizara os estados-membros
mais gravemente afetados pela fraude a este imposto a aplicarem tempo-
rariamente (até 20 de junho de 2022) um mecanismo generalizado de au-
toliquidacdo do IVA. Com este mecanismo, os pagamentos do IVA passam
a ser devidos pelo adquirente ou destinatario em vez do fornecedor ou
prestador. Os estados-membros s6 poderdo recorrer a este mecanismo
para entregas de bens ou prestacdes de servicos acima de 17500 EUR por
operagao.

Semestre Europeu 2018: O Conselho tomou nota do processo anual de
2018 relativo ao acompanhamento das politicas do Semestre Europeu.
Concordou que este exercicio representou uma melhoria em relagdo aos
anteriores, reconhecendo, porém, ainda haver espago para uma maior efi-
céacia. Notou ainda os desafios que se colocardo ao exercicio do préximo
ano, tendo em conta a sua possivel sobreposi¢cdo com as elei¢des para o
Parlamento Europeu.

Destaca-se, ainda, a aprovacao, sem debate:

Da proposta de Regulamento que autoriza os estados-membros a aplica-
rem as publicacdes eletrénicas taxas de IVA diferentes da taxa normal, na
pendéncia da introdugdo de um novo sistema do IVA, dando a possibili-
dade de alinhamento do regime do IVA aplicavel as publicacdes eletréni-
cas e as publica¢des em suporte fisico.

De novas alterages as conclusdes do Conselho ECOFIN de 5 de de-
zembro de 2017 sobre a lista da UE de jurisdigbes ndo cooperantes para
efeitos fiscais, tendo a Republica de Palau sido retirada da mesma. As-
sim, permanecem na lista seis jurisdigbes: Guam, llhas Virgens dos Esta-
dos Unidos, Namibia, Samoa, Samoa Americana e Trinidad e Tobago.

Do Regulamento que reforca os controlos sobre as somas em dinheiro
liquido que entram ou saem da Uniédo, alinhando desta forma a legislagdo
da UE pelas mais elevadas normas internacionais de combate ao bran-
gueamento de capitais e ao financiamento do terrorismo.

Proposta de Lei do Orga-
mento do Estado para
2019 e Relatorio - Gran-
des Opc¢des do Plano -
Quadro Plurianual de
Programacao Orcamental
Conselho de Ministros de
13 de outubro de 2018

Aprovou a Proposta de Lei do Orgamento do Estado para 2019, o Relatério
gue o acompanha, as Grandes Opc¢des do Plano e o Quadro Plurianual de
Programacédo Orcamental.
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Iniciativa

Sumario

Programa de Captacéo de
Investimento para o Inte-
rior (PC2ll) - Valorizagéo
do territério — Projetos de
Investimento para o Inte-
rior

Conselho de Ministros de
18 de outubro de 2018

Aprovou o decreto-lei que cria e regulamenta o Programa de Captacéo de
Investimento para o Interior (PC2Il) que, visando a dinamizagdo dos
territérios do interior, estabelece o regime juridico aplicavel a projetos que
venham a receber a qualificacéo de Projeto de Investimento para o Interior.

Contrato de Investimento -
Contrato de Reestrutura-
¢do e Regularizacéo de
Divida

Conselho de Ministros de
18 de outubro de 2018

Aprovou a minuta do Contrato de Reestruturacédo e Regularizagdo de Divida,
a celebrar entre a AICEP, a BL&GR, a Turyleader e a Prifalésia — Construcéo
e Gestdo de Hotéis para regularizagdo da divida desta Ultima sociedade,
proveniente da resolugdo do Contrato de Investimento determinada pela
Resolucéo do Conselho de Ministros n® 62/2014, de 4 de novembro.

2. Selecao de Medidas Legislativas

Assunto/Diploma

Descricao

Descarbonizagdo da economia — Programa do
Governo

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
131/2018 - Diario da Republica n.° 195/2018,
Série | de 2018-10-10

Aprova o Plano de Aquisi¢céo de Material Circulante para a CP -
Comboios de Portugal, E. P. E., e autoriza a respetiva reparti-
¢do de encargos.

Transposicao de Diretiva — Contratos celebrados
fora do estabelecimento comercial

Decreto-Lei n.° 78/2018 - Diario da Republica n.°
198/2018, Série | de 2018-10-15

Altera o regime legal aplicavel aos contratos celebrados a dis-
tAncia e aos contratos celebrados fora do estabelecimento
comercial, completando a transposicdo da Diretiva (UE)
2015/2302.

Regime Publico de Capitalizagéo
Decreto-Lei n.° 82/2018 - Diario da Republica n.°
199/2018, Série | de 2018-10-16.

Altera a regulamentacao aplicavel ao regime publico de capita-
lizagdo, destinada a atribuicdo de um complemento de pensao
ou de aposentagao por velhice

Transposicdo de Diretiva — Acessibilidade de
sitios web de organismos publicos

Decreto-Lei n.° 83/2018 - Diario da Republica n.°
202/2018, Série | de 2018-10-19

Define os requisitos de acessibilidade dos sitios web e das
aplicacBes moveis de organismos publicos, transpondo a Direti-
va (UE) 2016/2102.

Contratos fiscais de investimento — Criacdo e
manutencgdo de empregos

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
137/2018 - Diario da Republica n.° 203/2018,
Série | de 2018-10-22

Aprova as minutas de contrato fiscal de investimento a celebrar
pelo Estado Portugués com diversas entidades privadas.

Economia circular

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
141/2018 - Diario da Republica n.° 207/2018,
Série | de 2018-10-26

Promove uma utilizag&o mais sustentavel de recursos na Admi-
nistracdo Publica através da redugéo do consumo de papel e
de produtos de plastico.

Turismo nas regides do interior de Portugal

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
296/2018 - Diario da Republica n.° 208/2018,
Série | de 2018-10-29

Recomenda ao Governo que avalie a possibilidade de criacdo
de incentivos para o desenvolvimento de projetos de astrotu-
rismo nas regides do interior de Portugal.
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Siglas Descrigéo | | Siglas Descrigédo
ACAP Associagdo do Comércio Automével de Portugal IPC indice de Pregos no Consumidor
ADSE Diregao-geral de Proteg&o Social aos Funcionrios e Agentes da Administragéo Publica  IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
AE Area do Euro IRCT Instrumentos de Regulag&o Coletiva de Trabalho
AL Administrag&o Local IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares
AR Administragéo Regional IS Imposto do Selo
B&S Bens e Servicos ISM Institute for Supply Management
BBL Barrel ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos
BCE Banco Central Europeu ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia
BdP Banco de Portugal ISV Imposto sobre Veiculos
BEA Bureau of Economic Analysis uc Imposto Unico de Circulag&o
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System VA Imposto sobre o Valor Acrescentado
BLS Bureau of Labour Statistic MC Ministry of Commerce of China
BT Bilhetes do Tesouro MTSSS Ministério do Trabalho, Solidariedade e Seguranca Social
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto NBSC National Bureau of Statistics of China
CE Comissé&o Europeia OCDE Organizag&o para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico
CEDIC Certificados Especiais da Divida Publica de Curto Prazo OoMC Organizagdo Mundial do Comércio
CGA Caixa Geral de Aposentacdes, IP ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
CMVM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios oT Obrigagdes do Tesouro
CN Contas Nacionais PB Produto Interno Bruto
COGJ Cabinet Office Government of Japan PSI Portuguese Stock Exchange (Economia)
CPB Bureau for Economic Policy Analysis SDDS Special Data Dissemination Standard
DGEG Diregao-geral de Energia e Geologia SNS Servigo Nacional de Salde
DGO Direg&o-geral do Orgamento UE Unido Europeia
DGT Direg&o-geral do Tesouro VAB Valor Acrescentado Bruto
EPE Entidade Publica Empresarial Yahoo Finance Yahoo
EPA Economic Planning Agency
EUROSTAT Instituto de Estatistica da Unido Europeia Siglas Unidades
FBCF Formag&o Bruta de Capital Fixo % Percentagem
FMI Fundo Monetério Internacional Mm3 Média movel de trés termos
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha p.b. Pontos base
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia p.p. Pontos percentuais
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliac&o e Relagdes Internacionais SRE Saldo de respostas extremas
IEFP Instituto do Emprego e da Formagé&o Profissional, IP VA Valores acumulados
IGCP Instituto de Gestéo da Tesouraria e do Crédito Publico, EPE vC Variagdo em cadeia
IGFSS Instituto de Gesté&o Financeira da Seguranga Social VCS Valor corrigido de sazonalidade
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VE Valor efetivo
INE Instituto Nacional de Estatistica, IP VH Variagéo homéloga
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VHA Variagéo homéloga acumulada
Variagéo intertabelas anualizada. Refere-se a IRCT publicados desde o
VITA inicio do ano até ao més em referéncia e cominicio de eficacia no respetivo

Notas Gerais

Unidade - unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- N&o se aplica.
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