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Sumario

Enquadramento Internacional

*

No inicio do 3.° trimestre de 2018, assistiu-se a uma ligeira desaceleracdo da producao industrial
mundial para 2,9% em termos homélogos em julho (3,0% em junho) devido ao abrandamento
das economias avangadas. Pelo contrario, o comércio mundial de mercadorias aumentou, asso-
ciado a melhoria das trocas comerciais dos paises emergentes e em desenvolvimento, especial-
mente da Asia.

O PIB do G20 aumentou para 3,9% em termos homélogos reais no 2.° trimestre de 2018 (igual
ao trimestre precedente), refletindo, no caso das economias avancadas, um fortalecimento do
crescimento dos EUA, compensado por um abrandamento da economia da Unido Europeia. Ja
para os paises emergentes, destaca-se uma desaceleracéo do PIB, China, Brasil e, sobretudo da
Turquia; enquanto o da india e da Russia melhorou.

Os indicadores disponiveis para o 3.° trimestre de 2018 para os EUA indicam um forte dinamismo
da procura interna (melhoria da producéo industrial e das vendas a retalho, em linha com a ma-
nutencdo de um crescimento forte do consumo privado). O mercado de trabalho continuou a evo-
luir favoravelmente, tendo a taxa de desemprego estabilizado em 3,9%, em média, nos meses de
julho e agosto de 2018 e, a taxa de inflagdo seguiu a tendéncia ascendente, tendo aumentado
para 2,8%, no mesmo periodo (2,7% no 2.° trimestre).

No 2.° trimestre de 2018, o PIB da Unido Europeia (UE) e da &area do euro (AE) desacelerou para
2,1% em termos homodlogos reais, para ambas as zonas (2,3% e 2,4%, respetivamente, no 1.°
trimestre) refletindo um abrandamento da generalidade das componentes, especialmente das
exportacfes. De acordo com o indicador previsional do Banco de Italia de agosto de 2018, o PIB
trimestral em cadeia da area do euro diminuiu (+0,4%, no 2.° trimestre). No conjunto dos meses
de julho e agosto de 2018, o indicador de sentimento econdémico diminuiu quer para a UE, quer
para a AE. Em julho de 2018, a taxa de desemprego desceu para a UE para 6,8%; enquanto es-
tabilizou em 8,2% para a AE. Em agosto de 2018, a taxa de inflagdo homologa da area do euro
diminuiu para 2%; mas aumentou para 1,6% em termos de varia¢do dos ultimos 12 meses (o
mais elevado desde novembro de 2013).

Em setembro de 2018 e, até ao dia 25, o preco spot do petréleo Brent evoluiu no sentido ascen-
dente para se situar, em média, em 79 USD/bbl (67 €/bbl), invertendo a tendéncia de recuo dos
ultimos meses, causado, em parte, pela diminuicdo das exportacdes de crude do Irdo, na se-
quéncia da imposi¢cdo de sang¢bes por parte dos EUA e também da persisténcia de tensdes geo-
politicas noutros paises exportadores do petréleo (caso da Venezuela).

As taxas de juro de curto prazo subiram, em setembro de 2018, nos EUA, para 2,34%, em média,
até ao dia 25, em linha com a subida das taxas de juro federais, em 25 p.b., decidida pela Reser-
va Federal, no dia 26, para o intervalo entre 2,00% e 2,25%. Para a area do euro, estas mantive-
ram estaveis em -0,32%. Também, o Conselho do BCE, na reunido de setembro de 2018, con-
firmou a reducdo de aquisicdes liquidas ao abrigo do programa de compra de ativos (asset pur-
chase programme — APP) de 30 para 15 mil milhdes de euros por més, a partir de outubro até ao
final do ano.

De 1 a 25 de setembro de 2018, o euro apreciou-se face ao ddlar, traduzindo, em parte, a dimi-
nuicao da turbuléncia financeira internacional provocada pela recente crise cambial da Turquia,
deixando o ddlar de funcionar como moeda de reflgio. Assim, o euro face ao doélar situava-se em
1,18 no dia 25 (+1,1% face ao final do més de agosto). Igualmente, os indices bolsistas interna-
cionais mantiveram uma dindmica positiva tanto para a generalidade das economias avangadas
(com destaque para os EUA) como para 0os mercados emergentes.
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Conjuntura Nacional

*

De acordo com os dados publicados pelo INE, o indicador de clima econémico manteve-se pré-
ximo dos valores mais elevados desde o 1.° semestre de 2002. Esta evolu¢do seguiu em linha
com o forte crescimento real da economia que registou 2,4%, no 2.° trimestre deste ano.

O Iindice de Volume de Negoécios no Comércio a Retalho cresceu, em termos médios homoélogos,
3,7% no trimestre terminado em julho, desacelerando 1,2 p.p. face a igual periodo do ano transa-
to.

O indicador de confianga dos consumidores piorou substancialmente no trimestre terminado no
més de agosto. Por seu turno, a opinido dos empresarios relativa a procura interna de bens de
consumo melhorou ligeiramente, continuando, no entanto, em niveis negativos.

No trimestre terminado em julho, o indicador de investimento do INE em maquinas e equipamen-
tos assistiu @ um aumento de 9,7% relativamente ao periodo homologo (-0,8 p.p. que a variagao
homologa do 2.° trimestre de 2018).

Até julho de 2018, o défice acumulado da balanca corrente foi de 1641 milhdes de euros, o que
representa um agravamento de 892 milh&es de euros, em termos homologos.

A estimativa do INE aponta para que a taxa de desemprego em julho se tenha fixado nos 6,8%, o
valor mais baixo desde setembro de 2002. O crescimento do emprego € estimado em 2,1%, me-
nos 0,7 p.p. do que em junho.

A variacado do IPC, em agosto, foi de 1,2%, enquanto o IPC subjacente cresceu menos duas dé-
cimas (0,6%). Ja o IPPI registou um crescimento de 4,6%, 1,9% excluindo a energia.

No decorrer do periodo compreendido entre janeiro e agosto, 0 sector das AdministracGes
Publicas registou um saldo global negativo de 576,5 milh8es de euros, valor que representa uma
melhoria de 1.424 milh8es de euros relativamente ao periodo homdlogo;

Tal evolugdo resultou de um aumento de 5,1% da receita efetiva, valor superior ao aumento que
a despesa efetiva registou no mesmo periodo (2,2%). O saldo primario apresentou, entretanto,
um excedente de 5.427 milhdes de euros que compara com os 3.767 milhdes de euros regista-
dos no ano anterior. Os subsectores das Administragdes Publicas contribuiram de forma diferen-
te para o saldo global, nos quais os défices observados na Administragdo Central (2.700 milhdes
de euros) e na Administracdo Regional (42,5 milhées de euros) mais do que compensaram 0S
excedentes registados na Seguranga Social (1.550 milhdes de euros) e na Administracdo Local
(616 milhdes de euros);

O réacio da divida do sector das Administragbes Publicas (critério de Maastricht) sofreu em julho
um ligeiro aumento quando comparado com o valor registado no més anterior (mais 1.552 mi-
Ihdes de euros), fixando-se em 248.225 milhdes de euros;

A divida direta do Estado aumentou 1.178 milhdes de euros relativamente ao més anterior
(0,5%), fixando-se em 245.832 milhdes de euros no final do més de agosto. O aumento da divida
direta do Estado esta associado, sobretudo, ao acréscimo da posicdo de Bilhetes do Tesouro
(mais 1.005 milhdes de euros) e de Certificados de Aforro e do Tesouro (mais 164 milhdes de eu-
ros).

Comeércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recentemente divul-
gados1 apontam para um crescimento homoélogo das exportacdes de mercadorias de 7,7% nos
primeiros sete meses de 2018. Neste mesmo periodo, as importacdes aumentaram 8,4%, o que
levou a um agravamento do défice da balanca comercial (fob-cif) de 10,9%, correspondendo a

! Resultados mensais preliminares de janeiro a julho de 2018.
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862 milhdes de euros. A taxa de cobertura das importages pelas exportacdes foi de 79,9%, me-
nos 0,4 p.p. que em igual periodo de 2017.

Nos primeiros sete meses de 2018, o crescimento homélogo das exportagbes de mercadorias
(7,4%), excluindo os produtos energéticos, foi inferior ao crescimento das exportagdes totais. As
importacdes registaram um crescimento (7,8%) superior ao crescimento das exportacdes, o que
levou a um agravamento do saldo negativo da respetiva balanca comercial em 9,7%.

No ultimo ano a terminar em julho de 2018, as exportagcdes de mercadorias cresceram 8,1% em
termos homélogos, com a generalidade dos grupos de produtos a contribuirem positivamente pa-
ra este comportamento. Destaca-se o contributo dos “Material de transp. terrestre e suas partes”
(4 p.p.), dos “Minérios e metais” (1,2 p.p.) e dos “Energéticos” (0,9 p.p.). Nos primeiros sete me-
ses de 2018, deve igualmente destacar-se o contributo positivo dos produtos “Material de transp.
terrestre e suas partes” (4,3 p.p.), seguido do contributo das “Minérios e metais” e dos “Energéti-
cos”, ambos de 0,9 p.p..

De janeiro a julho de 2018, as exporta¢gBes para o mercado comunitério cresceram 10,6 %, em
termos homdlogos, e contribuiram em 7,9 p.p. para o crescimento das exportacdes totais de
mercadorias. As exportacdes para os paises da UE-15 registaram uma taxa de variagdo homadlo-
ga positiva de 9,6 % e as exportacdes para os paises do Alargamento 29,2 %, sendo 0s respeti-
vos contributos para o crescimento do total das exportacdes de 6,8 p.p. e 1,1 p.p.. As exporta-
¢Oes para Espanha, o principal mercado de destino das exporta¢des portuguesas de mercadorias
(25,5% do total de janeiro a julho de 2018), registaram o maior contributo Intra UE-15 (2,1 p.p.)
para o crescimento das exportagBes, seguidas das exportagfes para Franca e Alemanha
(1,3 p.p. € 1,4 p.p., respetivamente).

Nos primeiros sete meses de 2018, as exportacdes para os Paises Terceiros registaram uma ta-
xa de variacdo homologa negativa de 0,5%, passando a representar 23,6 % do total das exporta-
¢Oes nacionais (-1,9 p.p. face ao periodo homdlogo). Destaca-se o comportamento positivo das
exportacdes para o Brasil (13,8%), Canada (13,1%) e Turquia (11,9%).

De acordo com os dados da Balanga de Pagamentos divulgados para o més de julho de 2018, as
Exportac6es de Bens e Servicos registaram um crescimento homélogo de 7,8% nos primeiros se-
te meses de 2018. A componente de Bens registou um melhor desempenho relativamente a dos
Servigos (7,9% e 7,6%, respetivamente), com a componente de Bens a apresentar maior contri-
buto para o crescimento do total das exportagdes (5,2 p.p.).

BMEP N.° 09]2018 — Sumario 9






1. Enquadramento Internacional
Atividade Econémica Mundial

Em julho de 2018, a produg¢édo industrial mundial desacele-
rou para 2,9% em termos homaélogos (3,0% em junho) devi-
do ao abrandamento do crescimento das economias avan-
cadas.

Figura 1.1.Producéo Industrial
(VH, em %)
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Fonte: CPB.

Pelo contrario, o comércio mundial de mercadorias aumen-
tou associado ao fortalecimento das importacdes de merca-
dorias.

De facto, em julho de 2018 e, em termos homologos reais:
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Figura 1.2. Importa¢des de Mercadorias
(VH em volume, em %)
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No inicio do 3.° trimestre de 2018, assistiu-se a uma recupe-
racdo das trocas comerciais dos paises emergentes e em
desenvolvimento, especialmente da Asia. Para as economi-
as avangadas, registou-se um recuo tanto das importagées
como das exportagdes; particularmente significativo para o
ultimo caso.

Figura 1.3. Exporta¢cdes de Mercadorias
(VH em volume, em %)
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nho); 90 |
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Fonte: CPB.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial
. . 2017 201 2018
Indicador Unidade ; Fonte 2017
2T 3T 4T m 2T abr mai jun jul
indice de Produgao Industrial M undial VH CPB 35 3,6 38 3,6 4,0 33 3,9 3,2 3,0 29
Economias Avancadas VH CPB 30 32 35 39 35 2,7 28 28 2,6 20
Economias Emergentes VH CPB 39 39 42 33 44 39 49 35 33 3,7
Comércio Mundial de M ercadorias VH CPB 46 43 52 48 43 39 4,6 34 36 43
Importac6es M undiais VH CPB 48 45 51 52 50 4,1 51 4,0 32 4.8
Economias Avangadas VH CPB 35 33 39 53 4,6 25 3,7 15 22 11
Economias Emergentes VH CPB 6,8 6,4 7,0 51 54 6,5 71 78 48 103
Exportac6es M undiais VH CPB 4.4 4,1 52 43 37 3,6 4.2 29 39 38
Economias Avancadas VH CPB 39 37 43 42 33 38 50 22 43 28
Economias Emergentes VH CPB 5,0 47 6,3 44 42 35 32 39 34 51
BMEP N.© 09]2018 — Enquadramento Internacional 11
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Atividade Econémica Extra-UE

No 2.° trimestre de 2018, o PIB do G20 aumentou para 3,9%
em termos homologos reais (igual ao trimestre precedente).
Esta evolugédo refletiu, no caso das economias avancadas,
um fortalecimento do crescimento dos EUA, compensado
por um abrandamento da economia da Unido Europeia. De
entre os paises emergentes, destaca-se uma desaceleragdo
do PIB da China, Brasil e sobretudo da Turquia; enquanto o
da india e da Ruassia melhorou.

Figura 1.4. PIB do G20, em volume
(VH, em %)
50 1 7,1

2015

—— G20

EUA UE

Fonte: OCDE.

Os indicadores disponiveis para o 3.° trimestre de 2018 para
os EUA indicam um forte dinamismo da procura interna e a
continuacdo de uma evolugdo favoravel do mercado de
trabalho. No conjunto dos meses de julho e agosto de 2018
e, em termos homélogos nominais:

e a producdo industrial aumentou para 4,4% (3,4%
no 2.° trimestre) acompanhado de uma melhoria do
indicador de confianca da industria transformadora;

e as vendas a retalho aceleraram para 6,7% (5,7%
no 2.° trimestre) em linha com a manuteng&o de um
crescimento forte do consumo privado;

e ataxa de desemprego estabilizou em 3,9% e a taxa
de inflagdo seguiu a tendéncia ascendente, tendo
aumentado para 2,8% (2,7% no 2.° trimestre).

As exportacbes de bens desaceleraram para 9,6% em ter-
mos homélogos nominais em julho de 2018 (11,3% em
junho).

Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econdmica Extra-UE

Figura 1.5. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)
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Fonte: Bureau of Economic Analysis. Census Bureau. * média de julho e
agosto p/ vendas a retalho e trimestre terminado em julho p/ consumo priva-
do.

Os indicadores disponiveis para a China sugerem um
abrandamento da atividade econdmica (producéo industrial
e vendas a retalho). Também, no conjunto dos meses de
julho e agosto de 2018 e, em termos homologos nominais,
as exportagcbes de bens da China apresentaram um cresci-
mento menos forte, para 11%, refletindo as tensbes comer-
ciais entre a China e os EUA.

Figura 1.6. Comércio Externo de Bens da China
(VH nominal, em %)
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Fonte: OMC. * média dos meses de julho e agosto.

Indicador Unidade | Fonte 2017 20 208 208
2T 3T 4T T 2T mai jun jul ago

EUA —PIB real VH BEA 2,2 21 23 25 26 29 - - - -
indice de Produgéo Industrial VH BGFRS 16 19 13 30 34 34 29 35 4,0 4,8
indice ISM da Indtstria Transformadora % ISM 575 55,8 58,7 58,7 59,7 58,7 58,7 60,2 58,1 613
indice ISM dos Servigos % 60,2 613 58,2 60,1 611 614 613 63,9 56,5 60,7
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE  Michigan 96,8 96,4 951 98,4 98,9 98,3 98,0 98,2 97,9 96,2
Taxa de Desemprego % BLS 44 43 43 41 41 39 338 4,0 39 39
China—PIB real VH NBSC 6,9 6,9 6,8 638 638 6,7 - - - -
Exportacdes VH OoMC 79 8,2 6,4 95 7,0 ns 21 n2 »2 9,8
Japéo —PIB real VH COGJ 17 16 20 2,0 11 13 - - - -
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Atividade Econémica da UE

No conjunto dos meses de julho e agosto de 2018, o indica-
dor de sentimento econdémico diminuiu quer para a Unido
Europeia (UE), quer para a area do euro (AE). De acordo
com o indicador previsional do Banco de Itélia, de agosto de
2018, o PIB trimestral em cadeia da AE regrediu (+0,4%, no
2.2 trimestre).

Figura

1.7. PIB e Indicador de Sentimento Econémico
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E— AE-19: PIB (VH real, escala da esquerda)

UE-28: PIB (VH real, escala da esquerda)

AE-19: Indicador de Sentimento Econémico

UE-28: Indicador de Sentimento Econémico

Fontes: Comissédo Europeia; Eurostat. * média de julho e agosto.

Os indicadores quantitativos para a area do euro em julho
de 2018 indicam algum abrandamento da atividade econ6-
mica (desaceleracéo tanto da producgéo industrial como das
vendas a retalho); enquanto as exporta¢des de bens manti-
veram um forte crescimento.

Figura 1.8. Exportac6es e Encomendas externas da Area
do Euro
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Fontes: Comissédo Europeia; Eurostat.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econdmica da UE

GEE|GPEARI

Em julho de 2018, a taxa de desemprego desceu para a
Unido Europeia para 6,8%; enquanto estabilizou em 8,2%
para a area do euro; no entanto, face ao mesmo més de
2017, este indicador recuou em ambas as zonas, de 0,8 e
0,9 p.p., respetivamente.

Em agosto de 2018, as expectativas dos empresarios da
area do euro quanto a criagdo de emprego pioraram para a
industria transformadora e comércio a retalho; enquanto
melhoraram para o sector dos servi¢os e da construcao.

Figura 1.9. Taxa de Desemprego e Expectativas de Em-
prego na Industria da Area do Euro
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Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Em agosto de 2018, a taxa de inflacdo da area do euro
diminuiu para 2,0% em termos homologos, devido sobretudo
a desaceleragdo dos precos de energia. Contudo, em ternos
de variacdo dos ultimos 12 meses, a taxa de inflagdo au-
mentou para 1,6% (o valor mais elevado desde novembro
de 2013).

Na area do euro, os custos horarios do trabalho da industria
e dos servigos mercantis aceleraram para 2,4% em termos
homologos nominais no 2.° trimestre de 2018 (2,3% no 1.°
trimestre).

No 2.° trimestre de 2018, o emprego da area do euro estabi-
lizou, tendo aumentado para 1,5% em termos homdlogos,
acompanhado de uma produtividade menos intensa, cujo
aumento foi de 0,6% em termos homologos (0,9% no 1.°
trimestre) devido ao abrandamento da atividade econémica.

Indicador Unidade Fonte 2017 it 208 29]8
2T 3T 4T T 2T mai { jun jul i ago
Unido Europeia (UE-28)—PIB real VH Eurostat 24 25 28 2,6 23 21 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE m1 109,9 mo 1,1 14,0 m5 12,8 12,2 1,3 12,3
Area do Euro (AE-1)—PIB real VH Eurostat 24 25 28 2,7 24 21 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 10,8 109,5 ms m.3 14,0 125 125 12,3 12,1 m6
indice de Produgéo Industrial VH Eurostat 29 2,6 41 4,0 33 21 23 2,2 01
indice de Vendas a Retalho VH real 23 26 26 2,0 16 15 15 13 12
Taxa de Desemprego % 9,1 9,1 9,0 8,7 8,6 8,3 8,2 8,2 8,2
IHPC VH “ 15 15 14 14 12 17 19 20 21 20
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em setembro de 2018 e, até ao dia 25, as taxas de juro de
curto prazo mantiveram estaveis para a area do euro, situ-
ando-se em -0,32%; enquanto apresentaram uma tendéncia
ascendente para os EUA, para 2,34%, em linha com a subi-
da das taxas de juro federais, decidida pela Reserva Fede-
ral, no dia 26, em 25 p.b., para o intervalo entre 2,00% e
2,25%.

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do mercado mone-

tario (Média mensal, em %)
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Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 25.

Em agosto de 2018, as taxas de juro de longo prazo estabi-
lizaram nos EUA; enquanto aumentaram para a area do
euro, com destaque para uma subida significativa das taxas
de rendibilidade da divida soberana da Italia (+0,51 p.p.), em
consequéncia da instabilidade politica e da incerteza quanto
ao cumprimento das regras orgcamentais europeias.

Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
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Fonte: Banco de Portugal. Para setembro, o valor é do dia 25.

Em setembro de 2018, o euro apreciou-se face ao délar,
situando-se em 1,18 no dia 25 (+1,1% face ao final do més
de agosto), traduzindo, em parte, a diminui¢do da turbulén-
cia financeira internacional provocada para recente crise
cambial da Turquia, deixando, por isso, o ddlar de funcionar
como moeda de refugio.

Em agosto de 2018, o indice de precos relativo do preco do
petréleo importado desceu para 55,1 (por memoria atingiu o
valor 100 durante a crise petrolifera de 1979).

Em setembro de 2018, os precos do petréleo Brent evolui-
ram no sentido ascendente, invertendo a tendéncia de recuo
dos ultimos meses, para se situarem, em média, até ao dia
25, em 79 USD/bbl (67 €/bbl).

Figura 1.12. Pregco médio Spot do Petr6leo Brent
(Em USD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média até ao dia 25.

Esta evolucdo que determinou o registo do prego do petro-
leo mais elevado deste ano, foi sobretudo causada pela
diminuicdo das exportacdes do Irdo, em consequéncia da
imposicdo de sangBes por parte dos EUA e também da
persisténcia de tensfes geopoliticas noutros paises expor-
tadores do petrdleo (caso da Venezuela).

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade | Fonte 2017 207 208 208
2T 3T 4T I 2T mai jun jul ago
Taxa Euribor a 3 meses* % BP -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,32 -0,32 -0,32 -0,32 -0,32
Yield OT 10 anos — EUA** % Eurostat 2,33 2,26 2,24 2,37 2,76 2,92 2,98 291 2,89 2,89
Yield OT 0 anos — Area do euro* % 17 17 12 0,99 16 122 124 129 120 137
Taxa de Cambio* Eur/USD BP 1199 141 1181 1199 1232 1166 1170 1166 1174 1165
DowJones* vC Yahoo 251 33 49 103 -25 0,7 10 -0,6 4,7 22
DJ Euro Stoxx50* VvC 6,5 -17 44 -25 -4,1 10 -3,7 -0,3 38 -3,8
Spot do Petr6leo Brent em USD/bbl** USD/bbl DGEG 54,79 50,92 52,19 6138 67,19 74,90 77,01 75,93 74,98 73,85
Spot do Petr6leo Brent em USD/bbl* VH 216 8,44 nn 19,97 22,85 47,09 49,8 59,7 52,6 423
Spot do Petr6leo Brent em euros/bbl** VH D%EPG € 19,2 n4a 56 9.8 6,4 35,7 40,3 535 50,3 455
Pre¢o Relativo do Petréleo em euros** 1979=100 GEE 42,1 40,6 38,6 458 49,1 543 56,1 57,1 58,7 55,1

*Fimde periodo; ** Valores médios; *** Preco Relativo do Petr6leo é o racio entre o prego de importagéo de ramas de petréleo bruto emeuros e o deflator do PIB em Portugal.
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2. Conjuntura Nacional
Atividade Econémica e Oferta

De acordo com os dados publicados pelo INE, o indicador
de clima econémico manteve-se préximo dos valores mais
elevados desde o 1.° trimestre de 2002. Esta evolugéo se-
guiu em linha com o forte crescimento real da economia que
registou 2,4%, no 2.° trimestre deste ano.

Figura 2.1. Indicador de Clima Econémico
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Fonte: INE.

ApOs um aumento acentuado a partir do 2.° trimestre de
2016, o indicador de atividade econdmica do INE registou
uma ligeira reducgéo a partir de 4.° trimestre de 2017.

Figura 2.2. Indicadores de Confianca
(SRE, MM3)
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Fonte: INE.

Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econdmica e Oferta
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No trimestre terminado em agosto, verificou-se uma deterio-
racdo do indicador de confianga da indlstria e uma ligeira
reducdo da confianga no sector do comércio. Contudo, o
indicador de confianga dos servigos atingiu os melhores
resultados das Ultimas décadas, no trimestre terminado em
agosto de 2018. Em termos homalogos, o sector da constru-
¢éo foi 0o que registou 0 maior aumento no trimestre termi-
nado em agosto de 2018.

Figura 2.3. indices de Produg&o

(VH, MM3)
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Os dados quantitativos disponiveis relativos ao trimestre
terminado em julho, mostram que, em termos médios homo-
logos:

na industria transformadora, o indice de Producéo regis-
tou uma diminuicdo de 1,5% e o indice de Volume de
Negocios apresentou uma diminuicdo de 0,7% (-0,1% e
2,2% no 2.° semestre, respetivamente);

o Indice de Producdo na Construcdo e Obras Publicas
apresentou um crescimento de 3,8% (que compara com
4% em junho);

e 0 Indice de Volume de Negdcios nos Servigos cresceu

6,8%, acelerando 0,2 p.p. face ao 2.° trimestre;

¢ 0 Indice de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho

registou um crescimento de 3,7%, superior em 0,3 p.p.
ao més de junho.

2017 2018 208
Indicador Unidade Fonte 2017 +

2T 3T ; 4T iy E 2T abr mai jun jul ago
PIB — CN Trimestrais VH Real INE 28 31 25 25 2.2 24
Indicador de Clima Econémico SRE-VE " 20 22 22 19 21 24 21 23 24 25 25
Indicador de Confianga da IndUstria SRE-VCS " 23 2,7 18 35 21 0,0 0,1 -05 05 0,9 16
Indicador de Confianga do Comércio " " 37 41 34 42 35 35 30 4,6 29 19 26
Indicador de Confianga dos Servigos " " 3,38 B7 1556 438 B2 1“4 05 B7 B9 B3 us
Indicador de Confianga da Construcao " " -22,.2 -23,0 -19,2 -19,0 -165 -10,7 -23 -10,8 -9,0 -94 -9,9
indice de Produg&o Industrial — Ind. Transf. VH " 39 31 52 3.8 19 -0,1 2,8 -2,2 -0,7 -17
indice de Volume de Negdcios — Ind. Transf. " " 6,3 53 8,7 19 21 2,2 B2 -33 -2,7 38
indice de Volume de Negécios - Servigos " " 6,7 8,1 7.2 57 55 6,6 56 8,2 59 6,3
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Consumo Privado

No trimestre terminado em julho, o indice de Volume de
Negocios no Comércio a Retalho registou um crescimento
médio homélogo de 3,7%, desacelerando 1,2 p.p. quando
comparado com igual periodo de 2017. A componente ali-
mentar deste indice cresceu 2,9% (+0,5 p.p. que igual peri-
odo de 2017), enquanto a componente ndo alimentar regis-
tou uma desaceleragéo de 2,6 p.p., crescendo 6,7%.

Figura 2.4. indice do Volume de Neg6cios no Comércio a

Retalho
(MM3,VH)
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Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
Consumidores
(SRE-VE, MM3)
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Fonte: INE.

No més de agosto, as vendas de veiculos ligeiros de passa-
geiros foram de 15 281 unidades, uma diminuicdo de 4 680
unidades face a julho, mas ainda assim um crescimento
homélogo de 28% quando comparado com igual periodo de
2017.

Figura 2.6. Venda de Automdveis Ligeiros de
Passageiros
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Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
] ] 2017 2018 2018
Indicador Unidade Fonte | 2017 ¢ ¥ - . -
2T 3T 4T T | 2T abr mai jun jul ago
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE 2,3 2,0 2,7 2,2 2,2 2,7 - - - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SER-VE 0,5 1,7 15 2,3 2,0 2,8 3,0 4,1 1,3 -1,4 -1,3
Confianga Comércio Retalho: Vendas Gltimos 3 meses SER-VE 6,5 6,4 8,9 54 6,5 3,9 2,7 4,5 45 52 4,4
indice de Vol. De Negdcios no Comércio a Retalho* VH 4,1 4,9 4,1 4,4 51 34 1,3 58 31 2,2
Bens Alimentares VH 2,3 3,0 1,3 3,8 4,4 2,2 -0,5 50 2,1 15
Bens néo alimentares VH 5,6 6,5 6,4 4,9 5,6 43 2,7 6,4 3,8 2,8
Vendas de Automéveis Ligeiros de Passageiros** VH ACAP | 71 11,8 10,1 45 5,6 57 13,8 -0,3 53 13,6 28,0
Importac&o de Bens de Consumo** VH INE 7,2 8,5 53 6,6 2,6 55 10,9 1,9 4,4 6,1

*indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Uteis; de acordo com a nova base 2015=100; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300 Kg; ** Exclui material de transporte.
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Investimento

Os dados disponiveis para o investimento no trimestre ter-
minado em agosto, mostram que, em termos médios homo-
logos:

e as vendas de veiculos comerciais ligeiros aumentaram
8,2% (aumento de 1 p.p. face ao trimestre terminado
em julho) acompanhadas pela diminui¢cdo de 5,2% na
venda de veiculos comerciais pesados (comparando
com -9,3% no trimestre terminado no més precedente);

e as vendas de cimento registaram uma variagdo de
6,4%, correspondendo a uma desaceleracdo de 1,7 p.p.
relativamente ao 2.° trimestre deste ano.

Figura 2.7. Vendas de Cimento e de Veiculos Comerciais
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Figura 2.8. Bens de Equipamento
(VH, MM3)
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No trimestre terminado em julho, o indicador de investimento l | 14
do INE em maquinas e equipamentos assistiu a um aumento . .
de 9,7% relativamente ao periodo homdlogo (-0,8 p.p. que a . .
variagdo homadloga do 2.° trimestre de 2018). Por sua vez, o
indicador de FBCF total registou um crescimento de 5,9% no ! '
trimestre terminado em julho de 2018 (que compara com ° [
4,7% no 2.° trimestre do ano). ] e
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Fonte: INE.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
2017 2018 2018
Indicador Unidade | Fonte 2017 : - T
2T 3T ¢ 4T T 2T abr mai jun i jul ago
FBC —CN Trimestrais VH Real INE 9.2 10,7 ns 6,9 6,1 4,0
daqual, FBCF VH Real " 9.2 n3 9,3 6,1 43 37
Indicador de FBCF VH/mm3 " 16 139 ni 6,5 6,1 4,7 44 42 47 59
Vendas de Cimento VH ;’\EA(;’I;; -11 15 n7 10 -11 8,0 16 6,4 6,7 n1 08
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP 29 73 6,3 10,2 -0,2 6,3 -54 20 n3 -29 7,0
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH " 49 53 39,6 6,3 -0,8 37 B8 -12,0 9,0 -25,0 18
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -85 na 9,7 28 49 44 -5,2 9,6 8,7 32 12
Licencas de Construcédo de fogos VH " “ue 2,2 22,7 75 311 442 710 1556 59,8 414
Importagdes de Bens de Capital** VH " 0,6 20,3 37 85 6,9 8,5 6,1 58 50 71
indice Vol. Negécios da IT de Bens de Inv. VH " -11 34 6,8 40 0,0 59 6,3 0,2 17 9,7

*no Comércio por Grosso;**excepto M aterial de Transporte; ** parao Mercado Nacional.
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Contas Externas

Em termos médios homdlogos nominais, os dados relativos
ao comércio internacional de bens, divulgados pelo INE para
o trimestre terminado em julho, apontam para um aumento
das exportagBes de 9,4% e um aumento das importagdes
em 8,7% (10,7% e 9,2% no 2.° trimestre de 2018, respeti-
vamente).

Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)
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Também no trimestre terminado em julho, e em termos

médios homdélogos nominais:

e a componente extracomunitaria das exportacdes cres-

ceu 3,3% (-1 p.p. face ao 2.° trimestre de 2018). Ja as
exportagBes para o mercado intracomunitario aumenta-
ram 11,5%, desacelerando 1,4 p.p. comparativamente
ao trimestre terminado em junho de 2018.

nas importacdes de bens, o mercado intracomunitario
aumentou 5,8%, enquanto o mercado extracomunitario
registou um crescimento de 18,3% (8,5% e 11,4% no
2.° trimestre de 2018, respetivamente).

a taxa de cobertura do comércio internacional de bens
situava-se nessa altura em 79,8% (77,8% no final do
trimestre concluido em junho de 2018).

No trimestre terminado em agosto de 2018, a carteira de
encomendas da industria transformadora dos paises clientes
diminuiu, acompanhando a tendéncia do inicio do ano. Por
outro lado, as opinides sobre a procura externa na industria
tiveram uma ligeira melhoria, acompanhando a tendéncia do
més antecedente.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Figura 2.11. Procura Externa dirigida a IndUstria
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Fonte: INE.

Até julho de 2018, o défice acumulado da balanca corrente
foi de 1641 milhdes de euros, 0 que representa um agrava-
mento de 892 milhdes de euros, em termos homologos. Este
resultado reflete a deterioracdo da balanca de bens e de
rendimentos primarios, ndo compensada pela melhoria das
balangas de servicos e de rendimentos secundarios.

Figura 2.12. Balanga Corrente: composicao do saldo
(em milhGes de euros)
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No mesmo periodo, a balanga corrente e de capital apresen-
tou uma necessidade de financiamento de 635 milhdes de
euros (um aumento de 808 milhdes de euros face a0 mesmo
periodo de 2017).

207 2018 2018
Indicador Unidade Fonte 2017
2T 3T | 4T m | 2T mar 1 abr i mai jun jul
Exportacdes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 78 8.2 6,2 72 49 7,0 :
Importacdes (B&S) - CN Trimestrais VH real 8,1 7,7 8,7 72 5,6 72
Saldo de Bens e Servigos* %PIB 08 08 08 08 07 07
Capacidade de financiamento da economia* %PI1B 11 10 11 11 11 0,7
Saidas de Bens VH nom 00 75 7.7 83 31 107 -54 7 6,3 9,0 B0
Entradas de Bens VHnom BS5 n1 »a4 n2 6,6 92 11 26 -05 65 10
*Dados trimestrais referem-se ao ano terminado no respetivo trimestre.
2017 2018 2017 2018
Indicador Unidade Fonte 2017 Dif.
2T 3T | 4T mo| e jan-jul jan-jul
Saldo Balanga Corrente e de Capital 10°euros BdP 2699 -769 2412 123 -78 -1600 3 -635 -808
Saldo Balanca de Bens -12108 | -3063 -3151 -3446 -3075 -3498 -6453 -7582 -129
Saldo Balangade Servigos 5619 3873 5581 3943 2563 4195 7945 8802 858
Saldo Balanga de Rendimentos Primérios -4859 | -2344 -1136 -562 -379 -3233 -3423 -4088 -666
Saldo Balanga de Rendimentos Secundérios 2226 431 625 600 483 533 183 128 45
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Mercado de Trabalho

As estimativas do Instituto Nacional de Estatistica apontam
para que a taxa de desemprego no més de julho de 2018 se
tenha situado em 6,8%, menos 2,1 p.p. do que em julho de
2017. Tal evolugéo resulta de um aumento homdlogo do
emprego de 2,1% (-0,9 p.p. em relagéo a julho de 2017),
enquanto o desemprego caiu 23,2%.

Figura 2.13. Taxa de Desemprego e Emprego
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Fonte: INE.

J& os dados do IEFP indicam que, no final de agosto, encon-
travam-se inscritos nos centros de emprego cerca de 338
mil pessoas, 0 que afigura uma quebra de 19,1% face ao
periodo homdélogo. J& o desemprego inscrito ao longo do
més ascendeu aos cerca de 40,9 mil pedidos, uma reducao
homologa de 4,1%.

Figura 2.14. Desemprego
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Fonte: IEFP.

Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
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Também em agosto, o numero de ofertas de emprego fixou-
se nas cerca de 10,4 mil, menos 0,3% do que em igual peri-
odo do ano anterior; enquanto as colocacdes contrairam
estabilizaram em cerca de 7 mil.

Figura 2.15. Ofertas de Emprego e Colocagtes
(MM3, VH)
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—— Ofertas de Emprego (I.p., MM3, VH, %)
Colocacges (I.p., MM3, VH, %)
Fonte: IEFP.

No final de agosto, € estimado que cerca de 1,837 milhdes
de trabalhadores se encontrassem abrangidos por Instru-
mentos de Regulacdo Coletiva de Trabalho, um aumento de
cerca de 22,6% face ao periodo homdlogo. Ja o aumento
das remunera¢des médias implicitas ficou proximo dos
2,0%, mantendo o valor registado no més de julho.

Figura 2.16. Contratacdo Coletiva
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Fonte: MTSSS, estimativas GPEARI.

Indicador Unidade | Fonte | 2017 2017 ; 2018 — 2_018 - T

2T 3T 4T 1T 2T abr mai | jun jul | ago
Taxa de Desemprego* % INE 8,9 8,8 8,5 8,1 79 6,7 7,1 7,0 6,8 6,8
Emprego Total* VH 33 34 3,0 35 32 2,4 2,6 25 2,8 2,1
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP -16,3 | -183 -16,3 -16,3 | -16,6 -20,5| -16,6 -19,0 -20,5 -20,6 -19,1
Desempregados Inscritos (I.p.) VH “ -11,5 | -18,1 -11,2 -6,8 -9,7 -4.4 59 -11,6 -6,2 -8,0 -4,1
Ofertas de Emprego (I.p.) VH -15 -12,0 3,7 36,0 -4,8  -13,2 0,1 -24,7 -9,4 -14,0 -0,3
Contratag&o Coletiva VH MTSSS 1,7 15 1,7 1,7 1,8 1,9 1,8 1,9 1,9 2,0 2,0
indice do Custo do Trabalho** - Portugal VH INE 2,1 29 -1,1 3,8 -1,3 1,4 - - - - -
indice do Custo do Trabalho** - AE VH Eurostat| 1,7 2,2 2,0 1,8 2,3 2,4 - - - - -

*Valores Trimestrais do Inqlerito Trimestral ao Emprego. Valores mensais das Estimativas Mensais (ajustadas de sazonalidade). *Total, excluindo Admnistragdo P Ublica, Educagéo, Saide e
Outras Atividade; f.p. - no fim do periodo;l.p.ao longo do periodo.
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Precos

Em agosto, o indice de Precos no Consumidor (IPC) cres-
ceu, em termos homélogos, 1,2%, desacelerando 0,4 p.p.
face a julho. Em termos médios homologos dos ultimos 12
meses, o IPC cresceu 1,2%, mais 0,1 p.p. do que no més de
julho.

Figura 2.17. Taxa de Variagdo do IPC

(VH, %)
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Fonte: INE.

O IPC dos bens aumentou 1%, menos 0,1 p.p. do que no
més precedente, enquanto o IPC dos servigos desacelerou
0,7 p.p., crescendo 1,7%.

Ja o IPC excluindo produtos energéticos e alimentares néo
transformados (IPC subjacente) cresceu 0,6%, uma desace-
leragdo de 0,4 p.p. em relacéo a julho. Esta evolugdo revela
uma desaceleracdo ligeira da componente alimentar n&o
transformada e da componente energética.

Figura 2.18. Taxa de Variacao do IPC (Subjacente e
Energéticos)
(MM12, VH, %)
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Quadro 2.6. Indicadores de Pre¢cos

As classes mais dindmicas do IPC foram a classe dos
Transportes e a da Habitagdo, com um crescimento de 4%
2,6%, respetivamente. Ja o Vestuario (-2,5%) e os Acesso-
rios para o Lar (-0,3%) foram as Unicas categorias que regis-
taram uma quebra.

O Indice Harmonizado de Pregos no Consumidor registou,
em Portugal, uma variagdo homéloga de 1,3% (0,9 p.p.
abaixo do valor de julho), enquanto a zona euro apresentou
uma variagdo de 2%, levando a que o diferencial entre as
duas se fixasse em -0,7 p.p..

O Indice de Pregos na Produg&o Industrial (IPPI) cresceu,
em termos homologos, 4,6% no més de agosto, acelerando
0,2 p.p. face a julho.

Figura 2.19. Taxa de Variagdo do IPPI

(VH, %)
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Fonte: INE.

Ao nivel das seccdes industriais para as quais ha dados, a
Industria de eletricidade, gas, vapor, agua quente e fria e ar
frio foi a que apresentou um maior crescimento (7,8%).

Relativamente aos grandes agrupamentos industriais, o
agrupamento de Energia foi o que teve a maior subida,
15,8%, enquanto os Bens de Consumo registaram uma
gueda de 0,1%. Com efeito, excluindo o efeito da Energia, o
IPPI teria crescido 1,9% em agosto, igual variagéo a regista-
da em julho.

Indicador Unidade: Fonte | 2017 2017 - T 2018 - - - v

dez jan { fev mar abr mai jun ju i ago

indice de Pregos no Consumidor VC INE : 0,0 -1,0 -0,7 19 0,7 0,4 0,1 -0,6 -0,3
indice de Pregos no Consumidor VH INE 1,4 1,5 1,0 0,6 0,7 0,4 1,0 15 1,6 1,2
indice de Precos no Consumidor VM12 “ : 1,4 1,3 1,3 1,2 1,1 1,0 1,1 1,1 1,2
IPC - Bens VH “ 0,9 1,0 0,3 0,0 -0,2 0,3 0,6 1,3 1,1 1,0
IPC - Servigos “ “ 2,1 2,1 2,1 1,4 2,1 0,6 1,7 1,9 2,3 1,6
IPC Subjacente* “ “ 1,1 1,2 0,9 0,6 0,8 0,2 0,6 1,0 1,0 0,6
indice de Pregos na Produgéo industrial VH " 3,3 2,2 1,2 1,6 1,2 1,5 3,2 4,0 4,5 4,6
IHPC “ “ 1,6 1,6 1,1 0,7 0,8 0,3 1,4 2,0 2,2 1,3
Diferencial IHPC PT vs. AE p.p. Eurostat| 0,1 0,2 -0,2 -0,4 -0,5 -1,0 -0,5 0,0 0,1 -0,7

*|P C subjacente exclui os bens alimentares ndo transformados e energéticos.
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Atualmente, as bolsas internacionais mantém uma dinamica
positiva tanto para a generalidade das economias avanca-
das, especialmente os EUA, como para os mercados emer-
gentes. Para estes Ultimos, € de salientar alguma recupera-
¢do, sobretudo da China e do Brasil, face a turbuléncia fi-
nanceira registada em agosto (nomeadamente na Turquia),
a qual levou a depreciacdo significativa das moedas da
generalidade dos paises emergentes.

Assim, em 25 de setembro de 2018, os indices Dow Jones e
Euro Stoxx50 apreciaram-se quase 10% e cerca de 1%,
respetivamente, face ao final de junho.

Figura 2.20. indices Bolsistas
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Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para setembro, o valor é do dia 25.

Pelo contrario, o indice PSI-20 apresentou uma evolucao
negativa, tendo registado, no mesmo periodo uma desvalo-
rizacdo de quase 3% face ao final do 2.° trimestre, baixando
para o valor semelhante do final de 2017.

Em julho de 2018, a taxa de variagdo anual dos emprésti-
mos ao sector privado nédo financeiro manteve-se em -0,1%
em termos anuais (igual ao més precedente). Esta estabili-
zacdo deu-se tanto no crédito atribuido as empresas néo

GEE|GPEARI

Figura 2.21. Empréstimos ao Sector Privado
(va, em %)
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Fonte: Banco de Portugal.

Contudo, para os empréstimos destinados aos particulares
(+0,2%), verificou-se a continuacdo da melhoria do crédito a
habitacdo, o qual foi acompanhado por um crédito ao con-
sumo ligeiramente menos robusto e por alguma deterioracdo
do segmento para outros fins.

Em julho de 2018, as taxas de juro das operagfes do crédito
tiveram uma subida ténue para as empresas, para 2,54%;
enquanto para 0s particulares, assistiu-se a uma ligeira
descida, refletindo um recuo na vertente do consumo e
outros fins.

Figura 2.22. Taxas de Juro de Empréstimos a
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Fonte: Banco de Portugal.

Empresas = ====== Habitacdo

Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros

Indicador Unidade { Fonte 2017 200 208
dez jan fev mar | abr [ mai jun jul ago

Yield OT DanosPT* % IGCP 19 19 19 20 16 17 19 18 17 19
Yield OT 10-Spread Portugal face a Alemanha* pb. u“9 1“9 130 132 10 10 1556 18 19 159
PSI20* vC CMVM 52 05 51 -3,6 -10 20 -0,8 11 17 -35
Empréstimos a particulares: - para habitagéo vart BP -17 -17 -17 -16 -15 -14 -13 -11 -10

- para consumo var+ 98 98 06 03 10,9 06 n2 n3 n2
Empréstimos a empresas var 21 21 -05 -08 -0,7 -12 -10 -0,6 -06
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&o* % 1B 1B 1B 13 13 113 113 14 14
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % 2,65 2,65 2,58 2,57 2,55 2,57 2554 2553 254 :
* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual s&o calculadas com base na relacdo entre saldos de empréstimos bancérios em fim de més, ajustados de operacdes de

titularizacéo, e transaces mensais, as quais séo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificacdes, de abatimentos ao activo e de reavaliacdes cambiais e de preco.
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Financas Publicas

No decorrer do periodo compreendido entre janeiro e agosto, o sector das Administragdes Publicas registou um saldo global
negativo de 576,5 milhdes de euros’, valor que representa uma melhoria de 1.424 milhdes de euros relativamente ao perio-

do homologo. Tal evolucéo resultou de um aumento de 5,1%°

da receita efetiva, valor superior ao aumento que a despesa

efetiva registou no mesmo periodo (2,2%). O saldo priméario apresentou, entretanto, um excedente de 5.427 milhdes de
euros, o que compara com os 3.767 milhBes de euros registados no ano anterior. Os diferentes subsectores das Administra-
¢Oes Publicas contribuiram de forma distinta para o saldo global. Os défices observados na Administracdo Central (2.700
milhdes de euros) e na Administracdo Regional (42,5 milhdes de euros) mais do que compensaram 0s excedentes regista-
dos na Seguranga Social (1.550 milhGes de euros) e na Administracdo Local (616 milhGes de euros).

Estado

A execucéo orgamental do subsector Estado encerrou o més
de agosto com um saldo global negativo de 2.737 milhdes de
euros em termos acumulados, apresentando uma melhoria de
1.413 milhdes de euros face a igual periodo do ano anterior.
O saldo primario cifrou-se em 2.514 milhdes de euros, valor
que que compara com o excedente de 1.017 milhBes de
euros verificado em agosto de 2017.

Figura 2.23. Execucdo Orcamental do Estado
(VHA, em %)

A dindmica observada no saldo global assentou na conjuga-
¢do de um crescimento da receita efetiva (5,1% relativamente
ao periodo homélogo) e de uma quase estagnacao da despe-
sa (0,3%, idem). Com efeito, o grau de execugdo da receita
efetiva (64,9%) situou-se num valor superior ao registado na
despesa efetiva (63,3%).

Entre os fatores de crescimento da receita efetiva destacam-
se a cobranca dos impostos diretos (mais 6,6%) e a dos im-
postos indiretos (mais 3,9%).

10 4
8 - Por sua vez, no que concerne a despesa efetiva, 0s gastos
6 - com Juros e outros encargos (+2,2%), em Transferéncias
4 1 Correntes (+0,4%) e em Despesa de Capital (+4,2%) anula-
2 1 ram a poupanca verificada em Despesas com pessoal (-3%)3.
0 —F+——+——+— b ————— — o ——
2 Figura 2.24. Despesa do Estado — principais
4 A componentes
5 1 (VHA, em %)
81 20 -
_10 J
~ ~ ~ ~ ~ © O O © o O o © 10 1
3335 £S5 5% % S8 ol 1
o = = = ‘T = T - T ——— T .
g & 3 8 8 8 & g% 8 2328 |
_20 -
Despesa corrente primaria Receita fiscal 30 4
-40 4
Fonte: DGO. 50
-60 -
~ ~ ~ ~ N~ fee] [ee] oo} [ee} [ee} [ee] [ee] @
g 2 8 £ 3§ £ £ £ £ £ £ g2 4
& 8 3 8 § & & E 8 E 5 = %
Aquisi¢do de bens e servicos Despesa c/ pessoal
Transf. corr. p/ AP
Fonte: DGO.
Quadro 2.8. Execucdo Orcamental do Estado
2017 2018 2017 2018 2018
jan a ago jan a ago mai jun jul ago
10”6 euros grau de execugao (%) VHA (%)
Receita Efetiva 29 000 30 469 63,3 64,9 -7.4 2,6 52 51
Receita corrente 28 935 30 426 63,4 65,0 -7,2 2,8 53 5,2
Impostos diretos 11 027 11757 60,6 64,4 -31,6 -0,6 7,1 6,6
Impostos indiretos 15612 16 216 67,1 65,3 51 4,4 38 3,9
Despesa Efetiva 33119 33 206 63,2 63,3 1,5 0,7 0,6 0,3
Despesa corrente primaria 27 058 26 991 63,3 65,0 -31,6 4.4 0,6 -0,2
Despesa corrente 32194 32 243 64,1 64,2 1,4 0,4 0,3 0,2
Despesa com pessoal 6 197 6 011 69,7 65,6 -3,4 -2,8 -3,0 -3,0
Aquisicao bens e servigos 532 535 25,4 34,5 2,6 1,5 3,1 0,6
Subsidios 28 41 26,5 335 123,1 167,8 111,3 48,8
Juros 5136 5252 68,1 72,3 6,7 0,8 3,7 2,2
Transferéncias corr. p/ AP 18 437 18 370 65,9 65,5 0,6 0,6 -0,1 -0,4
Saldo Global -4 119 -2738 - - - - - -
Saldo Primario 1017 2514 - - - - - -
Fonte: DGO.

! Exceto se for referido o contrario, os valores indicados foram apurados numa base de caixa.
2 Exceto se for referido o contrario, as variagdes em percentagem referem-se ao periodo homélogo do ano anterior.
% Para este efeito, contribuiu o fim do pagamento do subsidio de Natal em duodécimos.
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Servicos e Fundos Auténomos, (SFA) incluindo
as Empresas Publicas Reclassificadas (EPR)

A execucgdo orgamental dos SFA (incluindo o SNS e as
EPR) revelou, no fim do més de agosto, um saldo global
positivo de 37,5 milhBes de euros. Este saldo representa
uma deterioracdo de 176,9 milhdes de euros relativamente
ao periodo homdlogo. Para este recuo contribuiu um au-
mento da despesa efetiva (3,9%) superior ao concomitante
aumento da receita efetiva de 3%.

No aumento da receita efetiva destaca-se o aumento de
3,9% das receitas provenientes das Transferéncias Corren-
tes das Administragdes Publicas e de 13,5% em Taxas,
Multas e Outras Penalidades, que mais do que compensou
a reducéo de 10% na receita com Impostos Indiretos e com
Contribuigbes para a SS, CGA e ADSE (-2,1%). Quanto a
despesa efetiva, a sua evolu¢do foi essencialmente expli-
cada pelos aumentos de 12,9% e de 23,4% registados,
respetivamente, nas despesas com a Aquisicdo de Bens e
Servigos e em Juros e Outros Encargos. Importa salientar
que o grau de execucdo da receita efetiva foi de 61,3%,
ligeiramente inferior aos 61,6% referentes a despesa efeti-
va.

As EPR contribuiram para o saldo global dos SFA com um
défice de 1.215 milhdes de euros, valor 443,1 milhdes de
euros acima do registado em agosto do ano passado.

GEE|GPEARI

Servico Nacional de Saude (SNS)

O saldo global registado na execuc¢éo financeira consolida-
da do Servico Nacional de Saude evidenciou um défice de
139,8 milhdes de euros, o0 que corresponde a um agrava-
mento de 26 milhdes de euros quando comparado com o
ano anterior.

A deterioracdo do saldo reflete um aumento da receita
efetiva de 3,9% que ndo foi suficiente para compensar o
aumento concomitante de 4,1% da despesa efetiva. Relati-
vamente a evolugdo da receita efetiva, € essencialmente
explicada pelo aumento de 3,9% em Outras Receita Cor-
rentes. Por sua vez, para a despesa efetiva, foram determi-
nantes os aumentos de 3,8% com a Aquisi¢cdo de Bens e
Servicos e de 3,4% em Despesas com Pessoal. As Despe-

sas de Capital apresentaram um crescimento de 65,4%.

Caixa Geral de Aposentacoes (CGA)

A execucdo orcamental da CGA apresentou um saldo glo-
bal positivo de 119,3 milhées de euros, representando um
aumento de 45,2 milhdes de euros face ao periodo homoé-
logo.

Apesar de se verificar uma reducdo na receita efetiva de
0,9%, como resultado da redugéo de 2% nas Contribuicdes
para a Caixa Geral de Aposentacées’ e de 17,1% em Ou-
tras Receitas Correntes, este foi compensado pela contra-
¢do de 1,6% na despesa efetiva maioritariamente explicada
pela diminui¢do de 2% nas Transferéncias para Caixa Geral
de Aposentacdes.

Quadro 2.9. Execuc¢do Orgcamental dos Servigcos e Fundos Autbnomos

Servigcos e Fundos Auténomos dos quais: Empresas P Ublicas Reclassificadas
2017 2018 2017 2018
jan aago jan aago
Grau de
Graude
6 x 0, 6 0,
10° euros execucao VHA (%) 10° euros execugio (%) VHA (%)
(%)

Receita Efetiva 19372 19948 613 3,0 57» 6023 60,8 54
Contribuic6es p/ Seg. Social, CGA e ADSE 2623 2569 66,1 21 - - - -
Transferéncias correntes das Adm. P ublicas 11400 1809 64,1 36 493 555 57,1 »7

Despesa Efetiva 9 157 ovon 616 39 6485 7238 64,7 i 16
Despesacom pessoal 4554 4578 64,1 05 2547 2578 65,6 13
Aquisicéo de bens e servigos 4622 5218 66,3 2.9 1874 2446 72,6 30,5
Transferéncias correntes 7288 7319 63,0 04 51 57 734 n7

Saldo Global 21 38 - - -773 -1216 - -

Fonte: DGO.

Quadro 2.10. Execucéo Financeira do SNS e Orcamental da CGA

Servico Nacional de Satde Caixa Geral de Aposentactes
2017 2018 2017 | 2018
jan a ago jan a ago
Grau de Grau de
10° euros VHA (%) | execugdo 10° euros VHA (%) | execugéo
(%) (%)

Receita Efetiva 5990 6216 3,8 66,0 Receita Efetiva 6 540 6479 -0,9 65,3
Receita fiscal 85 91 7,2 83,1 Contribuicbes p/ a CGA 2619 2565 -2,0 66,1
Outra receita corrente 5884 6111 3,9 66,5 Quotas e contribui¢des 2 550 2498 -2,1 66,1
Receita de capital 20 13 -34,7 11,8 Transferéncias correntes do OE 3396 3431 1,0 65,7
Despesa Efetiva 6 104 6 356 4,1 65,7 Comparticipa¢éo do OE 3229 3243 0,4 65,9
Despesa com pessoal 2452 2534 3,4 63,9 Compensagao por pagamento de pensdes 167 188 13,0 63,3
Aquisicao de bens e servigos 3546 3682 3,8 67,6 Despesa Efetiva 6 465 6 359 -1,6 63,9
Despesa de capital 38 62 65,4 38,9 Pensdes 6 339 6 225 -1,8 63,9

Saldo Global -114 - 140 - - Saldo Global 74 119 - -

Fontes: Administracédo Central do Sistema de Salde e DGO.

! Para este efeito, contribuiu o fim do pagamento do subsidio de Natal em duodécimos.
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Seguranca Social

Em agosto o saldo global positivo do subsector da Segu-
ranca Social cifrou-se em 1.550 milh6es de euros, repre-

Figura 2.25. Execucdo Or¢camental da Seg. Social
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Quadro 2.11. Execucédo Orcamental da Seguranca Social
Seguranga Social
2017 | 2018
jan a ago
10° euros VHA GrauNde
execugdo (%)
Receita Efetiva 17 460 17 910 2,6 63,7
Contribuic6es e quotizacdes 10 288 11 020 7,1 66,7
Transferéncias correntes da Administragdo Central * 6011 5577 -7,2 65,4
Despesa Efetiva 16 027 16 360 2,1 60,2
Pensdes 10 588 10 538 -0,5 63,1
Pensdes de velhice do reg. subst. bancério 305 301 -14 63,9
Subsidio de desemprego e apoio ao emprego 903 840 -6,9 62,2
Prestacdes e acdo social 2829 2611 -7,7 64,5
Saldo Global 1434 1550 - -

*Na&o inclui IVA social e transferéncias no ambito da Plano de Emergéncia Social.

Fonte: DGO.

! De realgar que com a criacdo da prestacao social para a incluséo a pensao social de invalidez foi excluida da rabrica de penséo de invalidez
e integrada em prestacéo social de incluséo (Decreto-Lei n.° 126-A/2017).
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Administracdao Regional

A execucdo orgcamental do subsector da Administragdo
Regional revelou em agosto um saldo global deficitario de
42,5 milhGes de euros, o que representa uma melhoria de
108,5 milhdes de euros quando comparado com o periodo
homélogo.

Para esta evolugdo contribuiu o efeito combinado de um
aumento de 4,8% na receita efetiva e de uma poupanca
de 2% no total da despesa. Do lado da receita destacou-
se o crescimento de 10,8% da Receita Fiscal, apesar da
diminuicdo de 24,3% das Transferéncias da Unido Euro-
peia. Do lado da despesa efetiva cabe salientar as redu-
¢bes de 13,3% e 5,9%, nas rubricas Juros e Outros En-
cargos e Aquisicdo de Bens e Servigos, respectivamente.
As despesas de capital apresentaram um aumento de
5,9%.

Figura 2.27. Execug&o Or¢camental da Administracao
Regional
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.
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Administracao Local

O subsector da Administracdo Local mantém a trajetoria
de saldos globais positivos. Em agosto a execucdo orca-
mental apresentou um saldo global positivo de 616,4 mi-
Ihdes de euros, valor que, representa uma ligeira deterio-
racdo de 5,5 milhdes de euros relativamente ao observa-
do em igual periodo do ano anterior.

Esta evolugdo esta associada a um crescimento de 1,5%
da receita efetiva insuficiente para compensar o aumento
de 1,8% da despesa efetiva. A evolu¢do da receita efetiva
é determinada pelo aumento de 4,4% registado na co-
branga dos Impostos Locais, bem como pelo crescimento
de 2,5% das Transferéncias Correntes. Na despesa efeti-
va destacou-se o aumento com Despesas com Pessoal
(1,5%) e com Outras Despesas Correntes (+61,2%). A
diminuicdo de 2,5% em Aquisi¢cdo de Bens e Servicos e
de 21,5% em Transferéncias de Capital mitigaram os
efeitos acima enunciados.

Figura 2.28. Execugdo Orcamental da Administragdo
Local
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

Quadro 2.12. Execucdo Or¢camental das Administracdes Local e Regional

Administrac@o Regional Administrac&o Local
2017 2018 2017 2018
jan aago jan a ago
10° euros VHA (%) 10° euros VHA (%)
Receita Efetiva 1568 1643 4,8 5111 5187 15
Impostos 865 959 10,8 2 060 2151 4,4
Transferéncias correntes 347 350 0,9 1715 1758 2,5
Despesa Efetiva 1719 1685 -2,0 4489 4570 1,8
Pessoal 688 681 -1,0 1536 1560 15
Aquisicao de bens e servigos 435 409 -5,9 1392 1358 -2,5
Transferéncias correntes 116 131 13,1 419 436 4,0
Investimento 96 75 -22,3 775 786 1,5
Saldo global - 151 -42 - 622 616 -
Fonte: DGO.
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Divida Publica

Divida Publica das Administracoes Publicas
(6tica de Maastricht)

A divida do sector das Administracdes Publicas (critério de
Maastricht) sofreu em julho um aumento pouco significativo
face ao valor registado no més anterior (mais 1.552 milhdes
de euros), fixando-se em 248.225 milhGes de euros. Este
valor é o resultado do efeito de consolidagdo entre os varios
subsectores, sendo que a divida dos subsectores da Admi-
nistracdo Central e da Administracdo Regional e Local regis-
taram, no seu conjunto, uma elevacdo de 1.585 milhGes de
euros em relacdo ao més anterior. Ademais, a divida do
subsector da Administragdo Central apurado em julho en-
contra-se 5.703 milhdes de euros acima do valor observado
no final de 2017 (crescimento de 2,3%).
Por outro lado, a estrutura da divida do sector manteve-se
sem alteragBes assinalaveis, com a Administracao Central a
deter o maior peso.
Adicionalmente, os depositos detidos pela Administracéo
Central aumentaram em 2.222 milhdes de euros em rela-
¢do ao verificado no més anterior, fixando-se em 15.493
milh&es de euros e trazendo a divida liquida de depésitos
da Administracdo Central para 232.732 milhdes de euros.
Quadro 2.13. Divida das Administracdes Publicas
(milhdes de euros)
2017 dez
242 620

2018 jun
246 673

2018 jul
248 225

Administragdes Plblicas

Por subsector:

247 799
10 348

252 115
10 245

253502
10443

Administracdo Central

Administracéo Regional e Local
Seguranga Social 1 1 1
Consolidagao entre subsectores 15528 15688 15721

por memoéria:

Depositos da Administrag&do Central 14 735 13271 15 493

Fonte: Banco de Portugal.

Divida n&o Financeira das
Publicas
Quadro 2.14. Divida ndo Financeira das AP
(milhdes de euros)

Administracoes

2017 Dez 2018 jul 2018 ago

Administragdes Publicas 1670 2172 2139
Por subsector:

Administrag&o Central 373 714 717

Administrac&o Regional 294 261 234

Administrag&o Local 1002 1197 1189

Seguranca Social 0 0 0

Fonte: DGO.

A divida n&o financeira do sector das Administragbes Publi-
cas reduziu-se 32 milhdes de euros (-1,5%) em agosto,
relativamente ao més anterior, atingindo o montante de
2.139 milhdes de euros. Em agosto, a Administragdo Central
apresentou um ligeiro aumento, tendo os restantes subsec-
tores registado redugfes face ao més anterior, destacando-
se 0 da Administracdo Regional com uma redugdo de
10,3%. No entanto, quando comparado com o final de 2017,
a divida ndo financeira regista um aumento de 28,1%, as-
sente no aumento de 91,9% da divida ndo financeira da
Administracdo Central e no aumento de 18,6% no subsector
da Administracdo Local. Apenas o subsector da Administra-
¢do Regional regista uma reducéo de 20,6%.

O valor dos pagamentos em atraso no sector das Adminis-
tracdes Publicas atingiu em agosto o montante de 1.045
milhées de euros, 0 que representa um ligeiro aumento de 4
milhdes de euros face ao més anterior. Este aumento é
essencialmente explicado pelo aumento do valor dos paga-
mentos em atraso da Administracdo Regional, Local e Ad-
ministracdo Central (excluindo salde), que mais do que
compensou a reducdo registada no Sistema Nacional de
Salde. Quando comparado com o final de 2017, os paga-
mentos em atraso registam uma diminuigdo de 2,6%, influ-
enciados pela reducdo de 64,1% observado nos hospitais
EPE.
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Quadro 2.15. Pagamentos em Atraso
(milhdes de euros
2017 dez

2018 jul 2018 ago

Administragdes Publicas 1073 1041 1045
Por subsector:
Administragdo Central (excl. saude) 16
SNS 7 5 2
Hospitais EPE 773 773
Empresas Plblicas Reclassificadas
107

118

109
121

Administracéo Regional

Administracdo Local

Seguranca Social 0 0 0
Qutras Entidades 1 0 0
Empresas publicas néo reclassificadas 1 0 0

Adm. Piblicas e outras entidades 1042 1046

Fonte: DGO.

Divida Direta do Estado

A divida direta do Estado aumentou 1.178 milh6es de euros
relativamente ao més anterior (0,5%), fixando-se em
245.832 milhdes de euros no final do més de agosto.

O aumento da divida direta do Estado associada a Bilhetes
do Tesouro (mais 1.005 milhdes de euros) e Certificados de
Aforro e do Tesouro (mais 164 milhdes de euros) explicam
a maioria da variacéo observada.

Em resultado destes movimentos ocorridos na divida direta
do Estado, a estrutura da divida manteve-se praticamente
inalterada, com a divida transacionavel a representar
61,7% do total, seguida da divida associada aos emprésti-
mos no ambito do PAEF com 22,9% e a divida ndo transa-
cionavel com 15,4%. As obrigacdes do Tesouro (OT), por
sua vez, representam a maioria da estrutura da divida tran-
sacionavel (80,8%).
Quadro 2.16. Movimento da Divida Direta do Estado
(milhdes de euros)

31jul18 2018 ago
Saldo

31/ago/18
Saldo

Emissdes | Amortiz. | Outros

150 781 1005 |
13 903 1005 | o |
122675 - 0|
37620 1790 |
27841 |
5687 |
56 252 o | 0|
244 653

151761
14 908
122 675
3779
28 005
5693
56 274
245 832

Transacionavel
da qual: Bilhetes do Tesouro
da qual: Obrigacdes Tesouro
N&o Transacionavel
da qual: Cert.Aforro e do Tesouro
da qual: CEDIC e CEDIM

Prog. de Ajustamento Econémico

Total

Fonte: IGCP.

Emissoes e Amortizacoes de Divida

J& durante o0 més de setembro, o IGCP, E.P.E. realizou

duas emiss@es de Bilhetes do Tesouro e duas emissdes de

Obrigacdes do Tesouro:

¢ No dia 19 a Republica Portuguesa colocou um montante
de 400 milhdes de euros (7,5 milhdes na fase ndo com-
petitiva), com maturidade em marcgo de 2019 e a uma ta-
xa média ponderada de colocagéo de -0,317%;

¢ Na mesma data, colocou um montante de mil milhdes de
euros (55,8 milhdes de euros da fase ndo competitiva),
com maturidade em setembro de 2019, e uma taxa me-
dia ponderada de colocacao de -0,27%.
No dia 12 foi colocada uma Obrigacdo do Tesouro a 5
anos no montante de 328 milhdes de euros, com maturi-
dade a outubro de 2023 e a uma taxa de colocacdo de
0,647%. Ainda, foram colocados na mesma data 672 mi-
InBes de euros a 10 anos (outubro 2028), a uma taxa de
colocacéo de 1.854%.

Figura 2.29. Emissfes de BT
Taxa média ponderada
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K
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3 meses 6 meses 12 meses

Fonte: IGCP.



3. Comércio Internacional !
Evolugéo global '

De acordo com os resultados preliminares recentemente
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos pri-
meiros sete meses de 2018, as exportacdes de mercado-
rias cresceram 7,7%, em termos homélogos, com as im-
portacdes a crescerem 8,4% . Nesse periodo, o défice
da balanga comercial de mercadorias (fob/cif) agravou-se
10,9%. Excluindo os produtos energéticos, as exportacoes
cresceram 7,4%, em termos homologos, e as importagdes
7,8% (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolugédo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Importagdes pelas Exportagdes de Mercadorias
(%)
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Nos primeiros sete meses de 2018, as exportacdes represen-
taram 79,9% das importagBes, o que se traduziu num de-
créscimo de 0,4 p.p. na taxa de cobertura das importagdes
pelas exportacdes, no periodo homoélogo. Excluindo os
produtos energéticos, as exportacdes passaram a represen-
tar 84,1% das importacdes (-0,2 p.p. que em igual periodo do
ano transato).

Quadro 3.2. Balanga Comercial: més de julho

Valores em milhdes de Euros

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 jan-jul
18

@O Total Sem Energéticos

janeiro ajulho 2017 2018 TVH
Intra+Extra UE
Exportacdes (fob) 32291 34 791 7,7
Importagdes (cif) 40 200 43 562 8,4
Saldo (fob-cif) - 7909 -8771 10,9
Cobertura (fob/cif) 80,3 79,9 -
Intra UE
Exportagdes (fob) 24 042 26 581 10,6
Importacdes (cif) 30 622 32946 7,6
Saldo (fob-cif) - 6580 - 6366 -3,3
Cobertura (fob/cif) 78,5 80,7 -
Extra UE
Exportagdes (fob) 8 250 8 210 -0,5
Importacdes (cif) 9578 10 615 10,8
Saldo (fob-cif) -1329 - 2405 81,0
Cobertura (fob/cif) 86,1 77,3 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do
INE (dltimas versGes disponiveis a data da publicagcdo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as

empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagao.

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(Gltimas versdes disponiveis & data da publicagdo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Nota:

Exportacdes: somatério das exportagées para o espaco comunitario com as exportacdes
para os Paises Terceiros. Importagées: somatério das importagdes com origem nos
paises comunitarios com as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.

Quadro 3.1. Evolucéo da Balanga Comercial
(valores acumulados)

Nos primeiros sete meses de 2018, o défice da balanca
comercial de mercadorias Intra UE recuperou 3,3% em
termos homologos, com as exportacdes de mercadorias a

Quadro 3.3. Evolucdo Mensal e Trimestral

janeiro ajulho VH
Intra + Extra-UE T T Ultimos T Oitimos
(milhdes de Euros) 2017 i 2018 H VH
i 3 meses 12 meses
Exportacdes (fob) 32291 34 791 7,7 9,4 8,1
Importagdes (cif) 40 200 43 562 8,4 8,7 9,3
Saldo (fob-cif) -7 909 -8 771 10,9 6,2 14,0
Cobertura (fob/cif) 80,3 79,9 - - -
Sem energéticos:
Exportagées (fob) 29 999 32217 7,4 7.6 7.8
Importacdes (cif) 35567 38 326 7,8 7,1 8,9
Saldo (fob-cif) -5 568 -6 108 9,7 4,7 14,7
Cobertura_(fob/cif) 84,3 84,1 - - -
Extra-UE janeiro ajulho - VH -
(milhGes de Euros) 2017 ; 2018 i VH Utimos | Ultimos
1 3 meses 12 meses
Exportacdes (fob) 8 250 8210 -0,5 3.3 2,3
Importacdes (cif) 9578 10 615 10,8 18,3 11,5
Saldo (fob-cif) -1329 -2 405 81,0 110,1 86,3
Cobertura (fob/cif) 86,1 77,3 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE
(altimas vers&es disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para 0 espago comunitario com as exportagdes para os
Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios com
as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)
(milhes de Euros) 2017 | 2018 | TVH 2017 2018 TVH
jan 5375 5977 11,2 4328 4775 10,3
fev 5179 5 608 8,3 4347 4608 6,0
mar 6202 6 270 11 5229 4948 5,4
abr 5444 6132 12,6 4115 4845 17,7
mai 6342 6312 -0,5 4863 5170 6,3
jun 5 860 6824 16,5 4744 5172 9,0
jul 5 800 6 439 11,0 4665 5271 13,0
ago 5312 3954
set 5902 4650
out 6 409 4870
nov 6114 5204
dez 5553 4060
1° Trim 16755 17855 66| 13905 14332 31
2° Trim 17645 19268 92| 13722 15187 10,7
3° Trim 17013 13 268
4° Trim 18076 14135

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de M ercadorias do INE
(altimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas
que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Nota:

Exportagdes: somatdrio das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para 0s
Paises Terceiros. Importacdes: somatério das importagées com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informac&o mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n°9/2015”).

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de julho de 2018 correspondem a uma verséo preliminar. Os
dados do comércio intracomunitério incluem estimativas para as néo respostas (valor das transa¢des das empresas para as quais o INE nédo recebeu
ainda informagéao) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo (valor anual das operagdes intracomunitarias
abaixo do qual os operadores séo dispensados da declaragéo periddica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragéo periédica fiscal: no caso
de Portugal, 350 mil euros para as importagdes da UE e 250 mil para as exportacdes para a UE, em 2018). Por outro lado, a atual metodologia considera,
para além do confronto regular entre as declaragdes Intrastat e do IVA, a comparagédo com os dados com a IES.

[3] ExportacBes: somatério das exportagdes para 0 espago comunitario com as exportacdes para os Paises Terceiros. Importagdes: somatorio das impor-
tacBes com origem nos paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
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crescerem 10,6% e as importacdes 7,6%. O défice da
balanca comercial de mercadorias Extra UE agravou-se 81%
(Quadro 3.2).
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Exportacoes de Mercadorias

Nos primeiros sete meses de 2018, as exportacbes de De referir, ainda, o contributo dos “Produtos acabados
mercadorias cresceram 7,7%, em termos homologos. Ex- diversos” e “Agroalimentares” para o crescimento das expor-
cluindo os produtos energéticos, registou-se um cresci- ta¢Ges de mercadorias (contributos de 0,8 p.p. e 0,5 p.p.,
mento de 7,4%. respetivamente).

Entre janeiro e julho de 2018, destaca-se o contributo posi-

tivo do “Material de transp. terrestre e suas partes” Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Expor-
(4,3 p.p.), seguido do contributo das “Minérios e metais” e tacdes por Grupos de Produtos (p.p.)

dos “Energéticos”, ambos de 0,9 p.p.. As “Maquinas e
aparelhos e suas partes” sdo o grupo de produtos que
maior peso tem nas exportacdes de mercadorias (14,3%).
Segue-se o0 “Material de transp. terrestre e suas partes”
(14,1%) (Quadro 3.4).

Ultimos 12 meses a terminar em julho de 2018 (Total: 8,1%)
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A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos grupos
de produtos para o crescimento das exportacdes no ultimo S
ano a terminar em julho de 2018.
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Nesse periodo, a maioria dos grupos de produtos contribu- - N N, SEmmmn = s
iu positivamente para o crescimento das exportacdes de R e it
. . . ) it g lemadre 390% TWH
mercadorias (8,1%). Mais uma vez, os produtos relativos a4 e —
ao “Material de transp. terrestre e suas partes” foram os
gue mais contribuiram para este comportamento (4 p.p.). ¥
De destacar ainda o contributo positivo dos “Minérios e e 4
metais” e dos “Energéticos” (1,2 p.p. € 0,9 p.p., respetiva- e —— . .
mente). s
Quadro 3.4. Exportacfes * de Mercadorias por Grupos de Produtos
(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variagdo e contributos
Grupos de Produtos jan-jul Anual jan-jul ditimos 12 meses ™ Jan-jul
> contrib. contrib.
. VH? VH
2017 2018 202 | 2017 2017 2018 p.p.2 ppl
Total das Exportacdes 32 291 34 791 100,0 100,0 100,0 100,0 8,1 8,1 7,7 7,7
Agro-alimentares 3867 4043 15 25 12,0 16 3,6 0,5 45 0,5
Energéticos 2292 2573 83 72 71 74 2,7 09 2.3 09
Quimicos 4185 4094 25 2,6 3,0 18 -0,5 -0,1 -2,2 -0,3
M adeira, corti¢a e papel 2469 2591 8,1 75 7,6 74 45 03 49 04
Téxteis, vestuario e seus acessoérios 3193 3271 9,2 9,6 9,9 94 2,7 0,3 24 0,2
Calgado, peles e couros 1390 1389 4,0 42 43 4,0 0,1 0,0 -0,1 0,0
Minérios e metais 3139 3442 n7 97 97 9,9 25 12 9,7 09
M aquinas e aparelhos e suas partes 4991 4971 153 153 155 43 14 0,2 -0,4 -0,1
M aterial de transp. terrestre e suas partes 3500 4904 n1 12 10,8 11 39,1 4,0 40,1 43
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 201 222 0,5 0,8 0,6 0,6 2,0 0,0 10,5 0,1
Produtos acabados diversos 3064 3291 7.7 94 9,5 95 8,9 0,8 74 0,7
Pormemoria: .
Total sem energéticos 29999 32217 917 928 % 929 92,6 7.8 ] 7.2 E 74 6,9

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo
considerado). Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de
Notas:

Exportagdes: somatdrio das exportagdes para o espaco comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em julho de 2018.

[2](ago 17-jul 18)/(ago 16-jul 17) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Nos primeiros sete meses de 2018, as exportacfes para a
UE cresceram 10,6%, em termos homélogos e as exporta-
¢bes com destino aos paises da UE-15 9,6%, com as ex-
portagGes com destino aos Paises do Alargamento a cres-
cerem 29,2% e as exportacBes para paises terceiros a
decairem -0,5% (Quadro 3.5).

As exportacdes de mercadorias para Espanha foram as
que registaram o maior contributo para o crescimento Intra
UE-15 das exportagBes (2,1 p.p.), seguidas das exporta-
¢Oes para a Alemanha e a Franca (1,4 p.p. e 1,3 p.p., res-
petivamente).

No udltimo ano a terminar em julho de 2018, as exportagées
para os paises Intra UE cresceram 10,2%, em termos
homdlogos e as exportagbes para os paises da UE-15
9,7 %. As exportacdes para Espanha (2 p.p.) e a Alemanha
(1,4 p.p.) foram as que mais contribuiram para o cresci-
mento das exportacdes. Entre os paises terceiros, destaca-
se 0 crescimento das exportacdes para o Brasil (49,9%),
Canada (12,7%) e Meéxico (9,8%). No mesmo periodo,
destaca-se o0 decréscimo das exportagdes com destino a
Angola (12,3%), Marrocos (8%), China (7,6%) e Argélia
(7%), ainda que com um impacto pouco expressivo na
variagdo homdloga das exportagdes totais (Figura 3.3).
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Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exporta¢des
para uma Sele¢do de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em julho de 2018

Taxas de variacdo homaéloga (%)
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Fonte: Quadro 3.5. Evolucéo das Exportacdes de Mercadorias com destino
a uma Selecdo de Mercados.

Quadro 3.5. Evolucéo das Exportagdes de Mercadorias com Destino a uma Sele¢do de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Destino an-jul anual jan-jul 2meses : Jan-jul -
VH @ contrib. VH contrib.
2017 ] 2018 2012 2017 2017 2018 ppl? ppl?
TOTAL 32 291 34 791 100,0 100,0 100,0 100,0 8,1 8,1 7,7 7,7

Intra UE 24 042 26 581 71,1 74,1 74,5 76,4 10,2 7,5 10,6 7,9

dos quais:

UE-15 22 817 24 999 67,8 70,1 70,7 719 9,7 6,7 9,6 6,8
Espanha 8 196 8863 225 25,22 254 255 8,0 2,0 8,1 2,1
Franca 4121 4526 18 25 2.8 13,0 10,3 13 9.8 13
Alemanha 3652 4090 rAa na n3 ns »2 14 2,0 14
Reino Unido 2161 212 53 6,6 6,7 6,2 11 01 -0,9 -0,1
Paises Baixos 1301 1340 4,1 4,0 4,0 3.9 8.8 03 3,0 0,1
Italia 177 1452 3,7 35 3,6 42 73 06 234 09
Bélgica 778 830 3,1 2,3 24 24 54 0,1 6,8 0,2
Suécia 282 352 10 09 0,9 10 212 02 249 0,2
Roménia 199 241 06 0,7 0,6 0,7 18 0,0 210 0,1

Alargamento 1225 1582 3,2 3,9 3,8 4,5 19,8 0,8 29,2 1,1
Polénia 380 461 09 11 12 13 13 02 214 03

Extra UE 8 250 8 210 28,9 25,9 25,5 23,6 2,3 0,6 -0,5 =01
dos quais:

EUA 1683 1769 4,1 52 52 51 59 03 51 03
Angola 1046 874 6,6 32 32 25 -12,3 -0.4 -16.4 -05
Brasil 400 456 15 17 12 13 499 06 13,8 0,2
China 491 389 17 15 15 11 -7.6 -0,1 -20,7 -0,3
Marrocos 463 456 10 13 14 13 -8,0 -0,1 -15 0,0
Suica 351 354 09 11 11 10 4,7 0,0 10 0,0
Turquia 221 247 08 0,7 0,7 0,7 -0,6 0,0 1no 0,1
Canada 5 198 04 05 05 0,6 27 0,1 31 0,1
Argélia 156 163 09 05 05 05 -7,0 0,0 4.8 0,0
M éxico 155 163 04 05 0,5 05 9.8 0,0 4.9 0,0

Pormeméria:

OPEP™ 1515 1277 9,2 4,7 3,7 -14,6 -0,8 -15,8 -0,7
PALOP 1393 1206 8,0 43 3,5 -10,1 -0,5 -13.4 -0,6
EFTA 478 468 11 15 13 -0,1 0,0 -2,2 0,0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de M ercadorias do INE (lltimas versdes disponiveis a data da publicagédo parao periodo considerado).
Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportagdes: somatdério das exportacdes para o espago comunitario com as exportacdes paraos Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2017.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em julho de 2018.
[2](ago 17-jul 1B)/(ago 16-jul 17) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homdélogo anterior) +100.

[4] Inclui Angola.
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Importacoes de Mercadorias

De janeiro a julho de 2018, as importagBes de mercadorias
cresceram 8,4%, em termos homélogos (Quadro 3.6).

Destaca-se o contributo das importagcdes de “Maquinas e
aparelhos e suas partes” (1,9 p.p.), dos produtos “Energéti-
cos” (1,5 p.p.), de “Material de transp. Terrestre e suas
partes” (1,4 p. p) e de “Quimicos” (1,3 p.p.) para o cresci-
mento das importa¢des nos primeiros sete meses de 2018.

A UE-28 mantém-se como principal mercado de origem das
importa¢des portuguesas (75,6%).

Quadro 3.6. Importac6es de Mercadorias por

Nos primeiros sete meses de 2018, as importacbes de
mercadorias provenientes do mercado comunitario cresce-
ram 7,6%, em termos homologos, com as provenientes dos
paises da UE-15 a crescerem 7,4%, em termos homélogos
e as dos Paises do Alargamento 11,4%.

As importacdes de mercadorias provenientes de paises
terceiros cresceram 10,8%, em termos homoélogos. A China
destaca-se como sendo o principal mercado extracomuni-
tario de origem das importagdes de mercadorias (3,1% do
total). Seguem-se a Russia (1,7%), os EUA (1,6%) e o
Brasil (1,4%).

Grupos de Produtos e sua Distribuicdo por uma Selegcdo de

Mercados
10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variag&@o e contributos
Grupos de Produtos jan-jul Anual jan-jul 2meses ™ -~ Jan-jul -~
VH @ contrib. VH contrib.
2017 { 2018 2012 2017 2017 2018 p.p.% ppt
TOTAL DAS IMPORTAGOES 40 200 43 562 100,0 100,0 100,0 100,0 9,3 9,3 8,4 8,4
Grupos de Produtos
Agro-alimentares 6078 6 245 15,5 15,3 15,1 13 47 0,7 28 04
Energéticos 4633 5236 20,8 nz ns 2,0 25 15 B0 15
Quimicos 6582 717 16,4 16,0 16,4 16,3 8,6 14 8,1 13
M adeira, cortica e papel 1268 1396 3,1 32 32 32 105 03 10,1 0,3
Téxteis, Vestuario e seus acessorios 2421 2527 5,6 6,1 6,0 58 41 0,3 4.4 0,3
Calgado, peles e couros 961 990 21 23 24 23 3.1 0,1 30 0,1
Minérios e metais 3480 3887 8,2 8,6 8,7 8,9 153 13 n7 10
Maquinas e aparelhos e suas partes 6795 7 546 14,8 17,3 16,9 73 11 19 11 19
M aterial de transp. terrestre e suas partes 5045 5621 78 23 25 29 26 15 na 14
Aeronaves, embarcacdes e suas partes 544 451 0,6 13 14 10 -3,2 0,0 -71 -0,2
Produtos acabados diversos 2392 2545 51 6,0 6,0 58 72 0.4 6.4 04
Total sem energéticos 35567 38326 79,2 88,3 885 88,0 8,9 79 78 6,9
Mercados de origem
Intra UE 30622 32 946 715 76,4 76,2 75,6 8,7 6,6 7,6 5,8
dos quais:

UE-15 29 178 31338 68,8 72,8 72,6 719 8,5 6,2 7.4 5.4
Espanha 12869 13588 318 323 32,0 312 72 23 56 18
Alemanha 5481 6044 n3 B7 3.6 3.9 »2 16 103 14
Franca 2993 3361 6,6 73 74 7.7 99 0,7 23 0,9
Italia 2249 2382 52 54 56 55 6,3 03 59 03
Paises Baixos 2080 2237 48 54 52 51 134 0,7 76 04
Bélgica 115 121 25 28 28 28 84 02 85 0,2
Reino Unido 1082 1092 3,0 2,7 27 25 17 0,0 09 0,0
Polénia 510 524 0,7 12 13 12 4,9 0,1 28 0,0
Suécia 405 435 10 0,9 10 10 -04 0,0 73 0,1

Alargamento 1444 1608 2,7 3,6 3,6 3,7 12,9 0,5 11,4 0,4

Extra UE 9578 10 615 28,5 23,6 23,8 24,4 1.5 2,7 10,8 2,6

dos quais:
China 1167 1333 25 3,0 29 3.1 338 04 1.2 0.4
Russia 963 761 08 23 24 17 -4 0,3 -20,9 -05
Brasil 743 592 24 18 18 14 -2,7 0,0 -20,3 -0,4
EUA 602 697 17 14 15 16 05 02 15,8 0,2
Azerbaijao 414 471 09 10 10 11 255 02 13,9 0,1
Turquia 417 526 0,6 10 10 12 18,9 0,2 26,0 0,3
india 359 399 0,6 09 0.9 09 n3 0,1 ni 0,1
Arébia Saudita 378 378 16 08 0.9 0.9 -9,1 -0,1 -0,1 0,0
Cazaquistédo 275 573 13 0,7 0,7 13 1038 0,6 108,7 0,7
Coreiado Sul 235 277 03 0,6 06 06 22,6 0,1 78 0,1
Guiné Equatorial 193 357 0.8 0,6 05 08 1025 04 84,5 04
Colédmbia 217 148 05 05 05 03 -19,1 -0,1 -317 -0,2
Singapura 188 32 0,0 0,5 0,5 0,1 -5.8 0,0 -82,9 -0.4
OPEP™ 1068 1451 95 27 27 33 72 02 35,9 10
EFTA 218 294 0,9 0,5 05 0,7 26,0 0,1 353 0,2
PALOP 140 520 3.2 05 0,3 12 215 02 2718 0,9

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagédo parao periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacéo.

Notas:

Importagdes: somatério das importagdes de mercadorias provenientes da UE com as importagdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2017.
[] Ultimos 12 meses a terminar em julho de 2018.
[2](ago 17-jul 18)/(ago 16-jul 17) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] Inclui Angola.
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Comércio Internacional de Bens e Servigcos

De acordo com os dados divulgados para a Balanca de
Pagamentos para o més de julho de 2018, nos primeiros
sete meses de 2018, as “Exportagbes” (crédito) de Bens e
Servigos cresceram 7,8%, em termos homologos, tendo a
componente dos Bens contribuido positivamente (5,2 p.p.)
para o crescimento das “exportagdes” totais.

Nos primeiros sete meses de 2018, a componente dos
Servigos representou 34,0% do total das “Exportagdes” e
contribuiu positivamente (2,6 p.p.) para 0 seu crescimento.
Do lado das “Importagbes” (débito) o peso desta compo-
nente foi de 17,5% no total e 0 seu comportamento refor-
¢ou o crescimento das “Importagbes” totais (8,6%) em
0,8 p.p., (Quadro 3.7).
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No painel esquerdo da Figura 3.4 compara-se o crescimen-
to homdlogo das diferentes categorias de Bens e de Servi-
¢os no Ultimo ano a terminar em julho de 2018, com base
em dados do INE para as “Exportagdes” de Bens (Grupos
de Produtos) e do Banco de Portugal para as “Exporta-
¢bes” de Servigos. O painel direito mostra os contributos
para a taxa de crescimento das “Exportagcdes” de Bens e
Servigos.

No periodo em andlise, destacou-se o contributo positivo
dos produtos “Material de transp. terrestre e suas partes”
(2,59 p.p.) e dos “Minérios e metais” (0,77 p.p.). Na com-
ponente dos servi¢os, continuam a destacar-se 0s contribu-
tos das rubricas de Viagens e Turismo (2,68 p.p.) e Trans-
portes (0,68 p.p.).

Figura 3.4. Taxas de Crescimento das "Exportac6es"” de Bens e Servi¢os e Contributos das Componentes
Ultimo ano a terminar em julho de 2018
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Fonte: Célculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagdes de Bens e Servigos, e do INE, para o célculo da estrutura das exportagdes de
Bens. A distribuicdo do contributo das Exportacdes de Bens (dados da Balanca de Pagamentos, Banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional de Mercadorias do INE para as Exportacdes de Bens (somatdrio das Exportacdes de mercadorias para a UE

com as Exportacdes para Paises Terceiros).

[1 Contributos - andlise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde a TVH das Exportacdes de Bens e Servigos nos
dltimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanca de Pagamentos do Banco de Portugal (8,7%).

Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servigcos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
jan-jul média 2 meses jan-jul
Anual jan-jul y - -
anual wHE | contrib. wH { contrib.

2017 2088 2012 2017 2017 2088 »-17 Popp® | opp.?
CREDITO (Exportagdes)
Bens e Servigos 48 173 51918 100,0 100,0 100,0 100,0 5,5 8,7 8,7 7.8 7.8
Bens 31760 34 254 68,8 64,1 65,9 66,0 4,0 8,2 5,3 7.9 5,2
Servigos 16 413 17 664 312 35,9 34,1 34,0 8,6 9,6 3,4 7,6 2,6
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 259 49 06 05 05 03 33 -243 -01 -42,4 -0.2
Serv. de manutencéo e reparacéo 336 360 06 07 07 07 81 07 0,1 71 0.0
Transportes 3709 3970 8.0 78 77 76 49 88 07 70 05
Viagens e Turismo 7897 8913 B4 80 64 72 20 55 27 »9 21
Construcéo 381 36 09 08 08 06 27 -3 -0,1 -16,9 -0,1
Sequros e Pensdes 85 85 02 02 02 02 46 -6.3 0.0 -0.7 0.0
Financeiros 87 210 0.7 04 04 04 -4.4 6.9 0.1 23 0.0
Direitos de Utilizac&o n.i.n.r 92 77 01 02 02 0.1 278 -4.6 0.0 -16.6 00
Telecom., Informacéo e Informatica 804 897 15 17 17 17 8.8 77 0.1 1ne 0.2
Outr. Fornec. por Empresas 2404 2479 46 53 50 48 83 15 0.1 3.1 02
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 66 B1 04 03 03 03 0.6 -6.8 00 -211 -0,1
Bens e servicos das AP n.inr 91 76 03 02 02 0.1 -8.0 -9.2 0.0 -16,7 0.0
DEBITO (Importagdes Fob)
Bens e Servigos 46 681 50 698 100,0 100,0 100,0 100,0 4,7 9,0 9,0 8,6 8,6
Bens 38 213 41836 83,5 819 819 82,5 4,3 9.8 8,0 9,5 7.8
Servigos 8 468 8 862 16,5 18,1 18,1 17,5 6,8 5,8 11 4,7 0,8
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 0 4 0.0 00 00 0.0 -20 -57.0 0.0 -585 0.0
Serv. de manutencéo e reparacéo 264 235 04 05 06 05 1“3 -15 0,0 -09 -0.1
Transportes 2019 2189 47 45 43 43 37 us 05 84 04
Viagens e Turismo 2502 2691 46 53 54 53 78 78 04 76 04
Construcéo 62 70 0.2 01 01 0,1 25 1556 0,0 1“2 0,0
Sequros e Pensdes 235 243 04 05 05 05 6.8 32 0.0 33 0,0
Financeiros 252 282 09 06 05 0.6 -59 6.4 0.0 1.6 0.1
Direitos de Utilizac&o n.i.n.r 468 429 0.6 09 10 08 “u3 -6.9 -0,1 -83 -0.1
Telecom., Informacéo e Informatica 572 564 12 11 12 11 4.6 -57 -01 -14 0.0
Outr. Fornec. por Empresas 1881 1925 27 41 40 38 un1 47 0.2 23 0.1
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. B1 U3 07 03 03 03 -29 29 0,0 8,9 0,0
Bens e servicos das AP n.inr 71 85 01 0.2 02 02 u3 51 00 07 0.0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob para a Importago de bens.
[1 12 meses até julho de 2018.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. M edem a proporgéo de crescimento das Exportagdes/Importacdes

atribuivel a cada categoria especificada.
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Em Analise

Comércio internacional de mercadorias, Portugal - Hong-Kong
(2014-2017 e janeiro-maio 2017-2018)

Walter Anatole Marques 1

1. Notaintrodutoéria

O presente trabalho incide sobre o comércio externo da Regido Administrativa Especial chinesa de Hong-
Kong, considerada autonomamente para fins estatisticos no ambito do comércio internacional.

Neste trabalho encontra-se reunido um breve conjunto de dados sobre o comércio externo de Hong-Kong
face ao mundo, para o que se utilizaram dados disponibilizados pelo International Trade Centre (ITC).

Analisa-se também aqui, com algum detalhe, a evolucédo das importacdes e das exportagées de mercado-
rias entre Portugal e Hong-Kong ao longo dos ultimos quatro anos (2014 a 2017) e no periodo acumulado
de janeiro a maio de 2017 e 2018, com base em dados estatisticos divulgados pelo Instituto Nacional de
Estatistica de Portugal (INE), com Ultima atualizagdo em 17 de julho de 2018.

2. Alguns dados sobre o comércio externo de Hong-Kong

De acordo com dados divulgados pelo International Trade Centre (ITC) para os anos de 2015 a 2017, a
Balanca Comercial de mercadorias (fob-cif) de Hong-Kong é deficitaria. Apds uma quebra das importa-
¢Bes em 2016 face ao ano anterior, -1,9%, assistiu-se em 2017, em termos homdlogos, a um acréscimo
de +5,6%. Por sua vez, as exportagdes, que em 2016 haviam crescido +1,5%, voltaram a aumentar em
2017, +4,3%, situando-se o grau de cobertura das importagfes pelas exportacées em 93,3%.

Balangca Comercial de Hong-Kong

(2015 a 2017)
milhdes de Euros

2015 2016 2017

Importagdo (Cif) 503 881 494 362 522 107
TVH - -1,9 5,6
Exportagdo (Fob) 459 960 466 770 487 068
TVH - 1,5 4,3

Saldo (Fob-Cif) -43 922 -27 591 -35039
TVH - -37,2 27,0
Cobertura (Fob/Cif) (%) 91,3 94,4 93,3

Fontes: Cdlculos do "International Trade Centre" (ITC) a partir da base de dados COMTRADE da ONU.

Segundo os dados disponiveis, em 2017 os principais mercados de origem das importacdes chinesas
foram a China (44,6%), Taiwan (7,2%), Singapura (6,4%), Japao (6,1%), Coreia do Sul (5,5%) e EUA
(5,2%).

No mesmo ano, os mercados de destino dominantes foram ainda a China (54,1%) e os EUA (7,7%).

Em 2017 Portugal pesou apenas 0,03% nas importag@es e 0,06% nas exportacdes de Hong-Kong.

! Assessor Principal da Fungéo Publica (AP). As opinides aqui expressas ndo coincidem necessariamente com a
posicéo do ME.
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Hong-Kong : Comércio Externo do pais
Principais mercados de origem e de destino das mercadorias (% )
(2015 a 2017)

Importagdo Exportacdo

Origem | 2015 | 2016 | 2017 Destino | 2015 | 2016 | 2017
China 46,7 45,9 44,6 China 56,3 55,3 54,1
Taiwan 6,5 6,9 7,2 EUA 8,7 8,1 7,7
Singapura 6,2 6,5 6,4 india 2,6 3,0 3,8
Japao 6,3 6,1 6,1 Japao 3,1 2,9 3,0
Coreia do SL 4,0 4,7 5,5 Tailandia 1,7 1,9 2,4
EUA 5,5 5,2 5,2 Taiwan 1,7 2,0 2,2
Suica 3,4 3,4 2,6 Suica 0,8 1,8 2,0
Maldsia 2,2 2,1 2,5 Singapura 1,9 1,8 2,0
india 2,0 2,2 2,3 Vietname 1,9 1,8 19
Tailandia 2,0 2,0 2,0 Alemanha 1,8 1,7 1,7
Filipinas 1,4 1,6 1,9 Reino Unido 1,4 2,2 1,7
Australia 0,9 1,1 1,5 Paises Baixos 1,3 1,4 1,5
Reino Unido 1,7 1,2 1,4 Coreia do SL 1,4 15 15
Vietname 1,2 1,3 1,3 Emiratos 1,3 1,4 1,4
Alemanha 1,2 1,2 1,2 Macau 1,2 1,0 1,0
Franga 0,9 1,0 1,1 Franga 0,9 0,9 0,9
Itélia 11 1,1 1,0 Australia 0,9 0,9 0,8
Emiratos 0,8 0,7 0,7 México 0,7 0,7 0,7
Africa do Sul 0,6 0,7 0,5 Maldsia 0,7 0,7 0,7
Bélgica 0,6 0,6 0,5 Filipinas 0,7 0,6 0,7
Indonésia 0,4 0,4 0,5 Indonésia 0,6 0,6 0,6
Paises Baixos 0,5 0,5 0,4 Italia 0,6 0,6 0,6
Brasil 0,4 0,4 0,4 Russia 0,3 0,4 0,5
Israel 0,5 0,4 0,4 Bélgica 0,5 0,5 0,4
Canada 0,5 0,4 0,3 Canada 0,5 0,5 0,4
Espanha 0,2 0,2 0,2 Israel 0,5 0,4 0,3
Russia 0,1 0,1 0,2 Hungria 0,3 0,3 0,3
Macau 0,2 0,2 0,2 Espanha 0,4 0,3 0,3
México 0,1 0,1 0,1 Brasil 0,3 0,2 0,3
Chile 0,1 0,2 0,1 Bangladesh 0,3 0,3 0,3

Peso no Total >>> 98,2 98,4 98,4 Peso no Total >>> 95,5 95,8 95,9

Por memdria:
portugal | 002 | 002 | 003 |  Portugal | o005 | o006 | 006 |

Fontes: Cdlculos do "International Trade Centre" (ITC) a partir da base de dados COMTRADE da ONU.

Numa analise da evolugéo das Importa¢des por Grupos de Produtos (ver em tabela anexa o contetido
com base nos capitulos da Nomenclatura Combinada (NC) / Sistema Harmonizado (SH) — Anexo-3),
verifica-se que o grupo com maior peso em 2017 foi o de “Maquinas, aparelhos e partes” (62,1% do To-
tal), seguido do grupo “Minérios e metais” (13,5%). Seguiram-se os grupos “Produtos acabados diversos”
(6,6%), “Agroalimentares” (4,8%), “Quimicos” (4,0%), “Téxteis e vestuario” (3,3%), “Energéticos” (2,1%) e
“Calgado, peles e couros” (1,8%). As maiores quotas de Portugal ao nivel de cada grupo incidiram em
“Produtos acabados diversos” (0,14%) e “Téxteis e vestuario” (0,11%).

36 BMEP N.° 09]2018 — Em Andlise



GEE|GPEARI

Hong-Kong - Comércio Externo do pais
Importacdes de mercadorias por Grupos de Produtos
Quotas de Portugal (%)

(2015 a 2017)

milhGes de Euros

Quota de Portugal (%)
Grupos de produtos 2015 2016 2017

2015 2016 | 2017

TOTAL 503 881 494 362 522107 0,02 0,02 0,03

t.v.h. - -1,9 5,6 - - -

A- Agro-alimentares 23427 25165 25074 0,05 0,05 0,05
B- Energéticos 10921 8769 11067 0,00 0,00 0,00
C- Quimicos 21530 20337 20960 0,05 0,05 0,05
D - Madeira, cortiga e papel 3553 3296 3085 0,04 0,04 0,06
E- Téxteis e vestuario 20688 18342 16969 0,09 0,10 0,11
F- Calgado, peles e couros 12654 9586 9354 0,03 0,03 0,02
G- Minérios e metais 74173 67 664 70450 0,00 0,00 0,00
H- Mdq., aparelhos e partes 295550 302165 324318 0,01 0,01 0,01
|- Mat. transp. terr. e partes 4530 3839 4010 0,05 0,07 0,05
J- Aeronaves, embarc. e partes 2094 2037 2473 0,01 0,01 0,03
K- Produtos acabados diversos 34761 33162 34 348 0,11 0,13 0,14

Peso dos Grupos de Produtos no Total das Importagdes (%)
(2016 e 2017)

Aeronaves, embarc. e partes

Madeira, cortiga e papel

Mat. transp. terr. e partes 1 m 2017

2016

Calgado, peles e couros

Energéticos

Téxteis e vestuario

Quimicos

Agro-alimentares

Produtos acabados diversos I
Minérios e metais 113'5

< I 62,1
Maq., aparelhos e partes 611

Fontes: Cdlculos do "International Trade Centre" (ITC) a partir da base de dados COMTRADE da ONU.

Nas Exporta¢cdes destacou-se, em 2017, também o grupo “Maquinas, aparelhos e partes” (63,4% do
Total), a grande distancia dos restantes, em que se destacaram os grupos “Minérios e metais” (17%),
“Produtos acabados diversos” (7,2%), “Téxteis e vestuario” (4%) e “Quimicos” (3,5%).

As maiores quotas de Portugal ao nivel de cada grupo de produtos incidiram em “Madeira, cortica e pa-
pel” (0,16%) e “Produtos acabados diversos” (0,11%).

BMEP N.° 092018 — Em Andlise 37



GEE|GPEARI

Hong-Kong - Comércio Externo do pais
Exportacoes de mercadorias por Grupos de Produtos
Quotas de Portugal (%)
(2015 a 2017)
milhées de Euros

Quota de Portugal (%)
Grupos de produtos 2015 2016 2017

2015 2016 | 2017

TOTAL 459 960 466 770 487068 0,05 0,06 0,06

t.v.h. - 1,5 4,3 - - -

A- Agro-alimentares 8511 9757 10325 0,00 0,00 0,00
B- Energéticos 654 467 521 0,00 0,00 0,00
C- Quimicos 18 246 16 844 16 877 0,02 0,02 0,02
D - Madeira, cortiga e papel 3580 3287 2999 0,14 0,15 0,16
E- Téxteis e vestuario 24471 21087 19320 0,03 0,03 0,04
F- Calgado, peles e couros 11400 8752 8284 0,05 0,04 0,03
G- Minérios e metais 73540 81934 83033 0,01 0,01 0,01
H- Magq., aparelhos e partes 282978 289787 309041 0,05 0,07 0,08
|- Mat. transp. terr. e partes 1355 1220 1120 0,09 0,05 0,03
J- Aeronaves, embarc. e partes 546 555 667 0,00 0,00 0,00
K- Produtos acabados diversos 34677 33081 34881 0,14 0,13 0,11

Peso dos Grupos de Produtos no Total das Exportagoes (%)
(2016 e 2017)

Energéticos 8'

1
1
Aeronaves, embarc. e partes 8’%
2
3

Mat. transp. terr. e partes 8'
0,6 2017
Madeira, cortica e papel 07 2016
Calgado, peles e couros %79
: 2,1
Agro-alimentares 21
foni 3,5
Quimicos e
Téxteis e vestudrio 4,0
4,5
Produtos acabados diversos ;'%
i ; 17,0
Minérios e metais 17,6
Mag., aparelhos e partes 63,4

62,1

r T T T T T T

0,0 10,0 20,0 30,0 40,0 50,0 60,0

Fontes: Cdlculos do "International Trade Centre" (ITC) a partir da base de dados COMTRADE da ONU.

3. Comércio de mercadorias de Portugal com Hong-Kong

As importag6es anuais de Portugal com origem em Hong-Kong tiveram um comportamento irregular des-
de o inicio do século, com acréscimos e decréscimos significativos. A partir de 2015, ano em que atingi-
ram um dos seus niveis mais baixos, e até 2017, cresceram sustentadamente.
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Ritmo de evolugao do valor das importacoes e das exportacoes
Portugal - Hong-Kong de 2000 a 2017
(2000=100)

Importacdes
175,0

150,0

125,0
2000-=100 | W /\ ...............

100,0

75,0

50,0 r
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Exportagoes

200,0
175,0
150,0

125,0

2000=100

100,0

75,0

50,0 « r . . . . . : : : : : : : : : : ,
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fonte: A partir de dados de base do Instituto Nacional de Estatistica de Portugal;

2000 a 2016 definitivos e 2017 preliminares, com ultima actualizagéo em 17-07-2018
(http://www.ine.pt)

Por sua vez as exportagBes, com um comportamento também irregular entre 2000 e 2007, cresceram
significativamente a partir de entdo até 2010, podendo considerar-se tendencialmente crescentes até
2017.

3.1. Balanga Comercial

A Balanga Comercial de mercadorias de Portugal com Hong-Kong é favoravel a Portugal, com elevados
graus de cobertura anuais das importagfes pelas exportacées.

Ao longo dos Ultimos quatro anos o maior saldo positivo ocorreu em 2016, com -110 milh8es de euros.
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Balanga Comercial Portugal-Hong-Kong
(2014-2017 e Janeiro-Maio-2017-2018)

milhées de Euros

Janeiro-Maio
2014 2015 2016 2017
2017 2018
Importagdo (Cif) 29 24 33 42 19 17
TVH - -16,6 33,1 28,6 - -8,4
Exportagdo (Fob) 122 130 143 135 57 58
TVH - 6,4 9,9 -5,1 - 1,6
Saldo (Fob-Cif) 93 105 110 94 39 41
TVH - 13,7 4,6 -15,0 6,5
Cobertura (Fob/Cif) (%) 416,2 531,2 438,7 3239 306,8 340,6
143 135
130
122
105 110
O | 94
93 |
57 58
33 2 39 2
23 24
[ ; ;
2014 2015 2016 2017 J-Mai 2017 J-Mai 2018

[ Importagdo (Cif)

[ Exportagdo (Fob)

—o— Saldo (Fob-Cif)

Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE, com dltima actualizagdo em 17-Jul-2018
2013 a 2016 definitivos, 2017 e 2018 preliminares (http.//www.ine.pt).

Nos primeiros cinco meses de 2018, face ao mesmo periodo do ano anterior, 0 saldo positivo aumentou
+6,5%, na sequéncia de uma quebra das importacdes de -8,4% e de um pequeno aumento das exporta-
¢bes (+1,6%), com o grau de cobertura das importagdes pelas exportagdes a situar-se em 340,6%.

3.2. Importag¢8es por grupos de produtos

Ao longo dos Ultimos quatro anos e primeiros cinco meses de 2018, as principais importacdes portugue-
sas de mercadorias com origem em Hong-Kong incidiram no grupo de produtos “Maquinas, aparelhos e
partes”, que representou 56,6% do total nos primeiros cinco meses de 2018 e 44,8% em igual periodo do

ano anterior.

Seguiram-se, entre os principais, os grupos “Produtos acabados diversos” (13,9% em 2018), “Téxteis e
vestuario” (9%), “Calgado, peles e couros” (5,9%), “Madeira, cortica e papel” (5,4%), e “Minérios e metais”

(5%).
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Importacoes de mercadorias por Grupos de Produtos
Origem: Hong-Kong
(2014-2017 e Janeiro-Maio-2017-2018)
milhares de Euros

Janeiro-Maio
Grupos de produtos 2014 2015 2016 2017

2017 2018
TOTAL 29307 24434 32520 41815 18735 17152 N

t.v.h. - -16,6 33,1 28,6 - -8,4
A- Agro-alimentares 170 97 306 301 98 24 N
B- Energéticos 0 0 0 44 10 0N
C- Quimicos 1635 1667 1513 1835 1047 416 N
D - Madeira, cortica e papel 1472 1579 1896 1757 701 930 ~
E- Téxteis e vestuario 2166 3198 3028 3705 1451 1551 ~
F- Calgado, peles e couros 715 659 911 3632 2567 1016 N
G- Minérios e metais 2003 2700 2695 3372 1478 859 N
H- Mdq., aparelhos e partes 14414 9178 17359 20114 8401 9711 »
|- Mat. transp. terr. e partes 162 81 44 126 94 265 2
J- Aeronaves, embarc. e partes 0 13 5 21 2 2N
K- Produtos acabados diversos 6570 5261 4763 6907 23886 2378 N

Peso dos Grupos de Produtos no Total das Importagoes (%)
(Janeiro-Maio 2017-2018)

Energéticos

Aeronaves, embarc. e partes

Agro-alimentares | %'

Mat. transp. terr. e partes B 15 = faneiro-Maio-2018

Janeiro-Maio-2017

Quimicos

Minérios e metais

Madeira, cortica e papel

Calgado, peles e couros

Téxteis e vestudrio _7 2,0

Produtos acabados diversos
- 56,6
44,8

Magq., aparelhos e partes

Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE, com ultima actualizagdo em 17-Jul-2018
2013 a 2016 definitivos, 2017 e 2018 preliminares (http://www.ine.pt).

No conjunto dos primeiros cinco meses de 2018 verificaram-se acréscimos em quatro dos onze grupos de
produtos. O maior acréscimo em termos homadlogos ocorreu no grupo “Maquinas, aparelhos e partes”
(+1,3 milhdes de euros), onde os principais aumentos incidiram nas importagcdes de material de informati-
ca, memdrias e circuitos integrados (+1,1 milhdes de euros) e de aparelhos de som e imagem (+1,1 mi-
Ihdes). De referir aqui uma quebra verificada nas importagbes de transformadores, cabos e aparelhos
para distribuicdo de energia (-915 mil euros).

Seguiram-se acréscimos nos grupos “Madeira, cortiga e papel” (+229 mil euros), essencialmente papel e
cartdo (+201 mil euros), “Material de transporte terrestre e partes” (+171 mil euros), com destaque para as
partes de carrogarias e seus acessorios (+227 mil euros) e “Téxteis e vestuario” (+100 mil euros), onde se
verificou um aumento das importacdes de vestuario (+263 mil euros), contra uma quebra nos téxteis e
suas obras (-164 mil euros).

No mesmo periodo os maiores decréscimos incidiram nos grupos “Calgado, peles e couros” (-1,6 mi-
Ih6es de euros), com destaque para o calcado (-1,1 milhdes), “Quimicos” (-631 mil euros), “Minérios e
metais” (-618 mil), com maior incidéncia nas pedras e metais preciosos (-160 mil), no ferro, aco e suas
obras (-142 mil) e em metais comuns ndo especificados e suas obras (-254 mil), e “Produtos acabados
diversos” (-508 mil euros), designadamente produtos acabados ndo especificados (-620 mil), como bone-
cas, relogios de pulso, brinquedos de plastico ou quadros, pinturas e desenhos feitos a méo, e também
aparelhos cientificos de preciséo (-155 mil), tendo-se aqui verificado um aumento das importacdes de
mobiliario e candeeiros (+234 mil euros).

Em quadro anexo (Anexo-1) pode observar-se a desagregacdo de cada Grupo de Produtos das importa-
¢Bes de mercadorias em Subgrupos.
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3.3. Exportag@es por grupos de produtos

O grupo de produtos dominante, ao longo dos Ultimos quatro anos e primeiros cinco meses de 2018 nas
exportagfes portuguesas de mercadorias para Hong-Kong, foi “Produtos acabados diversos”, que repre-
sentou 40,3% do total no periodo em andlise de 2018, contra e 29,4% em igual periodo do ano anterior.

Seguiram-se 0s grupos “Maquinas, aparelhos e partes” (14%), “Téxteis e vestuario” (13,8%), “Minérios e
metais” (9,5%), “Quimicos” (7,3%), “Agroalimentares” (4,7%), “Material de transporte terrestre e partes”
(4,5%), “Madeira, cortica e papel” (3,1%) e “Calcado, peles e couros” (2,8%).

Nos primeiros cinco meses de 2018 verificaram-se acréscimos nos grupos “Produtos acabados diversos”
(+6,6 milhdes de euros), designadamente produtos acabados ndo especificados (+5,9 milhdes de euros),
com destaque para os relégios de pulso, “Minérios e metais” (+4,4 milhdes), principalmente pedras e
metais preciosos, “Madeira, cortica e papel” (+1,1 milhdes), essencialmente papel e cartdo, e “Material de
transporte terrestre e partes” (+927 mil euros), em automoéveis de passageiros.

Os principais decréscimos ocorreram nos grupos “Maquinas, aparelhos e partes” (-5,3 milh8es de euros),
principalmente em aparelhos de som e imagem (-2,5 milhdes), transformadores, cabos e aparelhos de
distribuicdo de energia (-936 mil euros) e material de informéatica, memorias e circuitos integrados (-492
mil euros), “Quimicos” (-3,9 milhdes de euros), com destaque para a borracha e suas obras (-3,9 milh&es),
“Agroalimentares” (-2 milhdes), como carnes e lacticinios (-667 mil euros), bebidas alcodlicas (-388 mil),
conservas e preparacdes alimentares (-285 mil) e produtos da pesca (-116 mil euros), e “Téxteis e vestua-
rio” (-951 mil euros), quebra centrada no vestuario (-1,2 milh8es de euros).
Exportacoes de mercadorias por Grupos de Produtos
Destino: Hong-Kong

(2014-2017 e Janeiro-Maio-2017-2018)
milhares de Euros

Janeiro-Maio
Grupos de produtos 2014 2015 2016 2017
2017 2018
TOTAL 121977 129787 142673 135456 57486 58425 »
t.v.h. - 6,4 9,9 5,1 - 1,6
A- Agro-alimentares 11042 19711 14707 13452 4730 2775 N
B- Energéticos 0 0 0 2 0 0N
C- Quimicos 8598 13484 11841 14713 8156 4268 N
D - Madeira, cortiga e papel 2069 1821 9089 2303 748 1826 7
E- Téxteis e vestuario 17 206 18539 20568 22071 9012 8062 N
F- Calgado, peles e couros 6637 5465 4610 4157 1529 1634 7
G- Minérios e metais 3298 2380 2803 10212 1150 5528 2
H- Mdq., aparelhos e partes 24216 21470 28865 24348 13445 8167 N
|- Mat. transp. terr. e partes 7046 2325 4580 3290 1700 2627 2
J- Aeronaves, embarc. e partes 87 149 145 187 124 21 N
K- Produtos acabados diversos 41778 44 444 45 466 40721 16893 23517 2
Peso dos Grupos de Produtos no Total das Exportagoes (%)
(Janeiro-Maio 2017-2018)
. 0,0
Energéticos 00
0,0
Aeronaves, embarc. e partes 02
2,8
Calgado, peles e couros 77
. . 31 Janeiro-Maio-2018
Madeira, cortica e papel 137
- Janeiro-Maio-2017
Mat. transp. terr. e partes 3 04'5
: 4,7
Agro-alimentares 8,2
L 7,3
Quimicos 142
& i 9,5
Minérios e metais 2,0
Avpn P 13,8
Téxteis e vestuario 15,7
, 14,0
Magq., aparelhos e partes 23,4
40,3

Produtos acabados diversos 29,4

Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE, com ultima actualizagéo em 17-Jul-2018
2013 a 2016 definitivos, 2017 e 2018 preliminares (http://www.ine.pt).
Em quadro anexo (Anexo-2) pode observar-se a desagregacdo de cada Grupo de Produtos das exporta-
¢Oes de mercadorias em Subgrupos.
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Também em anexo se apresentam as balancas comerciais de mercadorias de Portugal com Hong-Kong,
por grupos de produtos, para os anos de 2014 a 2017 e primeiros cinco meses de 2017 e 2018 (Anexo-4).

Anexo-1
Importagées de mercadorias por Grupos e Subgrupos de Produtos
Origem: Hong-Kong
(2014-2017 e Janeiro-Maio-2017-2018)

milhares de Euros

Janeiro-Maio
Grupos e Subgruposs de Produtos 2014 2015 2016 2017
2017 2018
TOTAL 29307 24434 32520 41 815 18 735 17 152
t.v.h. - -16,6 33,1 28,6 - -84
A Agro-alimentares 170 97 306 301 98 24
Al Bebidas alcodlicas 0 0 3 0 0 0
A2 Conservas e prep.alimentares 67 38 89 115 55 0
A3 Produtos da pesca 15 45 74 81 35 23
A4 Carnes e lacticinios 0 0 0 0 0 0
A5 Frutas e horticolas 0 0 1 9 0 0
A6 Oleaginosas, gorduras e dleos 46 0 1 1 1 1
A7 Outros agro-alimentares 42 13 137 96 7 0
B Energéticos 0 0 0 44 10 0
B1 Refinados de petrdleo 0 0 0 0 0 0
B2 Outros produtos energéticos 0 0 0 44 10 0
C Quimicos 1635 1667 1513 1835 1047 416
Cl Farmacéuticos 0 0 0 5 1 1
C2 Plasticos e outros petroquimicos 1350 1361 957 906 441 313
C3 Borracha e suas obras 51 154 206 79 37 43
C4 Outros produtos quimicos 234 152 349 845 569 59
D Madeira, cortica e papel 1472 1579 1896 1757 701 930
D1 Madeira e suas obras 69 76 292 84 37 68
D2 Cortiga e suas obras 0 0 39 4 2 0
D3 Pastas de papel 0 0 0 0 0 0
D4 Papel, cartdo e publicagdes 1404 1503 1565 1669 661 862
E Téxteis e vestuario 2 166 3198 3028 3705 1451 1551
E1l Téxteis e suas obras 1824 2221 2745 2626 1285 1121
E2 Vestuario e acess. de vestuario 342 977 283 1079 166 430
F - Calgado, peles e couros 715 659 911 3632 2567 1016
F1 Calgado 356 234 161 2634 1883 826
F2 Peles, couros e suas obras 358 426 750 998 684 190
G Minérios e metais 2003 2700 2 695 3372 1478 859
G1 Matérias minerais e minérios 0 55 5 70 70 0
G2 Ferro, ago e suas obras 372 490 716 768 307 165
G3 Cobre e suas obras 93 1 9 24 4 11
G4 Aluminio e suas obras 47 10 31 56 18 20
G5 Outros metais comuns e obras 703 953 642 1248 697 442
G6 Pedras e metais preciosos 787 1190 1293 1206 382 222
H Madgq., aparelhos e partes 14 414 9178 17 359 20114 8401 9711
H1 Aparelhos de som e imagem 5042 2455 4364 6211 2375 3448
H2 Transf., cabos e apar. dist. energia 3773 1976 2756 4014 1764 849
H3 Informatica, memdrias e circ. integ. 948 865 3255 4991 1833 2970
H4 Motores e geradores eléctricos 55 8 212 411 93 301
H5 Motores explosdo, diesel e partes 17 4 7 18 9 12
H6 Outras mdq. e aparelh. mecénicos 2020 2051 1531 2319 1198 1551
H7 Outras maq. e aparelh. eléctricos 2559 1819 5234 2151 1129 580
I Mat. transp. terr. e partes [1] 162 81 a4 126 94 265
do qual:
- Veic. auto, tractores e ciclos 101 81 44 126 94 265
J Aeronaves, embarc. e partes [2] 0 13 5 21 2 2
K Produtos acabados diversos 6570 5261 4763 6907 2 886 2378
K1 Ceramica, vidro e suas obras 92 135 81 111 30 62
K2 Mobiliario, colchdes e candeeiros 295 262 687 544 161 396
K3 Aparelh. cientificos e de precisdo 4423 2563 2027 3164 1187 1033
K4 Outros produtos acabados 1761 2302 1967 3087 1508 888

[1] Veiculos automdveis, tractores, ciclos, veiculos e material para via férrea (Cap® 86 e 87 da NC).
[2] Aeronaves e navios - Cap® 88 e 89 da NC (inclui estruturas flutuantes).
Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE, com ultima actualizagdo em 17-Jul-2018
2013 a 2016 definitivos, 2017 e 2018 preliminares (http://www.ine.pt).
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Anexo-2
Exportacoes de mercadorias por Grupos e Subgrupos de Produtos
Destino: Hong-Kong
(2014-2017 e Janeiro-Maio-2017-2018)

milhares de Euros

Janeiro-Maio
Grupos e Subgruposs de Produtos 2014 2015 2016 2017
2017 2018
TOTAL 121977 129 787 142 673 135 456 57 486 58 425
t.v.h. - 6,4 9,9 -5,1 - 1,6
A Agro-alimentares 11 042 19711 14 707 13 452 4730 2775
Al Bebidas alcodlicas 2370 2902 2311 2471 1058 670
A2 Conservas e prep.alimentares 1746 2248 2386 3032 743 458
A3 Produtos da pesca 2514 10921 3823 1116 474 357
A4 Carnes e lacticinios 3214 2241 4208 4243 1584 916
A5 Frutas e horticolas 81 9 4 0 0 2
A6 Oleaginosas, gorduras e 6leos 160 227 163 221 90 8
A7 Outros agro-alimentares 958 1163 1811 2368 783 363
B Energéticos 0 0 0 2 0 0
B1 Refinados de petréleo 0 0 0 2 0 0
B2 Outros produtos energéticos 0 0 0 0 0 0
C Quimicos 8598 13484 11 841 14713 8 156 4268
Cl Farmacéuticos 576 396 706 1070 352 237
C2 Plasticos e outros petroquimicos 4049 3685 4386 3531 1902 1249
C3 Borracha e suas obras 379 9012 5896 9 043 5649 1727
C4 Outros produtos quimicos 177 391 853 1071 252 1057
D Madeira, cortiga e papel 2 069 1821 9 089 2303 748 1826
D1 Madeira e suas obras 675 55 80 347 18 187
D2 Cortiga e suas obras 469 526 628 554 232 371
D3 Pastas de papel 310 610 7973 2 2 0
D4 Papel, cartdo e publicagdes 615 630 408 1401 497 1268
E Téxteis e vestudrio 17 206 18 539 20568 22071 9012 8062
E1l Téxteis e suas obras 6563 7051 6207 5623 2396 2598
E2 Vestuario e acess. de vestudrio 10 644 11488 14 361 16 448 6616 5464
F - Calgado, peles e couros 6 637 5465 4610 4157 1529 1634
F1 Calgado 2625 2831 2667 3012 1046 1064
F2 Peles, couros e suas obras 4012 2634 1943 1145 483 570
G Minérios e metais 3298 2380 2803 10 212 1150 5528
G1 Matérias minerais e minérios 804 460 331 478 84 116
G2 Ferro, ago e suas obras 696 1014 575 641 275 110
G3 Cobre e suas obras 555 42 68 148 86 24
G4 Aluminio e suas obras 23 28 12 47 33 14
G5 Outros metais comuns e obras 1175 754 1696 1424 255 605
G6 Pedras e metais preciosos 46 82 121 7474 417 4 659
H Madgq., aparelhos e partes 24216 21470 28 865 24348 13 445 8167
H1 Aparelhos de som e imagem 5926 5038 8602 5166 3300 837
H2 Transf.,, cabos e apar. dist. energia 9958 9286 9330 5385 2 760 1823
H3 Informatica, memdrias e circ. integ. 1519 1712 2735 2023 1087 595
H4 Motores e geradores eléctricos 0 0 4 96 5 14
H5 Motores explosdo, diesel e partes 0 41 3 57 16 4
H6 Outras maq. e aparelh. mecanicos 2117 2953 4206 5351 3409 2766
H7 Outras maq. e aparelh. eléctricos 4 696 2 440 3985 6271 2 868 2126
| Mat. transp. terr. e partes [1] 7 046 2325 4 580 3290 1700 2627
do qual:
- Veic. auto, tractores e ciclos 7 046 2325 4 580 3290 1700 2627
J Aeronaves, embarc. e partes [2] 87 149 145 187 124 21
K Produtos acabados diversos 41778 44 444 45 466 40 721 16 893 23517
K1 Ceramica, vidro e suas obras 817 846 1074 1531 557 496
K2 Mobiliario, colchdes e candeeiros 1190 989 1064 1031 416 377
K3 Aparelh. cientificos e de precisdo 260 169 579 2252 417 1268
K4 Outros produtos acabados 39511 42 440 42 750 35908 15503 21376

[1] Veiculos automdveis, tractores, ciclos, veiculos e material para via férrea (Cap? 86 e 87 da NC).
[2] Aeronaves e navios - Cap® 88 e 89 da NC (inclui estruturas flutuantes).
Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE, com ultima actualizagdo em 17-Jul-2018
2013 a 2016 definitivos, 2017 e 2018 preliminares (http://www.ine.pt).
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Definicdo do conteuido dos grupos e subgrupos de produtos
a partir da Nomenclatura Combinada

Grupos e Subgrupos NC
A  Agro-alimentares 0la24
Al Bebidas alcodlicas 220322208
A2  Conservas e prep. alimentares 16,19a21
(-) 2008 1919/1999/9999
A3 Produtos da pesca 03
A4 Carnes e lacticinios 02,04
A5  Frutas e horticolas 07, 08
A6 Oleaginosas, gorduras e 6leos 12,15
(+) 14099000 e 20081919/1999/9999
A7  Outros agro-alimentares 01,05,06,09a11,13,14,17,18,
2201,2202,2209, 23,24
(-) 1404 9000
B Energéticos 27
Bl Refinados de petréleo 2710
B2  Outros produtos energéticos 2701a2709,2711a 2716
C  Quimicos 28a40
Cl Farmacéuticos 2936 .a 2939, 2941, 30
() 293999 00 e 3002 9090
C2  Plasticos e outros petroquimicos 2901 a 2904, 39
C3 Borracha e suas obras 40
C4  Outros produtos quimicos 28,2905 a 2935, 2940,2942,31a 38
(+) 293999 00 e 3002 9090
D  Madeira, cortica e papel 44a49
D1 Madeira e suas obras 44,46
D2 Cortica e suas obras 45
D3 Pastas de papel 47
D4  Papel, cartdo e publicagdes 48,49
E  Téxteis e vestuario 50a63,65a67
E1  Téxteis e suas obras 50a 60,63
E2  Vestuario e seus acessorios 61,62,65a67
F  Calcado, peles e couros 41a43,64
F1 Calgado 64
F2  Peles, couros e suas obras 41a43
G Minérios e metais 25,26,71a83
G1 Matérias minerais e minérios 25,26
G2 Ferro, ago e suas obras 72,73
G3  Cobre e suas obras 74
G4  Aluminio e suas obras 76
G5 Outros metais comuns e suas obras 75,78 a 83
G6  Pedras e metais preciosos 71
H  Maquinas e aparelhos, e suas partes 84,85
H1 Aparelhos de someimagem 8517 a 8529
H2 Transf.,, cabos e aparelh. distrib. energia 8504, 8533 a 8538, 8544, 8546, 8547
H3 Informatica, memdrias e circuitos integ. 8471,8541,8542
H4  Motores e geradores eléctricos 8501 a 8503
H5 Motores de explosdo, diesel e partes 8407 a 8409
H6  Outras maquinas e aparelhos, mecanicos 8401 a8406,8410a 8470,8472 a 8487
H7  Outras maquinas e aparelhos, eléctricos 8505a8516,8530a 8532,8539a 8540,
8543, 8545, 8548
| Material de transp. terrestre e suas partes [1] 86,87
-Veiculos automoveis, tractores e ciclos 87
J Aeronaves, embarcagdes e suas partes [2] 88,89
K  Produtos acabados diversos 68a70,90a99
K1 Ceradmica, vidro e suas obras 69,70
K2  Mobilidrio, colchdes e candeeiros 94
K3  Aparelhos cientificos e de precisdo 90
K4  Outros produtos acabados 68,91a93,95a99

[1] Veiculos automdveis, tractores, ciclos, veiculos e material para via férrea.
[2] Inclui estruturas flutuantes.
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Anexo-4
Balangca Comercial Portugal-Hong-Kong por grupos de produtos
milhdes de Euros

Agro-alimentares 2014 2015 2016 2017 Janeiro-Maio
2017 | 2018
Importagdo (Cif) 0,2 0,1 0,3 0,3 0,1 0,0
t.v.h - -42,9 214,7 -1,6 - -75,9
Exportacio (Fob) 11,0 19,7 14,7 13,5 47 2,8
twv.h - 78,5 -25,4 -8,5 - -41,3
Saldo (Fob-Cif) 10,9 19,6 14,4 13,2 4,6 2,8
t.v.h - 80,4 -26,6 -8,7 - -40,6
Cobertura (Fob/Cif) (%) 6476,5 20262,1 4803,2 4462,6 4812,8 11700,6
milhdes de Euros
Energéticos 2014 2015 2016 2017 laneiro-Maio
2017 2018
Importagdo (Cif) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
t.v.h - - - - - -100,0
Exportagdo (Fob) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
t.v.h - - - - - -
Saldo (Fob-Cif) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
t.v.h - - - - - -100,0
Cobertura (Fob/Cif) (%) - - - 4,1 0,0 -
milhdes de Euros
Quimicos 2014 2015 2016 2017 laneiro-Maio
2017 2018
Importagdo (Cif) 1,6 1,7 1,5 1,8 1,0 0,4
t.v.h - 1,9 -9,2 21,3 - -60,3
Exportacdo (Fob) 8,6 13,5 11,8 14,7 8,2 43
tv.h - 56,3 12,2 24,3 - 47,7
Saldo (Fob-Cif) 7,0 11,8 10,3 12,9 7,1 3,9
twv.h - 69,7 12,6 24,7 - 45,8
Cobertura (Fob/Cif) (%) 525,8 809,1 7829 802,0 779,2 1026,6
milhdes de Euros
Madeira, cortica e i e i 017 Janeiro-Maio
papel 2017 2018
Importagdo (Cif) 1,5 1,6 1,9 1,8 0,7 0,9
t.v.h - 73 20,1 -7,3 - 32,7
Exportagdo (Fob) 2,1 1,8 9,1 2,3 0,7 1,8
t.v.h - -12,0 399,1 -74,7 - 143,9
Saldo (Fob-Cif) 0,6 0,2 7,2 0,5 0,0 0,9
t.v.h - -59,5 2875,2 -92,4 - 1787,4
Cobertura (Fob/Cif) (%) 140,5 115,3 479,3 131,1 106,8 196,2
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milhdes de Euros

Janeiro-Maio

Téxteis e vestuario 2014 2015 2016 2017
2017 2018
Importacgdo (Cif) 2,2 3,2 3,0 3,7 1,5 1,6
t.v.h - 47,6 -5,3 22,4 - 6,9
Exportacio (Fob) 17,2 18,5 20,6 22,1 9,0 8,1
t.v.h - 7,7 10,9 7,3 - -10,5
Saldo (Fob-Cif) 15,0 15,3 17,5 18,4 7,6 6,5
t.v.h - 2,0 14,3 4,7 - -13,9
Cobertura (Fob/Cif) (%) 794,2 579,6 679,3 595,7 621,0 519,8
milhGes de Euros
I | Janeiro-Maio
lizdgglo 2014 2015 2016 2017
couros 2017 2018
Importacdo (Cif) 0,7 0,7 0,9 3,6 2,6 1,0
t.v.h - -7,7 38,1 298,8 - -60,4
Exportagdo (Fob) 6,6 5,5 4,6 4,2 1,5 1,6
t.v.h - -17,7 -15,6 -9,8 - 6,9
Saldo (Fob-Cif) 5,9 4,8 3,7 0,5 -1,0 0,6
t.v.h - -18,9 -23,0 -85,8 - -159,6
Cobertura (Fob/Cif) (%) 928,8 828,8 506,2 114,4 59,5 160,9
milhées de Euros
Janeiro-Maio
Minérios e metais 2014 2015 2016 2017
2017 2018
Importagdo (Cif) 2,0 2,7 2,7 3,4 1,5 0,9
tv.h - 34,8 -0,2 25,1 - -41,8
Exportagdo (Fob) 3,3 2,4 2,8 10,2 1,1 5,5
t.v.h - -27,8 17,8 264,3 - 380,7
Saldo (Fob-Cif) 1,3 -0,3 0,1 6,8 -0,3 4,7
t.v.h - -124,7 -133,9 6219,1 - -1523,9
Cobertura (Fob/Cif) (%) 164,7 88,2 104,0 302,9 77,8 643,2
milhdes de Euros
Maquin relh Janeiro-Maio
SLInas,1apare ey 2014 2015 2016 2017
e partes 2017 2018
Importagdo (Cif) 14,4 9,2 17,4 20,1 8,4 9,7
t.v.h - -36,3 89,1 15,9 - 15,6
Exportagdo (Fob) 24,2 21,5 28,9 24,3 13,4 8,2
t.v.h - -11,3 34,4 -15,6 - -39,3
Saldo (Fob-Cif) 9,8 12,3 11,5 4,2 5,0 -1,5
tv.h - 25,4 -6,4 -63,2 - -130,6
Cobertura (Fob/Cif) (%) 168,0 233,9 166,3 121,0 160,0 84,1
o
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milhdes de Euros

Material transporte

Janeiro-Maio

2014 2015 2016 2017
terrestre e partes 2017 2018
Importacio (Cif) 0,2 0,1 0,0 0,1 0,1 0,3
t.v.h - -50,1 -45,0 183,2 - 182,5
Exportacdo (Fob) 7,0 2,3 4,6 3,3 1,7 2,6
t.v.h - -67,0 97,0 -28,2 - 54,5
Saldo (Fob-Cif) 6,9 2,2 4,5 3,2 1,6 2,4
t.v.h - -67,4 102,1 -30,2 - 47,1
Cobertura (Fob/Cif) (%) 4354,6 2878,2  10299,7 2613,0 1814,1 992,3
milhGes de Euros
Aeronavi mbarc. Janeiro-Maio
Et=teS ey 2014 2015 2016 2017
e partes 2017 2018
Importacdo (Cif) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
t.v.h - 3914,0 -60,7 3234 - -10,2
Exportagdo (Fob) 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,0
t.v.h - 70,3 -2,7 28,9 - -82,8
Saldo (Fob-Cif) 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,0
t.v.h - 56,1 2,8 18,2 - -84,2
Cobertura (Fob/Cif) (%) 27245,2 1155,7 2857,8 869,9 5178,4 991,2
milhdes de Euros
Janeiro-Maio
PrOdUt,os ANy 2014 2015 2016 2017
diversos 2017 2018
Importagao (Cif) 6,6 5,3 4,8 6,9 2,9 2,4
t.v.h - -19,9 -9,5 45,0 - -17,6
Exportacdo (Fob) 41,8 44,4 45,5 40,7 16,9 23,5
t.v.h - 6,4 2,3 -10,4 - 39,2
Saldo (Fob-Cif) 35,2 39,2 40,7 33,8 14,0 21,1
t.v.h - 11,3 3,9 -16,9 - 50,9
Cobertura (Fob/Cif) (%) 635,9 844,7 954,5 589,6 585,4 988,9

Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE, com dltima actualizagdo em 17-Jul-2018
2013 a 2016 definitivos, 2017 e 2018 preliminares (http://www.ine.pt).




Comércio internacional de mercadorias, Portugal - Macau
(2014-2017 e janeiro-maio 2017-2018)

Walter Anatole Marques !

1. Notaintrodutéria

O presente trabalho incide sobre o comércio externo da Regido Administrativa Especial chinesa de Hong-
Kong, considerada autonomamente para fins estatisticos no &mbito do comércio internacional.

O presente trabalho incide sobre o comércio externo da Regido Administrativa Especial chinesa de Ma-
cau, considerada autonomamente para fins estatisticos no ambito do comércio internacional.

Neste trabalho encontra-se reunido um breve conjunto de dados sobre o comércio externo de Macau face
ao mundo, para o que se utilizaram dados disponibilizados pelo International Trade Centre (ITC).

Analisa-se também aqui, com algum detalhe, a evolucao das importacdes e das exportacdes de mercado-
rias entre Portugal e Macau ao longo dos ultimos quatro anos (2014 a 2017) e no periodo acumulado de
janeiro a maio de 2017 e 2018, com base em dados estatisticos divulgados pelo Instituto Nacional de
Estatistica de Portugal (INE), com ultima atualizacdo em 17 de julho de 2018.

2. Alguns dados sobre o comércio externo de Macau

De acordo com dados divulgados pelo International Trade Centre (ITC) para os anos de 2015 a 2017, a
Balanca Comercial de mercadorias (fob-cif) de Macau é fortemente deficitaria. Apds uma quebra das
importagbes em 2016 face ao ano anterior de -15,6%, assistiu-se em 2017, em termos homadlogos, a um
acréscimo de +20,2%, recuperando-se o nivel de 2015. Por sua vez, as exportagdes, que em 2016 havi-
am decrescido -5,9%, aumentaram +12,9% em 2017, com o grau de cobertura das importacdes pelas
exportagdes a situar-se em 13,2%.

Balanga Comercial de Macau

(2015 a 2017)
milhGes de Euros

2015 2016 2017
Importagdo (Cif) 9552 8 064 9 690
TVH - -15,6 20,2
Exportagdo (Fob) 1206 1135 1281
TVH - -5,9 12,9
Saldo (Fob-Cif) -8 346 -6 928 -8 409
TVH - -17,0 21,4
Cobertura (Fob/Cif) (%) 12,6 14,1 13,2

Fontes: 2015 e 2016 - Cdlculos do "International Trade Centre" (ITC) a partir da base COMTRADE
da ONU; 2017 - cdlculos ITC a partir de dados dos parceiros comerciais de Macau (mirror data).

A base de dados ITC nédo dispde presentemente de dados sobre mercados de origem e de destino das
mercadorias para o ano de 2017. Segundo os dados disponiveis, em 2016 os principais mercados de
origem das importagdes macaenses foram a China (35,1%), Hong-Kong (8,9%), a Franca (8%), a Itélia
(7,9%), a Suica (7,9%), o0 Japao (6,3%) e os EUA (4,9%).

No mesmo ano, mais de metade das exportacdes de Macau séo atribuidas, na base de dados ITC, a uma
area nao especificada (58,7%). Os principais mercados identificados sédo Hong-Kong (31,6%) e a China
(6,8%)

Em 2016 Portugal pesou apenas 0,4% nas importac6es de Macau, sendo praticamente nulo o seu peso
nas exportacoes.

! Assessor Principal da Fungdo Publica (AP). As opinides aqui expressas ndo coincidem necessariamente com a
posicéo do ME.
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Macau : Comércio Externo do pais
Principais mercados de origem e de destino das mercadorias (% )
(2014 a 2016)

Importagdo Exportagdo

Origem | 2014 | 2015 | 2016 Destino | 2014 | 2015 | 2016
China 32,8 15,0 351 | Areane. 26,3 0,0 58,7
Hong-Kong 10,1 80,3 8,9 Hong-Kong 53,8 47,9 31,6
Franca 8,3 0,3 8,0 China 13,7 12,6 6,8
Italia 6,8 0,3 7,9 Japéo 0,2 1,0 1,9
Suica 9,0 0,1 7,9 Taiwan 0,7 0,4 0,3
Japdo 5,5 0,5 6,3 Singapura 0,6 0,0 0,2
EUA 6,7 1,0 4,9 Vietname 0,1 0,1 0,1
Alemanha 3,2 0,3 2,2 EUA 1,4 0,3 0,1
Coreia do SL 1,9 0,1 2,0 Malésia 0,1 0,5 0,1
Paises Baixos 1,5 0,0 1,9 Filipinas 0,6 0,1 0,0
Taiwan 1,5 0,5 1,8 Coreia do SL 0,1 0,0 0,0
Reino Unido 2,1 0,3 1,7 Tailandia 0,0 0,0 0,0
Singapura 1,8 0,3 1,5 Franga 0,3 0,2 0,0
Austrélia 0,8 0,2 1,2 I.Salomédo 0,0 0,0 0,0
Taildndia 1,0 0,1 1,2 Australia 0,1 0,0 0,0
Irlanda 0,6 0,0 0,9 Alemanha 0,4 0,3 0,0
Malasia 0,7 0,1 0,8 Indonésia 0,0 0,1 0,0
Brasil 0,4 0,0 0,5 Itélia 0,3 0,1 0,0
Vietname 0,3 0,0 0,5 Paises Baixos 0,1 0,0 0,0
Espanha 0,5 0,1 0,5 Camboja 0,0 0,0 0,0
Arabia Saudita 0,5 0,0 0,5 Espanha 0,0 0,0 0,0

Por meméria:
Portugal | 03| 01| 04| Portugal | o002 | o001 | o000

Fontes: Cdlculos do "International Trade Centre" (ITC) a partir da base de dados COMTRADE da ONU.

Numa analise da evolucédo das Importagdes por Grupos de Produtos (ver em tabela anexa o contetddo
com base nos capitulos da NC/SH — Anexo-3), verifica-se que o grupo com maior peso em 2017 foi
“Agroalimentares” (16,8% do Total), seguido dos grupos “Produtos acabados diversos” (16,7%), “Maqui-
nas, aparelhos e partes” (14,5%), “Minérios e metais” (13,5%), “Quimicos” (11,4%), “Calgado, peles e
couros” (7,1%), “Energéticos” (6,7%) e “Téxteis e vestuario” (6,0%). As maiores quotas de Portugal ao
nivel de cada grupo em 2016 (n&o estéo disponiveis dados ITC para 2017) incidiram em “Téxteis e vestu-

ario” (1,2%), “Agroalimentares” (0,9%) e “Maquinas, aparelhos e partes” (0,6%).
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Macau - Comércio Externo do pais
Importagdes de mercadorias por Grupos de Produtos
Quotas de Portugal (%)
(2015 a 2017)
milhbes de Euros

Quota de Portugal (%)
Grupos de produtos 2015 2016 2017

2015 2016 | 2017
TOTAL 9552 8064 9690 0,12 0,39 n.d.

t.v.h. - -15,6 20,2 - - -
A- Agro-alimentares 1577 1484 1624 0,47 0,90 n.d.
B- Energéticos 778 600 645 0,00 0,00 n.d.
C- Quimicos 849 849 1109 0,27 0,16 n.d.
D - Madeira, cortiga e papel 96 90 153 0,01 0,22 n.d.
E- Téxteis e vestuario 468 472 578 0,01 1,22 n.d.
F- Calgado, peles e couros 603 558 689 0,00 0,09 n.d.
G- Minérios e metais 1520 1212 1312 0,00 0,02 n.d.
H- Magq., aparelhos e partes 1877 1375 1407 0,07 0,56 n.d.
|- Mat. transp. terr. e partes 392 241 303 0,00 0,03 n.d.
J- Aeronaves, embarc. e partes 18 16 254 0,00 0,00 n.d.
K- Produtos acabados diversos 1374 1167 1616 0,02 0,20 n.d.

Peso dos Grupos de Produtos no Total das Importacoes (%)
(2016 e 2017)

Madeira, cortica e papel -1 %5
Aeronaves, embarc. e partes 0? 2,6
Mat. transp. terr. e partes 33,01 B 2017
Téxteis e vestusrio TN 6,0 2016

5,8
I 6,7
7,4

. 71

6,9
I 11,4

10,5
I - 13,5
M4g., aparelhos e partes . 14,5
i |

Produtos acabados diversos 145 16,7

I 16,8

Energéticos

Calgado, peles e couros

Quimicos

Minérios e metais

Agro-alimentares 184

Fontes: 2015 e 2016 - Cdlculos do "International Trade Centre" (ITC) a partir da base COMTRADE
da ONU; 2017 - cdlculos ITC a partir de dados dos parceiros comerciais de Macau (mirror data).

Nas Exportacdes destacou-se, em 2017, o grupo “Produtos acabados diversos” (27,6% do Total, contra
68,5% em 2016), seguido dos grupos “Minérios e metais” (24,8%), “Maquinas, aparelhos e partes”
(11,8%), “Téxteis e vestuario” (8,7%), “Agroalimentares” (8,5%), “Quimicos” (8,4%) e “Calgado, peles e
couros” (5,7%).

As quotas de Portugal ao nivel de cada grupo de produtos foram praticamente nulas em 2016.
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Macau - Comércio Externo do pais
Exportagcdes de mercadorias por Grupos de Produtos
Quotas de Portugal (%)
(2015 a 2017)
milhdes de Euros

Quota de Portugal (%)
Grupos de produtos 2015 2016 2017

2015 2016 | 2017
TOTAL 1206 1135 1281 0,01 0,00 n.d.

t.v.h. - -5,9 12,9 - - -
A- Agro-alimentares 25 27 109 0,12 0,01 n.d.
B- Energéticos 0 0 5 0,00 - n.d.
C- Quimicos 37 8 108 0,00 0,00 n.d.
D - Madeira, cortiga e papel 5 1 9 0,00 0,00 n.d.
E- Téxteis e vestuario 83 24 112 0,00 0,00 n.d.
F- Calgado, peles e couros 77 64 73 0,00 0,00 n.d.
G- Minérios e metais 106 86 317 0,00 0,00 n.d.
H- Mdq., aparelhos e partes 242 140 152 0,01 0,00 n.d.
|- Mat. transp. terr. e partes 27 7 37 0,00 0,00 n.d.
J- Aeronaves, embarc. e partes 1 0 6 0,00 - n.d.
K- Produtos acabados diversos 603 778 354 0,00 0,00 n.d.

Peso dos Grupos de Produtos no Total das Exportagoes (%)
(2016 e 2017)

- 0,4
Energéticos 0.0
Aeronaves, embarc. e partes é),d‘:
. . 0,7
Madeira, cortica e papel 01 2017,000
Mat. transp. terr. e partes 0 72'8 0
Calgado, peles e couros E’;
o 8,4
Quimicos 0,7
L 8,5
Agro-alimentares 2,4
Téxteis e vestuario 8,7
2,1
. 11,8
Mdq., aparelhos e partes 173
. . 24,8
Minérios e metais 7.6
27,6

Produtos acabados diversos 68,5

Fontes: 2015 e 2016 - Cdlculos do "International Trade Centre" (ITC) a partir da base COMTRADE
da ONU; 2017 - cdlculos ITC a partir de dados dos parceiros comerciais de Macau (mirror data).

3. Comeércio de mercadorias de Portugal com Macau

As importagfes anuais de Portugal com origem em Macau registaram uma quebra acentuada entre 2000
e 2005, para se manterem em niveis muito baixos desde entéo.

Por sua vez, as exporta¢cdes podem considerar-se tendencialmente crescentes a partir de 2005, tendo
registado uma quebra significativa em 2017.
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Ritmo de evolucao do valor das importacoes e das exportacoes
Portugal - Macau de 2000 a 2017
(2000=100)

Importagdes
120,0
2000=100

100,0
80,0
60,0
40,0

20,0

0,0 r T T T T T T T T T T T T s

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

,0

250,0 S:Oe

200,0
‘ PR cessot oo . ..................................... TR <1 FUPTTLLL A
) | N

50,0 cens aee

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Fonte: A partir de dados de base do Instituto Nacional de Estatistica de Portugal;

2000 a 2016 definitivos e 2017 preliminares, com ultima actualizagdo em 17-07-2018
(http.//www.ine.pt)

3.1. Balanga Comercial

A Balanca Comercial de mercadorias de Portugal com Macau é favoravel a Portugal, com muito elevados
graus de cobertura anuais das importagfes pelas exportacées.

Ao longo dos ultimos quatro anos 0 maior saldo positivo ocorreu em 2016, com +36 milhdes de euros,
tendo-se registado uma quebra de cerca de -30% em 2017, na sequéncia de descidas nas importacdes e
nas exportacdes de respetivamente -63,7% e -30,8%.
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Balanca Comercial Portugal - Macau
(2014-2017 e Janeiro-Maio-2017-2018)
milhdes de Euros

Janeiro-Maio
2014 2015 2016 2017

2017 2018
Importagdo (Cif) 0,6 0,5 1,0 0,3 0,2 1,2
TVH - -16,4 78,3 -63,7 - 535,1
Exportagdo (Fob) 23,7 26,4 36,9 25,5 8,2 11,1
TVH - 11,5 39,6 -30,8 - 35,3
Saldo (Fob-Cif) 23,1 25,9 36,0 25,2 8,0 9,9
TVH - 12,3 38,8 -29,9 - 23,7
Cobertura (Fob/Cif) (%) 3672,6 4 .899,6 3837,0 7 314,9 4 385,2 934,5

36,9
36,0
2% 25,2
25,9 25,5
23,7 4
23,1 @ _—9
11,1
8,2 9,9
8,0
0,6 0,5 1,0 0,3 0,2 1,2
r T T T T 1
2014 2015 2016 2017 J-Mai 2017 J-Mai 2018
[ Importagdo (Cif) [ Exportagdo (Fob) —o— Saldo (Fob-Cif)

Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE, com dltima actualizagdo em 17-Jul-2018
2014 a 2016 definitivos, 2017 e 2018 preliminares (http.//www.ine.pt).

Nos primeiros cinco meses de 2018, face ao mesmo periodo do ano anterior, o saldo positivo aumentou
+23,7%, aproximando-se de 10 milhdes de euros, com as importacdes a crescerem acentuadamente
+535,1% e as exportag¢des +35,3%.

3.2. Importagdes por grupos de produtos

Ao longo dos ultimos quatro anos e primeiros cinco meses de 2018, foram muito irregulares e de pequena
monta as importagfes portuguesas de mercadorias com origem em Macau.

Em 2017, as principais importacdes incidiram nos grupos de produtos “Maquinas, aparelhos e partes”
(47,4%) e “Produtos acabados diversos” (29,6%).

No periodo de janeiro a maio de 2018, o grupo de produtos dominante foi “Quimicos”, que representou
84,1% do total e registou um acréscimo de +972 mil euros face ao periodo homoélogo do ano anterior.
Este aumento incidiu principalmente em compostos heterociclicos (+429 mil euros), derivados organofos-
forados (+302 mil) e acidos nucleicos e seus sais (+79 mil euros).

O Unico decréscimo registou-se no grupo “Maquinas, aparelhos e partes” (-92 mil euros), com incidéncia
em bobinas de reactancia e autoindugéo, conversores estaticos, quadros elétricos e aparelhos de coman-
do de memdria programavel.

Em quadro anexo (Anexo-1) pode observar-se a desagregacéo de cada Grupo de Produtos das importa-
¢Oes de mercadorias em Subgrupos.
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Importagdées de mercadorias por Grupos de Produtos

Origem: Macau
(2014-2017 e Janeiro-Maio-2017-2018)

milhares de Euros

GEE|GPEARI

Janeiro-Maio
Grupos de produtos 2014 2015 2016 2017
2017 2018
TOTAL 645,8 539,8 962,4 349,2 187,1 11883
t.v.h. - -16,4 78,3 -63,7 - 535,1
A- Agro-alimentares 0,0 99,6 29,5 0,2 0,0 04 2
B- Energéticos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
C- Quimicos 8,3 281,3 558,3 39,0 28,2 999,7 7
D - Madeira, cortica e papel 6,2 24,4 48,7 24,6 7,7 342 2
E- Téxteis e vestudrio 21,7 2,5 1,4 9,6 1,8 2,1 ~
F- Calgado, peles e couros 2,6 3,5 0,1 4,9 2,5 1,3 N
G- Minérios e metais 40,4 1,8 8,6 0,9 0,0 220 2~
H- Mdq., aparelhos e partes 223,2 70,7 257,2 165,5 104,9 13,1 N
|- Mat. transp. terr. e partes 0,3 1,9 6,9 1,3 1,3 0,0 N
J- Aeronaves, embarc. e partes 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 649 7
K- Produtos acabados diversos 343,2 54,1 51,6 103,2 40,6 50,6 72

Peso dos Grupos de Produtos no Total das Importacoes (%)
(Janeiro-Maio 2017-2018)

Energéticos

Energéticos
Agro-alimentares

Calgado, peles e couros
Téxteis e vestudrio

Magq., aparelhos e partes
Minérios e metais

Madeira, cortica e papel
Produtos acabados diversos
Aeronaves, embarc. e partes

Quimicos

M Janeiro-Maio-2018

Janeiro-Maio-2017

56,1

21,7

W 55
0,0

I 84,1

15,1

Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE, com ultima actualizagdo em 17-Jul-2018
2014 a 2016 definitivos, 2017 e 2018 preliminares (http://www.ine.pt).

3.3. Exportac¢Bes por grupos de produtos

O grupo de produtos dominante, ao longo dos ultimos quatro anos e primeiros cinco meses de 2018 nas

exportagbes portuguesas de mercadorias para Macau, foi “Agroalimentares”, que representou 52,3% do

total no periodo em andlise de 2018, contra e 65,2% em igual periodo do ano anterior, a que se seguiram
0s grupos “Quimicos” (23,6%), e “Maquinas, aparelhos e partes” (18,9%).
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Exportacoes de mercadorias por Grupos de Produtos
Destino: Macau
(2014-2017 e Janeiro-Maio-2017-2018)

milhares de Euros

Janeiro-Maio
Grupos de produtos 2014 2015 2016 2017
2017 2018
TOTAL 23718 26447 36926 25543 8205 11105 ~
t.v.h. - 11,5 39,6 -30,8 - 35,3
A- Agro-alimentares 12928 12514 13732 14 205 5350 5807 7
B- Energéticos 3 0 11521 3 0 0
C- Quimicos 2597 6244 3803 4712 1271 2615 7
D - Madeira, cortiga e papel 217 354 262 159 36 61 7
E- Téxteis e vestudario 48 356 98 251 49 67 7
F- Calgado, peles e couros 62 86 100 86 56 27 N
G- Minérios e metais 123 90 195 466 184 247 2
H- Mdq., aparelhos e partes 6728 4859 6363 4232 1046 2097 2~
|- Mat. transp. terr. e partes 0 16 13 24 2 3 2
J- Aeronaves, embarc. e partes 0 0 0 0 0 0
K- Produtos acabados diversos 1012 1929 839 1405 211 182 N
Peso dos Grupos de Produtos no Total das Exportacoes (%)
(Janeiro-Maio 2017-2018)
s 0,0
Energéticos 0.0
- 0,0
Energéticos 0.0
0,0
Mat. transp. terr. e partes 0.0
0.2 Janeiro-Maio-2018
Calgado, peles e couros 07
- Janeiro-Maio-2017
Madeira, cortiga e papel 82
Avbai - 0,6
Téxteis e vestuario 06
Produtos acabados diversos 1i66
A . 2,2
Minérios e metais 23
. 18,9
Magq., aparelhos e partes 12,8
P 23,6
Quimicos 15,5
" 52,3
Agro-alimentares 65,2

Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE, com dltima actualizagio em 17-Jul-2018
2014 a 2016 definitivos, 2017 e 2018 preliminares (http:;//www.ine.pt).

Nos primeiros cinco meses de 2018 os principais acréscimos verificaram-se nos grupos “Quimicos” (+1,3
milhées de euros), designadamente nos produtos farmacéuticos (+1,4 milhdes de euros), “Maquinas,
aparelhos e partes” (+1,1 milhdes), principalmente transformadores, cabos e aparelhos para distribuicdo
de energia elétrica (+990 mil euros), e “Agroalimentares” (+456 mil), com destaque para as carnes e lacti-
cinios (+229 mil euros) e conservas e preparacdes alimentares (+224 mil euros).

Os principais decréscimos ocorreram nos grupos “Calgado, peles e couros” (-30 mil euros), principalmente
em calgado, e “Produtos acabados diversos” (-29 mil euros), com descidas nas exportacdes de aparelhos
cientificos de precisao (-47 mil euros) e de ceramica, vidro e suas obras (-19 mil euros).

Em quadro anexo (Anexo-2) pode observar-se a desagregacéo de cada Grupo de Produtos das exporta-
¢Bes de mercadorias em Subgrupos.
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Importacoes de mercadorias por Grupos e Subgrupos de Produtos
Origem: Macau

Anexo-1

(2014-2017 e Janeiro-Maio-2017-2018)

milhares de Euros

Janeiro-Maio

Grupos e Subgruposs de Produtos 2014 2015 2016 2017
2017 2018
TOTAL 645,8 539,8 962,4 349,2 187,1 1188,3
t.v.h. - -16,4 78,3 -63,7 - 535,1
A Agro-alimentares 0,0 99,6 29,5 0,2 0,0 0,4
Al Bebidas alcodlicas 0,0 76,7 0,0 0,2 0,0 0,0
A2 Conservas e prep. alimentares 0,0 22,5 0,0 0,0 0,0 0,0
A3 Produtos da pesca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
A4 Carnes e lacticinios 0,0 0,0 29,5 0,0 0,0 0,0
A5 Frutas e horticolas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
A6 Oleaginosas, gorduras e 6leos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
A7 Outros agro-alimentares 0,0 0,4 0,0 0,0 0,0 0,4
B Energéticos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bl Refinados de petréleo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
B2 Outros produtos energéticos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
C Quimicos 8,3 281,3 558,3 39,0 28,2 999,7
Cl Farmacéuticos 0,4 0,7 24,9 3,5 0,1 4,4
C2 Plasticos e outros petroquimicos 1,7 1,6 26,5 0,6 0,3 0,6
C3 Borracha e suas obras 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
C4 Outros produtos quimicos 6,0 278,9 506,8 34,9 27,8 994,7
D Madeira, cortica e papel 6,2 24,4 48,7 24,6 7,7 34,2
D1 Madeira e suas obras 0,0 0,0 21,5 5,3 5,1 0,0
D2 Cortiga e suas obras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
D3 Pastas de papel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
D4 Papel, cartdo e publicagdes 6,1 24,4 27,2 19,2 2,7 34,2
E Téxteis e vestuario 21,7 2,5 1,4 9,6 1,8 2,1
E1 Téxteis e suas obras 20,0 0,2 0,2 2,9 1,0 1,4
E2 Vestudrio e acess. de vestuario 1,8 2,3 1,2 6,7 0,8 0,7
F - Calgado, peles e couros 2,6 3,5 0,1 4,9 2,5 1,3
F1 Calcado 1,9 2,7 0,0 3,9 2,5 0,0
F2 Peles, couros e suas obras 0,7 0,7 0,1 0,9 0,0 1,3
G Minérios e metais 40,4 1,8 8,6 0,9 0,0 22,0
G1 Matérias minerais e minérios 0,4 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0
G2 Ferro, ago e suas obras 36,2 0,1 4,1 0,0 0,0 0,0
G3 Cobre e suas obras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
G4 Aluminio e suas obras 0,0 0,0 3,3 0,1 0,0 0,0
G5 Outros metais comuns e obras 0,6 0,3 0,5 0,0 0,0 22,0
G6 Pedras e metais preciosos 3,2 1,0 0,7 0,8 0,0 0,0
H Madq., aparelhos e partes 223,2 70,7 257,2 165,5 104,9 13,1
H1 Aparelhos de som e imagem 96,4 57 5,0 23,9 1,3 7,1
H2 Transf, cabos e apar. dist. energia 89,5 57,3 167,1 128,9 94,2 1,4
H3 Informatica, memdrias e circ. integ. 0,2 3,9 0,4 2,9 0,0 0,9
H4 Motores e geradores eléctricos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4
H5 Motores explosdo, diesel e partes 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
H6 Outras méq. e aparelh. mecdnicos 36,4 2,1 83,5 9,8 9,3 3,4
H7 Outras méq. e aparelh. eléctricos 0,6 1,7 1,2 0,1 0,0 0,0
I Mat. transp. terr. e partes [1] 0,3 1,9 6,9 1,3 1,3 0,0
do qual:
- Veic. auto, tractores e ciclos 0,3 1,9 6,9 1,3 1,3 0,0
J Aeronaves, embarc. e partes [2] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 64,9
K Produtos acabados diversos 343,2 54,1 51,6 103,2 40,6 50,6
K1 Ceramica, vidro e suas obras 3,0 0,7 0,6 2,7 0,2 0,6
K2 Mobilidrio, colchdes e candeeiros 10,9 0,0 7,2 71,0 35,8 0,0
K3 Aparelh. cientificos e de precisdo 2,5 7,4 8,7 3,8 2,6 47,8
K4 Outros produtos acabados 326,8 46,1 35,2 25,7 2,0 2,2

[1] Veiculos automdveis, tractores, ciclos, veiculos e material para via férrea (Cap? 86 e 87 da NC).

[2] Aeronaves e navios - Cap? 88 e 89 da NC (inclui estruturas flutuantes).

Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE, com ultima actualizagéo em 17-Jul-2018

2014 a 2016 definitivos, 2017 e 2018 preliminares (http.//www.ine.pt).
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Exportacoes de mercadorias por Grupos e Subgrupos de Produtos
Destino: Macau

Anexo-2

(2014-2017 e Janeiro-Maio-2017-2018)

milhares de Euros

Janeiro-Maio
Grupos e Subgruposs de Produtos 2014 2015 2016 2017
2017 2018
TOTAL 23718 26 447 36 926 25543 8 205 11 105
t.v.h. - 11,5 39,6 -30,8 - 35,3
A Agro-alimentares 12928 12514 13732 14 205 5350 5807
Al Bebidas alcodlicas 6779 6152 6903 6 889 2673 2676
A2 Conservas e prep.alimentares 2113 2053 2064 2437 808 1033
A3 Produtos da pesca 1065 1186 1080 1548 678 732
A4 Carnes e lacticinios 1651 1755 2139 1680 603 832
A5 Frutas e horticolas 36 53 37 82 15 12
A6 Oleaginosas, gorduras e 6leos 677 511 680 844 284 210
A7 Outros agro-alimentares 606 803 828 727 288 311
B Energéticos 3 0 11521 3 0 0
B1 Refinados de petrdleo 1 0 11521 3 0 0
B2 Outros produtos energéticos 2 0 0 0 0 0
C Quimicos 2597 6244 3803 4712 1271 2615
Cl1 Farmacéuticos 2379 5937 3588 4298 1133 2520
C2 Plasticos e outros petroquimicos 23 171 56 158 21 11
C3 Borracha e suas obras 0 1 6 9 7 1
C4 Outros produtos quimicos 194 135 154 247 109 85
D Madeira, cortiga e papel 217 354 262 159 36 61
D1 Madeira e suas obras 9 9 5 2 1 4
D2 Cortica e suas obras 0 4 0 0 0 1
D3 Pastas de papel 0 0 0 0 0 0
D4 Papel, cartdo e publicagdes 208 342 257 156 35 56
E Téxteis e vestuario 48 356 98 251 49 67
E1l Téxteis e suas obras 32 299 58 184 19 19
E2 Vestudrio e acess. de vestuario 15 57 40 67 30 47
F - Calgado, peles e couros 62 86 100 86 56 27
F1 Calgado 59 63 63 54 35 13
F2 Peles, couros e suas obras 3 23 37 32 22 13
G Minérios e metais 123 90 195 466 184 247
G1 Matérias minerais e minérios 8 10 18 10 4 4
G2 Ferro, ago e suas obras 109 19 99 327 159 227
G3 Cobre e suas obras 0 7 2 8 3 2
G4 Aluminio e suas obras 1 39 15 64 4 0
G5 Outros metais comuns e obras 3 15 19 50 10 11
G6 Pedras e metais preciosos 2 1 42 7 3 3
H Madq., aparelhos e partes 6728 4 859 6363 4232 1046 2097
H1 Aparelhos de som e imagem 129 7 10 39 14 4
H2 Transf., cabos e apar. dist. energia 6493 4726 5811 3597 986 1977
H3 Informatica, memdrias e circ. integ. 25 4 3 2 2 1
H4 Motores e geradores eléctricos 0 0 0 1 1 2
H5 Motores explosdo, diesel e partes 0 0 0 1 1 0
H6 Outras maq. e aparelh. mecdnicos 74 44 377 236 37 94
H7 Outras maq. e aparelh. eléctricos 6 78 162 356 6 21
| Mat. transp. terr. e partes [1] 0 16 13 24 2 3
do qual:
- Veic. auto, tractores e ciclos 0 16 13 24 2 3
J Aeronaves, embarc. e partes [2] 0 0 0 0 0 0
K Produtos acabados diversos 1012 1929 839 1405 211 182
K1 Ceramica, vidro e suas obras 80 261 115 106 49 30
K2 Mobiliario, colchdes e candeeiros 32 813 134 109 48 57
K3 Aparelh. cientificos e de precisdo 452 523 326 182 90 43
K4 Outros produtos acabados 448 332 263 1009 24 52

[1] Veiculos automdveis, tractores, ciclos, veiculos e material para via férrea (Cap2 86 e 87 da NC).

[2] Aeronaves e navios - Cap? 88 e 89 da NC (inclui estruturas flutuantes).

Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE, com ultima actualizagéo em 17-Jul-2018

2014 a 2016 definitivos, 2017 e 2018 preliminares (http.//www.ine.pt).
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Anexo-3

Definicdo do contelido dos grupos e subgrupos de produtos
a partir da Nomenclatura Combinada

GEE|GPEARI

Grupos e Subgrupos NC
A Agro-alimentares 0la24
Al Bebidas alcodlicas 220322208
A2 Conservas e prep. alimentares 16,19a21
() 2008 1919/1999/9999
A3 Produtos da pesca 03
A4  Carnes e lacticinios 02,04
A5  Frutas e horticolas 07, 08
A6 Oleaginosas, gorduras e dleos 12,15
(+) 14099000 e 20081919/1999/9999
A7  Outros agro-alimentares 01,05,06,09a11,13,14,17,18,
2201,2202,2209, 23,24
(-) 1404 9000
B Energéticos 27
B1 Refinados de petrdleo 2710
B2  Outros produtos energéticos 2701a2709,2711a2716
C  Quimicos 28a40
Cl Farmacéuticos 2936 a2939,2941, 30
(-) 29399900 e 3002 9090
C2  Plasticos e outros petroquimicos 2901 a 2904, 39
C3  Borracha e suas obras 40
C4  Outros produtos quimicos 28,2905 a 2935, 2940,2942,31a 38
(+) 293999 00 e 3002 9090
D  Madeira, cortica e papel 44a49
D1 Madeira e suas obras 44,46
D2 Cortiga e suas obras 45
D3  Pastas de papel 47
D4 Papel, cartdo e publicagdes 48,49
E  Téxteis e vestuario 50a63,65a67
E1l Téxteis e suas obras 50a60,63
E2  Vestuario e seus acessorios 61,62,65a67
F  Calgado, peles e couros 41a43,64
F1 Calgado 64
F2  Peles, couros e suas obras 41a43
G Minérios e metais 25,26,71a83
G1 Matérias minerais e minérios 25,26
G2 Ferro,ago e suas obras 72,73
G3 Cobre esuasobras 74
G4  Aluminio e suas obras 76
G5  Outros metais comuns e suas obras 75,78 a83
G6 Pedras e metais preciosos 71
H  Maquinas e aparelhos, e suas partes 84,85
H1 Aparelhos de someimagem 8517 a 8529
H2  Transf., cabos e aparelh. distrib. energia 8504, 8533 a 8538, 8544, 8546, 8547
H3 Informatica, memdrias e circuitos integ. 8471,8541,8542
H4  Motores e geradores eléctricos 8501a 8503
H5 Motores de explosdo, diesel e partes 8407 a 8409
H6  Outras maquinas e aparelhos, mecanicos 8401 a 8406,8410a 8470,8472 a 8487
H7  Outras méaquinas e aparelhos, eléctricos 8505a8516,8530a 8532, 8539 a 8540,
8543, 8545, 8548
| Material de transp. terrestre e suas partes [1] 86,87
-Veiculos automoveis, tractores e ciclos 87
J Aeronaves, embarcagoes e suas partes [2] 88,89
K Produtos acabados diversos 68a70,90a99
K1 Ceramica, vidro e suas obras 69,70
K2  Mobiliario, colchdes e candeeiros 94
K3  Aparelhos cientificos e de precisdo 90
K4  Outros produtos acabados 68,91a93,95a99

[1] Veiculos automdveis, tractores, ciclos, veiculos e material para via férrea.
[2] Inclui estruturas flutuantes.
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1. Iniciativas

Iniciativa

GEE|GPEARI

Sumario

Informagdo Empresarial
Simplificada (IES) — Aces-
SO aos registos contabilis-
ticos das empresas
Conselho de Ministros de
6 de setembro de 2018

Aprovou o decreto-lei que simplifica o preenchimento dos anexos A e | da
Informacdo Empresarial Simplificada (IES), pretendendo agilizar o
preenchimento dos Anexos A e |, facilitar a submissao da declaracdo por
parte dos sujeitos passivos obrigados a sua entrega, e tambhém o acesso aos
registos contabilisticos das empresas por parte das entidades a quem a
informacao deve ser legalmente prestada.

Atividades Espaciais —
Programa Europeu Space
Conselho de Ministros de
6 de setembro de 2018

Aprovou a adesao de Portugal a Convencéo relativa ao Registo de Objetos
Lancados no Espaco Exterior, adotada em Nova lorque a 12 de novembro de
1974, que se justifica pelo envolvimento crescente do pais em atividades
espaciais, designadamente no programa europeu Space Surveillance and
Tracking (SST), assim como na Agéncia Espacial Europeia e no
UNCOPUOS (United Nations Committee on the Peaceful Uses of Outer
Space) e as responsabilidades que dai decorrem.

Dinamizagé&o do potencial
econdémico das regides -
Transferéncia de compe-
téncias do Estado para as
autarquias locais

Conselho de Ministros de
13 de setembro de 2018

Aprovou o primeiro conjunto de diplomas no ambito da Lei-Quadro que
estabelece a transferéncia de competéncias do Estado para as autarquias
locais e entidades intermunicipais, nomeadamente quanto a gestdo de
projetos financiados por fundos europeus e de programas de captacdo de
investimento que passa a ser uma responsabilidade das entidades
intermunicipais, atribuindo-se a estas, um papel mais ativo na dinamizagéo e

promocao, do potencial econdémico das respetivas sub-regides.

Transposi¢céo de Diretiva -
Servigos de Pagamento e
da Moeda Eletronica

Conselho de Ministros de
27 de setembro de 2018

Aprovou o decreto-lei sobre o Estabelecimento do Regime Juridico dos
Servicos de Pagamento e da Moeda Eletrénica, tendo em vista a criagcao de
um mercado de pagamentos europeu, permitindo o acesso a informacéo
bancéria de terceiras entidades em tempo real, com o consentimento do
respetivo titular, que transpde para a ordem juridica interna a Diretiva
2015/2366.

Transposig&o de Diretiva
Requisitos de acessibili-

dade dos sitios web dos

organismos da adminis-

tracdo publica

Conselho de Ministros de
27 de setembro de 2018

Aprovou o decreto-lei que define os requisitos de acessibilidade dos sitios
web e das aplicacdes méveis de organismos e servigos da administragdo
publica e que transpde para a ordem juridica interna a Diretiva 2016/2102.

Descentralizacéo

Conselho de Ministros de
27 de setembro de 2018

Aprovou um novo pacote de diplomas no ambito do processo de
transferéncia de competéncias para as autarquias locais e para as entidades
intermunicipais, previsto na Lei-Quadro da Descentralizag&o, publicada a 16
de agosto.

2. Selecao de Medidas Legislativas

Assunto/Diploma

Descricao

Entidade Reguladora dos Servi¢os Energéticos —

Parques edlicos

Portaria n.° 246/2018 - Diario da Republica n.°
169/2018, Série | de 2018-09-03

Determina a consulta obrigatéria da Entidade Reguladora dos
Servigos Energéticos (ERSE) no ambito dos procedimentos de
autorizacdo do sobre-equipamento de parques edlicos, e define
critérios de decisdo a adotar, procedendo a primeira alteragéo
da Portaria n.° 102/2015, de 7 de abril.

Conselho Superior de Obras Publicas

Cria o Conselho Superior de Obras Publicas.

Decreto Regulamentar n.° 8/2018 - Diario da
Republica n.° 170/2018, Série | de 2018-09-04
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Assunto/Diploma

Descrigcéo

Estratégia para o ordenamento florestal - Cadei-
as econdmicas diversificadas — Politicas de
desenvolvimento rural e regional

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
115/2018 - Diario da Republica n.° 172/2018,
Série | de 2018-09-06

Define uma nova orientacdo estratégica para o ordenamento
florestal.

Competitividade e Internacionalizacdo — Progra-
ma de Valorizagdo do Interior — Unidade de
Missédo da Valorizacao do Interior

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
116/2018 - Diario da Republica n.° 172/2018,
Série | de 2018-09-06

Aprova o Programa de Valorizagao do Interior.

Regime Juridico do Capital de Risco, do Empre-
endedorismo Social e do Investimento Especiali-
zado

Declaracédo de Retificagdo n.° 31/2018 - Diario
da Republica n.° 173/2018, Série | de 2018-09-
07

Retifica o Decreto-Lei n.° 56/2018, de 9 de julho, das Financas,
que altera o Regime Geral dos Organismos de Investimento
Coletivo, o Regime Juridico do Capital de Risco, do Empreen-
dedorismo Social e do Investimento Especializado e as medi-
das de dinamizag&o do mercado de capitais, publicado no Dia-
rio da Republica, 1.2 série, n.° 130, de 9 de julho de 2018.

Fornecedores do Estado

Decreto-Lei n.° 72/2018 - Diario da Republica n.°
176/2018, Série | de 2018-09-12

Cria um Portal Web que lista os fornecedores de bens e servi-
¢os do Estado.

Registo Nacional de Pessoas Coletivas - Certi-
dao online de inscricdo de pessoa coletiva

Portaria n.° 259/2018 - Diario da Republica n.°
177/2018, Série | de 2018-09-13

Disponibiliza o acesso a informagdo, em suporte eletrénico de
identificacdo das entidades previstas nas alineas a), b) e e) do
n.° 1 do artigo 4.° do regime do Registo Nacional de Pessoas
Coletivas - Certidao online de inscri¢cdo de pessoa coletiva.

Reformas Antecipadas

Decreto-Lei n.° 73/2018 - Diario da Republica n.°
179/2018, Série | de 2018-09-17

Aprova as novas regras de reforma antecipada, sem penaliza-
¢do, para pensionistas com 60 anos e mais de 46 anos de
contribuigdo.
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Lista de Acronimos

Siglas Descricdo Siglas Descri¢ao
ACAP Associacdo do Comércio Automoével de Portugal IuC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE Diregdo-geral de Prote¢do Social aos Funcionarios e Agentes IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado
da Administragao Publica MC Ministry of Commerce of China
AL Administracéo Local Michigan  Universidade de Michigan
AR Administracédo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE OrgarTizagéo para a Cooperacdo e Desenwolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Economico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orgamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigag6es do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséo Europeia SFA Servigos e Fundos Autdnomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servigo Nacional de Saude
CGA Caixa Geral de Aposentacdes SS Seguranca Social
CMVWM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcd@o-geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Direcéo-geral do Orgcamento
DGT Direcéo-geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat  Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formag&o Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetario Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia % Percentagem
p.p. Pontos percentuais
. i . p.b. Pontos base
GPEARI Gabmet(_e de_ PIane_alr_nen'Fo, Estrgtégla, Avaliacdo e Relagbes . )
Internacionais do Ministério das Finangas EUR/USD  Doélar americano por euros
EUR/GBP Libra esterlina por euros
IEFP Instituto de Emprego e Formacéo Profissional MM3 Médias méveis de trés termos
IGCP Instituto de Gestéo do Crédito Publico SRE Saldo de respostas extremas
IGFSS Instituto de Gestéo Financeira da Seguranca Social VA Valores acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VC Variacdo em cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor corrigido de sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor efetivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo homdloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas VHA Variagdo homéloga acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares Variagéo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de
IS Imposto do Selo VITA Regulamentacdo Coletiva de Trabalho publicados desde o
ISM Institute for Supply Management in!’ci}) 'do ano atg’ ao més em referéncia e com inicio de
eficacia no respetivo ano
ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia
ISV Imposto sobre Veiculos

Notas Gerais

Unidade - unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- Néo se aplica.
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