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Sumario

Enquadramento Internacional

*

No terceiro trimestre de 2017, a producéo industrial mundial acelerou ligeiramente para 3,8% em
termos homoélogos (3,7% no segundo trimestre) devido a melhoria das economias avancadas.
Igualmente, o comércio mundial de mercadorias também melhorou, resultando quer do maior
crescimento das importagfes, quer das exportacdes mundiais. Neste periodo, assistiu-se a um
maior dinamismo das trocas comerciais dos paises emergentes e em desenvolvimento, especi-
almente das exportagfes da Asia.

O PIB da zona da OCDE aumentou para 2,6% em termos homologos reais no 3.° trimestre de
2017 (2,4% no 2.° trimestre), influenciado por um crescimento mais forte da Unido Europeia e por
uma melhoria gradual dos EUA e do Japdo. No mesmo periodo, a taxa de inflagdo homoéloga
acelerou de forma ténue para 2,2% no conjunto dos paises da OCDE (2,1% no 2.° trimestre); en-
guanto tornou-se mais fraca para a generalidade dos paises emergentes.

Os indicadores disponiveis para o inicio do 4.° trimestre de 2017 para os EUA indicam um forta-
lecimento da produgéo industrial e um abrandamento das vendas a retalho. A taxa de desempre-
go desceu para 4,1% em outubro de 2017 (4,2% em setembro) e, a taxa de inflacdo homdloga
desacelerou para 2,0% (2,2% em setembro).

No 3.° trimestre de 2017, o PIB da Unido Europeia (UE) e da area do euro (AE) aumentou para
2,5% em termos homologos reais, em ambas as zonas, refletindo o crescimento mais elevado
desde o inicio de 2011. Em outubro de 2017, o indicador de sentimento econémico continuou a
subir tanto para a UE como para a AE, alcancando os niveis mais elevados desde meados de
2007 e do inicio de 2011, designadamente. A taxa de desemprego desceu quer para a UE, quer
para a AE, para se situar em 7,5% e 9%, respetivamente no 3.° trimestre de 2017 (as taxas mais
baixas desde o inicio e meados de 2009, designadamente) e, em outubro de 2017, as expectati-
vas dos empresérios da area do euro quanto a criacdo de emprego melhoraram para todos os
setores. Em outubro de 2017, a taxa de inflagdo homologa da area do euro diminuiu para 1,4%
(1,5% em setembro) e manteve-se em 1,4% em termos de variagdo dos Ultimos 12 meses.

Em novembro de 2017 e, até ao dia 24, o preco spot do petréleo Brent aumentou de forma ex-
pressiva, para se situar, em média, em 62 USD/bbl (53€/bbl) refletindo a diminuigdo das reservas
dos EUA e a expectativa do prolongamento do corte de producéo entre a OPEP e a RUssia para
0 ano de 2018, a ser decidido em finais de novembro deste ano.

As taxas de juro de curto prazo mantiveram-se estaveis em novembro de 2017 para a area do
euro (-0,33%, em média até ao dia 24); enquanto prosseguiram 0 seu movimento ascendente pa-
ra os EUA, para 1,42% (1,36%, em média, em outubro). Adicionalmente, a 2 de novembro de
2017, o Banco de Inglaterra subiu em 25 p.b. a sua taxa de juro de referéncia para 0,50%.

Em novembro de 2017, o euro apreciou-se de forma significativa face ao dolar, tendo atingido
1,19, no dia 24 (o valor mais elevado desde finais de setembro Gltimo) devendo-se as perspetivas
muito favoraveis da economia da area do euro e a alguma desilusdo acerca das medidas prome-
tidas da atual presidéncia dos EUA.

No periodo mais recente, os indices bolsistas dos EUA tém continuado a evoluir favoravelmente;
enquanto os da area do euro apresentaram uma quebra, podendo ser causada por alguma inde-
finicdo politica em torno de alguns paises europeus provocando receios quanto as suas conse-
guéncias econdémicas (processo de saida do Reino Unido da UE e caso da incerteza em torno da
Catalunha).
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Conjuntura Nacional

*

As estimativas rapidas das Contas Nacionais Trimestrais do INE para o 3.° trimestre de 2017
apontam para um crescimento homoélogo real de 2,5% do PIB.

O indice de Volume de Negdécios no Comércio a Retalho cresceu, em termos médios homélogos,
3,9% no 3.° trimestre, desacelerando face aos 4,9% do trimestre precedente.

No que toca ao indicadores de confianga, no trimestre acabado em outubro, verificamos que o
indice de confianga dos consumidores continua a aumentar, embora menos do que no més pas-
sado.

Comparando o trimestre terminado em outubro com o 3.° trimestre, assistiu-se a uma melhoria
dos indicadores de confianca dos sectores da indUstria e construcdo, acompanhadas por uma li-
geira desaceleracao no sector dos servigos, a par da estabiliza¢cdo no sector do comércio em va-
lores relativamente altos, desde o inicio do ano.

O indicador de FBCF publicado pelo INE, para o 3.° trimestre do ano, apresentou uma variagao
homologa de 9,5%, representando uma aceleragdo de 5,5 p.p. face ao mesmo periodo de 2016,
tendo a componente de maquinas e equipamentos aumentado 6% apesar da sua desaceleracéo
relativamente ao mesmo trimestre do ano passado (-8,7 p.p.).

Até setembro de 2017, o saldo acumulado da balanca corrente, corrigido de sazonalidade, foi de
648 milhdes de euros, o que representa uma reducédo de 290 milhdes de euros em termos homo-
logos.

No 3.° trimestre de 2017 a taxa de desemprego fixou-se nos 8,5%, um valor 0,3 p.p. abaixo da-
quele, registado no 2.° trimestre deste ano. Para este resultado, contribuiu a subida homéloga do
emprego (3% no 3.° trimestre).

A variacao do IPC, em outubro, foi de 1,4%, enquanto o IPC subjacente cresceu menos uma dé-
cima (1,3%). Por seu turno, o IPPI aumentou 2,7%, o mesmo valor registado em setembro.

No final de outubro, a execugdo orcamental das Administracdes Publicas traduziu-se, num saldo
global negativo de 1.839 milhdes de euros, valor que traduz uma melhoria de 2.664 milhdes de
euros em relagéo ao registado no més homélogo do ano anterior'. Na base desta evolugéo esta
um crescimento da receita efetiva (4,2%) conjugado com a estagnacdo, em termos praticos, da
despesa efetiva®. O saldo primério cifrou-se, por sua vez, num excedente de 5.762 milhSes de
euros.

Para este resultado da execugdo or¢amental das Administracdes Publicas foi determinante o
subsector da Administragdo Central, com um saldo global negativo de 4.164 milhdes de euros. A
Administracdo Regional apurou, também, um défice de 88 milhdes de euros, enquanto os restan-
tes subsectores revelaram saldos globais positivos: a Seguranga Social com 1.891 milhfes de
euros e a Administragdo Local com 523 milhdes de euros.

A divida bruta do sector das Administracdes Publicas (critério de Maastricht) registou em setem-
bro uma reducgéo de 1.247 milhdes de euros face ao més anterior (0,5%), fixando-se em 249.141
milhdes de euros.

A divida direta do Estado registou igualmente uma redugédo de 3.663 milhdes de euros (1,5%)
assumindo, no final de outubro, o montante de 241.611 milh&es de euros.

Os leildes de Bilhetes do Tesouro e de Obrigagbes do Tesouro realizados em novembro confir-
mam a tendéncia de reducgéo das taxas de juro de colocacéo de titulos de divida publica de curto
prazo observada nas emissdes anteriores.

! Exceto se for referido o contrario, os valores indicados foram apurados numa base de caixa.
2 Exceto se for referido o contrario, as variaces em percentagem referem-se ao periodo homélogo do ano anterior.
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Comeércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recentemente divul-
gados3 apontam para um crescimento homologo das exportagées de mercadorias de 10,7% nos
primeiros nove meses de 2017. Neste mesmo periodo, as importa¢cdes aumentaram 13,3%, o
que levou a um agravamento do défice da balanca comercial (fob-cif) de 24,9%, correspondendo
a 1.993 milhdes de euros. A taxa de cobertura das importacdes pelas exportacdes foi de 80,4%,
menos 1,8 p.p. que em igual periodo de 2016.

Nos primeiros nove meses de 2017, o crescimento homdlogo das exportacdes de mercadorias,
excluindo os produtos energéticos (9%), foi inferior ao crescimento das exportagdes totais. As
importacdes registaram um crescimento (10,8%) superior ao das exportagdes, o que levou a um
agravamento do saldo negativo da respetiva balanga comercial em 21,9%.

No Ultimo ano a terminar em setembro de 2017, as exportacdes de mercadorias cresceram 9,3%
em termos homélogos, com todos os grupos de produtos a contribuirem positivamente para este
comportamento. Destaca-se o contributo dos “Energéticos” (+2,1 p.p.), das “Maquinas e apare-
Ihos e suas partes” (+1,8 p.p.), dos “Minérios e metais” (+1,2 p.p.) e dos “Quimicos” (+1 p.p.).
Nos primeiros nove meses de 2017, de registar o contributo positivo dos “Energéticos”
(+2,3 p.p.), seguido das “Maquinas e aparelhos e suas partes” (+1,8 p.p.) e “Minérios e metais”
(+1,4 p.p.).

De janeiro a setembro de 2017, as exportagfes para o mercado comunitario cresceram 7,7%, em
termos homologos, tendo registado um contributo de 5,9 p.p. para o crescimento das exporta-
¢Oes totais de mercadorias. As exportacdes para os paises da UE-15 cresceram 7,6% e para 0os
paises do Alargamento 9,8%, com contributos de+5,5 p.p. e +0,4 p.p., respetivamente. As expor-
tacdes para Espanha, o principal mercado de destino das exporta¢des portuguesas de mercado-
rias (25,3% do total de janeiro a setembro de 2017), registaram o maior contributo Intra UE-15
(+1,8 p.p.) para o crescimento das exportacdes, seguidas das exportacdes para a Franca e a
Alemanha (0,8 p.p. e 0,7 p.p., respetivamente).

Nos primeiros nove meses de 2017, as exportacdes para os Paises Terceiros cresceram 20,3%,
passando a representar 25,9 % do total das exporta¢cdes nacionais (+2,1 p.p. face ao periodo
homologo). Destaca-se o comportamento positivo das exportagdes para o Brasil (54%), a Angola
(37,2%) e a China (27,9%).

De acordo com os dados da Balanga de Pagamentos divulgados para o més de setembro de
2017, as Exportacdes de Bens e Servicos registaram, nos primeiros nove meses de 2017, um
crescimento de 11,5%, em termos homdlogos. A componente de Servigcos registou um cresci-
mento superior face a dos Bens (13,4% e 10,5%, respetivamente), com a componente de Bens a
registar maior contributo (+6,8 p.p.) para o crescimento do total das exportagfes

® Resultados mensais preliminares de janeiro a setembro de 2017.
BMEP N.© 11|2017 — Sumario 9






1. Enquadramento Internacional

Atividade Econémica Mundial

No 3.° trimestre de 2017, a producdo industrial mundial
acelerou ligeiramente para 3,8% em termos homologos

(3,7% no 2.° trimestre) devido a melhoria das economias
avancadas; ja que a dos paises emergentes estabilizou.

Figura 1.1.Producéo Industrial
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O comércio mundial de mercadorias também melhorou,
resultando quer do maior crescimento das importagées, quer
das exportacdes mundiais.

GEE|GPEARI

Figura 1.2. Importa¢des de Mercadorias
(VH em volume, em %)
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Os dados para o 3.° trimestre de 2017 indicam um maior
dinamismo das trocas comerciais dos paises emergentes e
em desenvolvimento, especialmente em termos de exporta-
¢cBes da Asia. Relativamente as economias avancadas, a
melhoria do seu comércio externo foi menos expressiva.

Figura 1.3. Exporta¢cdes de Mercadorias
(VH em volume, em %)

8,0
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Fonte: CPB.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial
2016 2017 2017
Indicador Unidade : Fonte 2016
3T 4T o 2T 3T jun ju§ ago set
indice de Produgao Industrial M undial VH CPB 19 18 2,7 29 37 38 38 38 38 39
Economias Avancadas VH CPB 0,2 0,0 14 16 32 33 33 34 33 33
Economias Emergentes VH CPB 35 34 4,0 41 42 42 43 4,1 42 44
Comércio Mundial de M ercadorias VH CPB 14 12 22 39 43 5,1 42 55 45 51
Importa¢des M undiais VH CPB 14 13 18 41 42 50 35 58 46 45
Economias Avangadas VH CPB 20 23 14 12 30 3,6 20 41 37 3,0
Economias Emergentes VH CPB 05 -0,1 24 85 6,0 70 57 8,2 6,0 6,8
Exportagdes M undiais VH CPB 14 11 26 36 43 5,1 48 53 44 57
Economias Avancadas VH CPB 09 08 21 30 40 43 4,6 47 39 43
Economias Emergentes VH CPB 20 14 31 44 46 6,1 52 6,1 50 73
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Atividade Econémica Extra-UE

No 3.° trimestre de 2017, o PIB da OCDE aumentou para
2,6% em termos homologos reais (2,4% no 2.° trimestre),
influenciado por um crescimento mais forte da Unido Euro-
peia e por uma melhoria gradual tanto dos EUA como do
Japéo. A taxa de inflagdo homologa acelerou ligeiramente
para 2,2% no conjunto dos paises da OCDE (2,1% no 2.°
trimestre); enquanto tornou-se mais fraca para a generalida-
de dos paises emergentes.

Figura 1.4. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)
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Fontes: Bureau of Economic Analysis; Census Bureau.
Os indicadores disponiveis para o inicio do 4.° trimestre de

2017 indicam a continuagdo de um crescimento econémico
moderado dos EUA; a par de um fortalecimento da atividade

Figura 1.5. PIB e componentes da Despesa em volume
no Japao (VH, em %)
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Fontes: Instituto de estatistica do Japé&o.

No 3.° trimestre de 2017, o PIB do Japdo aumentou para
1,6% em termos homologos reais (1,5%, no 2.° trimestre)
devido a melhoria do investimento privado do segmento nao
residencial; ja que as restantes componentes recuaram.

No inicio do 4.° trimestre de 2017, os indicadores disponi-
veis para a China indicam um abrandamento da atividade
econdmica e das trocas comerciais. Com efeito, em outubro
de 2017 e, em termos homélogos nominais, as exportacdes
e importa¢gbes de bens desaceleraram para 6,9% e 17,2%,
respetivamente (8,1% e 18,6%, designadamente, em se-
tembro).

Figura 1.6. Comércio Externo de Bens da China
(VH nominal, em %)

40,0 i
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Fonte: OMC.
Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econdmica Extra-UE
2016 2017 2017
Indicador Unidade Fonte 2016 v
3T 4T I 2T 3T jul ago set out
EUA —PIB real VH BEA 15 15 18 20 22 23 - - - -
indice de Produg&o Industrial VH BGFRS -12 -12 -0,1 0,6 21 19 19 15 21 28
indice ISM da Industria Transformadora % ISM 515 512 532 57,0 55,8 58,6 56,3 58,8 60,8 58,7
indice ISM dos Servigos % 58,1} 57,1 60,1 60,9 613 58,2 55,9 575 613 62,2
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE  Michigan 918 90,3 93,1 97,2 96,4 95,11 934 96,8 95,1 100,7
Taxa de Desemprego % BLS 49 49 47 47 44 43 43 44 42 41
China—PIB real VH NBSC 6,7 67 68 69 69 6.8 - - - -
Exportagdes VH oMC 7.7 6,9 53 69 85 6.6 65 51 8.1 69
Japédo - PIB real VH COGJ 10 10 17 14 15 16 - - - -
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Atividade Econémica da UE

No 3.° trimestre de 2017, o PIB da Unido Europeia (UE) e da
area do euro (AE) aumentou para 2,5% em termos homdlo-
gos reais, em ambas as zonas (2,4% e 2,3%, designada-
mente, no 2.° trimestre), com destaque para uma melhoria
da generalidade das economias. E, ainda, de acordo com o
indicador previsional do Banco de lItdlia, de outubro de 2017,
o PIB trimestral em cadeia da area do euro aumentou pelo
5.2 més consecutivo (+0,6%, no 3.° trimestre de 2017).

Figura 1.7. PIB da Unido Europeia
(VH real, em %)
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Fonte: Eurostat.

Os indicadores quantitativos para a area do euro, no 3.°
trimestre de 2017, indicam um reforco significativo da produ-
¢do industrial, uma estabilizagcdo das vendas a retalho e um
abrandamento das exportagdes de bens, embora estas
tenham registado um forte crescimento em termos homolo-
gos nominais (7,4%, comparado com 8,2%, no 2.° trimestre).

Figura 1.8. Exportacdes e Encomendas externas da Area

do Euro
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Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econdmica da UE

GEE|GPEARI

Em outubro de 2017, o indicador de sentimento econémico
continuou a subir tanto para a UE como para a AE, alcan-
¢ando os niveis mais elevados desde meados de 2007 e do
inicio de 2001, respetivamente.

No 3.° trimestre de 2017, a taxa de desemprego desceu
para 7,5% e 9% na UE e na AE, respetivamente (as taxas
mais baixas desde o inicio e meados de 2009, designada-
mente).

Em outubro de 2017, as expectativas dos empresarios da
area do euro quanto a criagdo de emprego melhoraram para
todos os sectores (indistria transformadora, servigos, co-
meércio a retalho e construgéo).

Figura 1.9. Mercado de Trabalho da Area do Euro
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Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Em outubro de 2017, a taxa de inflagdo homdloga da area
do euro diminuiu para 1,4% (1,5% em setembro); enquanto
estabilizou em 1,4% em termos de varia¢do dos Ultimos 12
meses. Também, a taxa de inflagdo homdloga subjacente
desacelerou para 1,1% (1,3% em setembro).

A diminuicdo da taxa de inflagdo homologa deveu-se a des-
cida da generalidade dos pregos de bens e servigos, com
excec¢do dos produtos alimentares néo transformados.

Indicador Unidade | Fonte 2016 200 2o 207
3T 4T iy 2T 3T jul | ago | set | out
Unido Europeia (UE-28)—PIB real VH Eurostat 19 19 2,0 21 24 25 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 10538 1046 1077 1089 10,6 m4 12,2 11,9 13,1 14,2
Area do Euro (AE-9)—PIB real VH Eurostat 18 17 19 2,0 23 25 - - - -
Indicador de Sentimento Econdémico indice CE 1048 104,2 106,9 108,0 10,0 12,14 m3 119 13,1 14,0
indice de Produgéo Industrial VH Eurostat 15 12 21 14 2,7 35 38 3,6 32
indice de Vendas a Retalho VH real 15 11 24 22 29 29 26 24 36
Taxa de Desemprego % “ 10,0 9,9 97 95 9,2 9,0 9,0 9,0 8,9
IHPC VH 0,2 03 0,7 18 15 14 13 15 15 14
BMEP N.° 11|2017 — Enquadramento Internacional 13
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em novembro de 2017 e, até ao dia 24, as taxas de juro de
curto prazo mantiveram-se estaveis para a area do euro,
situando-se, em média, em -0,33%; enquanto prosseguiram
0 seu movimento ascendente para os EUA, para 1,42%
(1,36%, em média, em outubro).

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do mercado mone-
tario (Média mensal, em %)
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Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 24.

Em outubro de 2017, as taxas de juro de longo prazo subi-
ram tanto para os EUA como para a area do euro, embora
de forma mais acentuada para o primeiro caso. Nos merca-
dos periféricos da area do euro, continuou a verificar-se o
estreitamento dos prémios de risco face a divida alema,
refletindo, no caso portugués, a melhoria do cenario macro-
econdémico e a consolidacdo orgcamental.

Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
(fim do periodo)
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Fonte: Banco de Portugal. Para novembro, o valor é do dia 24.

Em novembro de 2017, o euro apreciou-se de forma expres-
siva face ao ddlar, tendo atingido 1,19 no dia 24 (o valor
mais elevado desde finais de setembro) devendo-se as
perspetivas muito favoraveis da economia da area do euro e
a alguma desiluséo acerca das medidas prometidas da atual
presidéncia dos EUA.

Em outubro de 2017, o indice de precos relativo ao preco do
petréleo importado subiu para 44,1 (por memoria atingiu o
valor 100 durante a crise petrolifera de 1979).

Figura 1.12. Pregco médio Spot do Petréleo Brent
(Em USD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média até ao dia 24.

Em novembro de 2017 e, até ao dia 24, o pre¢o do petréleo
Brent aumentou de forma expressiva, para se situar, em
média, em 62 USD/bbl (53€/bbl), refletindo a diminuicdo das
reservas dos EUA e a expectativa do prolongamento do
corte de producéo entre a OPEP e a Russia para o ano de
2018.

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade { Fonte 2016 201 27 2917
3T 4T m 2T 3T jul ago | set out
Taxa Euribor a 3 meses* % BP -0,32 -0,30 -0,32 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33
Yield OT 10 anos — EUA** % Eurostat 184 156 213 244 2,26 2,24 2,31 2,21 2,20 2,36
Yield OT 10 anos — Area do euro*™ % 0,93 0,66 110 141 17 12 121 104 12 115
Taxa de Cambio* Eur/USD BP 1054 116 1054 1069 141 1181 1173 1183 1181 1164
DowJones* VvC Yahoo B4 21 79 4,6 33 49 25 03 21 43
DJ Euro Stoxx50* vC “ 0,7 4.8 9,6 6,4 -17 44 0,2 -0,8 51 22
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** USD/bbl  DGEG 45,06 46,97 5116 54,69 50,92 52,19 49,5 5189 55,52 57,65
Spot do Petréleo Brent em USD/bbI** VH -16,0 -8,3 143 55,7 8,44 nn] 58 0,1 74 22
Spot do Petréleo Brent em euros/bbl*™ VH D(;EPG € -158 -8,7 6,1 60,9 na 56 17 4.6 10,5 52
Preco Relativo do Petr6leo em euros** 1979=100 GEE 343 36,4 40,7 450 40,7 38,8 359 39,3 411 441

*Fimde periodo; ** Valores médios; *** Preco Relativo do Petrdleo é o récio entre o prego de importagdo de ramas de petrdleo bruto emeuros e o deflator do PIB em Portugal.
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2. Conjuntura Nacional

Atividade Econémica e Oferta

As estimativas rapidas das Contas Nacionais Trimestrais do
INE para o 3.° trimestre de 2017 apontam para um cresci-
mento homoélogo real de 2,5% do PIB, desacelerando
0,5 p.p. face ao trimestre precedente. Esta varia¢éo resultou
essencialmente de um abrandamento do Investimento, néo
obstante o aumento do contributo da procura interna. No
entanto, contrariamente ao observado no trimestre prece-
dente, a procura externa liquida teve um contributo negativo,
refletindo uma desaceleragdo em volume das exportacdes e
uma aceleragdo das importacdes de bens e servicos.

Figura 2.1. Produto Interno Bruto

(VH, %)
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Os dados quantitativos disponiveis relativos ao 3.° trimestre,
mostram que, em termos homologos:

Co

na industria transformadora, o indice de producdo regis-
tou um dos maiores aumentos da década (5,4%) e o in-
dice de volume de negécios um acréscimo de 8,3%
(3,2% e 5,2% no 2.° trimestre de 2017, respetivamente);

o indice de producdo na construcdo e obras publicas
continuou a tendéncia de crescimento iniciada em janeiro
deste ano, registando um aumento de 2,3%, acelerando
1,4 p.p. face ao 2.° trimestre;

o indice de volume de negdcios nos servigos apresentou
um crescimento significativo face ao periodo homélogo
(6,1%), acelerando 0,3 p.p. face ao trimestre terminado
no més anterior;

o indice de volume de negdcios no comércio a retalho
registou um aumento de 3,9%, acelerando 0,7 p.p. face
ao observado no 3.° trimestre do ano passado.

mparando o trimestre terminado em outubro com o 3.°

trimestre, assistiu-se a uma melhoria dos indicadores de
confianga dos sectores da industria e construgcao, acompa-
nhadas por uma ligeira desaceleracao no sector dos servi-
¢os, a par da estabilizagdo no sector do comércio em valo-

Fonte: INE. res relativamente altos, desde o inicio do ano.
Os dados do INE revelam que, no 3.° trimestre, o Indicador Figura 2.3. Indicadores de Confianga
de Atividade Econémica estabilizou, face ao trimestre ante- (SRE, MM3)
rior, em valores maximos (3,1) desde o 1.° trimestre de
0
2002. 15
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Fonte: INE
uadro 2.1. Indicadores de Atividade Econdmica e Oferta
2016 2017 2017
Indicador Unidade | Fonte 2016 i
3T | 4T m i 2T | 3T jun jul ago set out
PIB — CN Trimestrais VH Real INE 14 18 22 28 30 25
Indicador de Clima Econémico SRE-VE 12 14 12 16 21 21 21 22 21 21 21
Indicador de Confianga da Indistria SRE-VCS -0.6 -10 10 14 24 18 24 15 09 30 43
Indicador de Confianga do Comércio 11 15 29 31 39 32 39 44 23 30 42
Indicador de Confianga dos Servigos 73 8.1 77 0.9 5 6.0 0.2 74 B1 7.6 136
Indicador de Confianca da Construgéo -318 -30.9 -29.7 -274 -230 -9.2 -220 -20.5 -19.2 -18.0 -84
indice de Produgao Industrial - Ind. Transf. VH 27 -09 -0.2 35 32 54 31 51 8.7 24
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. 14 08 71 9.2 52 8.3 48 6.7 9.7 84
indice de Volume de Negécios - Servigos -23 11 71 51 6.9 6.1 54 6.1 57 6.4
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Consumo Privado

No 3.° trimestre de 2017, o indice de Volume de Negocios
no Comércio a Retalho (IVNCR) registou um aumento de
3,9% face a igual periodo de 2016, e que compara com

Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
Consumidores

(SRE-VE, MM3)

4,9% no 2.° trimestre. A componente ndo alimentar foi a 20 r 20
mais dinémica, crescendo 5,8%, enquanto a componente 10 }+ L 10
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O indicador qualitativo que avalia a opinido sobre as vendas 1 20
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da procura interna de bens de consumo e o de confianca 0 0
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388323 88238 58&8% 33
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Fonte: ACAP.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
, ) 2016 2017 2017
Indicador Unidade Fonte | 2016 T - ¥ - ¥
3T 4T iT 2T | 3T jun b jul ago set out
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE 2,1 2,0 2,9 2,3 1,9 - - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SER-VE -111 | -124  -8,2 -3,4 1,7 15 3,1 2,8 11 0,7 4,4
Confianga Comércio Retalho: Vendas ultimos 3 meses| SER-VE 4,6 6,8 51 54 6,4 8,9 9,0 9,6 9,5 7,8 55
indice de Vol. De Negécios no Comércio a Retalho* VH 2,7 3,2 3,6 3,0 4,9 3,9 4,9 4,1 35 4,1
Bens Alimentares VH 35 51 2,7 11 33 1,6 3.8 1,2 14 2,2
Bens néo alimentares VH 2,1 1,7 43 4,6 6,3 58 59 6,5 52 5,6
Vendas de Automéveis Ligeiros de Passageiros** VH ACAP | 16,1 7,2 20,3 25 11,8 10,1 6,3 12,4 11,5 6,4 6,5
Importag&o de Bens de Consumo*** VH INE 54 6,5 6,1 8,3 8,1 37 55 5,0 3,6 2,5

*indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Gteis; de acordo com a nova base 2015=100; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300 Kg; ** Exclui material de transporte.
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Investimento

Os dados para o trimestre terminado em outubro mostram
que:

e as vendas de veiculos comerciais ligeiros registaram um
crescimento homologo de 11,7% (6,6% no 3.° trimestre
de 2017), acompanhado pela variacdo de 11,8% na ven-
da de veiculos comerciais pesados (uma desaceleracéo
de 28,6 p.p. face ao trimestre terminado em setembro);

e as vendas de cimento registaram uma variagdo homdlo-
ga de 13% (o que compara com 11,7% no 3.° trimestre);

e as opinides dos empresarios sobre o volume de vendas
de bens de investimento no comércio por grosso evoluiu
negativamente, quando comparado com o 3° trimestre.
No entanto continua a registar valores positivos, obser-
vados desde o inicio do ano.

Figura 2.7. Bens de Equipamento
(VH, MM3)
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Figura 2.8. Vendas de Cimento e de Veiculos Comerciais
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Os dados quantitativos disponiveis relativos ao 3.° trimestre
de 2017, mostram que, em termos médios homologos:

e 0 indice de volume de negdcios da industria de bens de

cimo de 6,6% (3,3% no 2° trimestre do ano);

investimento para o mercado nacional registou um acrés-

e a importagdo de maquinas e outros de bens de capital
exceto material de transporte cresceu 10,4% (uma dimi-
nuicéo de 7,6 p.p. face ao trimestre anterior);

e as licencas de construgdo de fogos cresceram 18,9%,
fixando-se 7,4 p.p acima do registado no 2.° trimestre de

3:,ﬁ.ﬁ.ﬁ.ﬁ,ﬂ.ﬂ.ﬁ.ﬂ.ﬁ%%%ﬂ.”ﬁ?ﬂ.ﬂ.ﬂiﬂiﬁiﬁ???m 2017
Ind. Vol. Neg. Ind. (Merc. Nacional, Bens Inv.) Figura 2.9. Indicador de FBCF e Componentes
e |mport. Maguinas (exc. Mat. Transporte) (VH, MM3)

Fonte: INE. 20 4 r 20

15 - 15
O indicador de FBCF publicado pelo INE, para o 3° trimes- 10 1 [ 10
tre, apresentou uma variacdo homologa de 9,5%, represen- 51 5
tando uma aceleragdo de 5,5 p.p. face ao mesmo periodo 0 “J 0
de 2016, tendo a componente de maquinas e equipamentos 5 L s
aumentado 6% apesar da sua desaceleragdo relativamente 10 4 | 10
ao mesmo trimestre do ano passado (-8,7 p.p.). - -

A i yyyNsgngsyIIsgguegegnyy

Indicador de FBCF == |ndicador de FBCF - Maquinas e Equipamentos
Fonte: INE.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
2016 2017 2017
Indicador Unidade | Fonte 2016 T *
3T 4T m 2T 3T jun jul ago set i out
FBC —CN Trimestrais VH Real INE 09 01 6.3 79 9.3
daqual, FBCF VH Real " 16 17 6.1 9.9 103
Indicador de FBCF VH/mm3 " 28 40 8.7 n7 B2 95 B2 108 101 95
Vendas de Cimento VH CS"\EA(;ILO; -4.4 -5.6 0.2 9.2 ns nz 6.9 35 n1i 103 75
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP B1 B5 80 75 73 6.6 6.4 73 »7 16 225
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH " 20.6 52 88 -2.3 53 40.5 55 56.4 89.6 72 -134
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -71 -15 -6.6 70 14 9.7 230 232 38 21 0.0
Licencas de Construgéo de fogos VH " 38.2 385 304 510 us B9 n2 294 89 188
Importagdes de Bens de Capital™ VH " 79 B0 B2 20.1 B0 04 22.8 20 78 6.8
indice Vol. Negécios da IT de Bens de Inv.** VH " -18 -2.2 30 79 33 6.6 22 4.2 7.1 8.7
*no Comércio por Grosso; * excepto M aterial de Transporte; **para o M ercado Nacional.
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Contas Externas

Em termos homélogos nominais, os dados relativos ao co-
meércio internacional de bens, divulgados pelo INE para o 3.°
trimestre, apontam para um acréscimo das exportagdes e
das importacdes, sendo este mais acentuado no caso das
importagdes (10,9% e 7,6%, respetivamente).

Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)
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Também neste trimestre, e em termos homdlogos nominais:

e a componente extracomunitaria das importacdes regis-
tou um aumento de 16%, um valor 11,4 p.p. inferior ao
registado no 2.° trimestre. J& as importacdes para o
mercado intracomunitario aumentaram 9,4% (aceleran-
do 0,4 p.p. face ao trimestre precedente);

e nas exportacbes de bens, o mercado intracomunitario
apresentou um aumento de 5,3%, enquanto que o0 mer-
cado extracomunitario expandiu 14,4% em termos ho-
mélogos (+0,2 p.p e -1,4 p.p. relativamente ao 2.° tri-
mestre, respetivamente). Assim, a taxa de cobertura do
comércio internacional situa-se em 78,9%, neste trimes-
tre, acelerando 0,3 p.p. comparativamente ao 2.° trimes-

tre de 2017;

e« por seu lado, no trimestre terminado em outubro, as
opinides sobre a procura externa na industria melhora-
ram significativamente, retomando a tendéncia positiva

observada ao longo de todo o 1.° semestre de 2017.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Figura 2.11. Procura Externa dirigida a IndUstria
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Fonte: INE.

Até setembro de 2017, o saldo acumulado da balanca cor-
rente, corrigido de sazonalidade, foi de 648 milhdes de eu-
ros, o que representa uma reducgdo de 290 milhdes de euros
em termos homodlogos. Apesar da elevacdo de 1 531 mi-
Ihdes de euros na balanca de servigcos e 433 milhdes em
rendimentos secundarios, este resultado espelha, essenci-
almente, a deterioracdo de 1 983 e 270 milhdes de euros na
balancga de bens e rendimentos primarios, respetivamente.

Figura 2.12. Balanga Corrente: composicao do saldo
(em milhGes de euros)
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Fonte: BdP. Séries ajustadas de sazonalidade.

No mesmo periodo, a balanga corrente e de capital apresen-
tou uma capacidade de financiamento de 1 865 milhdes de
euros (uma diminuicdo de 357 milhBes de euros face ao
mesmo periodo acumulado de 2016).

2016 2017 2017
Indicador Unidade Fonte 2016
3T 4T g 2T 3T mai jun jul ago set
Exportagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 41 49 6.0 97 8.1
Importagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real 41 3.7 7.3 9.1 70
Saldo de Bens e Servigos* %PIB 0.9 0.9 11 0.9 0.8 0.8
Capacidade de financiamento da economia* %PIB 10 0.8 10 10 10 10
Saidas de Bens VHnom 0.8 17 4.9 73 7.7 7.6 6.2 6.5 44 B9 58
Entradas de Bens VH nom 15 16 7.0 59 3.0 0.9 214 7.1 29 21 8.1
*Dados trimestrais referem-se ao ano terminado no respetivo trimestre.
2016 2017 2016 2017
Indicador Unidade Fonte 2016 Dif.
3T a7 T 2T | a7 jan-set jan-set
Saldo Balanga Corrente e de Capital 10° euros BdP 3185 2579 963 64 -749 2550 2223 1865 -357
Saldo Balanga de Bens -9 256 -2322 -2797 -2385 -2989 -3068 -6459 -8442 -1983
Saldo Balanga de Servigos 13290 4894 3133 2271 3816 5600 0157 11687 1531
Saldo Balanga de Rendimentos Primérios -4260 | -1002 -435 -748 -2286 -1061 -3826 -4095 -270
Saldo Balanga de Rendimentos Secundarios 1547 356 481 521 380 598 1066 1498 433
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Mercado de Trabalho

De acordo com o inquérito trimestral realizado pelo INE, a

taxa de desemprego, do 3.° trimestre de 2017, foi de 8,5%, o
que representa uma descida de 0,3 p.p. face a taxa regista-
da no 2.° trimestre, e de 2,1 p.p. face ao mesmo periodo de
2016. A este comportamento esta associado um crescimen-
to homologo do Emprego de 3% (3,4% no 2.° trimestre). Nos

nove primeiros meses de 2017, a taxa de desemprego foi de
9,1%.

Figura 2.13. Taxa de Desemprego
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As ofertas e colocagfes apresentaram um desenvolvimento
positivo nos Gltimos 3 meses, 24,2% e 5,5% no trimestre
acabado em outubro. Desta evolugdo resulta um racio entre
colocacdes e ofertas de 61%.

Figura 2.15. Ofertas de Emprego e Colocagtes
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Fonte: INE.

No final de outubro, estavam registados nos centros de
emprego cerca de 404 mil desempregados. Este valor tra-
duz uma reducao de 17,5% face a igual més do ano anterior
e de 1,5% face ao més de setembro (menos 6.255 pesso-
as). Ja o desemprego inscrito ao longo do més de outubro
ascendeu a 53.715 pedidos, menos 7,8% do que em outu-
bro de 2016.

Figura 2.14. Desemprego

650 r 1 5
600 40
550 |
1 -5
500 | %
1 -10
450 |
400 | 1B
350 -20
< O W WO W © © © ©O© N~ N~~~
o 90d 9 49 9 92 d oA 99 d
S5223 84583385353
Desemp. Registado (f.p., mil individuos)

. Inscritos (1.p., MM3, V.H., %)
Fonte: IEFP.

Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho

—— Ofertas de Emprego (l.p., MM3, VH, %)
Colocagoes (.p., MM3, VH, %)

Fonte: |IEFP.

Estima-se que, no final de outubro, 1 milhdo e 667 mil traba-
Ihadores se encontrem abrangidos por Instrumentos de
Regulacdo Coletiva de Trabalho, um aumento de 75 mil
trabalhadores face ao més de setembro. As remuneracdes
médias implicitas aumentaram 1,7%, uma manutengdo do
valor do més anterior.

Figura 2.16. Contratacdo Coletiva
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Variacdo Salarial média ponderada anualizada (eixo dta.)

Fontes: MSESS, estimativas GPEARI.

Indicador Unidade { Fonte | 2016 20;16 2017 - - 2017

3T | 4T 1T 2T 3T jun jul ago set out
Taxa de Desemprego* % INE 11,1 10,5 10,5 10,1 8,8 8,5 9,1 8,9 8,8 8,6
Emprego Total* VH “ 1,2 1,9 1,8 3,2 3,4 3,0 3,0 2,9 3,0 3,2
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP -13,1 -8,8 -13,1 | -180 -183 -16,3 -18,3 -16,4 -16,1 -16,3 -17,5
Desempregados Inscritos (1.p.) VH -9,3 -11,4 -140: -10,3 -181 -11,2 -16,7 -8,3 -15,4 -10,0 -7,8
Ofertas de Emprego (I.p.) VH “ -17,1 | -28,7 -405 1 -133 -12,0 3,7 -15,9 -3,9 8,9 74 59,5
Contratacao Coletiva VH MSESS 11 11 1,1 11 15 1,7 1,5 1,6 1,7 1,7 1,7
indice do Custo do Trabalho** - Portugal| ~ VH INE 14 25 0,9 3,3 3,1 -1,1 - - - - -
indice do Custo do Trabalho** - AE VH Eurostat| 1,4 1,2 1,7 13 1,9 - - - - -

*Valores Trimestrais do Inquerito Trimestral ao Emprego. Valores mensais das Estimativas Mensais (ajustadas de sazonalidade). *Total, excluindo Admnistragdo PUblica, Educagéo, Salde e
Outras Atividade; f.p. - no fim do periodo;I.p.ao longo do periodo.
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Precos

A variacdo homéloga do indice de Precos no Consumidor
(IPC), em outubro de 2017, foi de 1,4%, valor igual ao regis-
tado em setembro. Em termos médios homdlogos dos Uulti-
mos 12 meses, o IPC aumentou 1,2%, mantendo-se inalte-
rado em relagdo ao més de setembro.

Figura 2.17. Taxa de Variagdo do IPC

Relativamente as classes do IPC, constata-se que as que
registaram a maior quebra foram, a semelhanca do més
anterior, o Vestuério (-3,7%) e os Acessorios para o Lar
(-0,4%) enquanto o sector de Restauragdo e Hotelaria e o
dos Transportes foram o0s que mais aumentaram (6% e

2,6%, respetivamente).

0, s . . . .
(VH, %) O Indice Harmonizado de Precos no Consumidor registou,
30 r em Portugal, uma variagdo homdloga cinco décimas superi-
20 + or & do IPC (1,9%), enquanto a zona euro apresentou uma
variacdo de 1,4%, levando a que o diferencial entre as duas
10T fosse de 0,5 p.p..
0.0 O indice de Precos na Produgfo Industrial apresentou, em
10 L outubro de 2017, uma variagdo homdloga de 2,7% (igual &
I 28989 8338 8 855565 observada em setembro). Excluindo o agrupamento de
3 38 2 3 8B 8§ 2 22 8 8 2 3 Energia, o indice aumentou 1,8% (1,5% no més anterior).
VH mensal —VHmm12 Figura 2.19. Taxa de Variac&o do IPPI
Fonte: INE. (VH, %)
. . 6,0
A variacdo do IPC dos Bens e dos Servigos manteve-se 40
igualmente inalterada em relacdo ao més anterior. O IPC 2’0
dos bens registou uma variagdo homéloga de 0,6% em ' /
. . 0,0
outubro, enquanto o IPC dos servigos subiu 2,5%. 20 [H
J4 a evolucdo do IPC excluindo produtos energéticos e -4,0
alimentares ndo transformados (IPC subjacente) foi de -6,0 oo o6 O 6 o~ oo~
1,3%, a mesma variagdo verificada em setembro. T 2T T T LTI
) L ) 3 & @ = 3 & 8 & 3 & 8 2 B
Figura 2.18. Taxa de Variag¢do do IPC (Subjacente e
Energéticos) VH mensal VH mm 12 IPPI exc. Energia (mm 12)
(MM12, VH, %) Fonte: INE.
3 . ~ _ .
2 Ao nivel das secgfes, as Industrias Transformadoras tive-
2 ram uma variacdo homologa de 2,1%, enquanto a secc¢ao
i das Industrias de Eletricidade, Gas, Vapor, Agua Quente e
0 Fria e Ar Frio registou uma variagdo de 7,5%.
-1
-1 Relativamente aos grandes agrupamentos industriais, a
-2 “ b b 1 1 © © © © ~ ~ ~ ~ evolucéo foi mista, com os Bens de Investimento a regista-
S S S SR N B S S v N ; : :
£ ¢ 5 3 5 & 5 3 % ¢ 5 3 0% rem a menor subida (0,4%), enquanto a Energia registou,
5 8 ® = © & ® = © & ®w = ©? .
novamente, a maior (6,3%).
IPC Total Bens Servicos
Fonte: INE.
Quadro 2.6. Indicadores de Precos
. ) 2017
Indicador Unidade{ Fonte | 2016 1 7 - - - 1 T
fev mar | abr mai | jun ju | ago i set out
indice de Pregos no Consumidor VC INE -0,2 1,8 1,0 -0,2 -0,4 -0,7 0,0 0,9 0,3
indice de Precos no Consumidor VH INE 0,6 1,6 1,4 2,0 1,5 0,9 0,9 1,1 1,4 1,4
indice de Precos no Consumidor VM12 “ : 0,7 0,8 0,9 1,0 1,1 1,1 1,1 1,2 1,2
IPC - Bens VH “ 00 | 17 15 11 1,0 -0,1 0,0 03 0,6 0,6
IPC - Servigos “ “ 15 | 14 1,2 33 2,1 2,4 2,2 2,4 2,5 2,5
IPC Subjacente* “ ‘ 07 | 06 0,6 17 1,2 1,1 1,0 1,3 13 1,3
indice de Pregos na Produgao industrial VH " -2,8 4,8 4,9 4,8 4,1 2,7 2,1 25 2,7 2,7
HPC « “ 0,6 1,6 1,4 2,4 1,7 1,0 1,0 13 16 19
Diferencial IHPC PT vs. AE p.p. Eurostat| 0,4 -0,4 -0,1 0,5 0,3 -0,3 -0,3 -0,2 0,1 0,5

*IP C subjacente exclui os bens alimentares ndo transformados e energéticos.

20 BMEP N.° 11|2017 - Conjuntura Nacional



GEE|GPEARI

Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

No periodo mais recente, os indices bolsistas dos EUA tém Figura 2.21. Empréstimos ao Setor Privado
continuado a evoluir favoravelmente; enquanto os da area (va, em %)
do euro apresentaram uma quebra, podendo ser causada, 0 -
por alguma indefinicdo politica em torno de alguns paises 25 | /_,_,/—/—//
europeus provocando receios quanto as suas consequén- /
cias econdmicas (destacando-se o processo de saida do 40 |
Reino Unido da UE e caso da incerteza em torno da Catalu-
nha). Assim, a 24 de novembro de 2017 e face ao final de 55
outubro, o indice Dow Jones apreciou-se quase 1%; en-
quanto o Euro Stoxx50 caiu 2,5%. 70
Figura 2.20. indice_s Bolsistas 85 L
(novembro 2015=100, fim do periodo) Tr % 8 o®wm w8 9w e 9 9 g 5 5§
140 g § ¥ 5 % 3 EBE S5 § B g 5 %
130 | particulares sociedades néo financeiras
Fonte: Banco de Portugal.
120
O crédito destinado aos particulares foi de -1,1% em setem-
110 | bro de 2017 (-1,3% em agosto) resultando da melhoria de
00 b e T A 8 todos os segmentos, de igual magnitude.
. T Em setembro de 2017, as taxas de juro das operacdes do
90 1 . . crédito diminuiram para as empresas; engquanto aumenta-
ram ligeiramente para os particulares, devido & subida das
80 1 ‘3 ‘g ‘S’. ‘Sf ‘3 ‘3 ‘: ‘: ‘: ":'. ‘: ‘.; taxas para o crédito ao consumo e outros fins.
§ 8 E g 3 ¥ § 8 é g 3 ¥ § Figura 2.22. Taxas de Juro de Empréstimos
--------- PSI-20 DJ Euro Stoxx50 DOW JONES 90 (em %)
Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para novembro, o valor é do dia 24. 8,0
O indice PSI-20 também evoluiu desfavoravelmente em 70
novembro de 2017, tendo, no dia 24, diminuido cerca de 4% 60
face ao final do més de outubro, resultando sobretudo dos 50
resultados menos positivos de duas empresas (EDP e CTT). 40
Contudo, este indice obteve um ganho acumulado de quase 3.0
13% face ao final do ano de 2016. 20
Em setembro de 2017, a variagdo anual dos empréstimos ao ;Z

sector privado ndo financeiro manteve-se em -1,8% em

3 3 ‘2 ‘2 S ‘2 ‘S 5 ‘: 5
. L. . B < g @ < kS [ = kS &
termos anuais. Mas, enquanto se assistiu a uma melhoria do 4 s E ° s e ’ S E °
crédito atribuido aos particulares, este deteriorou-se para as Consumo e outros fins (esc.direita) Empresas --------- Habitagao
~ o . 5 Q04 (D RO
empresas néo financeiras, para -2,9% (-2,6% em agosto). Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade { Fonte 2016 201
fev mar abr mai jun jul ago set out
Yield OT DanosPT* % IGCP 37 39 40 35 31 30 28 28 24 2,1
Yield OT 10— Spread Portugal face a Alemanha* pb. “ 354 365 366 321 280 255 231 247 190 70
PSI20* VC CMVM -1,9 39 7,7 05 51 -2,6 0,7 -0,6 49 12
Empréstimos a particulares: - para habitag&o varr BP 29 -28 2,7 -2,6 -2,6 -25 24 -2,3 21
- para consumo var “ 8,0 81 82 8,6 8,6 8,1 91 95 97
Empréstimos a empresas va* " -26 -2,2 -18 -17 -2,6 -33 -3,2 -2,6 -2,9
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&o* % “ 1r m 1 il m 1P 112 112 12
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % ) 2,92 2,88 2,85 283 281 2,79 2,75 2,73 271

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual séo calculadas com base na relagdo entre saldos de empréstimos bancérios em fim de més, ajustados de operagdes de
titularizacéo, e transagcdes mensais, as quais sdo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificagdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de preco.
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Financas Publicas

O sector das Administragées Publicas registou, no final de outubro, um saldo global negativo de 1839 milhdes de euros,

valor que representa uma melhoria de 2.664 milhdes de euros

relativamente ao periodo homdlogo do ano anterior. Na base

deste resultado esteve o aumento de 4,2% da receita efetiva, acompanhado da estagnagdo pratica do valor da despesa
efetiva no mesmo periodo. O saldo priméario apresenta, entretanto, um excedente de 5.762 milhdes de euros que compara
com os 2.998 milhdes de euros apurados no periodo homologo do ano anterior. Os subsectores das Administrages Publi-
cas contribuiram de forma diferente para aquele valor do saldo global: a soma dos défices observados na Administragéo

Central (4.164 milhGes de euros) e na Administra¢éo Regional

(88 milhdes de euros) ultrapassou a dos excedentes regista-

dos na Administracdo Local (523 milhdes de euros) e na Seguranca Social (1.891 milh8es de euros).

Estado

A execucdo or¢gamental do subsector Estado apresentava, no
final do més de outubro, um saldo global negativo de 4.517
milhdes de euros, valor que representa uma melhoria de
2.121 milhdes de euros relativamente ao més homologo do
ano anterior.O saldo primario registou, entretanto, um exce-
dente de 2.262 milhdes de euros, valor que que compara com
0 excedente de 326 milhGes de euros verificado no més ho-
mélogo do ano anterior.

Figura 2.23. Execuc¢do Orcamental do Estado
(VHA, em %)

A referida dindmica do saldo global assentou na conjugagéo
de um crescimento da receita efetiva (3,8% relativamente ao
periodo homélogo do ano anterior) e de uma diminuicdo da
despesa efetiva (-1,8%, idem).

Entre os fatores de crescimento da receita efetiva destacam-
se a cobrancga dos impostos, tanto a dos diretos (mais 5,4%)
como a dos indiretos (mais 5,9%).

Quanto a despesa efetiva, cumpre destacar as reducdes em
termos homologos registadas nas rubricas Aquisicdo de Bens

g - e Servicos (-37,1%), Despesas com o Pessoal (-3%) e Juros
6 e Outros Encargos (-2,6%).
‘2‘ Figura 2.24. Despesa do Estado — principais
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Fonte: DGO.
Quadro 2.8. Execucédo Orgamental do Estado
2016 ! 2017 2016 2017 2017
jan a out jan a out jul ago | set out
1076 euros grau de execugao (%) VHA (%)
Receita Efetiva 35583 36 941 78,6 80,7 2,8 3,9 4,1 3,8
Receita corrente 35492 36 867 78,8 80,8 29 4,0 4,1 3,9
Impostos diretos 13 895 14 642 77,6 80,5 3,7 7,8 6,5 5,4
Impostos indiretos 18 441 19 538 80,0 84,1 4,9 4,7 57 59
Despesa Efetiva 42 221 41 458 81,9 79,1 -2,4 -2,1 -1,8 -1,8
Despesa corrente primaria 34 287 33530 78,6 80,8 3,7 4,7 -1,8 -2,2
Despesa corrente 41 251 40 310 83,0 80,3 -2,6 -2,6 -2,2 -2,3
Despesa com pessoal 7 855 7 616 86,3 85,6 -2,7 -2,9 -3,3 -3,0
Aquisigdo bens e servigos 1115 702 64,7 33,5 -36,9 -37,4 -37,8 -37,1
Subsidios 80 55 58,3 52,2 -67,7 -54,7 -39,1 -31,7
Juros 6 964 6 780 92,3 89,9 -0,9 -1,6 -1,8 -2,6
Transferéncias corr. p/ AP 22919 22 860 83,7 81,8 -1,9 -1,3 -0,4 -0,3
Saldo Global -6 638 -4 517 - - - - - -
Saldo Primario 326 2262 - - - - - -
Fonte: DGO.
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Servicos e Fundos Auténomos, (SFA) incluindo
as Empresas Publicas Reclassificadas (EPR)

A execucgdo orgamental dos SFA (incluindo o SNS e as
EPR) revelou, no fim do més de outubro, um saldo global
positivo de 353 milhBes de euros. Este saldo representa
uma melhoria de 116 milhdes de euros relativamente ao
més homologo do ano anterior.

Para este resultado contribuiu um aumento da receita efeti-
va de 2,3%, superior ao aumento concomitante da despesa
efetiva (1,8%).

No aumento da receita efetiva destaca-se o crescimento de
0,3% das receitas provenientes das Transferéncias Corren-
tes das Administragbes Publicas, que contribuiu para redu-
zir o impacto da diminuicdo de 4,4% das receitas registadas
na rubrica Contribuigbes para a SS, CGA e ADSE. Quanto
a despesa efetiva, a sua evolugéo foi dominada pelos au-
mentos de 8,9% e de 4,9% registados, respetivamente, nas
despesas com a Aquisi¢cdo de Bens e Servigos e nas Des-
pesas com o Pessoal. O grau de execuc¢éo da receita efeti-
va foi, entretanto, de 79,5%, ligeiramente superior ao da
despesa efetiva (78%).

As EPR contribuiram para o saldo global dos SFA com um
défice de 881 milhdes de euros, valor 32 milhdes de euros
acima do registado no periodo homélogo do ano anterior.

GEE|GPEARI

Servico Nacional de Saude (SNS)

O saldo global negativo de 243 milhdes de euros registado
na execucao orcamental do SNS (6tica dos compromissos)
representa um agravamento quando comparado com o més
homoélogo do ano anterior (160 milhdes de euros).

Esta evolugdo do saldo reflete um aumento da receita efeti-
va de 3,4% que nao foi suficiente para compensar o au-
mento concomitante de 4,5% da despesa efetiva. No que
diz respeito a evolugdo da receita efetiva foi determinante o
aumento de 3,3% da Receita Corrente. Quanto a despesa
efetiva, destacam-se os aumentos de 4,2% das Despesas
com o Pessoal e de 5,5% da despesa com a Aquisi¢cao de
Bens e Servigos. As Despesas de Capital mantiveram em
setembro a sua tendéncia de reducéo (-20,9%).

Caixa Geral de Aposentacoes (CGA)

A execucdo orcamental da CGA apresentou um saldo glo-
bal positivo de 83 milhGes de euros, representando uma
deteriora¢do deste indicador relativamente ao periodo ho-
mologo do ano anterior (menos 80 milhdes de euros).

Para este resultado contribuiu uma reducdo da receita
efetiva de 4,4%, superior a reducdo entretanto registada na
despesa efetiva (-3,5%). A evolucdo da receita efetiva foi
marcada pelas diminuicbes ocorridas nas rubricas
Comparticipacdo do Orcamento do Estado (-5%) e Quotas
e Contribuicbes (-4,6%). Do lado da despesa efetiva, deve
dar-se destaque a reducdo de 3,6% verificada nas
Pensbes.

Quadro 2.9. Execucdo Orgcamental dos Servigcos e Fundos Auténomos

Servigos e Fundos Auténomos dos quais: Empresas P Ublicas Reclassificadas
2016 207 2016 2017
janaout janaout
Grau de Graude
10° euros °euros | execugdo | VHA (%) |10°euros 10° euros execucdo (% VHA (%)
(%)

Receita Efetiva 23637 24184 795 23 7073 7066 75,5 -0,1
Contribui¢cdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 3402 3252 83,1 -4.4 - - - -
Transferéncias correntes das Adm. P Ublicas 14 036 14079 789 03 629 641 64,8 19

Despesa Efetiva 23399 23832 78,0 18 7985 7947 75,5 -05
Despesacom pessoal 5341 5604 79,7 4.9 3021 3128 816 35
Aquisicao de bens e servigos 5294 5766 83,2 8,9 2377 231 713 -2,7
Transferéncias correntes 9394 9 156 810 -25 87 63 79,7 -28,0

Saldo Global 237 353 - - -913 - 881 - -

Fonte: DGO.

Quadro 2.10. Execuc¢do Financeira do SNS e Or¢camental da CGA

Servigco Nacional de Salde Caixa Geral de Aposentacdes
2016 2017 2016 2017
jan a out jan a out
Grau de Grau de
10° euros VHA (%) | execucdo 10° euros VHA (%) | execugédo
(%) (%)
Receita Efetiva 7238 7 486 34 84,3 Receita Efetiva 8 368 8003 -4,4 81,7
Receita fiscal 82 86 4,9 65,6 Contribuicdes p/ a CGA 3399 3246 -4,5 83,1
QOutra receita corrente 7139 7377 33 85,1 Quotas e contribui¢cdes 3315 3163 -4,6 83,1
Receita de capital 17 23 39,3 29,7 Transferéncias correntes do OE 4 253 4044 -4,9 80,1
Despesa Efetiva 7 398 7729 4,5 84,6 Comparticipacéo do OE 4029 3829 -5,0 80,0
Despesa com pessoal 2985 3110 4,2 84,2 Compensacao por pagamento de pensdes 224 215 -39 84,1
Aquisicéo de bens e servigos 4248 4483 55 86,0 Despesa Efetiva 8 206 7920 -35 80,8
Despesa de capital 74 58 -20,9 53,1 Pensdes 8 055 7766 -3,6 80,8
Saldo Global - 160 - 243 - - Saldo Global 162 83 : :

Fontes: Administragdo Central do Sistema de Saude e DGO.
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Seguranca Social

No final de outubro a execucéo orgamental do subsector da Figura 2.26. Despesa em Pensges da Seg. Social
. . [
Seguranca Social apresentou um saldo global positivo de (VHA, em %)
1891 milhdes de euros, o que representa uma melhoria de g
682 milhGes de euros quando comparado com o més ho- 2
mélogo do ano anterior. . % o
N o 1] \__
Esta evolucdo do saldo global resulta da conjugag&o de um 2
crescimento de 1,6% da receita efetiva e de uma reducéo i
de 1,7% na despesa efetiva. O grau de execugéo orgamen- 5
tal da receita efetiva (80,6%) revela-se, entretanto, superior (73
ao da despesa (76,7%). S & § 5 5 5 85 5 5 5 5% 5 5
5 3 3 § 3 ®8 5 ® £ 3 8 B 3

N . 5 2 8 & & £ ®© g 2 = g o ?
A evolucéo da receita efetiva estd associada ao crescimen-
to de 6,4% das receitas das ContribuigGes e Quotizagbes. A Velhice Sobrevivéncia Invalidez

evolucdo da despesa efetiva reflete as redugbes de 1,4% Fonte: DGO.
das Pensdes e de 12,8% do Subsidio de Desemprego e
Apoio ao Emprego que, no seu conjunto, compensaram o

aumento de 4,5% entretanto registado nas Prestacdes e Figura 2.27. Niumero de Pensdes e Subsidios Atribuidos

Acéo Social. (milhares, em final do més)
- ~ . 2000
Figura 2.25. Execucédo Orgamental da Seg. Social = ouvie
(VHA, em %) 1600 out/17
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Fonte: DGO.
Quadro 2.11. Execucdo Orgcamental da Seguranca Social
Seguranga Social
2016 | 2017
jan a out
10° euros 10° euros VHA Grau~de
execucdao (%)
Receita Efetiva 21311 21649 1,6 80,6
ContribuicBes e quotizacdes 12 031 12 802 6,4 83,2
Transferéncias correntes da Administragcéo Central * 7 708 7 444 -3,4 83,5
Despesa Efetiva 20 102 19 758 -1,7 76,7
Pensdes 13 206 13023 -1,4 80,6
Pensdes de velhice do reg. subst. bancério 377 373 -1,1 78,3
Subsidio de desemprego e apoio ao emprego 1270 1107 -12,8 75,5
Prestacfes e ac¢ao social 3375 3526 45 79,2
Saldo Global 1208 1891 - -

*N&o inclui IVA social e transferéncias no ambito da Plano de Emergéncia Social.

Fonte: DGO.
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Administracdao Regional

A execucdo orgcamental do subsector da Administragdo
Regional revelou no final de outubro um saldo global ne-
gativo de 88 milhdes de euros, valor que compara com 0
excedente de 47 milh6es de euros registados no periodo
homdlogo do ano anterior.

Este agravamento do saldo global tem origem num au-
mento da despesa efectiva de 3,2%, acompanhado de
uma reducéo de 3,3% da receita efetiva. Do lado da recei-
ta efetiva destaca-se a reducdo de 5,2% da receita com
origem em impostos, enquanto do lado da despesa efetiva
cabe salientar os aumentos de 5,2% e de 1,3% verifica-
dos, respetivamente, nas rubricas Investimento e Aquisi-
¢&o de Bens e Servicos.

Figura 2.28. Execugdo Orgamental da Administracéo
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Administracao Local

O subsector da Administragdo Local mantém a trajetoria
de saldos globais postivos. Em outubro a execugéo orca-
mental apresentou um saldo global positivo de 523 mi-
IhGes de euros, valor que, todavia, representa uma degra-
dacéo de 120 milhdes de euros relativamente ao observa-
do no periodo homoélogo do ano anterior.

Esta evolugdo esta associada a um crescimento de 6,6%
da receita efetiva, insuficiente para compensar o cresci-
mento concomitante de 9,7% da despesa efetiva. A evolu-
¢8o da receita efetiva reflete 0 aumento de 10,6% regista-
do na cobranca dos Impostos Locais, bem como o cres-
cimento de 1,7% das Transferéncias Correntes. Na des-
pesa efetiva destaca-se o elevado crescimentos das des-
pesas com o Investimento (49,9%) e os aumentos das

Regional despesas com Transferéncias Correntes (7,9%) e com
(VHA, em %) Aquisicéo de Bgns e Servigos (4,2%). De referir que, no
20,0 periodo em andlise, as despesas com o Pessoal sofreram
35,0 uma ligeira reducéo de 0,2%.
30,0
25.0 Figura 2.29. Execuc¢do Orcamental da Administracéo
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Receita total === Despesa total Despesa com pessoal
Fonte: DGO.

Quadro 2.12. Execucdo Orcamental das Administracfes Local e Regional

Administragdo Regional Administracao Local
2016 2017 2016 2017
jan a out jan a out
10° euros VHA (%) 10° euros VHA (%)
Receita Efetiva 2108 2039 -3,3 5802 6185 6,6
Impostos 1213 1150 -52 2141 2 367 10,6
Transferéncias correntes 457 457 - 2 095 2132 1,7
Despesa Efetiva 2061 2127 3,2 5161 5662 9,7
Pessoal 851 848 -0,4 1890 1887 -0,2
Aquisicao de bens e servigos 552 559 1,3 1669 1740 42
Transferéncias correntes 172 162 -5,6 483 521 79
Investimento 116 123 5,2 697 1045 49,9
Saldo global 47 - 88 - 641 523 -
Fonte: DGO.
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Divida Publica

Divida Publica das Administracoes Publicas
(6tica de Maastricht)

A divida do sector das Administracdes Publicas (critério de
Maastricht) registou em setembro uma reducdo de 1.247
milhées de euros face ao més anterior (0,5%), fixando-se
em 249.141 milhdes de euros. Este valor ainda representa,
no entanto, um aumento de 8.134 milhdes de euros quando
comparado com o valor registado no final de dezembro de
2016.

A tendéncia de reducéo da divida observada no subsetor da
Administracdo Regional e Local (menos 51 milhGes de eu-
ros) foi acompanhada em setembro pela redugdo de 1.009
milhdes de euros no subsetor da Administracéo Central, que
continua a deter o maior peso na estrutura da divida.

Os depositos detidos pela Administragdo Central registram
igualmente uma reducdo de 142 milhdes de euros, condu-
zindo o valor liquido da divida para os 227.344 milhdes de
euros.

Quadro 2.13. Divida das Administra¢c6es Publicas
(milhdes de euros)

2016 dez

240958

2017 set
249 141

2017 ago
250 388

Administracdes Plblicas

Por subsector:

243 592 254 301
10 524 10 389

Seguranca Social 1 1 1

13160 14 303 14 489

253 292
10338

Administrag&o Central

Administrac&o Regional e Local

Consolidag&o entre subsectores

por memoria:

Depésitos da Administragdo Central 17 180 21939 21797

Fonte: Banco de Portugal.

Divida nao Financeira das
Pudblicas

Quadro 2.14. Divida nao Financeira das AP

(milhdes de euros)
2016 Dez

Administracoes

2017 set 2017 out

Administragdes Plblicas 1881 2033 2063
Por subsector:
372
409

1100

500
360
1173

555
325
1183

Administragéo Central
Administrag&o Regional

Administrag&o Local

Seguranca Social 0 0 0
Fonte: DGO.

O valor da divida ndo financeira do sector das Administra-
¢Oes Publicas registou em outubro um aumento de 1,4%
relativamente ao més anterior e atingiu o montante de 2.063
milhées de euros. Este valor encontra-se 181 milhdes de
euros acima do valor obsevado no final de 2016 (9,6%).

Em outubro, o subsector da Administragdo Regional foi o
Unico a evidenciar uma reducdo da divida ndo financeira,
quer em relagdo ao més anterior (menos 9,8%), quer quan-
do comparado com o valor observado no final do ano ante-
rior (menos 20,6%).

O valor dos pagamentos em atraso no sector das Adminis-
tragcBes Publicas registou em outubro um aumento 65 mi-
Ihdes de euros (5,4%) face ao més anterior, colocando a
comparacdo com o final de 2016 em cerca de 419 milhdes
de euros (mais 49,2%). O valor dos pagamentos em atraso
no final de outubro é de 1.269 milhdes de euros.

Quadro 2.15. Pagamentos em Atraso
(milhdes de euros)

2016 Dez 2017 set 2017 out
Administragdes Publicas 851 1205 1269
Por subsector:
Administragao Central (excl. satde) 17 18 19
SNS 6 5 3
Hospitais EPE 544 961 1024
Empresas Plblicas Reclassificadas 13 14 14
Administragao Regional 120 99 98
Administragao Local 150 108 110
Seguranca Social 0 0 0
Outras Entidades 3 1 1
Empresas plblicas ndo reclassificadas 3 1 1
Adm. Plblicas e outras entidades 854 1205 1270
Fonte: DGO.
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Os hospitais EPE continuam a ser os principais responsa-
veis por este desempenho (mais 6,6% relativamente ao
més anterior e mais 88,2% quando comparado com o final
de 2016), anulando praticamente as redugdes dos paga-
mentos em atraso, com referéncia ao final do ano anterior,
registadas no subsector da Administracdo Regional (menos
18%) e no subsector da Administracdo Local (menos
26,8%).

Divida Direta do Estado

Relativamente ao més anterior a divida direta do Estado
reduziu-se 3.663 milhdes de euros (1,5%) assumindo, no
final de outubro, o montante de 241.611 milhdes de euros.

Considerando o peso da divida directa do Estado, esta
reducdo permite antecipar para outubro uma reducdo da
divida publica bruta do sector das Administrag6es Publicas.

Na reducao da divida directa do Estado destaca-se a redu-
¢ao de 3.314 milhdes de euros (2,3%) da divida transacio-
navel, apoiada, essencialmente, na reducdo de 4.695 mi-
Ihdes de euros (3,9%) da divida titulada por Obrigagfes do
Tesouro. A divida ndo transacionavel aumentou 577 mi-
Ihdes de euros. A divida associada ao PAEF registou
igualmente uma reducao de 926 milhdes de euros (1,5%).

A estrutura da divida directa do Estado manteve-se sem
alteracdes assinalaveis, referindo-se, apenas, a redugdo do
peso relativo das Obrigacdes do Tesouro em 1,2 p.p..

Quadro 2.16. Movimento da Divida Direta do Estado

(milhdes de euros)
30/set/17
Saldo

out/17 31l/out/17

Saldo

Emissdes | Amortiz. | Outros

2767 223 ] 6
1567 0 0

: 223
2111

Transacionavel 147010
14 693
120277
36 406
26391 401 62 | 0
5786 1863 1449 0
61858 0 0|
245 274 5271 2334

143 696
16 074
115582
36 983
26 850
5647
60 932
241 611

da qual: Bilhetes do Tesouro

da qual: Obrigagdes Tesouro :
N&o Transacionavel 2504
da qual: Cert.Aforro e do Tesouro
da qual: CEDIC e CEDIM

Prog. de Ajustamento Economico

Total

Fonte: IGCP.

Emissoes e Amortizacoes de Divida

As emissbes de instrumentos de divida realizadas pelo
IGCP, E.P.E. no més de novembro confirmam a tendéncia
do valor negativo das taxas de juro de colocacao dos Bilhe-
tes dos Tesouro e a tendéncia de redugdo das taxas de
juro da colocacao de Obriga¢gBes do Tesouro observados
nas emissdes anteriores. As emissoes realizadas no més
de novembro apresentaram as seguintes caracteristicas:

No leildo do dia 8 foram colocados 1.250 milhdes de
euros de Obriga¢des do Tesouro, com maturidade em
abril de 2017 e uma taxa de colocagédo de 1,939% (o lei-
|80 anterior para prazo equivalente registou uma taxa de
2,327%. No leildo realizado em julho a taxa de colocagéo
foi de 3,085%);

No dia 15 realizaram-se dois leildes de Bilhetes do Te-
souro. No primeiro leildo foram colocados 1.170 milhdes
de euros (incluindo 70 milhdes de euros da fase nao
competitiva), com maturidade em novembro de 2018 e
uma taxa de juro média ponderada de -0,349% (-0,345%
na ultima colocagdo para o mesmo prazo). No segundo
leildo foram colocados 407 milhdes de euros (incluindo 7
milh6es de euros da fase ndo competitiva), com maturi-
dade em maio de 2018 e uma taxa de juro média ponde-
rada de colocacgdo de -0,400% (-0,363% na Ultima colo-
cacao para um prazo idéntico).

Figura 2.30. Emissdes de BT
Taxa média ponderada
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3. Comércio Internacional !
Evolugdo global !

De acordo com os resultados preliminares recentemente
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos
primeiros nove meses de 2017, as exportagfes e
importacdes de mercadorias [/ cresceram, em termos
homélogos, 10,7% e 13,3%, respetivamente. Nesse
periodo, o défice da balanca comercial de mercadorias
(fob/cif) agravou-se 24,9%. Excluindo os produtos
energéticos, as exportagcbes cresceram 9% e as
importagdes 10,8% (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolucédo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Importagdes pelas Exportagdes de Mercadorias

(%)
928 924 g5 g1 s
- o " ' 85,1 84,1
81,0 - 3

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 jan-set
17

O TOtal Sem Energéticos

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do
INE (Gltimas versGes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as
empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Quadro 3.1. Evolugéo da Balanga Comercial
(valores acumulados)

GEE|GPEARI

Nos primeiros nove meses de 2017, as exportacdes
representaram 80,4% das importacdes, a que corresponde
um decréscimo de 1,8 p.p. na taxa de cobertura das

importacdes pelas exportacdes,

em termos homodlogos.

Excluindo os produtos energéticos, as exportagdes passaram
a representar 84,1% das importagdes (-1,5 p.p. que em igual

periodo do ano transato).

Quadro 3.2. Balanca Comercial: més de setembro

Valores em milhdes de Euros

janeiro asetembro 2016 2017 TVH
Intra+Extra UE
Exportagdes (fob) 36 974 40 943 10,7
Importagdes (cif) 44 989 50 950 13,3
Saldo (fob-cif) - 8015 - 10 007 24,9
Cobertura (fob/cif) 82,2 80,4 -
Intra UE
Exportagdes (fob) 28 166 30 349 7,7
Importagdes (cif) 34 966 38 648 10,5
Saldo (fob-cif) - 6 800 - 8299 22,0
Cobertura (fob/cif) 80,6 78,5 -
Extra UE
Exportagdes (fob) 8 808 10 594 20,3
Importagdes (cif) 10 022 12 303 22,8
Saldo (fob-cif) -1215 - 1708 40,6
Cobertura (fob/cif) 87,9 86,1 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(altimas versdes disponiveis a data da publicacdo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Nota:

Exportagées: somatério das exportacdes para o espago comunitario com as exportacdes
para os Paises Terceiros. Importagées: somatério das importagdes com origem nos
paises comunitarios com as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.

Nos primeiros nove meses de 2017, o défice da balanca
comercial de mercadorias Intra UE agravou-se 22% em
termos homologos, com as exportagdes de mercadorias a
crescerem 7,7% e as importagbes 10,5%. O défice da
balanca comercial de mercadorias Extra UE agravou-se
40,6%, em termos homologos (Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolugdo Mensal e Trimestral

janeiro asetembro VH
Intra + Extra-EU T e g
(milhdes de Euros) 2016 | 2017 | VH Utimos | Uitimos
H 3 meses | 12 meses
Exportagdes (fob) 36.974 40.943 10,7 7.6 9,3
Importacdes (cif) 44.989 50.950 13,3 10,9 11,7
Saldo (fob-cif) -8.015 -10.007 24,9 25,5 22,7
Cobertura (fob/cif) 82,2 80,4 - - -
Sem energéticos:
Exportagdes (fob) 34.830 37.949 9,0 6,5 7,7
Importagdes (cif) 40.707 45.114 10,8 9,8 9,8
Saldo (fob-cif) -5.877 -7.164 21,9 28,7 23,0
Cobertura (fob/cif) 85,6 84,1 - - -
Extra-EU janejro asetembro _— VH
(milhdes de Euros) 2016 | 2017 VH Utimos j _ Uttimos
3 meses | 12 meses
Exportagdes (fob) 8.808 10.594 20,3 14,4 17,0
Importagdes (cif) 10.022 12.303 22,8 16,0 18,6
Saldo (fob-cif) -1.215 -1.708 40,6 28,4 33,7
Cobertura (fob/cif) 87,9 86,1 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE
(dltimas versdes disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndao respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Notas:

ExportagSes: somatério das exportagdes para 0 espago Comunitario com as exportagdes para os

Paises Terceiros. ImportagSes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios com

as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)

(milhges de Euros) 2016 2017 | TVH 2016 2017 | TVH
jan 4347 5348 23,0 3657 4344 18,8
fev 4709 5177 10,0 4009 4356 8,7
mar 5319 6142 15,5 4219 5241 24,2
abr 4891 5415 10,7 4116 4122 0,2
mai 5171 6279 21,4 4195 4873 16,2
jun 5409 5792 7.1 4459 4751 6.5
jul 5075 5731 12,9 4464 4662 4.4
ago 4674 5238 12,1 3463 3944 13,9
set 5393 5829 8,1 4392 4648 58
out 5255 4332
nov 5510 4660
dez 5489 4056
1° Trim 14375 16 667 15,9 11885 13941 17,3
2° Trim 15471 17486 13,0 12770 13747 7.7
3° Trim 15142 16798 10,9 12319 13255 7.6
4° Trim 16 254 13048

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de M ercadorias do INE
(ditimas versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas
que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Nota:

Exportacdes: somatério das exportacdes para o espaco comunitario com as exportagées para 0os
Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informacédo mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n.°11/2017").

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de setembro de 2017 correspondem a uma verséo preliminar. Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas (valor das transagdes das empresas para as quais o INE nado recebeu ainda
informagéao) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagio (valor anual das operagdes intracomunitarias abaixo do
qual os operadores séo dispensados da declaracéo periédica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaracéo periédica fiscal: no caso de Portugal,
250 mil euros para as importages da UE e 250 mil para as exportagdes para a UE, em 2013). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do
confronto regular entre as declaragdes Intrastat e do IVA, a comparacdo com os dados com a IES.

[3] ExportacBes: somatdrio das exportagbes para o espago comunitario com as exportacdes para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das
importag6es com origem nos paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

De salientar, ainda, os contributos dos “Quimicos”,
“Agroalimentares” e “Produtos acabados diversos”, para o
crescimento das exportacdes de mercadorias (+1 p.p.,

Nos primeiros nove meses de 2017, as exportacdes de
mercadorias cresceram 10,7%, em termos homologos.
Excluindo os produtos energéticos, esse crescimento foi

de 9%.

Entre janeiro e setembro de 2017, destaca-se o contributo
positivo dos produtos “Energéticos” (+2,3 p.p.), “Maquinas
e aparelhos e suas partes” (+1,8 p.p.) e “Minérios e metais”
(+1,4 p.p.). As “Maquinas e aparelhos e suas partes” sdo o
grupo de produtos que maior peso tem nas exportacdes de
mercadorias (15,4%). Seguem-se os “Quimicos” (12,9%).

+0,9 p.p. e +0,8 p.p., respetivamente).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Expor-
tac6es por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em setembro de 2017
(Total: 9,3%)

(Quadro 3.4). 3
A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos grupos 203 magquinas
de produtos para o crescimento das exportacdes no Ultimo o]
ano a terminar em setembro de 2017. N minérios e metais
quimicos
- . L, 1,0 4 agroalimentares
Nesse periodo, todos os grupos de produtos contribuiram material de transporte O prod. acab. diversos
positivamente para o crescimento das exportacdes de 05 1 terrestre

téxteis e vestuario

mercadorias  (9,3%). Os produtos relativos aos nfadeira cort. papel

“ Z4: » . . . calcado

Energéticos” registaram o maior contributo (+2,1 p.p.), o0 ! ! B s o

seguido das “Méaquinas e aparelhos e suas partes” e dos oe

CR A 2 .y . 0. 5 i TXS d . homél

Minérios e metais” (+1,8 p.p. e +1,2 p.p. respetivamente). Por memria;"® f° V1. hemeloos
1,0 4 Energéticos: 34,3% TVH

Aeronaves: 27,8% TVH

Fonte: Quadro 3.4. Exportacdes de M ercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:

A dimensé&o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportagdes
no periodo em andlise.

Quadro 3.4. Exportac¢fes * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variagdo e contributos
Grupos de Produtos jan-set Anual jan-set dltimos 12 meses " jan-set
VH @ contrib. VH contrib.
2016 2017 2011 | 2016 2016 2017 p.pLl p.p.Ld
Total das Exportagdes 36 974 40 943 100,0 100,0 100,0 100,0 9,3 9,3 10,7 10,7
Agro-alimentares 4549 4992 ns 2,7 23 2,2 73 0,9 9.8 12
Energéticos 2144 2994 72 6,3 58 73 34,3 2,1 39,6 23
Quimicos 4844 5264 25 13,0 B3,1 29 8,0 10 8,7 11
Madeira, cortiga e papel 3015 3120 84 8,0 8,2 76 18 0,1 35 03
Téxteis, vestuario e seus acessorios 3828 3973 9.8 10,2 10,4 9,7 3,2 0,3 38 04
Calgado, peles e couros 1752 1793 41 45 4,7 4.4 21 0,1 23 01
Minérios e metais 3430 3962 n2 9,2 93 9,7 2.8 12 55 14
M aquinas e aparelhos e suas partes 5638 6313 u7 154 15,2 54 1,6 18 2,0 18
M aterial de transp. terrestre e suas partes 3996 4372 24 10,5 10,8 10,7 6,8 0,7 94 10
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 292 319 05 09 0,8 0,8 278 0,2 93 0,1
Produtos acabados diversos 3489 3842 78 9,3 94 94 8,3 0,8 10,1 10
Pormemoéria:
Total sem energéticos 34 830 37949 928 93,7 3 94,2 92,7 7.7 72 9,0 84

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo
considerado). Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de

Notas:

Exportacdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em setembro de 2017.
[2](out 16-set 17)/(out 15-set 16) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Nos primeiros nove meses de 2017, as exportacdes para a
UE cresceram 7,7%, em termos homdlogos. As
exportacBes com destino aos paises da UE-15 cresceram
7,6% e as com destino aos Paises do Alargamento 9,8%.
As exportacBes para paises terceiros registaram um
crescimento de 20,3% (Quadro 3.5).

As exportacdes de mercadorias para Espanha registaram
0 maior contributo Intra UE-15 (+1,8 p.p.) para o
crescimento das exportagfes, seguidas das exportacdes
para Franca e Alemanha (+0,8 p.p. e +0,7 p.p.
respetivamente).

No dltimo ano a terminar em setembro de 2017, as
exportacGes para os paises Intra UE cresceram 6,7%, em
termos homologos. As exportagfes destinadas aos paises
da UE-15 cresceram 6,5%, sendo que as destinadas a
Espanha e a Alemanha as que mais contribuiram para o
crescimento das exportacdes (+1,6 p.p. e +0,6 p.p.,
respetivamente). Entre os paises terceiros, destaca-se o
crescimento das exportagbes para o Brasil (39,1%),
Angola (26%) e China (20%), em termos homologos. No
mesmo periodo, de registar o decréscimo das exportacdes
com destino a Argélia (-37,8%) e Canada (-4,6%), ainda
que com um impacto pouco expressivo nas exportacdes
totais (Figura 3.3).
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Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exporta¢des
para uma Sele¢do de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em setembro de 2017
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Fonte: Quadro 3.5. Evolucdo das Exportag6es de Mercadorias com destino
a uma Selecdo de Mercados.

Quadro 3.5. Evolucéo das Exportagdes de Mercadorias com Destino a uma Sele¢do de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhGes de Euros
Estrutura (%) Taxas de variagcdo e contributos
Destino Jan-set anual jan-set 2meses Jan-set
] VH @ contrib. VH contrib.
2016 | 2017 2011 2016 2016 | 2017 p.pL? p.pt?
TOTAL 36 974 40 943 100,0 100,0 100,0 100,0 9.3 9.3 10,7 10,7

Intra UE 28 166 30 349 74,5 75,1 76,2 74,1 6,7 5,1 7.7 5,9

dos quais:

UE-15 26 709 28 748 713 712 72,2 70,2 6,5 4,6 7.6 5,5
Espanha 9720 10379 249 259 26,3 253 6,3 16 6,8 18
Franca 4775 5085 22 26 29 24 4.6 06 65 08
Alemanha 4408 4681 BS5 n7 no na 52 0,6 6,2 0,7
Reino Unido 2637 2741 52 71 71 6,7 3,0 0,2 39 03
Paises Baixos 1404 1633 3.9 37 3.8 4,0 10,5 04 16,3 06
Italia 1240 1420 3,7 35 34 35 n1 0,5 u5 0,5
Bélgica 925 964 32 24 25 24 4,0 0,1 4,1 0,1
Suécia 359 361 10 09 10 09 23 0,0 05 0,0
Dinamarca 250 270 0,6 0,7 0,7 0,7 8.8 0,1 8,1 0,1

Alargamento 1457 1600 3,2 3,9 3,9 3,9 10,8 0,4 9,8 0,4
Polénia 428 474 0,9 12 12 12 10,3 0,1 10,7 0,1

Extra UE 8 808 10 594 7255 24,9 23,8 259 17,0 4,2 20,3 4.8
dos quais:

EUA 1777 2151 35 49 4.8 53 94 09 210 10
Angola 965 1323 54 3,0 2,6 3.2 26,0 0.8 37,2 10
Marrocos 498 560 0,9 14 13 14 75 0,2 23 0,2
China 483 618 09 14 13 15 20,0 03 279 04
Brasil 398 613 14 11 11 15 39,1 04 54,0 0,6
Suica 401 437 09 11 11 11 uns 01 91 0,1
Argélia 353 200 0.8 09 10 05 -378 -04 -434 -04
Turquia 302 294 0,7 0.8 0.8 0,7 -0,1 0,0 -28 0,0
Canada 220 220 05 0,6 0,6 05 -4,6 0,0 0,0 0,0
Cabo Verde 192 202 0,6 05 05 05 84 0,0 51 0,0
Pormeméria:
OPEPY 1654 1901 75 50 | 45 4.6 ‘ n1 0.6 4.9 ﬁ 0.7
PALOP 1435 1772 6,8 42 i 3.9 43 154 0,7 235 é 09
EFTA 546 597 11 15 | 15 15 84 0.1 94 | 0.1

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de M ercadorias do INE (Gltimas versdes disponiveis & data da publicacdo parao periodo considerado).
Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagédo.

Notas:

Exportacdes: somatério das exportacdes para o espago comunitario com as exportacdes paraos Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2016.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em setembro de 2017.
[2](out 16-set 17)/(out 15-set 16) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportacdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] Inclui Angola.
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Importacoes de Mercadorias

De janeiro a setembro de 2017, as importagbes de
mercadorias registaram um crescimento de 13,3%, em
termos homologos (Quadro 3.6).

Todos os grupos de produtos contribuiram positivamente
para esse crescimento, embora meregca referéncia
particular os produtos “Energéticos” (+3,5 p.p.), “Maquinas,
aparelhos e suas partes” (+2,5 p.p.), “Minérios e metais”
(+1,8 p.p.), “Material de transporte terrestre e suas partes”
(+1,5 p.p.) e os “Quimicos” (+1,3 p.p.).

A UE-28 mantém-se como principal mercado de origem
das importacdes portuguesas (75,9%).

Nos primeiros nove meses de 2017, as importacdes de
mercadorias  provenientes do mercado comunitario
cresceram 10,5%, em termos homologos, com as
provenientes dos paises da UE-15 a crescerem 10,3%, em
termos homélogos. As importagfes provenientes dos paises
do Alargamento registaram uma taxa de variacdo homoéloga
positiva de 15,3%.

As importagdes de mercadorias provenientes de paises
terceiros cresceram 22,8%, em termos homélogos. A China
destaca-se como sendo o principal mercado extracomunitario
de origem das importagbes de mercadorias (3% do total),
seguida da Russia (2,4%) e do Brasil (1,9%).

Quadro 3.7. Importagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribuicdo por uma Sele¢cdo de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagé@o e contributos
Grupos de Produtos jan-set Anual jan-set 2 meses ™ - jan-set
VH @ contrib. VH contrib.
2016 2017 2011 2016 2016 | 2017 ppl ppl¥
TOTAL DAS IMPORTAGOES 44 989 50 950 100,0 100,0 100,0 100,0 1,7 1,7 13,3 13,3
Grupos de Produtos
Agro-alimentares 7219 7861 15,0 15,8 16,0 15,4 7.6 12 8,9 14
Energéticos 4281 5837 7,5 0,1 95 ns 28,0 28 36,3 35
Quimicos 7706 831 15,9 1,7 71 16,3 6,2 11 79 13
M adeira, cortica e papel 1580 1627 35 34 35 3,2 19 0,1 3,0 0,1
Téxteis, Vestuario e seus acessorios 2953 318 59 65 6,6 6,1 4,9 03 56 04
Calcado, peles e couros 1220 1235 2,0 2,6 27 24 14 0,0 13 0,0
Minérios e metais 3595 4421 8,8 7.9 8,0 8,7 18,7 15 23,0 18
M aquinas e aparelhos e suas partes 7411 8548 15,4 16,9 16,5 16,8 us 2,4 15,3 25
M aterial de transp. terrestre e suas partes 5579 6232 0.1 24 2.4 2.2 23 15 n7 15
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 675 731 04 13 15 14 16,2 0,2 8,2 0,1
Produtos acabados diversos 2769 3029 53 6,2 6,2 59 8.9 0,6 9.4 0,6
Total sem energéticos 40707 45 114 82,5 89,9 90,5 88,5 9,8 8,9 10,8 9.8
Mercados de origem
Intra UE 34 966 38 648 78,6 74,8 77,7 75,9 9,7 7,5 10,5 8,2
dos quais:

UE-15 33 373 36 811 76,2 718 74,2 72,2 9.4 7,0 10,3 7.6
Espanha 14815 16 172 32,8 325 32,9 317 77 2,6 9,2 3,0
Alemanha 6048 6963 13,2 23 34 3,7 1,0 19 15,1 2,0
Franca 3463 3782 8,3 7.1 7.7 74 10,2 0.8 9,2 0,7
ltalia 2451 2779 58 52 54 55 n4 0,6 B4 0,7
Paises Baixos 2296 2693 53 52 51 53 n5 0,7 73 09
Reino Unido 1399 1393 33 3,1 31 27 05 0,0 -0,5 0,0
Bélgica 1262 1398 29 2,7 28 2,7 12 03 10,8 0.3
Polénia 532 637 0,6 09 12 13 216 0,2 9,8 0,2
Suécia 499 497 10 11 11 10 35 0,0 -0,5 0,0

Alargamento 1593 1836 2,4 3,0 3,5 3,6 15,2 0,5 15,3 0,5

Extra UE 10 022 12 303 214 25,2 22,3 24,1 18,6 4,1 22,8 5,1

dos quais:
China 1358 1543 22 27 3,0 3,0 n7 03 13,6 04
Russia 753 1208 10 12 17 24 70,6 11 60,3 10
Brasil 964 956 17 15 21 19 -10,7 -0,2 -0,9 0,0
EUA 618 753 17 16 14 15 04 03 218 03
Angola 594 166 03 27 13 03 -518 -0,7 -72,1 -10
Turquia 373 502 0,6 0,7 0.8 10 33,7 03 34,6 0,3
india 379 461 05 0.8 0,8 0,9 216 0,2 217 0,2
Aréabia Saudita 312 446 08 13 0,7 09 311 0,22 43,0 03
Azerbaijao 343 543 0,0 08 0.8 11 47,0 03 58,3 04
Argélia 274 214 05 12 0.6 04 -27,2 -0,2 -219 -0,1
Coreiado Sul 256 297 05 05 0,6 0,6 103 0,1 16,0 0,1
Cazaquistado 226 346 03 14 05 0,7 16,5 0,1 52,8 03
Japéao 224 251 06 04 05 05 99 0,0 2,1 0,1
OPEP™ 1487 1330 5.8 6,8 33 26 -75 -0,3 -10,5 -0,3
EFTA 296 270 18 0,6 0,7 0,5 4,4 0,0 -89 -0,1
PALOP 629 209 04 2,8 14 04 -48,3 -0,7 -66,8 -0,9

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicagédo parao periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Importagdes: somatdério das importacdes de mercadorias provenientes da UE com as importacdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2016.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em setembro de 2017.
[2](out 16-set 1I7)/(out 15-set 16) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importacdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] Inclui Angola.
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Comércio Internacional de Bens e Servicos

De acordo com os dados divulgados para a Balanca de
Pagamentos para o més de setembro de 2017, nos
primeiros nove meses de 2017, as exportacdes de bens
e servicos registaram um crescimento de 11,5%, em
termos homologos, com a componente dos bens a
contribuir com +6,8 p.p. para o crescimento das
exportacdes totais.

Nos primeiros nove meses de 2017, a componente dos
servigos representou 35,7% do total das exportagBes e
contribuiu em +4,7 p.p. para o seu crescimento. Do lado
das importagBes, o peso desta componente foi de 18,1%
no total e reforcou em +2,1 p.p. o crescimento das
importages totais (13,2%) (Quadro 3.7).

Figura 3.4. Taxas de Crescimento das "Exportacdes'

GEE|GPEARI

No painel esquerdo da Figura 3.4 compara-se o0
crescimento homologo das diferentes categorias de Bens e
de Servigos no Ultimo ano a terminar em setembro de 2017,
com base em dados do INE para as exporta¢des de bens
(Grupos de Produtos), e do Banco de Portugal para as
exportagbes de servicos. O painel direito mostra os
contributos para a taxa de crescimento das exportacdes de
bens e servicos.

No periodo em andlise, destacou-se o contributo positivo
dos produtos “Energéticos” (+1,32 p.p.) e das “Maquinas e
aparelhos e suas partes” (+1,13 p.p.). Na componente dos
servigos, continua a destacar-se os contributos das rubricas
de Viagens e Turismo (+2,99 p.p.) e de Transportes
(+0,94 p.p.).

' de Bens e Servigos e Contributos das Componentes

Ultimo ano a terminar em setembro de 2017

Taxas de variagdo homoéloga (%)

Madeira, cortica e papel
Calgado, peles e couros

Teéxteis, Vestuarioe seus...

Material de transp. terrestre e...
Agro-alimentares
Quimicos
Produtos acabados diversos
Maquinas e aparelhos e suas partes
Minérios e metais

Aeronaves, embarcacgdes e suas...
Energéticos

Construcéo - 7,
Bens e servigos das AP n.i.n.r
Outr. Fornec. por Empresas
Financeiros

Telecomunicagoes, Informagéoe...
Seguros e Pensdes
Servigos transf. rec. mat. pert. terc.
Transportes
Viagens e Turismo

Servicos de manutencaoe...
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.
Direitos de Utilizagéo n.i.n.r
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Grupos de Produtos

Teéxteis, Vestuario e seus acessorios

Servigos de manutencdo e reparagéo

Contributos [ (p.p.)

Calgado, peles e couros
Madeira, cortica e papel
Aeronaves, embarcagdes e suas...

Material de transp. terrestre e suas...
Produtos acabados diversos
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Minérios e metais
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Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.

Telecomunicagodes, Informacéoe...
Transportes
Viagens e Turismo
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Componentes dos Servigos

Fonte: Célculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportacdes de Bens e Servigos, e do INE, para o calculo da estrutura das exportacdes de
Bens. A distribuicéo do contributo das Exportagdes de Bens (dados da Balanca de Pagamentos, Banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional de Mercadorias do INE para as Exportagdes de Bens (somatério das Exportagdes de mercadorias para a UE

com as Exportacdes para Paises Terceiros).

[1 Contributos - andlise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde a TVH das Exportacdes de Bens e Servicos nos
altimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal (10,0%).

Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servi¢os

(Componentes dos Servigos)

Valores em milhes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variacdo e contributos
jan-set . média 122 meses jan-set
Anual jan-set : : -
anual v | € ntrib. VH i contrib.
206 | 2017 201 | 208 206 | 2077 16 i opp. pp. @

CREDITO (Exportagdes)
Bens e Servigos 56 300 62 786 100,0 100,0 100,0 100,0 4,2 10,0 10,0 11,5 11,5
Bens 36 513 40 340 68,7 65,2 64,9 64,3 3,2 9,1 5,9 10,5 6,8
Servigos 19 786 22 446 313 34,8 35,1 35,7 6.5 1,9 4,1 13,4 4,7
Serv. transf.rec. mat. pert. terc. 278 318 05 05 05 05 37 n8 0.1 us 01
Serv. de manutencéo e reparacéo 319 400 06 06 06 06 28 8 0.1 254 01
Transportes 4149 4760 8.1 74 74 76 24 28 09 n7 11
Viagens e Turismo 9719 1570 B2 67 73 B4 93 B2 3.0 0.0 33
Construcao 383 382 09 0.7 07 06 22 74 -0.1 -0.1 00
Sequros e Pensdes 85 98 02 0.2 02 02 36 na 0.0 52 00
Financeiros 249 237 05 04 04 04 16 -23 0.0 5.0 00
Direitos de Utilizac&o n.i.n.r 61 mw 01 01 01 02 n2 428 01 815 01
Telecom., Informacéo e Informatica 988 1029 13 18 18 16 03 6,6 01 42 01
Outr. Fornec. por Empresas 3306 3231 52 6,0 59 51 74 3,0 0,2 23 -01
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 156 209 04 03 03 03 -15 28,7 01 33,6 01
Bens e servicos das AP ni.nr 92 100 03 02 0.2 0.2 -76 35 00 83 00
DEBITO (Importacdes Fob)
Bens e Servigos 52 602 59 541 100,0 100,0 100,0 100,0 11 15 15 13,2 13,2
Bens 42972 48 783 83,4 817 817 819 0,7 1.6 9,5 13,5 1.0
Servigos 9 630 10 759 16,6 18,3 18,3 18,1 3.1 10,7 19 n7 2,1
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 19 1 00 00 0,0 0,0 -0.2 165 0,0 258 00
Serv. de manutencéo e reparacéo 238 323 03 04 05 05 8,0 221 0.1 355 02
Transportes 2283 2636 4,7 42 42 4.4 0.9 57 0,7 1,1 08
Viagens e Turismo 2880 3256 44 54 55 55 53 »2 06 .1 07
Construcao 85 65 0.2 02 0.2 0.1 0.9 215 0.0 239 0.0
Sequros e Pensdes 262 289 04 05 05 05 50 9.1 0.0 10,7 01
Financeiros 351 31 10 06 07 05 7.2 1.2 -0.1 10 -0.1
Direitos de Utilizacao n.i.n.r 531 539 06 10 10 09 us 6.1 0.1 16 00
Telecom., Informacé&o e Informatica 814 812 12 15 15 14 55 27 00 0.2 00
Outr. Fornec. por Empresas 1949 2279 3.0 38 37 38 6.0 uo 05 169 06
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 01 160 06 04 04 03 -9.6 -4.1 0.0 16.0 0.1
Bens e servicos das AP n.i.nr 98 74 01 0.2 02 01 »7 05 0.0 247 00

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob para a Importagao de bens.
[1 22 meses até setembro de 2017.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. M edem a proporcéo de crescimento das Exportacdes/Importacdes

atribuivel a cada categoria especificada.
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Em Analise

Comércio internacional de mercadorias de Portugal com
Cabo Verde
- 2012 a 2016 e 1.° semestre de 2017

Walter Anatole Marques *

1. Nota introdutéria

S&0 pouco expressivas as exporta¢des de Cabo Verde, centradas que sdo em produtos do mar, cal¢gado
e vestuario. Entre 2000 e 2008 Portugal foi o principal pais de destino, tendo passado ao segundo lugar,
depois da Espanha, a partir de 2009, excec¢éo feita ao ano de 2015. As importa¢Bes portuguesas com
esta origem resumiram-se a apenas 0,1% dos fornecimentos do conjunto dos paises terceiros em 2016 e
1.° semestre de 2017.

Na vertente das importag6es em Cabo Verde, foi Portugal o primeiro fornecedor entre 2000 e 2016. Neste
ultimo ano Cabo Verde ocupou a 11.2 posi¢do nas exportagfes portuguesas para 0 espago extracomuni-
tario, subindo ao 9.° lugar no 1.° semestre de 2017.

Cabo Verde foi em 1996 um dos fundadores da Comunidade dos Paises de Lingua Portuguesa (CPLP),
que tem entre os seus objetivos, no &mbito da cooperacdo em todos os dominios, o desenvolvimento de
parcerias estratégicas e o levantamento de obstaculos ao desenvolvimento do comércio internacional de
bens e servigos entre os seus atuais nove membros.

Em 2016 Cabo Verde ocupou a 5.2 posicdo nas importag6es de Portugal com origem no conjunto dos
seus parceiros na CPLP (0,6%), precedido do Brasil, Angola, Guiné Equatorial e Mogcambique, e o 3.°
lugar nas exportagdes portuguesas para esta Comunidade (9,6%), depois de Angola e do Brasil.

Para além de um breve conjunto de dados sobre o comércio internacional de Cabo Verde face ao mundo,
de fonte Instituto Nacional de Estatistica de Cabo Verde, vai-se neste trabalho analisar, com algum deta-
Ihe, a evolucdo das importagBes e exportagBes de mercadorias entre Portugal e Cabo Verde ao longo dos
ultimos cinco anos (2012 a 2016) e no 1.° semestre de 2017 e semestre homdlogo do ano anterior, com
base em dados estatisticos divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica de Portugal (INE), com ultima
atualizagdo em 9 de outubro de 2017.

2. Alguns dados sobre o comércio externo de Cabo Verde

O ritmo de “crescimento” em valor das importagdes e das exportagdes cabo-verdianas desde o inicio do
século, tendencialmente crescente, tem-se rodeado de alguma irregularidade, tendo registado a importa-
¢do uma quebra em 2012, seguida de alguma desaceleracgéo.

! Assessor Principal da Fungéo Publica (AP). As opinides aqui expressas ndo coincidem necessariamente com a
posi¢éo do ME.
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Evolugdo das importacoes e das exportagées em valor
(2000=100)
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Fonte: Instituto Nacional de Estatistica de Cabo Verde (dados provisdrios)

De acordo com dados provisérios divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica de Cabo Verde, em
escudos de Cabo Verde aqui convertidos em euros, a Balanca Comercial de mercadorias (fob-cif) de
Cabo Verde foi deficitaria ao longo dos ultimos cinco anos, com um saldo negativo da ordem dos -500
milhdes de euros.

Balanca Comercial de Cabo Verde face ao Mundo

-2012 a 2016 -
milhares de Euros e %
| 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

Importagdo (cif) 595 937 545 967 581 608 544 678 602 042
t.v.h. - -84 6,5 -6,3 10,5
Exportagdo (fob) 41 410 52 007 60 716 60 275 54 106
t.v.h. - 25,6 16,7 -0,7 -10,2

Saldo (fob-cif) -554 527  -493959  -520892  -484 403 -547 936
t.v.h. - -10,9 5,5 -7,0 13,1
Cobertura (fob/cif) (%) 6,9 9,5 10,4 11,1 9,0

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica de Cabo Verde (dados provisdrios)

As importagdes aqui consideradas ndo incluem mercadorias entradas em regime temporario nem as que
retornam ao pais depois de expedidas em regime tempordrio (reimportacdo). Por sua vez, nas exporta-
¢des nao se encontram incluidas as mercadorias saidas temporariamente, as mercadorias reexportadas
nem as nacionais e nacionalizadas destinadas a navegacao nacional.

Em 2016 as importa¢Bes cresceram +10,5% face ao ano anterior, com as exportagbes a decresce-
rem -10,2%, o que conduziu a um aumento do défice de +13,1%, ao situar-se em -548 milhdes de euros,
com um grau de cobertura das importacdes pelas exportacdes de 9%.

Portugal, a principal origem das importagcdes de Cabo Verde ao longo do ultimo quinquénio, representou
46,5% das importacdes cabo-verdianas em 2016.

Entre os restantes fornecedores destacaram-se a Espanha (11,3%), os Paises Baixos (6,4%), a China
(4,8%), o Brasil (3,4%), a Bélgica (3,1%) e a Franca (2,4%).
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Peso dos principais mercados de origem das importagdes
em Cabo Verde em 2016 (%)
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Fonte: Instituto Nacional de Estatistica de Cabo Verde (dados provisdrios)

Entre os mercados de destino, em 2016 a primeira posi¢do foi ocupada pela Espanha (72,4%), seguida
de Portugal (19,2%), da Turquia (4,2%), da Italia (1,2%), dos EUA (1,1%) e de Marrocos (0,3%), paises
gue no seu conjunto representaram 98,5% do total das exportagdes de Cabo Verde nesse ano.

Peso dos principais mercados de destino das exportacoes
de Cabo Verde em 2016 (%)

72,4
98,5% do Total
19,2
42 1,2 11 03
—
Espanha Portugal Turquia Italia E.UA Marrocos

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica de Cabo Verde (dados provisdrios)

Por Grupos de Produtos (ver conteddo por capitulos do Sistema Harmonizado-SH em tabela anexa),
destacaram-se em 2016 as importa¢cdes do grupo “Agroalimentares” (31% do total), seguido dos grupos
“Maquinas, aparelhos e partes” (16,1%), “Quimicos” (10,7%), “Minérios e metais” (10,6%), “Produtos aca-
bados diversos” (9,6%) e “Energéticos” (8,9%).

Com menor expressdo alinharam-se depois os grupos “Material de transporte terrestre e partes” (5,5%),
“Madeira, cortica e papel” (4,2%), “Téxteis e vestuario” (2,6%), “Calgado, peles e couros” (0,4%) e “Aero-
naves, embarcacoes e partes” (0,2%).

Peso dos Grupos de Produtos no total das importagoes (%)
- 2016 -

Aeronaves, embarc. e partes ‘ 0,2
Calgado, peles e couros | 0,4
Téxteis e vestuario - 2,6
Madeira, cortica e papel - 4,2
Mat. transp. terrestre e partes - 5,5
Energéticos _ 8,9
Produtos acabados diversos _ 9,6
Minérios e metais _ 10,6
Quimicos _ 10,7
Maquinas, aparelhos e partes _ 16,1
Agro-alimentares _ 31,0

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica de Cabo Verde.

Na vertente das exportacées destacou-se aqui também o grupo “Agroalimentares” (83,6%), essencial-
mente constituido por peixe, crustaceos, moluscos, e suas preparacoes.
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Seguiram-se o0s grupos “Téxteis e vestuario” (10,4%), “Calgado, peles e couros” (5,7%), “Produtos acaba-
dos diversos”, designadamente brinquedos e jogos, e “Quimicos” (0,1%), essencialmente constituido por
produtos farmacéuticos.

Peso dos Grupos de Produtos no total das exportacoes (%)
- 2016 -
Quimicos | 0,1
Produtos acabados diversos | 0,2
Calgado, peles e couros . 57
Téxteis e vestuario - 10,4

agro-alimentares | NN :: s

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica de Cabo Verde.

3. Comércio de Portugal com Cabo Verde

A evolucgdo das trocas comerciais de Portugal com Cabo Verde tem-se revestido de alguma irregularida-
de.

As importacdes, apos uma descida entre 2004 e 2010, recuperaram a partir de entéo, situando-se desde
2013 num patamar acima do que ocupavam em 2000.

Por sua vez as exporta¢des, que haviam aumentado a partir de 2005, registaram uma quebra entre 2010
e 2013, tornando-se tendencialmente crescentes a partir de entéo.
Evolugdo do valor das importagoes e das exportagoes

de Portugal com Cabo Verde
(2000=100)

oo Importagao

110,0
' 2000 =100 /\/
100,0 A y .

90,0 \/ ~

80,0

70,0

60,0 — . . . — . . . — . . — .

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016
00 Exportacdao
145,0
130,0
115,0
1o« 2000=100
85,0
70,0 r T T T T T T T T T T T T T T T 1
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica de Cabo Verde (dados provisdrios)

3.1. Balanga Comercial

A Balanca Comercial de Portugal com Cabo Verde é amplamente favoravel a Portugal, com um saldo
positivo de 247,2 milhdes de euros em 2016.

No 1.° semestre de 2017 o saldo situou-se em cerca de 130 milhdes de euros, com uma taxa de cresci-
mento de +13,3% face ao mesmo periodo do ano anterior.

Apo6s um crescimento de cerca de +25% em 2013, face ao ano anterior, as importa¢cdes mantiveram-se
até 2016 em torno de um valor de 11 milhdes de euros.

No 1.° semestre de 2017 registou-se um acréscimo de +24,6% face ao semestre homdlogo do ano ante-
rior.

Por sua vez as exportacdes, que entre 2012 e 2015 se mantiveram numa faixa entre 200 e 215 milhdes
de euros, acusaram em 2016 um acréscimo de +20,5%, aproximando-se de 260 milhdes de euros.
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No 1.° semestre de 2017 verificou-se também um aumento face ao semestre homologo do ano anterior,
+13,8%.

Na sequéncia de um significativo desfasamento entre o valor das importagdes e das exportages de mer-
cadorias, o grau de cobertura das primeiras pelas segundas é muito elevado.
Balanga Comercial de Portugal com Cabo Verde

-2012 a 2016 e 1° Semestre de 2017 -
milhares de Euros e %

12 Semestre
2012 2013 2014 2015 2016
2016 2017
Importagdo (Cif) 9114 11384 11065 10914 11323 6054 7542
TVH - 24,9 -2,8 -1,4 3,7 - 24,6
Exportagdo (Fob) 215611 201995 214964 214504 258567 120674 137354
TVH - -6,3 6,4 0,2 20,5 - 13,8
Saldo (Fob-Cif) 206497 190612 203899 203590 247244 114620 129812
TVH - 7,7 7,0 0,2 21,4 - 13,3
Cobertura (Fob/Cif) (%) 2365,8 1774,5 1942,8 1965,5 2283,6 1993,5 1821,1
258567
215611 214964 214504

201995

247 244

137354

206 497
190612
203899
203590

114 620
129812

9114 11384 11065 10914 11323 6054 7542
2012 2013 2014 2015 2016 12 Sem 12 Sem
2016 2017
Importagdo Exportagdo —O— Saldo

Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE, com dltima actualizagdo em
9-10-2017. (http://www.ine.pt)

3.2. Importagdes por grupos de produtos

Ao longo dos ultimos cinco anos, as importagdes portuguesas de mercadorias com origem em Cabo Ver-
de incidiram principalmente nos grupos de produtos “Téxteis e vestuario”, “Calgado, peles e couros”,
“Agroalimentares” e “Maquinas, aparelhos e partes”, este Ultimo com uma quebra acentuada em 2016.

No 1.° semestre de 2017, face ao semestre homoélogo de 2016, verificou-se um acréscimo de +24,6%
(+1,5 milhdes de euros), que ficou a dever-se a uma recuperacdo de importacdes inseridas no grupo
“Maquinas, aparelhos e partes” (+1,9 milhdes de euros), que haviam registado uma descida significativa
em 2016, que englobam partes de guindastes, pontes rolantes, porticos, “bulldozers”, niveladoras, maqui-
nas de terraplanagem, de nivelamento e semelhantes.

Neste 1.° semestre assistiu-se a descidas em todos os restantes grupos de produtos, a excecao da “Ma-
deira, cortica e papel” e “Aeronaves, embarcagbes e partes”, com peso pouco significativo.

Os grupos mais importantes, “Téxteis e vestuario” e “Calgado, peles e couros”, embora com pequenas
descidas, mantiveram praticamente os mesmos niveis de valor.
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Importacoes portuguesas de mercadorias com origem em Cabo Verde
por Grupos de Produtos
- 2012 a 2016 e 1° Semestre de 2016 e 2017 -
milhares de Euros

12 Semetre
Grupos de produtos 2012 2013 2014 2015 2016
2016 2017
TOTAL 9114 11384 11065 10914 11323 6054 7542 7
A- Agro-alimentares 1296 1670 1086 510 582 394 225 N
B- Energéticos 5 6 71 372 275 195 159 N
C- Quimicos 44 98 82 89 81 41 24 N
D - Madeira, cortica e papel 27 24 1 4 4 1 7 7
E- Téxteis e vestuario 1778 3310 4324 4752 6117 3199 3041 N
F- Calgado, peles e couros 3639 3993 4255 3447 3364 1806 1794 N
G- Minérios e metais 221 288 303 179 477 166 146 N
H- Méquinas, aparelhos e partes 1742 1381 571 1147 249 135 2073 7
|- Mat. transp. terrestre e partes 223 417 108 47 82 66 40 N
J- Aeronaves, embarc. e partes 3 0 143 48 1 1 9 7
K- Produtos acabados diversos 136 197 120 318 92 51 26 N
Importagoes no 1° Semestre de 2016 e 2017
Madeira, cortica e papel Z
Aeronaves, embarc. e partes f
I H 1°2Sem2017
P 24
uimicos
Q 41 12Sem2016
Produtos acabados diversos I 2561
Mat. transp. terrestre e... i 4:6
L . - 146
Minérios e metais 166
‘i M s
Energéticos 195
Ll N s
Agro-alimentares 404
—— 1794
Calgado, peles e couros 18b6
- —— 2 073
Maquinas, aparelhos e... 135
Axte <o I —— 3 041
Téxteis e vestudrio 3199

Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE, com dltima actualizagio em 9-10-2017;
2012 a 2015 definitivos, 2016 provisérios, 2017 preliminares (http://www.ine.pt).
3.3. Exportac¢Oes por grupos de produtos

Os grupos de produtos com maior peso nas exportacdes sao “Agroalimentares”, “Maquinas aparelhos e

partes”, “Minérios e metais”, “Quimicos” e “Produtos acabados diversos”.
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Exportacées portuguesas de mercadorias com destino a Cabo Verde
por Grupos de Produtos
- 2012 a 2016 e 1° Semestre de 2016 e 2017 -
milhares de Euros

Grupos de produtos 2012 2013 2014 2015 2016 1% Semetre
2016 2017

TOTAL 215611 201995 214964 214504 258567 (120674 137354 7
A- Agro-alimentares 59967 60549 59610 60367 66666 32214 36083 7
B - Energéticos 4587 2168 1515 1583 2109 1111 1334 7
C- Quimicos 30221 29330 30381 31223 36389 18669 19202 7
D - Madeira, cortica e papel 11092 10528 11741 10890 16107 7411 6112 N
E- Téxteis e vestuario 5930 5642 6634 6872 8475 3940 3841 N
F- Calgado, peles e couros 2281 3170 2736 2473 2835 1342 1312 N
G- Minérios e metais 33644 31955 34677 34970 37810 18970 21258 7
H- Maquinas, aparelhos e partes 40462 34287 40532 39928 48671 | 20523 28723 7
|- Mat. transp. terrestre e partes 6477 5389 5906 6283 8170 3540 4301 7
J- Aeronaves, embarc. e partes 563 146 175 358 33 17 45 A2
K- Produtos acabados diversos 20386 18831 21058 19557 31300 12938 15144 7

Exportagées no 1° Semestre de 2016 e 2017

45

17

W 32
1342

W 1334
1111 12 Sem 2016

I 3841

3940

I 4301

3540

Aeronaves, embarc. e partes
Calgado, peles e couros

W 12Sem2017
Energéticos

Téxteis e vestuario

Mat. transp. terrestre e.
Madeira, cortica e papel
Produtos acabados diversos
Quimicos

Minérios e metais
Maquinas, aparelhos e...

Agro-alimentares

Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE, com dltima actualizagéo em 9-10-2017;
2012 a 2015 definitivos, 2016 provisdrios, 2017 preliminares (http://www.ine.pt).
No 1.° semestre de 2017 as exportacdes de produtos “Agroalimentares” incidiram principalmente em
Oleos alimentares, como 6leo de soja e azeite, em cerveja, vinhos, leite e lacticinios, frutas, preparacfes
de produtos horticolas e de frutas, preparagfes a base de cereais e produtos de pastelaria, legumes em
gréo, carnes, miudezas comestiveis e enchidos, farinhas e outros produtos da moagem.

No grupo “Maquinas, aparelhos e partes” destacaram-se, entre as maquinas e aparelhos ditos mecanicos,
as exportacdes de aparelhos para filtrar ou depurar liquidos ou gases, bombas para liquidos, torneiras e
vélvulas, bombas de ar ou vacuo, refrigeradores e congeladores, computadores, impressoras, aparelhos
de ar condicionado, aparelhos diversos para tratamento de matérias por mudanca de temperatura e apa-
relhos de elevagdo, como elevadores, tapetes rolantes, guindastes e porticos. Entre as maquinas e apare-
Ihos elétricos sobressairam os quadros e cabinas, os telefones, os fios e cabos elétricos, os transforma-
dores e conversores, os aparelhos de interrupcéo, seccionamento, protecdo e suas partes, 0S grupos
eletrogéneos, 0s monitores e os televisores.

No grupo “Minérios e metais” de referir o ferro fundido, ferro, aco e suas obras, a pedra, gesso, cal e ci-
mento, o aluminio e suas obras e obras diversas de metais comuns.

No grupo “Quimicos” exportaram-se principalmente plasticos e suas obras, produtos farmacéuticos, tintas
e vernizes, produtos de perfumaria e cosmética, sabdes, ceras e velas, e borracha e suas obras, entre
outros.

Entre os “Produtos acabados diversos” assumiram relevancia os aparelhos de o6tica, de fotografia, de
medida, de precisdo e para medicina, o mobiliario, colchdes, almofadas e candeeiros, e o vidro e suas
obras.

Seguiram-se, por ordem decrescente de valor, os grupos “Madeira, cortica e papel”, “Material de transpor-
te terrestre e partes”, “Téxteis e vestuario”, “Energéticos”, “Calgado, peles e couros” e “Aeronaves, embar-
cacées e partes”.
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ANEXO

Definicdo do contelido dos Grupos de Produtos

Grupos de Produtos Cap?9 NC/SH
A- Agro-alimentares 0la 24
B- Energéticos 27
C- Quimicos 28 a 40
D- Madeira, cortiga e papel 44 a 49
E- Téxteis e vestuario 50 a 63, 65a 67
F- Calgado, peles e couros 41 a 43, 64
G- Minérios e metais 25,26,71a 83
H- Maquinas, aparelhos e partes 84, 85
I- Material de transporte terrestre e partes [1] 86, 87
J- Aeronaves, embarcacdes e partes [2] 88, 89
K- Produtos acabados diversos 68 a 70,90 a 99

[1] Veiculos automdveis, tractores, ciclos, veiculos e material para via férrea.
[2] Inclui estruturas flutuantes.
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Evolucao das importacoes e exportacoes de mercadorias
entre Portugal e a Catalunha
- 2015-2016 e janeiro-agosto 2017

Walter Anatole Marques *

1. Nota introdutéria

A Espanha, que integra 17 Comunidades Auténomas, é o principal parceiro comercial de Portugal, tendo
sido em 2016 o mercado de origem de cerca de 1/3 das nossas importag@es globais (32,9%) e o destino

de mais de 1/4 das exportacdes (25,9%).

/V\_My
5 < Asturias ‘f, mpva\% Fm

-
2 _pomsr Sy /

{\3,_ Galiza >‘ \IJ/ :"‘i\_ :\ a‘@/ S -

';;', “ SLa R’Ejé ,4‘ '_ )\(__ .’\:J

% (\«/‘v c S
L"‘\v’ "3 Catalunha
v., Castela eledo i ¢
5 ragdo —
/ & — g’ — /_‘_/
\ ; — - y,
B R
et O e Y w, /°c
/ &« h 0)/‘.} - -.}:\’/_g . o
_-/ '{ N\a‘\c g <
-/ \ ] \2 ~
) \Extremadura e\ Y
{ RS -7 0
2 { > |.Baleares
:/ — ""‘
[ \ ¢ N ,

(J\-.'\,/"’ Mur(:|a7\
Andaluzia \ -
. N
P e
NS

I.Canarias
- ) /‘I
y y

e

Peso das Comunidades Autonomas nas importagoes
de Espanha com origem em Portugal (%)

- 2015 -

17,4 16,9 16,5

Fonte: A partir de dados de base "ICEX - Espafia Exportacion e Inversiones", divulgados
pelo AICEP na publicagéo "Espanha-As Comunidades Auténomas, Julho 2016".

Como se pode ler na publicagdo do AICEP “Espanha - As Comunidades Autbnomas, julho 2016”, repro-
duzindo dados de fonte ICEX (Espanha), a Catalunha ocupou em 2015 a terceira posi¢do entre as princi-
pais Comunidades importadoras de mercadorias portuguesas (16,5%), precedida da Galiza (17,4%) e de
Madrid (16,9%).

Por sua vez, no mesmo ano a Catalunha ocupou o primeiro lugar entre as Comunidades exportadoras de

mercadorias para Portugal (25,2% do Total), a grande distancia de Madrid (15,2%), da Galiza (13,3%) e
da Andaluzia (10,2%).

! Assessor Principal da Fungdo Publica (AP). As opinides aqui expressas ndo coincidem necessariamente com a

posi¢éo do ME.
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Peso das Comunidades Autonomas nas exportagoes
de Espanha com destino a Portugal (%)

25,2 - 2015 -

Fonte: A partir de dados de base "ICEX - Espafia Exportacion e Inversiones", divulgados
pelo AICEP na publicagéo "Espanha-As Comunidades Auténomas, Julho 2016".

Pretende-se neste trabalho avaliar a evolugdo recente das importagBes e exportacdes de mercadorias
entre Portugal e a Catalunha, com o detalhe possivel. Ndo se dispondo de dados de fonte nacional para o
comércio com as Comunidades, vai-se aqui utilizar informacéo estatistica provisdria divulgada pelo Institu-
to de Estatistica da Catalunha (IDESCAT) para os anos de 2015 e 2016 e periodo acumulado de janeiro a
agosto de 2016 e 2017.

Existe um desfasamento entre os dados do comércio internacional de Portugal com a Espanha (total das
Comunidades) quando de fonte INE ou de fonte espanhola (ICEX, IDESCAT e fornecidos pela Espanha
ao EUROSTAT) que se repercutira, naturalmente, nas trocas com cada uma das Comunidades.

Assim, por exemplo, os dados de importagdo de fonte IDESCAT para o total de Espanha, depois de feitas
as necessarias conversdes Cif-Fob, sdo em 2015 inferiores aos do INE em -18,7%, e em -27,9% em
2016. Este comportamento repete-se, mas a niveis inferiores, com os dados disponiveis na base de da-
dos do EUROSTAT, -14,8% em 2015 e -20,1% em 2016). As diferencas encontradas na vertente da ex-
portagdo sdo de menor amplitude: -6,3% em 2015 e -5,8% em 2016 nos dados de fonte IDERSTAT,
e -5,6% em 2015 e -5,9% em 2016 nos dados EUROSTAT).

No caso das importagdes em Espanha com origem em Portugal, correspondentes as exportacdes de
Portugal com destino a Espanha, onde incidem as maiores diferencas, este desfasamento tera a ver com
um tratamento diferente dado pelos dois paises na contabilizacdo de mercadorias provenientes de paises
terceiros entradas em livre pratica em Portugal, mas com destino final a Espanha. Em Portugal s&o con-
tabilizadas, para efeitos estatisticos, como uma importacéo, seguida de exportacdo para Espanha, o que
serd um procedimento correto, mas em Espanha estardo a ser consideradas como uma importacao direta
a partir do pais terceiro de origem. Este desfasamento manter-se-a4 enquanto ndo for uniformizado entre
os dois paises o método de tratamento destas operagdes, a luz da regulamentacéo comunitéaria.

De acordo com os dados disponiveis, no periodo em analise a Catalunha representou cerca de 28% das
importagdes globais espanholas e 25% das exportacdes.

2. Balanca Comercial da Catalunha

A Balanca Comercial da Catalunha é deficitaria, com um saldo negativo de cerca de 13 mil milhdes de
euros em 2015 e 2016 e um grau de cobertura das importacdes pelas exportagdes da ordem dos 83%.
Nos primeiros oito meses de 2017 o défice situou-se em -3,4 mil milhdes de euros, o que correspondeu a
uma reducao de -60,3% face ao do periodo homologo do ano anterior, assente num crescimento das
exportagfes de +8,8% e numa quebra das importacdes de -2,6%, com o grau de cobertura das importa-
¢Oes pelas exportagfes a subir de 83,5% para 93,3%.
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Balanga Comercial da Catalunha
- 2015-2016 e Janeiro-Agosto 2016-2017 -
(milhdes de Euros)

Janeiro a Agosto
2015 2016
2016 2017
Importagio (Cif) 76 988 78 349 51325 49983
t.v.h. - 1,8 - -2,6
Exportagdo (Fob) 63 906 65 161 42 849 46 616
tv.h. - 2,0 - 8,8
Saldo (Fob-Cif) -13 082 -13 189 -8 475 -3 366
tv.h. - 0,8 - -60,3
Cobertura (Fob/Cif) [%] 83,0 83,2 83,5 93,3
Por memdria:
Peso da Catalunha no total da Espanha (%)
Importagdo 28,0 28,7 28,8 28,4
Exportagdo 25,6 25,6 25,7 25,6
2015 2016 Jan-Ago 2016 Jan-Ago 2017
76988 78349
63906 65161
51325 4, 849 49983 46616

N - -

13082 13189 8475 3366

Importagdo (Cif) WM Exportacdo (Fob)  ==O=Saldo (Fob-Cif)

Fonte: IDESCAT, a partir de dados do "Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales
de la Agencia Estatal de Administracion Tributaria" - 2016 e 2017 dados provisérios.

3. Balangca Comercial de Portugal com a Catalunha

N&o se dispondo de dados estatisticos de fonte INE para o comércio entre Portugal e as Comunidades
Autonomas de Espanha, vao ser utilizados, para o célculo da Balangca Comercial de Portugal com a Cata-
lunha, dados de fonte “Instituto de Estatistica da Catalunha” (IDESCAT), obtidos a partir do “Departamen-
to de Aduanas e Impuestos Especiales de la Agencia Estatal de Administracon Tributaria”, eventualmente
subavaliados pelo motivo atras exposto.

De acordo com estes dados, a Balanga Comercial de Portugal com a Catalunha é deficitaria. As importa-
¢Oes terdo decrescido -4,3% em 2016 face ao ano anterior e as exportagdes -5,3%, com um défice nos
dois anos da ordem dos 3 mil milh6es de euros e um grau de cobertura das importacdes pelas exporta-
¢Oes de apenas cerca de 35%.

Nos primeiros oito meses de 2017, face ao mesmo periodo de 2016, as importa¢cdes aumentaram +6,8%,
com as exportacdes a cairem -4,1%, o que conduziu a um crescimento do défice de +12,9%, com um
grau de cobertura das importagfes pelas exportacfes de 32%.

Balanga Comercial de Portugal com a Catalunha

-2015-2016 e Janeiro-Agosto 2016-2017 -
(milhdes de Euros)

Janeiro a Agosto
2015 2016
2016 2017

Importacio (Cif) 4786 4580 3003 3207

tv.h. - 43 - 6,8
Exportagdo (Fob) 1696 1606 1071 1027

tv.h. - 53 - 4,1
saldo (Fob-Cif) -3091 -2974 41931 -2180

t.v.h. - -3,8 - 12,9
Cobertura (Fob/Cif) [%] 35,4 35,1 35,7 32,0
Por memdria:
Peso da Catalunha no comércio global de Portugal (%)

Importagdo 7,9 7,5 7,6 7,1
Exportagdo 3,4 3,2 3,3 2,8
2015 2016 Jan-Ago 2016 Jan-Ago 2017
4786 4580
3003 3207
(O ——
OO
-1931 5
3001 2974 2180
B | mportagdo (Cif) Exportagdo (Fob)  ==O=Saldo (Fob-Cif)

Fontes: IDESCAT, a partir de dados do "Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales
de la Agencia Estatal de Administracion Tributaria" - 2016 e 2017 dados provisérios com
convergdo Cif-Fob por aplicagdo do factor 0,9533; INE, para o comércio global de Portugal.
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4. Evolucéo trimestral das trocas entre a Catalunha e Portugal

Numa andlise trimestral, verifica-se que as importacdes na Catalunha com origem em Portugal foram
tendencialmente decrescentes ao longo dos trimestres de 2015, de 2016 e nos dois primeiros trimestres
de 2017.

Evolugdo trimestral das importacoes na Catalunha
com origem em Portugal - milhoes de Euros

Trim1  Trim2  Trim3  Trim4 [ Trim1 Trim2  Trim3  Trim4 | Trim1  Trim2

2015 2016 2017

Fonte:IDESCAT, a partir de dados do "Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales
de la Agencia Estatal de Administracion Tributaria" - 2016 e 2017 dados proviscrios.
Por sua vez, o comportamento das exportacdes trimestrais da Catalunha para Portugal, no mesmo perio-
do, pode ser considerado, de forma moderada, tendencialmente crescente.
Evolugdo trimestral das exportagcoes da Catalunha

com destino a Portugal - milhdes de Euros
403,2 399,0

Trim1l  Trim2  Trim3  Trim4 | Trim1 Trim2 Trim3 Trim4 | Trim1l  Trim2

2015 2016 2017

Fonte:IDESCAT, a partir de dados do "Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales
de la Agencia Estatal de Administracion Tributaria" - 2016 e 2017 dados provisdrios.

5. Peso de Portugal/Catalunha nas respetivas importac6es e exportagcdes globais

No periodo em analise, o peso de Portugal nas importacdes globais da Comunidade Autonoma da Cata-
lunha situou-se em cerca de 2%, sendo da ordem dos 7% 0 seu peso na vertente das exportacdes.

Por sua vez, no mesmo periodo, o peso da Catalunha nas importagdes globais de Portugal oscilou entre
0s 7 e 8%, com as exportagdes a representarem, em média, um pouco mais de 3% do Total.

Peso de Portugal (%)
nas importagoes e nas exportagoes da Catalunha

71 6,7 6,7 6,6
2,3 2,2 2,2 2,2
2015 2016 ‘ Jan-Ago 2016 Jan-Ago 2017

O Importagio O Exportacdo

Fonte: IDESCAT, a partir de dados do "Departamento de Aduanas e Impuestos
Especiales de la Agencia Estatal de Administracion Tributaria" -
- 2016 e 2017 dados provisdrios.

Peso da Catalunha (%)
nas importacoes e nas exportacoes de Portugal

7
9 7,5 7,6 7,1
3,4 3,2 3,3 2,8
2015 2016 Jan-Ago 2016 Jan-Ago 2017

Olimportagdo O Exportagdo

Fontes: IDESCAT para as importagdes e exportacbes portuguesas com a
Catalunha e INE para o comércio global de Portugal com o Mundo.
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1. Iniciativas

Iniciativa Sumario
Reunido Conselho Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 7 de novembro de 2017
ECOFIN destacam-se 0s seguintes temas:

07 de novembro de 2017 e Estatisticas: O Conselho adotou conclus@es relativas ao pacote anual de

medidas de governagdo no dmbito do Sistema Europeu de Estatisticas,
que tém por objetivo assegurar a qualidade da producédo estatistica e me-
Ihorar a cobertura, a disponibilidade e a pontualidade dos dados, em es-
pecial no que respeita as estatisticas referentes ao Procedimento por Dé-
fices Excessivos e ao Procedimento relativo aos Desequilibrios Macroe-
condémicos. As conclusdes adotadas indicam que o Conselho toma nota
de novas iniciativas, de onde se destacam os estudos para a divulgagéo
de dados experimentais por parte do Eurostat e o refor¢o da disponibili-
dade de indicadores imobiliarios.

e Orcamento da Unido Europeia - Relatério do Tribunal de Contas Eu-
ropeu: O Conselho procedeu a uma troca de impressfes acerca dos re-
sultados apresentados no Relatério anual do Tribunal acerca da gestao
do orcamento geral da UE de 2016. O Tribunal apresentou uma opiniao
favoravel sobre a fiabilidade das contas da Unido Europeia e considerou
a receita isenta de riscos. O Tribunal considerou que a Comissdo tomou
medidas para melhorar a sua avaliagdo do risco e do impacto das corre-
¢Bes. Nos ultimos anos assistiu-se a uma melhoria constante do nivel de
erro estimado para os pagamentos efetuados, apontando para 3,1% em
2016 (abaixo dos 3,8% estimados para 2015 e abaixo dos 4,4% para
2014 mas acima do limiar de materialidade de 2%). Apesar de ainda se
verificar um nivel de erro elevado no que diz respeito aos pagamentos de
reembolsos de custo, nomeadamente relativos a “Coesao econdémica, so-
cial e territorial” (4,8%), o Tribunal emitiu uma opinido mais positiva sobre
0s pagamentos de 2016, tendo consequentemente, e pela primeira vez,
alterado a sua opinido de “adversa” para “com reservas”.

e Financiamento da luta contra as alteragcBes climéticas: O Conselho
alterou as conclusfes adotadas a 10 de outubro, com o objetivo de espe-
cificar a contribuicdo dos estados-membros para a ajuda a reducéo de
emissdo de gases com efeito estufa nos paises em desenvolvimento, no
valor de €20.2 mil milhdes. Nas conclusdes de 10 de outubro, o Conselho
tinha reiterado o forte compromisso da UE e dos seus estados-membros
relativamente a implementagdo atempada do Acordo de Paris com a
Agenda para o Desenvolvimento Sustentavel de 2030. O Conselho reco-
nheceu que a mobilizacdo coletiva de USD 100 mil milhdes por ano até
2020 e sua manutencéao até 2025 é uma contribuigdo importante para mo-
tivar a mudanca prevista pelo Acordo de Paris. As conclusdes realgaram
a importancia dos instrumentos europeus disponiveis no apoio ao setor
privado enquanto fonte de financiamento, bem como o papel relevante
dos bancos multilaterais de desenvolvimento e do Fundo Verde para o
Clima neste processo.

No dominio dos servigos financeiros, destaca-se ainda a adogao pelo CORE-
PER, no dia 15 de novembro, dos compromissos alcangcados previamente
com o Parlamento Europeu quanto:
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Iniciativa

Sumaério

e & proposta de Diretiva que altera a Diretiva 2014/59/UE no que respeita a
posicdo dos instrumentos de divida ndo garantidos na hierarquia da in-
solvéncia;

e & proposta de Regulamento que altera o Regulamento (UE) n.° 575/2013
no que diz respeito as disposi¢des transitorias para reduzir o impacto da
introducdo da IFRS 9 sobre os fundos proprios e para o tratamento para
efeitos dos grandes riscos de determinadas posi¢cdes em risco do sector
publico denominadas em moedas nacionais de qualquer estado-membro.

Igualdade remuneratoria —

Aprovou a proposta de lei que aprova medidas de promogdo da igualdade

Politica remuneratoria das remuneratéria entre mulheres e homens por trabalho igual ou de igual valor. O

empresas

Conselho de Ministros de
2 de novembro

regime criado visa efetivar o principio do salario igual para trabalho igual ou
de igual valor, procurando corrigir a situagdo de desvantagem generalizada e
estrutural das mulheres no mercado de trabalho.

Programa
Internacionalizar —
Conselho Estratégico de
Internacionalizacéo da
Economia — AICEP

Conselho de Ministros de
9 de novembro

Aprovou a criagdo do Programa Internacionalizar, cujas medidas esté@o
calendarizadas entre os quartos trimestres de 2017 e 2019 e envolvem o
contributo de todas as areas governativas com relevancia para a economia,
sob coordenacgéo politica dos Negdcios Estrangeiros. A coordenacéo técnica
do Programa sera feita pela Agéncia para o Investimento e Comércio Externo
de Portugal (AICEP), sendo a execucdo acompanhada pelo Conselho
Estratégico de Internacionaliza¢éo da Economia.

PAEC — Plano de Agéo
para a Economia Circular
(PAEC)

Conselho de Ministros de
23 de novembro

Aprovou o Plano de Agdo para a Economia Circular (PAEC), que define uma
estratégia para a economia circular até 2020. A presente resolucéo determina
que a supervisao e orientacdo do PAEC sdo asseguradas pela CA2 Comisséo
Interministerial para o Ar, Alteracdes Climaticas e Economia Circular, e &
operacionalizada pelo Grupo de Coordenac¢éo para a Economia Circular.

2. Selecao de Medidas Legislativas

Assunto/Diploma

Descricao

Transposicéo de Diretivas - Cédigo dos Contra-

tos Publicos

Declaragéo de Retificacéo n.° 36-A/2017 - Diario
da Republica n.° 209/2017, 2° Suplemento, Série

| de 2017-10-30

Retifica o Decreto-Lei n.° 111-B/2017, de 31 de agosto, do
Planeamento e das Infraestruturas, que procede a nona altera-
¢do ao Cddigo dos Contratos Publicos, aprovado pelo Decreto-
Lei n.° 18/2008, de 29 de janeiro, e transpbe as Diretivas
n°s 2014/23/UE, 2014/24/UE e 2014/25/UE, todas do Parlamen-
to Europeu e do Conselho, de 26 de fevereiro de 2014 e
a Diretiva n.° 2014/55/UE, do Parlamento Europeu e do Conse-
Iho, de 16 de abril de 2014, publicado no Diario da Republica,
1.2 série, n.° 168, 2.° suplemento, de 31 de agosto de 2017.

Certificados de Aforro

Cria uma nova série de certificados de aforro, designada «Série
E».

Portaria n.° 329-A/2017 - Diario da Republica n.°
209/2017, 1° Suplemento, Série | de 2017-10-30

Plano Nacional para a Promogao de Biorrefinari-
as

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
163/2017 - Diario da Republica n.° 210/2017,
Série | de 2017-10-31

Aprova o Plano Nacional para a Promog¢é&o de Biorrefinarias.

Reposicdo de Competitividade e Capacidades
Produtivas

Decreto-Lei n.° 135-B/2017 - Diario da Republica

n.° 212/2017, 2° Suplemento, Série | de
2017-11-03

Aprova o Sistema de Apoio a Reposicdo da Competitividade e
Capacidades Produtivas, com o objetivo de recuperacdo dos
ativos empresariais afetados pelos incéndios ocorridos no dia
15 de outubro de 2017 nas regides Centro e Norte.

Regime Juridico da Ourivesaria e das Contrasta-
rias

Regulamenta o Novo Regime Juridico da Ourivesaria e das
Contrastarias, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 120/2017, de 15
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Descrigcéo

Portaria n.° 333-B/2017 - Diario da Republica n.°
212/2017, 2° Suplemento, Série | de 2017-11-03

de setembro.

Programa Valorizar — Empresas do Turismo

Despacho Normativo n.° 19/2017 - Diario da
Republica n.° 214/2017, Série |l de 2017-11-07

Determina a Alterac@o ao Programa Valorizar.

Sistemas de Incentivos do QREN — Regulamen-
to de Gestéo dos Reembolsos de QREN

Portaria n.° 340/2017 - Diario da Republica n.°
215/2017, Série | de 2017-11-08

Primeira alteragdo ao Regulamento de Gestao dos Reembolsos
dos Sistemas de Incentivos do QREN, aprovado no anexo a
Portaria n.° 263/2014, de 16 de dezembro.

Comunicagdo de inicio de atividade — Lei de
Prevencdo e Combate ao Branqueamento de
Capitais

Deliberagao n.° 988/2017 - Diario da Republica
n.° 216/2017, Série 1l de 2017-11-09

Lei de Prevencdo e Combate ao Branqueamento de Capitais e
Financiamento ao Terrorismo - Procedimentos atinentes ao
cumprimento da obrigacéo de proceder & comunicacgao de inicio
de atividade e das transagdes imobiliarias efectuadas.

Transporte Coletivo de Superficie de passagei-
ros na Cidade de Lisboa

Lei n.° 107/2017 - Diario da Republica n.°
217/2017, Série | de 2017-11-10

Altera, por apreciagdo parlamentar, ao Decreto-Lei n.°
86-D/2016, de 30 de dezembro, que atribui ao municipio de
Lisboa a assuncao plena das atribuigbes e competéncias legais
no que respeita ao servigo publico de transporte coletivo de
superficie de passageiros na cidade de Lisboa, transfere a
posicdo contratual detida pelo Estado no Contrato de Conces-
sdo de Servico Pulblico celebrado com a Carris, e transmite a
totalidade das agbes representativas do capital social da Carris
do Estado para o municipio de Lisboa.

Organica do XXI Governo Constitucional

Decreto-Lei n.° 138/2017 - Diario da Republica
n.° 217/2017, Série | de 2017-11-10

Altera a Lei Orgéanica do XXI Governo Constitucional.

Certificacdo de incubadoras - Empreendedoris-
mo e inovacao em Portugal

Portaria n.° 344/2017 - Diario da Republica n.°
218/2017, Série | de 2017-11-13

Define, de acordo com o previsto na alinea c¢) do n.° 2 do artigo
60.° e no n.° 4 do artigo 89.° da Lei n.° 23/2007, de 4 de julho,
alterada pelas Leis n.os 29/2012, de 9 de agosto, 56/2015, de
23 de junho, 63/2015, de 30 de junho, 59/2017, de 31 de julho,
e 102/2017, de 28 de agosto, o regime de certificagéo ai previs-
to de incubadoras com vista ao acolhimento de estrangeiros
empreendedores que pretendam desenvolver um projeto de
empreendedorismo e/ou inovagdo em Portugal.

Sistema Elétrico Nacional — Tarifas de forneci-
mento de eletricidade e gas natural

Portaria n.° 348/2017 - Diario da Republica n.°
219/2017, Série | de 2017-11-14

Estabelece o regime equiparado ao das tarifas transitérias ou
reguladas de que podem beneficiar os clientes finais com con-
trato de fornecimento de eletricidade com um comercializador
em regime de mercado, nos termos do Decreto-Lei n.° 75/2012,
de 26 de margo, alterado pelo Decreto-Lei n.° 15/2015, de 30
de janeiro, e pela Lei n.° 105/2017, de 30 de agosto de 2017.

Fundo para o Servigo Publico de Transportes

Portaria n.° 359-A/2017 - Diario da Republica n.°
223/2017, 1° Suplemento, Série | de 2017-11-20

Procede a criagédo e regulamentacdo do Fundo para o Servigo
Publico de Transportes, que se destina a auxiliar o financiamen-
to das autoridades de transportes.

Competitividade e Internacionalizacao

Portaria n.° 360-A/2017 - Diario da Republica n.°
226/2017, 1° Suplemento, Série | de 2017-11-23

Quinta alteragdo do Regulamento Especifico do Dominio da
Competitividade e Internacionalizagdo, aprovado pela Portaria
n.° 57-A/2015, de 27 de fevereiro.

Estratégia Industrial para as Energias Renova-
veis — Cluster Industrial Exportador

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
174/2017 - Diario da Republica n.° 227/2017,
Série | de 2017-11-24

Aprova a Estratégia Industrial e o Plano de Agdo para as Ener-
gias Renovaveis Oceénicas.

Estratégia para o Aumento da Competitividade
dos Portos Comerciais — Horizonte 2026 — Cres-
cimento da Economia

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
175/2017 - Diario da Republica n.° 227/2017,
Série | de 2017-11-24

Aprova a Estratégia para o Aumento da Competitividade da
Rede de Portos Comerciais do Continente - Horizonte 2026.

Programa Interface — Inovagéo e Tecnologia

Despacho n.° 10252/2017 - Diario da Republica
n.° 227/2017, Série Il de 2017-11-24

Reconhece como Centros Interface as entidades constantes no
presente Despacho.

Reposicdo da Competitividade e Capacidades

Retifica o Decreto-Lei n.° 135-B/2017, de 3 de novembro, do
Planeamento e das Infraestruturas que aprova o Sistema de
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Assunto/Diploma

Descricédo

Produtivas

Declaracédo de Retificagdo n.° 41/2017 - Diario
da Republica n.° 228/2017, Série | de
2017-11-27

Apoio & Reposicao da Competitividade e Capacidades Produti-
vas, com o objetivo de recuperagdo dos ativos empresariais
afetados pelos incéndios ocorridos no dia 15 de outubro de
2017 nas regides Centro e Norte, publicado no Diario da Repu-
blica, 1.2 série, n.° 212, 2.° suplemento, de 3 de novembro de
2017.
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Siglas Descrigao Siglas Descrigcao
ACAP Associagdo do Comércio Automoével de Portugal lucC Imposto Unico de Circulagio
ADSE Direcédo-geral de Prote¢do Social aos Funcionarios e Agentes IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado
da Administragéo Publica MC Ministry of Commerce of China
AL Administracao Local Michigan  Universidade de Michigan
AR Administracdo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Orgaqizggéo para a Cooperacdo e Desenwlvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Economico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orgamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigagdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséo Europeia SFA Servigos e Fundos Autdnomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servigo Nacional de Saude
CGA Caixa Geral de Aposentacdes SS Seguranga Social
CMVWM Comisséao do Mercado de Valores Mobiliarios UE Uni&o Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcéo-geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Direcéo-geral do Orcamento
DGT Direcéo-geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat  Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formagao Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetario Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia % Percentagem
p.p. Pontos percentuais
. . . p.b. Pontos base
GPEARI Gablnetg dg Plane.ar.nento, Estre_ntég|a, Avaliacdo e RelagGes | )
Internacionais do Ministério das Financas EUR/USD  Doélar americano por euros
EUR/GBP Libra esterlina por euros
IEFP Instituto de Emprego e Formagao Profissional MM3 Médias moéveis de trés termos
IGCP Instituto de Gestao do Crédito Publico SRE Saldo de respostas extremas
IGFSS Instituto de Gestao Financeira da Segurancga Social VA Valores acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VC Variagdo em cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor corrigido de sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor efetivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo homdéloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas VHA Variagdo homéloga acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares Variagdo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de
IS Imposto do Selo VITA Regulamentagdo Coletiva de Trabalho publicados desde o
ISM Insitute for Supply Management in!'ci,o ldo ano até ao més em referéncia e com inicio de
eficacia no respetivo ano
ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia
ISV Imposto sobre Veiculos

Notas Gerais

Unidade - unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- n&o se aplica.
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