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Sumario

Enquadramento Internacional

*

No conjunto dos meses de outubro e novembro de 2014, assistiu-se a um abrandamento da pro-
duc¢do industrial mundial e a uma desacelerac¢do das trocas comerciais, devido ao menor desem-
penho da generalidade dos paises emergentes, especialmente no dominio das exportacdes. A
taxa de inflacdo das economias avancadas e de alguns paises emergentes desacelerou, em re-
sultado da quebra dos pregos de energia. Com efeito, no 4.° trimestre de 2014, o PIB da China
aumentou 7,3% em termos homologos reais (igual ao trimestre precedente); o do Reino Unido re-
forgou o seu crescimento para 2,7% (2,6% no 3.° trimestre) e evidenciou-se a manutencdo de um
forte dinamismo da atividade econémica dos EUA.

No Ultimo trimestre de 2014, o indicador de sentimento econémico diminuiu ligeiramente tanto pa-
ra a Unido Europeia (UE) como para a area do euro (AE) devido a deterioracédo dos indicadores
de confianga dos empresérios do comércio a retalho e dos consumidores. No entanto, o indicador
previsional de Banco de lItdlia, indica que o PIB em cadeia da AE melhorou em dezembro de
2014, (+0,2% no 3.° trimestre). Adicionalmente, os indicadores quantitativos para a area do euro,
no conjunto dos meses de outubro e novembro de 2014, indicam uma melhoria das vendas a re-
talho e das exportag6es de bens; enquanto a producéo industrial recuou. Em novembro de 2014,
a taxa de desemprego desceu para 10% na UE (10,1%, no més precedente) e manteve-se em
11,5% na AE e, a taxa de inflacdo da &rea do euro em dezembro de 2014 diminuiu para -0,2%
em termos homdlogos (+0,3%, em novembro) e para 0,4% em termos de variagdo dos ultimos 12
meses (1,3% em 2013).

Em janeiro de 2015 e, até ao dia 28, o preco spot do petroleo Brent desceu de forma acentuada,
para se situar, em média, em 50 USD/bbl (43 €/bbl), o mais baixo desde meados de 2009, se-
guindo a tendéncia global de diminuicao registada a partir do 2.° semestre de 2014.

Na parte final do ano de 2014 e inicio de 2015, assistiu-se a uma elevada volatilidade dos indices
bolsistas internacionais e das taxas de cambio, refletindo as preocupacdes quanto ao ritmo de
crescimento econdmico mundial; a perspetiva ainda fragil da economia da area do euro; a crise
financeira da Russia e a divergéncia de orientagcdo de politica monetéria entre as diferentes regi-
Oes. Assim, a taxa de cambio do euro face ao ddlar apresentou uma depreciacdo expressiva (re-
gressando a niveis de meados de 2003), associada, em parte, ao programa, anunciado pelo BCE
a 22 de janeiro de 2015, de aquisicdo de ativos de &mbito alargado envolvendo a compra de
obrigacdes de divida publica. Com efeito, o euro face ao dolar desceu para 1,13 a 28 de janeiro
de 2015 (1,38 e 1,21, respetivamente, no final de 2013 e 2014).

Igualmente, verificou-se, uma forte depreciagdo de algumas divisas internacionais, refletindo pre-
¢0s mais baixos das matérias-primas, nomeadamente o petrdleo e o agravamento de tensodes
geopoliticas em alguns desses paises (homeadamente, da crise RUssia/Ucrania e da instabilida-
de do Médio Oriente).

Conjuntura Nacional

*

De acordo com os dados publicados pelo INE para o 4.° trimestre de 2014, o indicador de clima
econdmico deteriorou-se, invertendo a tendéncia iniciada no final de 2012.

O indice de confianca dos consumidores atingiu em termos médios anuais, em 2014, o valor
mais elevado desde 2002.

O Indice de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho cresceu, em termos médios homélogos,
0,6% em outubro e novembro, desacelerando face aos 1,5% do terceiro trimestre.
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O Indicador de Maquinas e Equipamentos do INE registou um crescimento homélogo de 2,4%, o
que representa uma desaceleracdo de 0,3 p.p. face ao trimestre terminado em setembro de
2014.

No final de 2014, o nimero de desempregados registados nos centros de emprego diminuiu
13,3%, enquanto as coloca¢fes aumentaram 25%, face ao ano anterior.

Em 2014, a variagdo homdloga média do IPC fixou-se em -0,3%, -0,6 p.p. do que em 2013. O
IHPC registou uma variagéo de -0,2%, 0,1 p.p. superior a do IPC. A variacdo homologa do IPPI
foi de -1,2%.

Até novembro de 2014, o excedente acumulado da balanga corrente foi de 1133 milhées de eu-
ros, o que representa uma melhoria de 875 milhGes de euros em termos homadlogos.

Em 2014, o défice global provisério das administragGes publicas (AP), na ética da contabilidade
publica, foi de 7074M€, uma melhoria de 1761,5M€ face ano anterior. O excedente primario ci-
frou-se em 597,2 M€, o que representa uma melhoria de 1992,3M€ quando comparado com o
ano transato.

Para este comportamento contribuiram os seguintes subsectores: a administragéo local passou
de um défice de 62,6 M€ para um excedente de 392,8M€, a administragdo regional diminuiu o dé-
fice em 417M€, o Estado apresentou uma diminuigao do défice de 572M€, bem como os Servigos
e Fundos Auténomos com uma redugéo de 386,8M€ do défice face ao ano anterior. O excedente
da seguranca social apresentou uma redugao de 69,8M€.

Em 2014, a execugao financeira consolidada’ proviséria do SNS revelou um défice de 207,8ME,
refletindo um agravamento de 228,5M€ face ao periodo homalogo.

De acordo com os dados publicados pelo Banco de Portugal, em novembro de 2014, a divida
publica das administracdes publicas cifrou-se em 225,9 mil M€, mais 1529M€ que no final de ou-
tubro.

Comércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recentemente divul-
gados2 apontam para um crescimento homologo das exportagfes de mercadorias de 1,7% nos
primeiros onze meses de 2014. Neste mesmo periodo, as importa¢cdes aumentaram 3,3%, o que
levou a um agravamento de mil milhdes de euros do défice da balanca comercial (fob-cif), cor-
respondente a 11,7%. A taxa de cobertura das importacdes pelas exportacdes foi de 82,2%, me-
nos 1,4 p.p. que em igual periodo de 2013.

Nos primeiros onze meses de 2014, o crescimento homologo das exportagfes de mercadorias,
excluindo os produtos energéticos, foi superior ao crescimento das exportacdes totais (4%). As
importacdes registaram uma variagdo homéloga positiva e superior ao crescimento das exporta-
¢Bes (6,7%), o que levou a um agravamento do saldo negativo da respetiva balanca comercial
em 47%.

No ultimo ano a terminar em novembro de 2014, as exporta¢des de mercadorias cresceram 2,2%
em termos homologos, sendo que a maioria dos grupos contribuiu positivamente para este com-
portamento. Destaca-se o contributo do “Vestuario e Calgado”, dos “Agroalimentares” e do “Mate-
rial de Transporte” (todos com +0,8 p.p.). Nos primeiros onze meses de 2014, deve igualmente
destacar-se o contributo positivo do “Vestuéario e Calgado” (+0,9 p.p.), seguido do contributo dos

Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de
registo em base de compromissos.

2 Resultados mensais preliminares de janeiro a novembro de 2014.
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“Agroalimentares” (+0,8 p.p.), do “Material de Transporte” e dos “Produtos Acabados diversos”
(ambos com +0,7 p.p.).

De janeiro a novembro de 2014, as exporta¢des para o mercado comunitério cresceram, em ter-
mos homélogos, 2,5 % e contribuiram em 1,8 p.p. para o crescimento das exporta¢des totais de
mercadorias. As exportacdes para os paises da UE-15 registaram uma variagdo homoéloga positi-
va de 2,3 % e as exportagfes para os paises do Alargamento 7,7 %, sendo 0s respetivos contri-
butos para o crescimento do total das exportacdes de 1,5 p.p. e 0,2 p.p.. As exportagdes para o
Reino Unido, registaram o maior contributo Intra UE-15 (+0,7 p.p.) para o crescimento das expor-
tacdes, seguidas das exportagfes para Franca e a Alemanha (ambos com +0,3 p.p.).

Nos primeiros onze meses de 2014, as exportacdes para os Paises Terceiros registaram um de-
créscimo de 0,3%, passando a representar 29% do total das exportag6es nacionais (-0,6 p.p. fa-
ce ao periodo homdlogo). Destaca-se o comportamento positivo das exportagfes para a China
(+25,4%), a Argélia (+9,6%) e a Venezuela (+7,7%).

De janeiro a novembro de 2014, as exporta¢fes de produtos industriais transformados registaram
uma variagdo homodloga positiva de 1,8%. As exportacdes de produtos de baixa, média-alta e alta
intensidade tecnolégica contribuiram positivamente para o crescimento das exportacdes deste ti-
po de produtos (+2,3 p.p., +0,9 p.p. e +0,2 p.p., respetivamente).

De acordo com os dados da Balanga de Pagamentos divulgados para o més de outubro de 2014,
as Exportacdes de Bens e Servigos registaram um crescimento homaélogo de 2,8% nos primeiros
dez meses de 2014. A componente de Servigos registou uma melhor performance relativamente
a dos Bens (6,1% e 1,3%, respetivamente) e destacou-se com o maior contributo para o cresci-
mento do total das exportacdes (2 p.p.).
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1. Enquadramento Internacional

Atividade Econémica Mundial

No conjunto dos meses de outubro e novembro de 2014, a
producdo industrial mundial desacelerou para 2,8% em
termos homologos (3,1% no 3.° trimestre) devido ao abran-
damento dos paises emergentes e em desenvolvimento,
especialmente asiaticos.

Figura 1.1.Producéo Industrial
(VH, em %)

||||||||||v| I | ||||||||v| I | ||||||||v*
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Economias Avangadas
Economias Emergentes

Fonte: CPB. * Média dos meses de outubro e novembro.

Igualmente, o comércio mundial de mercadorias também
regrediu no conjunto dos meses de outubro e novembro de
2014, sobretudo em resultado do menor crescimento das
exportagfes mundiais.

De facto, no conjunto destes dois meses e, em termos ho-
moélogos reais:

e 0 comércio mundial abrandou para 2,8% (3,6% no 3.°
trimestre);

as exportacdes e importagbes mundiais desaceleraram
para 2,8% e 2,7%, respetivamente (3,9% e 3,2%, respeti-
vamente, no 3.° trimestre).

Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial

GEE|GPEARI

Figura 1.2. Comércio Mundial e Exporta¢cdes de Merca-
dorias (VH em volume, em %)

I\v*

2012 2014

BN Comércio Mundial Exporta¢des Mundiais

Fonte: CPB. * Média dos meses de outubro e novembro.

O enfraquecimento das trocas comerciais mundiais deu-se
essencialmente nos paises emergentes, abrangendo tanto
as importagBes como as exportacdes, sendo mais significa-
tivo para o segundo caso. Nas economias avancadas, ape-
sar de um ligeiro abrandamento das importacdes, verificou-
se uma aceleracdo das exportagbes (nomeadamente do
Japéo e &rea do euro).

Figura 1.3. Exportacdes de Mercadorias
(VH em volume, em %)
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Economias Emergentes Economias Avangadas

Fonte: CPB. * Média dos meses de outubro e novembro.

2013 2014 2014
Indicador Unidade | Fonte 2013
3T 4T g 2T 3T ago set out i nov
indice de Produg&o Industrial Mundial VH CPB 24 2,7 35 38 35 3,1 25 34 3,0 25
Economias Avancadas VH CPB 0,7 10 2,7 33 2,7 2,0 15 19 2,2 2,0
Economias Emergentes VH CPB 4.2 45 4,3 4.2 4.4 4,2 35 4.8 39 3,0
Comeércio Mundial de Mercadorias VH CPB 2,6 3,0 4.0 3,1 2,9 3,6 2,5 4.9 34 2,2
Importag6es Mundiais VH CPB 2,5 3,2 3,6 39 3,0 32 2,6 50 33 2,0
Economias Avangadas VH CPB -0,4 -0,3 18 2,7 2,7 2,6 19 3.2 28 23
Economias Emergentes VH CPB 57 7,0 54 51 33 38 33 6,9 39 18
Exportagdes Mundiais VH CPB 2,7 2,9 45 24 2,7 39 24 47 34 23
Economias Avancadas VH CPB 11 12 32 19 0,7 16 0,5 2,2 2,7 29
Economias Emergentes VH CPB 4.4 47 58 3,0 4,8 6,3 4,2 7,3 41 17
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Atividade Econémica Extra-UE

Os indicadores disponiveis para o 4.° trimestre de 2014
indicam a manutengédo de uma atividade econémica dinami-
ca nos EUA e no Reino Unido; enquanto se assistiu a uma
nova quebra da produgdo industrial do Jap&o. A taxa de
inflacdo da generalidade das economias avancadas e em
alguns paises emergentes desaceleraram, em resultado da
gquebra dos precos de energia.

Figura 1.4. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)

30 ¢ .7
2.8

6
26
24 5
22 4
2,0

3
18
16 2

2012 2013 2014

I Consumo Privado (real, escala da esquerda)
Vendas a retalho (nominal, escala da direita)

Fontes: Bureau of Economic Analysis; Census Bureau. * p/ Consumo Privado,
média dos meses de outubro e novembro.

Nos EUA, os dados para o 4.° trimestre de 2014 indicam
que, em termos homologos:

e a producdo industrial aumentou para 4,8% (4,6% no 3.°
trimestre) em linha com a melhoria do indicador de confi-
anca dos empresérios da industria;

e as vendas a retalho desaceleraram para 4,1% em termos
nominais (4,6% no 3.° trimestre);

e a taxa de desemprego diminuiu para 5,7% (o valor mais
baixo desde o 3.° trimestre de 2008) e a taxa de inflagéo
homéloga desceu para 1,2% (1,8% no 3.° trimestre).

No conjunto dos meses de outubro e novembro de 2014 e
em comparag¢do homdloga, o consumo privado manteve o
crescimento de 2,7% em termos reais e, as exporta¢gdes de
bens desaceleraram para 0,9% em termos nominais (4,0%
no 3.° trimestre).

Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econémica Extra-UE

Figura 1.5. PIB e indices de Confianca na Industria e
Servigos dos EUA

351 1 64
1 62
30 r
1 60

20 1
1 54

151
1 52
50

I P|B (VH, em volume, escala da esquerda)
indice ISM da IndUstria Transformadora (em %, escala da direita)
indice ISM dos Servigos (em %, escala da direita)

Fontes: Bureau of Economic Analysis; Institute for Supply Management. Nota:
um valor>50 indica expansao e <50 representa contragdo da atividade.

No 4.° trimestre de 2014, o PIB da China aumentou 7,3%
em termos homologos reais (igual ao trimestre precedente).
As exportacdes nominais desaceleraram para 8,7% em
termos homadlogos (13,1%, no 3.° trimestre) e para 6,1% no
conjunto do ano de 2014 (7,8% em 2013).

Figura 1.6. PIB e Taxa de Inflagdo da China

2014

mmm P|B, VH real (escala da esquerda)

Taxa de Inflagdo

Fonte: Instituto de Estatistica da China.

2013 2014 2014
Indicador Unidade | Fonte 2014
4T i 2T 3T 47 set out ! nov ! dez
EUA - PIB real VH BEA 31 19 2,6 27
indice de Producéo Industrial VH BGFRS 43 3,3 3,3 42 46 438 45 4.4 52 49
indice ISM da IndUstria Transformadora % ISM 55,8 56,7 52,7 55,2 57,6 57,7 56,6 59,0 58,7 55,5
indice ISM dos Servigos % ! 59,7 56,2 54,8 60,2 63,4 60,5 62,9 60,0 64,4 57,2
Indicador de Confianca dos Consumidores SRE  Michigan 84,1 76,9 80,9 82,8 83,0 89,8 84,6 86,9 88,8 93,6
Taxa de Desemprego % BLS 6,2 70 6,6 6,2 6,1 57 59 57 58 56
China-PIB real VH NBSC 74 76 74 75 73 73
Exportacdes VH MC 6,1 75 47 51 B1 8,7 5,3 n6 47 97
Japédo - PIB real VH COGJ 2,2 2,2 -0,3 -12

12 BMEP N.° 01|2015 - Conjuntura



Atividade Econémica da UE

No 4.° trimestre de 2014, o indicador de sentimento econé-
mico diminuiu ligeiramente tanto para a Unido Europeia (UE)
como para a area do euro (AE). No entanto, o indicador
previsional do Banco de Italia indica que o PIB em cadeia da
AE acelerou em dezembro de 2014 (+0,2% no 3.° trimestre).

Figura 1.7. PIB e Indicador de Sentimento Econdmico

1,5
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5 93
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-1,5 87
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1 | ul u|||v
2012

mmm— AE-18:PIB (VHreal, escaladaesquerda)

UE-28: PIB (VH real, escaladaesquerda)

AE-18:Indicador de Sentimento Econémico

UE-28: Indicador de Sentimento Econémico

Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Os indicadores quantitativos para a area do euro, no conjun-
to dos meses de outubro e novembro de 2014, indicam uma
melhoria das vendas a retalho e das exportacfes de bens;
enquanto a produc¢éo industrial desacelerou.

Figura 1.8. ExportacGes e Encomendas Externas da
Area do Euro

110 -12
85 | -15

-18
6,0

-21
35

-24
10 -27
.15 + 1 -30

| ‘II‘III‘IV‘ |‘||‘|||‘|v‘ I ‘ ||‘|||‘|v*
2012 ‘ 2013 2014

Exportacdes (VH nominal, escala da esquerda)

Carteira de Encomendas Externa (SRE-VCS, escala da direita)

Fontes: Comissdo Europeia; Eurostat. * p/Exportacdes, média dos meses de
outubro e novembro.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econ6mica da UE

GEE|GPEARI

Em novembro de 2014, a taxa de desemprego desceu para
10% na UE (10,1%, no més precedente) e manteve-se em
11,5% para a area do euro.

Em dezembro de 2014, as expectativas dos empresarios da
area do euro quanto a criagdo de emprego melhoraram para
a industria transformadora; comércio a retalho e construgéo;
enquanto pioraram para o setor dos servigos.

Figura 1.9. Taxa de Desemprego e Expectativas de Em-
prego na Indastria da Area do Euro

12,1 1 -4
12,0 +
1 -6
11,9
11,8 18
11,7 1 -10
11,6
1 -12
11,5 -
11,4 T T T T T T T T T T T T 14
N ™ (32} ™ [s2} ™ o < < < < < <
D T LA i T T A Y
2 2§ 5323838559838

Taxa de Desemprego (Em %, escala da esquerda)
Expectativas de Emprego na Ind.Transf. (SRE-VCS)

Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Em dezembro de 2014, a taxa de inflagdo da &rea do euro
diminuiu para -0,2% em termos homélogos (+0,3%, em
novembro) e para 0,4% para o conjunto do ano de 2014
(1,3%, no ano de 2013).

A evolugdo para o conjunto do ano de 2014 refletiu sobretu-
do uma reducdo dos pre¢os de energia, 0s quais cairam
1,9%, em média (+0,6%, no ano de 2013) e uma quebra dos
precos de bens alimentares n&o transformados, a qual foi de
—0,9%, em média (+3,5%, em 2013).

2013 2014 2014
Indicador Unidade | Fonte 2014
47 i ‘ 2T [ 3T 4T set out E nov t dez
Uni&o Europeia (UE-28) — PIB real VH Eurostat 0,9 15 13 13
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 105,11 102,8 105,1 106,5 104,7 104,2 103,6 104,2 1041 104,2
Area do Euro (AE-18) - PIB real VH  Eurostat 04 11 08 08
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 014 99,1 1016 102,2 100,9 100,7 99,9 100,7 100,7 100,7
indice de Produgéo Industrial VH  Eurostat 15 15 08 0,5 0,1 10 0,3
indice de Vendas a Retalho VH real 04 10 13 10 0,7 17 13
Taxa de Desemprego % “ 19 18 11,6 15 15 15 15
IHPC VH * 04 08 0,6 0,6 04 0,2 0,3 04 03 -0,2
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em janeiro de 2015, as taxas de juro de curto prazo desce-
ram para a area do euro, prosseguindo a tendéncia dos
ultimos meses; enquanto subiram para os EUA. Com efeito,
até ao dia 28, a taxa Euribor a 3 meses diminuiu para 0,06%
(0,21%, em média, para o ano de 2014) e subiu para 0,25%
nos EUA (0,23%, em 2014).

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado Mone-
tario (Média mensal, em %)

\u

Areado euro EUA

jan-13
mar-13
mai-13
jul-13
set-13
nov-13
jan-14
mar-14
mai-14
jul-14
set-14
nov-14
jan-15*

Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 28.

Em dezembro de 2014, as taxas de juro de longo prazo
diminuiram tanto para a area do euro como para os EUA,
refletindo, a incerteza generalizada das perspetivas econ6-
micas mundiais. Adicionalmente, sob a influéncia dos pro-
gressos alcancados na construcdo da Unido Bancéria da
UE, assistiu-se, em 2014, a uma reducgdo do diferencial de
rendibilidade das taxas de juro de longo prazo dos chama-
dos paises periféricos da area do euro face a Alemanha.

Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
(fim do periodo)
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Fonte: Banco de Portugal. Para janeiro, o valor é do dia 28.

No final de 2014 e inicio de 2015, registou-se uma elevada
volatilidade cambial, com destaque para uma depreciagdo
expressiva do euro, associada, em parte, ao programa,
anunciado pelo BCE a 22 de janeiro, de aquisicio de ativos
de &mbito alargado envolvendo a compra de obrigacdes de
divida publica. Assim, o euro face ao délar desceu para 1,13
a 28 de janeiro (1,38, no final de 2013). Igualmente, verifi-
cou-se, uma forte depreciagéo de algumas divisas internaci-
onais, nomeadamente, da RuUssia, do Brasil e de outros
paises produtores de petroleo.

Em dezembro de 2014, o indice de pregos relativo do prego
do petrdleo importado desceu para 52,9 (por memoria atin-
giu o valor 100 durante a crise petrolifera de 1979). Em
janeiro de 2015 e, até ao dia 28, o prego do petréleo Brent
continuou a descer de forma acentuada para se situar, em
média, em 50 USD/bbl (43 €/bbl), os mais baixos desde
meados de 2009.

Figura 1.12. Pregco médio Spot do Petr6leo Brent
(Em USD e euros)

120

110 -

100

90 -

80 -

70 -

60 -

—— US délares eur/barril

50 -

40 Lo - - e
92 2% 23833333 OYn
1 T
s g § 2 8% g 8 g g 28 g8 §

Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 28.

No 4.° trimestre de 2014, o preco das matérias-primas nao
energéticas desacelerou, tendo diminuido 7,5% em termos
homologos (-3,1% no 3.° trimestre) devido sobretudo a des-
cida dos pregos dos metais e dos inputs industriais.

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

2013 2014 2014
Indicador Unidade Fonte 2014 T
aT g i 2T £ 3T H aT set | out : nov dez
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 0,08 0,29 0,31 0,21 0,08 0,08 0,08 0,09 0,08 0,08
Yield OT 10 anos — EUA** % Eurostat 2,53 2,73 2,75 2,61 2,49 2,28 2,53 2,30 2,33 2,21
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 2,05 2,97 2,66 2,23 1,80 1,50 1,66 162 1,54 1,35
Taxa de Cambio* EuriJsbD BP 1214 138 1379 1,366 1258 1214 1258 1252 1,248 1214
Dow Jones* vc Yahoo 7.5 9,6 -0,7 2,2 13 4,6 -0,3 2,0 2,5 0,0
DJ Euro Stoxx50* vC 12 7.5 17 2,1 -0,1 -2,5 17 -3,5 4,4 -3,2
Spot do Petréleo Brent em USDbbl** USDhbI DGEG 99,52 109,28 107,95 109,66 103,42 64,39 98,55 87,88 79,99 63,31
Spot do Petréleo Brent em USD/Mbbl** VH -8,4 -0,7 -4,1 6,3 -5,6 -40,7 -11,3 -19,7 -25,8 -42,8
Spot do Petréleo Brent em euros/bbl** VH DGBEPG € -8,4 -5,3 -7,5 13 -5,6 -23,3 -8,2 -13,6 -19,8 -36,4
Preco Relativo do Petréleo em euros*** 1979=100 GEE 75,5 75,7 75,0 73,0 60,7 72,3 66,2 62,9 52,9

* Fimde periodo; ** Valores médios; *** Pre¢o Relativo do Petréleo é o racio entre o preco de importacédo de ramas de petréleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal (sempre que néo haja

deflator, utiliza- se o altimo deflator conhecido). Nota: O preco do Petréleo Brentde 2009 a 2014 corresponde a média diaria do IGCP.
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2. Conjuntura Nacional
Atividade Econémica e Oferta

De acordo com os dados publicados pelo INE para o 4.°
trimestre de 2014, o indicador de clima econémico deterio-
rou-se, invertendo a tendéncia iniciada no final de 2012.

Figura 2.1. Indicador de Clima Econémico
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Fonte: INE.

Indicador de Clima Econémico

De facto, no quarto trimestre, assistiu-se a uma diminuigdo
do indicador de confianca dos servi¢os, contrariamente ao
observado para a construcéo, comércio e industria, quando
comparados com o trimestre anterior.

Figura 2.2. Indicadores de Confianga
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Fonte: INE.

Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econémica e Oferta
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O indicador de atividade economica do INE, no trimestre
terminado em novembro, apresentou um crescimento homo-
logo de 2,5%, um valor 0,4 p.p. inferior ao observado no
trimestre terminado em setembro.

Figura 2.3. indices de Producéo

(VH, MM3)
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Fonte: INE.

Os dados quantitativos disponiveis relativos aos meses de
outubro e novembro, mostram que, em termos médios ho-
mologos:

e na industria transformadora, o indice de producao regis-
tou uma quebra de 1,8% e o indice de volume de neg6-
cios apresentou uma quebra de 3,0% (+1,6% e -1,3% no
segundo trimestre de 2014, respetivamente);

e 0 indice de producdo na construcdo e obras publicas
apresentou uma quebra menos acentuada (-5,8% quan-
do no trimestre acabado em setembro apresentava uma
variagcdo homologa de -7,3%);

e 0 indice de volume de negdcios nos servigcos deteriorou-
se face ao periodo homélogo (+1,4 p.p. face ao 3.° tri-
mestre de 2014);

e 0 indice de volume de negocios no comércio a retalho
registou um aumento de 0,6%, inferior em 0,9 p.p. face
ao periodo compreendido entre julho e setembro de
2014.

2013 2014 204
Indicador Unidade Fonte 2013 r

47 mo| 2T | 3T 47 ago set out I nov I dez
PIB —CN Trimestrais VH Real INE -14 16 10 09 11
Indicador de Clima Econémico SRE-VE " -21 -0,9 -0,2 04 0,7 03 07 07 0,7 05 03
Indicador de Confianca da Industria SRE-VCS " -u7 -10,3 -8,2 -84 -6,5 -6,3 -6,4 -6,4 -6,6 -6,1 -6,1
Indicador de Confiangca do Comeércio " " -11 -3,7 -13 -0,7 -19 -13 -17 -20 0,1 -12 -3,0
Indicador de Confianca dos Servigos " " -22,2 -n,7 -6,0 -17 03 -11 0,7 -21 13 -31 -15
Indicador de Confianca da Construgao -584 -50,2 -472 -46,3 -44.9 -42,9 -455 -443 -40,4 -43,8 -445
indice de Produg&o Industrial — Ind. Transf. VH " 08 42 12 33 16 : 31 -29 -0,5 -31
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. " " 03 30 -0,3 -11 -13 : -4.9 08 05 -6,6
indice de Volume de Negécios - Servicos " " -44 -3,0 -15 -0,8 -36 : -35 -45 -21 -2,2
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Consumo Privado

Nos meses de outubro e novembro, o indice de Volume de
Negocios no Comércio a Retalho aumentou 0,6%, menos
0,9 p.p. do que no terceiro trimestre. Para este abrandamen-
to foi decisivo o comportamento componente ndo alimentar
que desacelerou dos 3,3% no terceiro trimestre para 1,5%
nos meses de outubro e novembro. JA& a componente ali-
mentar recuperou 0,3 p.p. para -0,6%.

Figura 2.4. indice do Volume de Negécios no Comércio a
Retalho
(MM3,VH)

Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
Consumidores

(SRE-VE, MM3)
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Fonte: INE.

Em 2014 foram vendidos 142 827 automoveis ligeiros de

14 P . 0
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< R ® < R ano, ainda que uma ligeira desaceleragdo no segundo se-
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Fonte: INE. Figura 2.6. Venda de Automdveis Ligeiros de Passagei-
o ) ros
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Fonte: ACAP.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
Indicador Unidade Fonte | 2014 2013 2014 2014
4T T 2T 3T 4T ago set out nov dez

Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE 13 2,1 18 2,7 - - - -

Indicador de Confianga dos Consumidores SER-VE -26,3 | -40,4 | -30,7 -276 -246 -223 | -26,6 -23,2 -22,2 -21,4 -23,5

Confianca Comércio Retalho: Vendas ultimos 3 meses| SER-VE 0,0 -13,2 -4,9 1,3 4,1 -0,7 5,6 2,3 -0,9 -1,8 0,6

indice de Vol. De Negécios no Comércio a Retalho* VH 1,7 1,6 0,3 15 1,3 1,9 1,0 0,2

Bens Alimentares VH 2,1 14 -0,7 -0,9 -0,6 -0,8 0,1 -1,2

Bens n&o alimentares VH 13 17 11 33 2,8 4,0 17 1,2

Vendas de Automéveis Ligeiros de Passageiros** VH ACAP | 34,8 27,1 40,6 35,5 29,8 33,5 26,1 31,7 29,7 33,0 37,9

Importagéo de Bens de Consumo*** VH INE 6,0 7,0 3,0 2,9 -0,5 7,2 51 6,4

*ndices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Gteis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300 Kg; ** Exclui material de transporte.
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Investimento
Os dados disponiveis para o investimento no 4.° trimestre de Figura 2.8. Bens de Equipamento
2014, mostram que, em termos médios homoélogos: (VH, MM3)
20 20
e as vendas de veiculos comerciais ligeiros subiram 19,8% 15 15
(59,5% no trimestre terminado em setembro de 2014) 10 10

acompanhadas pela variacdo de 11,5% na venda de vei-
culos comerciais pesados, uma quebra de 27,6 p.p. face

o
o

-5 -5
ao 3.° trimestre do ano corrente; -10 -10
-15 -15
e as opinides dos empresarios sobre o volume de vendas -0 -0
de bens de investimento no comércio por grosso melhora- 5 -
ram quando comparadas com o trimestre terminado em P ggggogggddd NN NR QLT Ts L
. . Ind. Vol. Neg. Ind. (Merc. Nacional, Bens Inv.)
e as vendas de cimento registaram uma queda de 7,9% e |mport. Mé&quinas (exc. Mat. Transporte)
(-8,9% no trimestre anterior). Fonte: INE.

Os dados quantitativos disponiveis relativos aos meses de

Figura 2.7. Vendas de Cimento e de Veiculos Comerciais outubro e novembro, mostram que, em termos médios ho-

Ligeiros mélogos:
(VH, MM3)
0 w0 ® 0 indice de volume de negdcios da industria de bens de
51 L 80 investimento para o mercado nacional registou um cres-
-10 1 - 60 cimento de 10,1% (6,1% no 3.° trimestre de 2014);
-15 4 r 40
. L 2 e aimportacdo maquinas e outros de bens de capital exce-
25 ] l o to material de transporte cresceu 6,9% (-1,0 p.p. face ao
20 | L0 trimestre terminado em setembro).
-35 -40 . .
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O Indicador de Maquinas e Equipamentos do INE registou
um crescimento homélogo de 2,4%, o que representa uma -15 -15
desaceleracéo de 0,3 p.p. face ao trimestre terminado em
-20 -20
setembro de 2014. 8223322829293 333393338383333
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Fonte: INE.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
2013 204 2014
Indicador Unidade Fonte 2013 v T
4T m | 2T L 4T ago set out l nov l dez
FBC —CN Trimestrais VH Real INE -6,6 -17 n7 37 2,0
daqual, FBCF VH Real INE -6,3 0,6 0,6 33 3,7
Indicador de FBCF VH/mm3 " -9,1 -24 -2,3 18 -0,9 : -0,2 -0,9 19 24
. SECILe
Vendas de Cimento VH CIMPOR -228 -10,9 -13 -10,0 -89 -79 -22 -6,9 -3,7 -19,2 10
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP B,7 404 66,1 54,9 59,5 9.8 72,6 510 459 32,2 15
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH " 16,6 85,6 40,5 50,4 39,2 ns 79 919 23 735 -19.8
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -212 -95 15 -6,1 2,0 71 81 55 8,2 49 -18
Licengas de Construcdo de fogos VH " -33,8 -32,1 -7 -u4 -25 : -252 38 38,1 20,7
Importages de Bens de Capital** VH " 31 33 9,8 78 79 76 »2 74 6,4
indice Vol. Negécios da IT de Bens de Inv.** VH " -7,6 -12 16 88 6,1 17 88 9,7 05

*no Comércio por Grosso;** excepto M aterial de Transporte; **para o Mercado nacional.
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Contas Externas

Em termos médios homologos nominais, os dados relativos
ao comércio internacional de bens, divulgados pelo INE para
outubro e novembro, apontam para uma aceleracdo das
exportagBes e um crescimento das importagcdes a um ritmo
inferior ao observado no trimestre precedente (4,4% e 2,2%,
respetivamente).

Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)
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Fonte: INE.

Também nos meses de outubro e
médios homologos nominais:

novembro, e em termos

e a componente extracomunitaria das exportagcbes aumen-
tou 8,7%, um valor superior aos dos -0,3% registados no
trimestre terminado em setembro. Ja as exporta¢bes para
0 mercado intracomunitario aumentaram 2,6% (+2,3% no
3.° trimestre);

e nas importagbes de bens, o mercado intracomunitario
subiu 5,6%, enquanto que o mercado extracomunitario
registou uma quebra de 7,4% em termos homdlogos
(6,8% e -6,5% no 3.° trimestre respetivamente). Em ter-
mos acumulados, a taxa de cobertura do comércio inter-
nacional de bens situa-se atualmente em 82,2% (83,6%
em igual periodo de 2013).

No 4.° trimestre de 2014, as opiniBes sobre a procura exter-
na na indastria foram mais negativas quando comparadas
com o trimestre anterior. No entanto, a Carteira Encomen-
das da Industria Transformadora dos paises clientes melho-
rou.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Figura 2.11. Procura Externa dirigida a Indastria
(MM3)
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Fonte: INE.

Até novembro de 2014, o excedente acumulado da balanca
corrente foi de 1133 milhBes de euros, o que representa
uma melhoria de 875 milhGes de euros em termos homolo-
gos. Este resultado traduz, essencialmente, uma melhoria
do saldo da Balangca de Rendimentos Primarios em 954
milhdes de euros.

Figura 2.12. Balanga Corrente: composi¢ao do saldo
(em milhGes de euros)
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Fonte: BdP.

No mesmo periodo, a balanga corrente e de capital apresen-
tou uma capacidade de financiamento de 3302 milh6es de
euros (uma melhoria de 521 milhdes de euros face ao ano
acabado em agosto de 2013).

2013 204 204
Indicador Unidade Fonte 2013
3T 4T g 2T 3T jul ago set out nov
Exportacdes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 64 74 88 31 2,0 29
Importacdes (B&S) - CN Trimestrais VH real 36 6,7 6,0 8,7 40 53
Saldo de Bens e Servigos %PIB 10 05 13 0,2 10 0,2
Capacidade de financiamento da economia %PIB 13 2,7 28 -0,2 12 38
Saidas de Bens VHnom 45 59 6,7 22 -0,6 15 23 -2,0 37 91 -04
Entradas de Bens VHnom 0,9 35 50 64 17 28 37 -24 64 16 28
Indicador Unidade Fonte 2013 20,33 201 - 2_013 - 2_OJA Diferenca
3T 4T iy 2T 3T janeiro-nov janeiro-nov
Saldo Balanga Corrente e de Capital 10° euros BdP 3980 736 1832 446 744 1336 2782 3302 521
Saldo Balanga de Bens -7412 -1890 -1868 -2341  -2083 -2081 -7628 -7881 -254
Saldo Balanga de Servicos 11099 2776 2970 2658 2828 2850 10159 10085 -74
Saldo Balanga de Rendimentos Primarios 375 -990 -643 -758 -875 -591 -3587 -2633 954
Saldo Balanca de Rendimentos Secundarios 1256 238 331 358 305 457 BB 15561 249
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Mercado de Trabalho

De acordo com as estimativas do INE, no trimestre centrado
em novembro, a Taxa de Desemprego ascendeu aos 13,9%,
mais 0,3 p.p. do que em outubro e menos 1,5 p.p. do que no
periodo homélogo. Ja o emprego cresceu 0,7%, desacele-
rando 0,4 p.p. quando comparado a outubro.

Figura 2.13. Taxa de desemprego e Emprego
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Fonte: INE.

No final de 2014 estavam inscritos nos centros de emprego
aproximadamente 599 mil pessoas, menos 13% do que um
ano antes. Também os desempregados inscritos registaram
uma diminui¢do homéloga (-2%), ascendendo aos 56,6 mil.

Figura 2.14. Desemprego
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Este comportamento foi especialmente mais forte na primei-
ra metade do ano, com uma forte desaceleracdo no segun-
do semestre. Ja o racio de colocagdes/ofertas foi, no mesmo
periodo, de 63,6%, 3,5 p.p. acima do registado em 2013.

Figura 2.15. Ofertas de Emprego e Colocagtes
(MM3, VH)
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Fonte: |IEFP.

No final de 2014, cerca de 246 mil trabalhadores encontra-
vam-se abrangidos por Instrumentos de Regulacdo Coletiva
de Trabalho, um valor superior ao registado em 2013 em
cerca de 59 mil individuos. Ja o aumento remuneracdes
médias implicitas fixou-se nos 0,8%, valor 0,2 p.p. inferior a
2013 e 0,1 p.p. abaixo do registado em novembro.

ggg [ Figura 2.16. Contratagdo Coletiva
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Fonte: IEFP. 2013 (Remuneragdes implicitas, VH, %)
. ] === 2014 (Remunerag¢des implicitas, VH, %)
Em 2014, tanto as coloca¢gBes como as ofertas registaram Fonte: MSESS
um aumento significativo face a 2013, crescendo 25% e ' '
18,2% respetivamente.
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
. . 2013 2014 2014
Indicador Unidade | Fonte 2014 7
4T 1T 2T 3T 4T ago set out nov dez
Taxa de Desemprego* % INE 15,3 15,1 13,9 13,1 13,5 13,3 13,6 13,9
Emprego Total* VH 0,7 1,7 2,0 2,1 2,3 2,0 11 0,7
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP -13,3 -2,8 -6,1 -10,9 -116 -13;3 -10,2 -11,6 -12,9 -13,6 -13,3
Desempregados Inscritos (l.p.) VH “ -5,7 2,8 -3,1 -7,4 -6,2 -6,2 -6,3 -4,3 -7,5 -8,2 -2,0
Ofertas de Emprego (1.p.) VH “ 182 | 643 | 663 226 04 0,6 -9,9 34 2,1 0,8 -19
Contratagdo Coletiva VHA MSESS| 0,6 1,0 0,6 0,6 0,8 0,8 0,8 09 09 0,8
indice do Custo do Trabalho** - Portugal VH INE 2,0 -1,4 3,2 0,5 - - - - -
indice do Custo do Trabalho** - AE VH Eurostat| 0,0 1,0 0,7 1,6 1,2 - - - - -
*Valores Trimestrais do Inquerito Trimestral ao Trabalho. Valores mensais das Estimativas M ensais (ajustadas de sazonalidade). *Total, excluindo Admnistragdo P ublica, Educacéo, Salide e
Outras Atividade; f.p.- no fim do periodo; Ip.ao longo do periodo.
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Precos

Em 2014, o IPC apresentou uma variacao de -0,3%, menos
0,6p.p. do que em 2013. Este comportamento foi comum a
totalidade do ano, ainda que com alguma irregularidade.

Figura 2.17. Taxa de Variagcao do IPC
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Fonte: INE.

Face a 2013, os precos dos bens cairam -1,1%, enquanto o
preco dos servicos aumentaram 0,8%, valores que repre-
sentam uma quebra de 1,1p.p. no caso dos bens, e uma
aceleracéo de 0,1 p.p. no caso dos servigos.

O IPC subjacente (IPC excluindo bens alimentares n&o
transformados e energéticos) desacelerou 0,1 p.p. em 2014,
fixando-se agora nos 0,1%. A diferencga face ao IPC total foi
de 0,4 p.p., diferenga esta que foi aumentando ao longo do
ano devido a uma evolucdo desfavoravel do preco dos pro-
dutos energéticos.

Figura 2.18. Taxa de Variagao do IPC (Bens e Servi¢os)
(MM12, VH, %)

Ao nivel das classes do IPC, as que registaram a maior
quebra foram o Vestuario (-2,1%) e o Lazer (-1,5%), en-
guanto as Bebidas Alcodlicas e Tabaco e Habitagdo foram
as que mais aumentaram (3,1% e 2,2% respetivamente).

Em 2014, a variacdo homologa do indice de Precos na Pro-
ducdo Industrial foi de -1,2%, o que traduz uma quebra de
1,3 p.p. face a 2013.

Figura 2.19. Taxa de Variacao do IPPI

(VH, %)
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Fonte: INE.

Para esta variagdo contribuiu a quebra de 2,1% nas Indas-
trias transformadoras (Unica quebra ao nivel das seccdes).
Relativamente aos grandes agrupamentos industriais, a
guase totalidade das categorias registaram variagées homo-
logas negativas (lnica exce¢do foi ao nivel dos Bens de
Consumo Duradouros), sendo que os Bens Intermédios
foram a categoria em que IPPI mais caiu (-1,6%).

A variagdo homoéloga do Indice Harmonizado de Precos no

i Consumidor (IHPC) em Portugal, em 2014, foi de -0,2%, um
3 \ valor 0,6 p.p. abaixo do registado em 2013. Por seu turno, a
2 variacdo homologa do IHPC na zona euro foi de 0,4%, pelo
1 que o diferencial do IHPC de Portugal e do IHPC médio da
(1) J zona euro se ascendeu aos -0,6 p.p..
-2
3 3 8 8933329333 33
IPC Total Bens Servigos
Fonte: INE.
Quadro 2.6. Indicadores de Pregcos
Indicador Unidade{ Fonte | 2014 - - e 2014 T
abr mai jun i jul ago set | out nov dez
indice de Precos no Consumidor VC INE : 0,2 -0,1 0,1 -0,7 -0,2 0,6 0,3 -0,2 0,0
indice de Precos no Consumidor VH INE -0,3 -0,1 -0,4 -0,4 -0,9 -0,4 -0,4 0,0 0,0 -0,4
indice de Precos no Consumidor VM12 “ : 0,2 0,1 0,0 -0,2 -0,2 -0,3 -0,2 -0,2 -0,3
IPC - Bens VH “ -1 | -1,0 -1,2 -1,1 -2,1 -1,6 -1,1 -0,7 -0,7 -1,2
IPC - Servigos “ “ 0,8 1,0 07 0,5 0,8 14 0,7 1,0 1,0 0,9
IPC Subjacente* “ “ 0,1 0,1 0,0 0,0 -0,4 04 0,1 0,2 03 0,3
indice de Pregos na Produg&o industrial VH " -1,2 -0,6 -0,6 -0,4 -0,9 -0,9 -1,0 -1,2 -1,1 -3,3
IHPC “ “ -02 | -0,1 -0,3 -0,2 -0,7 -0,1 0,0 0,1 0,1 -0,3
Diferencial IHPC PT vs. AE p.p. FEurostat| -0,6 -0,8 -0,8 -0,7 -1,0 -0,4 -0,4 -0,2 -0,2 -0,1

*|P C subjacente exclui os bens alimentares ndo transformados e energéticos.
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Em finais de janeiro de 2015, assistiu-se a uma evolucdo Figura 2.21. Empréstimos ao Setor Privado
. , , . . , . 0,
mais favoravel dos indices bolsistas da area do euro, devi- (va, em %)
do, em parte, ao reforgo do carater acomodaticio da politica 1 -
monetaria do BCE. Assim, no dia 28 e, face ao final do ano 2 f
de 2014, o indice Euro Stoxx50 valorizou-se 2,8%; enquan- sl
to, o Dow Jones desvalorizou-se em 3,5% (+8%, em termos
homélogos, no final de 2014). all
Figura 2.20. indices Bolsistas B
(janeiro 2012=100, fim do periodo) -6
130
-7
120 8
— N N N N [32] o™ o o < < < <
g ¢ £ £ ¢ & & g g < < g d
L~ e & £ 5 s & E g e e E g ¢
100 . . . .
[ — particulares sociedades n&o financeiras
90 Fonte: Banco de Portugal.
80 O crédito destinado aos particulares manteve a variacao
anual de -3,7% em novembro de 2014, em resultado da
70 e

O TR T T S T S AR S T T T estabilizacdo do crédito a habitacéo; ja que os empréstimos
§ T T 2 % 8 8§ B T = 8 3 8§ para consumo e outros fins melhoraram, tendo registado
,,,,,,,,,,,, PSI-20 DJ EUro Stoxx50 DOW JONES uma variagao menos negativa.
As taxas de juro das operacdes do crédito diminuiram tanto
Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para janeiro, o valor é do dia 28

para as empresas como para 0s particulares, embora de
forma mais pronunciada para o primeiro caso, para se situar

Para o mesmo periodo, o indice PSI-20 registou uma apre- em 3,96% em novembro de 2014 (4,37% em novembro de

ciacdo, invertendo a quebra sucessiva registada desde abril 2013).
de 2914' De facto, em janeiro de 2015, €, no dia 28, o indice Figura 2.22. Taxas de Juro de Empréstimos a Particula-
valorizou-se cerca de 8% face ao final do ano de 2014 res e Empresas (em %)
(-27% em termos homalogos, no final de 2014). 9 r
Em novembro de 2014, a taxa de variagdo anual dos em- 81
préstimos ao sector privado ndo financeiro foi de -4,9% em T
termos anuais (-4,8% em outubro) devido a deterioragéo, 671
pelo 2.° més consecutivo, do crédito destinado a empresas 57
nao financeiras. 41
3 e
N RN
' d ‘S ‘ﬁ ‘ﬁ ‘i’. ‘ﬁ ‘2 ‘i'. ‘3 ‘3.
Consumo e outros fins (esc.direita) Empresas --------- Habitagao
Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade{ Fonte 204 201 T
abr | mai jun 1 jul ago | set | out nov dez
Yield OT 10anos PT* % IGCP 27 36 37 36 36 32 31 32 28 27
Yield OT 10-Spread Portugal face a Alemanha* p.b. “ 212 21 229 239 239 232 220 237 202 212
PSI 20* VvC  CMVM 26,8 20 -4,6 4.4 21 0,6 34 90 09 73
Empréstimos a particulares: - para habitagéo var* BP : -3,8 -3,8 -3,8 -3,8 -3,7 -3,8 -3,8 -3,8
- para consumo vart “ : 5,3 -4,6 -33 29 -30 2,8 26 25
Empréstimos a empresas var ‘ : -6,6 -7,0 7.2 7.9 -7.6 -6,3 -6,4 -6,6
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&o* % ‘ : 153 155 156 155 153 150 146 143
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % ‘ : 431 4,28 4,22 4,18 4,10 4,06 4,01 3,96

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual sdo calculadas com base na relagao entre saldos de empréstimos bancérios em fim de més, ajustados de operagdes de
titularizag&o, e transacdes mensais, as quais séo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificacdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de prego.
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Finangas Publicas - Estado

Em 2014, o valor provisério para o défice global do Estado,
na oOtica da contabilidade publica, foi de 7092,5M€, o que
representa uma melhoria de 572M€ face ao ano anterior. O
défice primario foi de 83M€, menos 738,4M€ que no mesmo
periodo do ano anterior.

Figura 2.23. Execu¢do Orgamental do Estado
(VHA, em %)

0 +— St —_
_5.
-10 -
™ < < < < < < < < < < < <
< 9 7 9 o o o S S 9 <9 4
N c > = = o o = o b = > N
] o @ =5 Q S
g 8 & g 8 E 2 2 8 3 2 3
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Fonte: DGO.

A execucdo orcamental do Estado em 2014, face
caracterizou-se por:

a 2013,

e um crescimento de 2,3% da receita fiscal, fundamentado
pela evolugdo do IVA (4,3%), do IRS (4,4%), do imposto
sobre veiculos (32,3%) do imposto sobre o tabaco (6,6%)
e, com um menor contributo, do imposto Unico de circula-
¢do (8,1%). Este desempenho da receita fiscal resulta, so-
bretudo, da melhoria das condi¢cbes econémicas e do im-
pacto positivo das novas medidas de combate a evaséo
fiscal e & economia paralela. Em sentido inverso, salienta-
se a diminuigdo do IRC (-11,3%), e do imposto de selo
(-4,4%). A receita ndo fiscal diminuiu 21%, devido a dimi-
nuicdo da receita ndo fiscal corrente, dos rendimentos de
propriedade, dos juros e das outras receitas de capital, jus-
tificada pelo efeito de base relativa a concesséo do servigo
aeroportuario de apoio a aviacdo civil, as transferéncias
correntes de outros subsectores das administracdes publi-
cas, aos rendimentos de propriedade e as outras receitas
correntes (devido a alteracéo de classificagdo da contribui-
¢do para o sector bancario); e,

Quadro 2.8. Execucdo Orcamental do Estado

e uma reducdo da despesa total em 1%, que reflete a
diminuicdo da despesa de capital, nomeadamente as
transferéncias de capital para outros subsectores das
administragbes publicas (-20,9%), em particular para a
administracdo regional em consequéncia da alteracdo a
Lei das Finangas Regionais, das outras despesas corren-
tes (-34,5%) e dos subsidios (-48,1%). Contrariamente
observou-se um crescimento das despesas com pessoal
(0,9%, em resultado do aumento da taxa de contribui¢cdo
da entidade patronal para a SS e CGA, da reversédo da
medida de redugdo remuneratoria prevista no OE2014 e,
ainda, do pagamento de compensagdes aos trabalhado-
res em funcdes publicas aderentes ao Programa de Res-
cisbes por Mituo Acordo), das transferéncias correntes
para os outros subsectores das administragdes publicas
(1,2%), nomeadamente para a administragdo local em
resultado de uma alteragdo no tratamento or¢gamental da
participacdo variavel dos municipios na receita de IRS ao
nivel das transferéncias no ambito da Lei das Financas
Locais, e para a Seguranca Social justificado pela evolu-
¢ao das pensdes e outros abonos da CGA, e dos juros e
outros encargos da divida (2,4%).

Figura 2.24. Despesa do Estado — principais componen-
tes (VHA, em %)
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Fonte: DGO.

Em 2014, a despesa acumulada do Estado com ativos finan-
ceiros atingiu 11335,8M€, mais 1646,7M€ que o observado
em novembro, devido, essencialmente, a empréstimos de
médio e longo prazo (853,6M€) a entidades publicas e as
empresas publicas reclassificadas e a dotacdo de capital
(750,3M€). Salienta-se ainda o empréstimo de médio e longo
prazo a RAM no valor de 39,4M€ e a Administragéo local do
continente no valor de 2,6 M€E.

2013 2014 2013 2014 2014
jan a dez jan a dez set out nov dez
1076 euros Exec. face OE corrig.* (%) VHA (%)

Receita Total 41216 41311 102,5 98,5 3,7 3,5 3,5 0,2
Receita corrente 40527 40964 103,0 99,2 5,2 5,0 4,8 1,1
Impostos diretos 17415 17533 105,4 99,9 8,5 7.9 6.4 0,7
Impostos indiretos 18858 19578 102,5 100,0 6,3 5,9 6,0 3,8
Despesa Total 48881 48404 99,9 98,1 2,5 1,3 0,2 -1,0
Despesa corrente 47232 47107 100,1 98,5 3,1 1,9 0,8 -0,3
Despesa com pessoal 9235 9321 101,2 98,8 10,4 9,2 2,3 0,9
Aquisicdo bens e servicos 1614 1511 95,4 101,3 -3,5 -4,9 -5,3 -6,4
Subsidios 406 211 167.,2 93,8 5,6 5,6 4,2 -48,1
Juros 6843 7009 100,6 98,5 3,7 0,1 2,6 2,4
Transferéncias corr. p/ AP 25910 25732 100,7 99,6 2,8 2,1 0,0 -0,7
Saldo Global -7665 -7092 - - - - - -
Saldo Primario -822 -83 - - - - - -

Nota: * Corresponde ao OE retificativo corrigido das alterages orgamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, os montantes cativos utilizados,
as autorizagOes de despesa, e os reforgos de dotagéo provisional face a execugao final do ano anterior. Fonte: DGO.
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Servicos e Fundos Auténomos, (SFA) incluindo
as Empresas Publicas Reclassificadas

Em 2014, e na 6tica da contabilidade publica, o défice acu-
mulado dos SFA (incluindo as EPR) foi de 374,1M€, menos
386,8M€ que no ano anterior. Destacam-se as seguintes
variacoes:

e do lado da receita, que apresentou no total uma taxa de
variacdo homologa de 2,6%, verificou-se um aumento
das outras receitas correntes em 58,6%, das contribui-
cBes para a Seguranca Social, CGA' e ADSE em 9,2%.
Em sentido contrario, nota-se uma reducéo das transfe-
réncias correntes em -4,9%, nomeadamente das trans-
feréncias correntes de outros subsectores das AP
(-42,4%) e das transferéncias da EU (-10%);

e do lado da despesa, com um aumento homélogo de
1,1%, destaca-se o contributo do investimento (44%),
das transferéncias de capital (27,2%), seguido dos sub-
sidios (24,1%), das outras despesas correntes (35,8%)
e, ainda, da despesa com pessoal (0,9%). O aumento
da taxa de contribuicdo das entidades publicas empre-
gadoras para a CGA, IP e para a Seguranga Social se-
guido do desfasamento temporal do pagamento do sub-
sidio de férias (que em 2013 ocorreu em Novembro) e o
efeito da reversao das redu¢Bes remuneratorias entre 1
de junho e 13 de setembro, justificam as variaces posi-
tivas. A despesa com subsidios é explicada pela execu-
¢do dos apoios ao emprego e a formacéo profissional.
Os juros apresentam uma variagdo negativa (-33,5%)
devido ao efeito base da conversdo dos empréstimos
concedidos pelo Estado em aumentos de capital e ao
cancelamento de swaps de entidades do sector dos
transportes.

GEE|GPEARI

Servico Nacional de Saude (SNS)

A execucdo financeira consolidada® proviséria do SNS
revelou um saldo de -207,8M€ em 2014, refletindo um
agravamento de 228,5M€ face a 2013. Face ao periodo
homdlogo, destacando-se o seguinte:

e na receita, uma reducdo em termos homoélogos de 2,1%,
com reducgdo das outras receitas correntes e da receita
fiscal;

e na despesa, um ligeiro aumento de 0,6% sobretudo
devido a evolucéo das responsabilidades com os hospi-
tais E.P.E (consequéncia da adenda aos contratos pro-
grama para compensacdo dos encargos adicionais com
pessoal e aumento da produgéo) e também pelo aumen-
to da despesa com parcerias publico-privadas e produtos
vendidos em farmécias.

Caixa Geral de Aposentacoes (CGA)

Em 2014, o défice da CGA, em contabilidade publica, foi de
65,3M€, que compara com um défice de 62,9M€ em 2013.
A receita efetiva total aumentou 2,5%, refletindo o cresci-
mento das contribuicdes para a CGA em 9,3%, consequén-
cia do aumento da taxa das entidades empregadoras e do
alargamento da base de incidéncia da CES. A despesa
efetiva total aumentou 2,5%, influenciada pelo aumento das
transferéncias, nomeadamente pagamento de pensfes, e
pelo continuado aumento do nimero de pensionistas. O
namero de beneficiarios de pensdes de velhice aumentou
3%, os de sobrevivéncia 10,2%, contrariamente os benefi-
ciarios de pensao de invalidez diminuiram 0,2%.

Quadro 2.9. Execucdo Orcamental dos Servigos e Fundos Autbnomos

Servicos e Fundos Auténomos
(incluindo Empresas P Ublicas Reclassificadas)

Empresas P Ublicas Reclassificadas

2013 2014 2013 i 2014 2014 2013 § 2014 2013 2014 2014
janadez janadez janadez janadez janadez jan a dez
10° euros Exec. face OE corrig. (%) VHA (%) 106 euros Exec.face OE corrig. (%) VHA (%)

Receita Total 26 521 27214 95,6 99,1 2,6 2623 2871 79,6 99,5 9.4
Contribuigdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 4598 5022 97,5 99,5 9,2
Transferéncias correntes das Adm. P ublicas 15221 14 492 100,5 99,4 -4.8 508 447 788 94,9 -0

Despesa Total 27282 27588 95,9 96,8 11 3602 3940 86,3 93,5 94
Despesacom pessoal 3503 3536 1013 97,3 0,9 758 745 99,8 100,3 -17
Aquisicao de bens e servicos 9285 8881 96,4 96,9 -4.4 772 795 83,6 95,7 3,1
Transferéncias correntes 10 893 10 905 98,6 98,9 0,1 40 35 48,1 mz2 -4

Saldo Global -761 -374 -979 -1069

Fonte: DGO.

Quadro 2.10. Execucéo Financeira do SNS e Or¢camental da CGA

Servico Nacional de Saude

Caixa Geral de Aposentagbes

203 | 2014 203 | 2014
jan a dez jan a dez
Execug&o Execug&o
10° euros VHA (%) | face ao OE 10° euros VHA (%) | face ao OE
(%) (%)
Receita Total 8 353 8177 -2,1 100,3 |Receita Total 9197 9 427 2,5 99,3
Receita fiscal 88 83 -5,8 103,1 Contribuigées p/ a CGA 4592 5017 9,3 99,5
Outra receita corrente 8 259 8 093 -2,0 100,4 Quotas e contribuigcdes 4 026 4 422 9,8 99,5
Receita de capital 7 2 -69,6 31,8 Transferéncias correntes do OE 4 364 4131 -5,3 96,1
Despesa Total 8 333 8 385 0,6 100,1 Comparticipagdo do OE 4 079 3870 -5,1 100,3
Despesa com pessoal 925 937 1,3 100,1 Compensacéo por pagamento de pensdes 286 260 -8,8 25,9
Aquisicédo de bens e servicos 7 324 7 363 0,5 99,7 |Despesa Total 9 260 9 492 2,5 100,0
Despesa de capital 23 24 7,5 137,1 Pensdes 9214 9 343 0,5 99,1
Saldo Global 21 - 208 - |saldo Global -63 - 65 - -

Fontes: Administragdo Central do Sistema de Saude e DGO.

! Na ética da contabilidade publica, a Caixa Geral de Aposentacdes, I.P. (CGA) pertence aos Fundos e Servicos Auténomos.
Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de registo em base de

COMPromissos.
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Seguranca Social

Em 2014, o excedente acumulado da Seguranca Social, na Figura 2.25. Execucdo Orgcamental da Seg. Social
dtica da contabilidade publica, foi de 419.3M€, menos (VHA, em %)
69,8M€ que em 2013. 151
10 A
A execucgdo or¢camental da Seguranga Social, em relagao 5
ao ano transato, caracterizou-se por: o LN\ PSR
SN
e uma diminuicdo da receita (-2,8%), em resultado da S e ecceme—eeecm——————-
reducdo das transferéncias do Fundo Social Europeu -10 4 ’,/--_
(-37,8%), das transferéncias correntes da Administracéo 181 7
Central (-4,1%) e das outras receitas correntes (-11%). 201 7
Em sentido contrario, registou-se um aumento das con- - o o o o & 4 < <« <
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e uma diminuicdo da despesa (-2,6%), decorrente, sobre- —— Contrib. e quotizacdes Pensces
tudo, da evolugdo da despesa com as prestacdes de de- Sub.desemprego  ===ec Rend. Social de Insergéo

semprego (-18,3%), dos subsidios de formacéo profis- Fonte: DGO

sional (-15,2%), das outras prestacdes (-5,9%), do com- Figura 2.26. Despesa em Pens8es da Seg. Social

plemento solidario para idosos (-20,9%) e do rendimento (VHA, em %)
social de inser¢éo (-6,6%). Contrariamente, assistiu-se a 14 -

um aumento homoélogo da despesa com pensdes. O 12 4

aumento verificado é reflexo sobretudo das pensfes de 10

velhice (0,9%) e de sobrevivéncia (3%), despesa com a 1/

acao social (3,7%), bem como das transferéncias e sub-
sidios correntes (2,8%), do subsidio por doenca (5,6%) e
despesa com a administragdo (0,7%). Relativamente ao
nimero de beneficiarios, verifica-se um crescimento de
0,8% nas pensdes de sobrevivéncia, um decrescimento
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(-0,5%) e de invalidez (-4%). Os beneficiarios do subsi-
dio de desemprego e social de desemprego reduziram Velhice Sobrevivéncia Invalidez

18,8%, contrariamente os beneficiarios do subsidio de Fonte: DGO
doenga aumentaram 14,9%.

Figura 2.27. Nimero de Pensdes e Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)
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Quadro 2.11. Execucdo Or¢camental da Seguranca Social
Seguranca Social
2013 | 2014 2013 2014
jan a dez jan a dez

10°euros | 10°euros | VHA Execugao face ao OE (%)
Receita Total 25383 24670 -2,8 99,8 97,2
Contribuicdes e quotiza¢des 13423 13658 1,8 100,6 99,2
Transferéncias correntes da Adm. Central * 8710 8353 -4,1 100,7 97,8
Despesa Total 24894 24250 -2,6 98,1 98,5
Pensdes 15325 15457 0,9 99,8 100,2
Pensdes de velhice do reg. subst. bancario 506 497 -1,8 99,9 99,0
Subsidio de desemp. e apoio ao emprego 2738 2238 -18,3 96,9 97,0
PrestagOes e agédo social 1395 1447 3,7 97,0 98,9
Saldo Global 489 419 - - -

* N&o inclui IVA social e transferéncias no ambito do Plano de Emergéncia Social. Fontes: DGO e GPEARI.
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Administracdao Regional

Em 2014, e na 6tica da contabilidade publica, o défice
orcamental da administracdo regional situou-se nos
419,5M€, revelando uma melhoria de 417M€ em relagao
ao periodo homologo. Este comportamento é essencial-
mente explicado pela redugéo do défice da Regido Auté-
noma da Madeira (RAM) em 438M€, dado que o saldo da
Regido Autbnoma dos Acgores (RAA) apresentou um agra-
vamento do défice orgamental em 21M€, os resultados
sdo influenciados pelo pagamento de dividas a fornecedo-
res de anos anteriores.

A execugdo orcamental da Administragdo Regional, face a
2013, caracterizou-se por:

¢ uma diminui¢do da receita total em 5,3%, em resultado
da diminui¢céo nas duas regides (3,6% na RAM e 7,4%
na RAA). Este comportamento é influenciado pela recei-
ta extraordinaria relativa & concessao da ANAM (Aero-
porto da Madeira) no ano de 2013. E, ainda, de salien-
tar a quebra das receitas de capital, devido as altera-
¢Oes na formula de célculo relativo as transferéncias, no
ambito da reviséo da Lei das Finangas Regionais. A re-
ceita fiscal apresentou um crescimento significativo, in-
fluenciado pela evolucdo da receita de IVA (30,9% na
RAA e 26,1% RAM), refletindo a alteragdo na atribuigéo
da receita de IVA as Regides Auténomas; e,

e uma reducdo da despesa total em 16,6%. A evolugéo
da despesa no seu conjunto resulta da diminui¢do da
despesa nas duas regides (-22,2% na RAM e -5,5% na
RAA). Na RAA o maior contributo para a diminuigdo da
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Administracao Local

Em 2014, na otica da contabilidade publica, o saldo acu-
mulado provisoério da execugdo orcamental da administra-
¢ao local apresentou um excedente de 392,8M€, o que
compara com um défice de 62,6M€ em 2013.

A execucdo orgamental da Administracdo Local, face ao
ano anterior, caracterizou-se por:

e uma diminuicdo da receita total em 1,3%, em conse-
guéncia da reducdo das transferéncias de capital da
UE e das transferéncias no ambito da Lei das Finangas
Locais. Em sentido oposto, é de referir o aumento da
receita fiscal (9,9%) em resultado do crescimento do
IMT e do IMI que cresceram 32,2% e 9,5%, respetiva-
mente; e,

e uma diminuicdo da despesa total em 7,7%, que traduz,
fundamentalmente, a variacdo negativa da aquisi¢do
de bens de capital (-28,9%), da aquisicdo de bens e
servigos (-1,3%), das transferéncias de capital (-21,1%)
e da despesa com pessoal (-0,3%). Neste periodo fo-
ram efetuados pagamentos ao abrigo do Programa de
Apoio a Economia Local (PAEL) no montante de
114,9M€, menos 335,8M€ que no periodo homdlogo.
Excluindo este efeito, a despesa apresenta uma dimi-
nuicdo de 3,2%.

Figura 2.29. Execucdo Orgamental da Adm. Local
(VHA, em %)
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Quadro 2.12. Execucdo Or¢camental das Administragdes Local e Regional
Administrag&o Regional Administrac&o Local
2013 2014 2014 2013 2014 2014
jan a dez jan a dez
10° euros Grau de execugdo (%) | VHA (%) 10° euros Grau de execucdo (%) | VHA (%)
Receita total 2449 2319 100,3 -5,3 7014 6924 101,5 -1,3
Impostos 1398 1486 107,6 6,3 2289 2515 102,5 9,9
Transferéncias correntes 60 63 146,2 58 2401 2420 96,8 0,8
Despesa total 3285 2739 108,4 -16,6 7077 6531 104,3 -17,7
Pessoal 762 770 100,0 1,0 2256 2248 107,4 03
Aquisi¢&o de bens e servigos 435 435 119,6 0,0 2065 2038 118,7 -1,3
Transferéncias correntes 607 579 145,6 -4,6 498 523 118,3 51
Investimento 1066 271 59,3 -74,6 1603 1139 82,9 -28,9
Saldo global - 837 -419 - - -63 393 - -
Fonte: DGO.
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Divida Publica

Divida publica das Administracées Publicas
(otica de Maastricht)

De acordo com os dados publicados pelo Banco de Por-
tugal, em novembro de 2014, a divida publica das admi-
nistragcBes publicas cifrou-se em 2259 mil M€, mais
1529M€ que no final de outubro. Face ao més anterior, a
variacdo é explicada pelo aumento do stock da divida da
administragéo central (em 1789M€) e, com menor peso,
da administragéo regional e local (em 36ME). E de referir
que os depésitos da administragdo central aumentaram
1898ME face ao més anterior.

Quadro 2.13. Divida Mensal das Administragdes Publi-
cas (milhdes de euros)

2013 dez 2014 out; 2014 nov

Administragdes Publicas 219 225 224 375 225904
Por subsector:

Administragéo Central 218 791 225542 227 331

Administragéo Regional e Local 10 718 10 803 10 839

Seguranga Social 2 1 1

Consolidagéo entre subsectores 10 286 11971 12 266
por memoria:

Depésitos da Administragdo Central 17 980 16 981 18 879

Fonte: Banco de Portugal.

Divida ndo Financeira das Administracoes
Publicas

Quadro 2.14. Divida ndo Financeira das AP
(milhdes de euros)

2013 dez | 2014 nov | 2014 dez
Administragdes Publicas 3868 3323 2727
Por subsector:
Administracdo Central 333 479 244
Administrac&o Regional 1489 1181 980
Administrac&o Local 2046 1663 1503
Seguranca Social 0 0 0

Fonte: DGO.

Em dezembro, a divida ndo financeira das administra¢cfes
publicas diminuiu 595,3M€ face ao més anterior e
1140,7M€ face a dezembro 2013. Em termos mensal, este
comportamento refletiu a reducédo da divida de todos os
subsectores (235,1M€ na administragao central, 200,2M€
na administragdo regional e 160,1M€ na administragao
local), enquanto em termos anuais resultou essencialmen-
te da diminuig&o da divida da administracdo local e regio-
nal (543M€ e 508,7M€, respetivamente).

Quadro 2.15. Pagamentos em Atraso
(milhdes de euros)

2013 dez | 2014 nov | 2014 dez
Administragdes Publicas 1199 889 803
Por subsector:
Administragéo Central (excl. satde) 30 30 23
SNS 10 7 4
Empresas Publicas Reclassificadas 1 0 0
Administragé@o Regional 671 511 473
Administragéo Local 523 366 324
Outras Entidades 714 946 700
Empresas publicas néo reclassificadas 103 143 143
Hospitais EPE 611 804 557
Adm. Piblicas e outras entidades 1913 1835 1503

Fonte: DGO.
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Em dezembro, os pagamentos em atraso das Administra-
¢des Publicas, incluindo as empresas publicas néo reclassi-
ficadas e os hospitais EPE, diminuiram 332M€ face ao més
anterior, refletindo a reducédo da divida dos hospitais EPE
(246,3M€) Em termos homologos, os pagamentos em atra-
so diminuiram 410M€, fundamentalmente em resultado da
diminuicdo na administragdo local e regional (199,1M€ e
197,4M€, respetivamente).

Divida Direta do Estado

No final de dezembro, a divida direta do Estado diminuiu
1145,3M€ face ao més anterior. Este comportamento resul-
tou essencialmente da diminuigdo do stock de CEDIC, em
1595,5M€, e de BT, em 582,2M€. A variagédo do saldo de
CT e CA, em 524,1M€, e as variagbes cambiais, em
590,6M€, contribuiram positivamente para o aumento da
divida.

Em termos anuais a divida aumentou 12874,1M€ em resul-
tado das emissdes ao abrigo do Programa de Assisténcia
Econdémica e Financeira, em 6954,4M€, do aumento do
saldo de CA e CT, em 5031,5M€ e da emisséo liquida de
MTN, em 4411,9ME.

Quadro 2.16. Movimento da Divida Direta do Estado
(milhdes de euros)

30-nov-14 dez-14 31-dez-14
Saldo Emissdes Amortiz. Outros Saldo

Transacionavel 115 326 1115 1781 130 114 789
Bilhetes do Tesouro 16 824 1115 1697 0 16 242
Obrigacdes do Tesouro 92 479 : 84 5 92 400
N&o Transacionavel 24 407 3588 4663 -1 23332
Cert. de Aforro e do Tesouro 16 665 597 73 ] 17 189
CEDIC e CEDIM 6 607 2901 4492 0 5016
Prog. de Ajustamento Econémico 78 539 0 0 466 79 005
Total 218 272 4702 6444 596 217 126

Fonte: IGCP.
Emissoes e Amortizacoes de Divida

A 13 de janeiro de 2015, Portugal realizou duas emissdes
sindicadas de divida de médio e longo prazos (30 e 10
anos). A emissdo da OT 4,1% Fev2045 é a primeira reali-
zada com um prazo tédo longo desde o langamento da OT
4,1% Abr2037 em margo 2006. A procura final excedeu os
6000M€, tendo sido colocados 2000M€, a uma taxa de
4,131%.

A colocagdo da OT a 10 anos (OT 2,875% Out2025) tem
como taxa de cupéo o valor mais baixo de sempre. Foram
colocados 3500M€ desta OT, a uma taxa de 2,920%, cor-
respondendo a uma procura acima de 8000ME.

A 21 de janeiro foram realizados dois leildes de BT, tendo
sido colocados na fase competitiva 300M€, a 6 meses, e
940M€, a 1 ano. A taxa média ponderada da emissdo a
seis meses foi de 0,108% (0,243% na emissé@o de julho
com igual maturidade) e a 1 ano foi de 0,221% (0,282% na
anterior da mesma maturidade).

Figura 2.30. Emissbes de BT
Taxa média ponderada
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3. Comércio Internacional !
Evolugao global '*!

De acordo com os resultados preliminares recentemente
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos primei-
ros onze meses de 2014, as exportagBes de mercadorias
cresceram, em termos homologos, 1,7% enquanto as impor-
tacbes aumentaram 3,3% Pl Nesse periodo, o défice da
balanga comercial (fob/cif) agravou-se 11,7%. Excluindo os
produtos energéticos, as exportacdes cresceram 4% en-
guanto as importagbes registaram uma variagdo homadloga
positiva de 6,7% (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolucéo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Importac8es pelas Exportacdes de Mercadorias
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Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (dltimas
versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilagdo.

Quadro 3.1. Evolugéo da Balanga Comercial
(valores acumulados)

janeiro anovembro VH
Intra + Extra-EU C T
(milhes de Euros) 2013 | 2014 | VH Utimos | Ultimos
{ 3 meses | 12 meses
Exportacdes (fob) 43 720 44 449 1,7 4,2 2,2
Importagdes (cif) 52 328 54 066 33 3,6 3,6
Saldo (fob-cif) -8 608 -9 616 11,7 0,8 10,2
Cobertura (fob/cif) 83,6 82,2 - - -
Sem energéticos:
Exportacdes (fob) 39 158 40 705 4,0 4,6 4,2
Importagdes (cif) 41 842 44 650 6,7 73 73
Saldo (fob-cif) -2 684 -3945 47,0 36,8 47,8
Cobertura (fob/cif) 93,6 91,2 - - -
Extra-EU janeiro anovembro . VH .
(milhGes de Euros) 2013 | 2014 | VH Utimos | Uttimos
3 meses | 12 meses
Exportacdes (fob) 12 915 12 870 -0,3 6,8 0,4
Importagdes (cif) 15 008 13 717 -8,6 -7,6 -9,4
Saldo (fob-cif) -2092 -847 -59,5 -129,1 -70,1
Cobertura (fob/cif) 86,1 93,8 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (tltimas versées
disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitario
incluem estimativas paraas néo respostas assim como paraas empresas que se encontram abaixo dos
limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportacdes para os
Paises Terceiros. Importagdes: somatdrio das importagées com origem nos paises comunitarios com
as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Nos primeiros onze meses de 2014, as exporta¢des repre-
sentaram 82,2% das importagbes, o que se traduziu num
decréscimo de 1,4 p.p. na taxa de cobertura das importa-
¢Oes pelas exportacdes, face ao periodo homélogo. Exclu-
indo os produtos energéticos, as exportagées passaram a
representar 91,2% das importa¢des (-2,4 p.p. que em igual
periodo no ano transato).
Quadro 3.2. Balangca Comercial: més de novembro

Valores em milhdes de Euros

janeiro anovembro 2013 2014 | TVH
Intra+Extra UE
Exportagdes (fob) 43720 44 449 1,7
Importagdes (cif) 52 328 54 066 33
Saldo (fob-cif) - 8608 -9616 11,7
Cobertura (fob/cif) 83,6 82,2 -
Intra UE
Exportagdes (fob) 30 805 31579 2,5
Importagdes (cif) 37 320 40 349 8,1
Saldo (fob-cif) -6515 -8770 34,6
Cobertura (fob/cif) 82,5 78,3 -
Extra UE
Exportagdes (fob) 12 915 12 870 -0,3
Importagdes (cif) 15 008 13717 -8,6
Saldo (fob-cif) -2092 - 847 -59,5
Cobertura (fob/cif) 86,1 93,8 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(altimas versdes disponiveis a data da publicacdo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagao.

Nota:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o0 espagco comunitario com as exportagdes
para os Paises Terceiros. Importacées: somatdério das importagdes com origem nos
paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Nos primeiros onze meses de 2014, o défice da balanca
comercial Intra UE agravou-se 34,6% em termos homolo-
gos, com as exportacdes de mercadorias a crescerem 2,5%

e as importagbes a aumentarem 8,1%. O saldo da balanga
comercial Extra UE recuperou 59,5% (Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolucdo Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)

(milhdes de Euros) 2013 2014 TVH 2013 2014 TVH
jan 4464 4920 10,2 3808 3929 3,2
fev 4 405 4663 59 3660 3827 4,5
mar 4607 4755 3,2 3982 3952 -0,8
abr 4837 4524 -6,5 4078 3887 -4,7
mai 4885 5004 2,4 4240 4090 -3,6
jun 4600 5039 9,5 3929 4196 6,8
jul 5218 5412 3,7 4377 4476 23
ago 4237 4136 -24 3317 3250 -2,0
set 4876 5191 6,4 3930 4077 37
out 5399 5487 16 4240 4627 9,1
nov 4801 4936 2,8 4157 4139 -04
dez 4578 3547
1° Trim 13 476 14 337 6,4 11451 11707 2,2
2° Trim 14 321 14 567 17 12 248 12174 -0,6
3° Trim 14331 14739 2,8 11624 11803 15
4° Trim 14778 11944

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes
disponiveis a data da publicagé&o para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitario
incluem estimativas para as nao respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo
dos limiares de assimilag&o.

Nota:

Exportagdes: somatdrio das exportacdes para o espago comunitario com as exportagdes para 0s
Paises Terceiros. Importacdes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informac&o mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n°1/2015”).

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de novembro de 2014 correspondem a uma versao preliminar. Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as nédo respostas (valor das transacdes das empresas para as quais o INE néo recebeu ainda
informag&o) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo (valor anual das operag6es intracomunitarias abaixo do qual
os operadores sdo dispensados da declaracédo periodica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragao periédica fiscal: no caso de Portugal, 250
mil euros para as importagdes da UE e 250 mil para as exportacdes para a UE, em 2013). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do con-
fronto regular entre as declarag¢@es Intrastat e do IVA, a comparagéo com os dados com a IES.

[3] ExportagOes: somatério das exportagées para o espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importa-
¢Oes com origem nos paises comunitarios com as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

Nos primeiros onze meses de 2014, as exportacbes de
mercadorias cresceram, em termos homélogos, 1,7%. Ex-
cluindo os produtos energéticos, essa variagdo positiva foi
de 4%.

Entre janeiro e novembro de 2014, destaca-se o contributo
positivo do “Vestuario e Calgado” (+0,9 p.p.), seguido do
contributo dos “Agroalimentares” (+0,8 p.p.), do “Material de
Transporte” e dos “Produtos Acabados Diversos” (+0,7 p.p.).
As “Maquinas” sdo o grupo de produtos que maior peso tem
nas exportacbes de mercadorias (14,4%). Seguem-se 0s
“Quimicos” (12,7%).

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos grupos
de produtos para o crescimento das exportacdes no Ultimo
ano a terminar em novembro de 2014.

Nesse periodo, a maioria dos grupos de produtos contribuiu
positivamente para o crescimento das exportacfes de mer-
cadorias (+2,2%). O “Vestuario e Calgado”, os “Agroalimen-
tares” e o “Material de Transporte” foram os que mais con-
tribuiram para este comportamento (todos com +0,8 p.p.).

De referir, ainda, os contributos dos “Produtos Acabados
Diversos”, “Quimicos” e “Peles, Couros e Téxteis”, para o
crescimento das exportacdes de mercadorias (contributos de
0,7p.p., 0,4p.p. e 0,3p.p., respetivamente).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Exporta-
¢des por Grupos de Produtos (p.p.)
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Fonte: Quadro 3.4. Exportacdes de Mercadorias por Grupos de Produtos.
Nota:

A dimenséo dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportacdes
no periodo em andlise.

Quadro 3.4. ExportacGes * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhées de Euros Estrutura (%) Tax.variagéo e contributos
Grupos de Produtos an-nov Anual jan-nov altimos 12 meses™ jan-nov
VH® contrib. VH contrib.
2013 2014 2008 2013 2013 2014 pp pp
Total das Exportacdes 43720 44 449 100,0 100,0 100,0 100,0 2,2 2,2 17 17
000 Agro-Alimentares 5127 5488 108 18 n7z 23 6,9 0,8 71 08
100 Energéticos 4562 3744 56 04 04 84 -554 -16 -17,9 -19
200 Quimicos 554 5652 10,7 2,6 2,6 7 34 04 25 03
300 Madeira, Corti¢a e Papel 3527 3546 7.8 8,1 8,1 8,0 11 0,1 05 0,0
400 Peles,Couros e Téxteis 1822 1939 44 42 42 44 64 03 64 03
500 Vestuério e Calgado 4038 441 01 9,2 9,2 9,9 91 08 9.2 0,9
600 Minérios e Metais 4565 4535 10,6 105 104 10,2 -0,7 -01 -0,7 -01
700  Maquinas 6441 6407 03 u7 u7 1“4 -05 -0,1 -05 -0,1
800 Material de Transporte 4625 4929 22 05 10,6 n1 74 038 6,6 0,7
900 Produtos Acabados Diversos 3498 3798 8,6 8,0 8,0 85 92 0,7 86 0,7
Pormemoéria:
Total sem energéticos 3958 40705 94,4 896 | 896 916 42 38 | 40} 35 |

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportacdes: somatério das exportagcdes para o espagco comunitario com as exportagées para os Paises Terceiros.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em novembro de 2014.

[2](dez 13-nov 14)/(dez 12-nov 13) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Nos primeiros onze meses de 2014, as exportacdes para a
UE cresceram, em termos homdlogos, 2,5%. As exportagdes
com destino aos paises da UE-15 cresceram a uma taxa de
2,3% enquanto as exportacdes com destino aos Paises do
Alargamento cresceram 7,7%. As exportacGes para os pai-
ses terceiros registaram uma quebra de 0,3% (Quadro 3.5).

As exportagBes de mercadorias para o Reino Unido (+0,7
p.p.) foram as que registaram o maior contributo Intra UE-15
para o crescimento das exporta¢des, seguidas das exporta-
¢Oes para Franca e a Alemanha (ambos com +0,3 p.p.).

No Ultimo ano a terminar em novembro de 2014, as exporta-
¢Oes para os paises Intra UE cresceram, em termos homoé-
logos, 3,0%. As exportagdes para os paises da UE-15 regis-
taram uma taxa de variagdo homéloga de 2,7 %. As exporta-
¢des para o Reino Unido (+0,7 p.p.) e Espanha (+0,5 p.p.)
foram as que mais contribuiram para o crescimento das
exportacles neste periodo. Entre os paises terceiros, desta-
ca-se a variagdo homologa positiva das exporta¢des para a
China (+28,6%), os EUA (+7,4%) e a Turquia (+7,1%). No
mesmo periodo, destaca-se o decréscimo das exportacdes
com destino a Marrocos (-20,8%) e o Brasil (-10%) (Figura
3.3).

GEE|GPEARI

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportagdes
para uma Selecao de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em novembro de 2014
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Fonte: Quadro 3.5. Evolugédo das ExportagGes de Mercadorias com destino a
uma Selecdo de Mercados.

Quadro 3.5. Evolucgéo das Exportagdes de Mercadorias com Destino a uma Sele¢cdo de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
- B
Destino jan-nov anual jan-nov Lmeses " - jannov. -
VH @ contrib. VH contrib.
2013 2014 2008 2013 2013 2014 ppt pp
TOTAL 43720 44 449 100,0 100,0 100,0 100,0 2,2 2,2 17 17

Intra UE 30 805 31579 74,5 70,3 70,5 710 3,0 2,1 2,5 18

dos quais:

UE-15 29 385 30 050 716 67,1 67,2 67,6 2,7 18 2,3 15
Espanha 10322 10427 279 23,6 236 235 20 05 10 02
Alemanha 5179 5288 28 n7 ns8 ne 21 02 21 03
Franca 5071 5221 ns n6 6 n7 38 04 30 03
R.Unido 2403 271 55 55 55 6,1 B0 07 29 07
P .Baixos 1744 1781 33 4,0 4,0 40 28 01 21 01
Italia 1448 1436 37 33 33 32 -35 -01 -08 0,0
Bélgica 1254 181 25 28 29 27 -65 -0,2 -59 -02
Suécia 45 431 12 10 09 10 18 00 38 0,0
Dinamarca 295 287 07 07 07 06 27 00 24 00

Alargamento 1420 1529 2,8 3,2 3,2 3.4 8,3 0,3 7.7 0,2
Pol6nia ar 429 08 09 09 10 39 0,0 41 0,0

Extra UE 12 915 12 870 25,5 29,7 29,5 29,0 0,4 0,1 -0,3 -0,1
dos quais:

Angola 2857 2912 58 6.6 65 66 26 02 19 01
EUA 1808 1926 34 42 41 43 74 03 65 03
China 604 757 05 14 14 17 286 04 254 04
Brasil 671 580 08 16 15 13 10,0 0,2 13,6 0,2
Marrocos 697 546 07 15 16 12 20,8 0,3 216 0,3
Argélia 491 539 05 11 11 12 69 01 96 01
Suiga 389 399 08 09 09 09 33 0,0 25 0,0
Turquia 354 376 06 08 08 08 71 01 64 01
Venezuela g 188 01 04 04 04 69 0,0 77 0,0
Mogambique 291 285 02 07 07 06 08 00 -22 0,0

Pormemoéria:

Gibraltar 330 271 01 07 | 08 06 244} 02 | B0 | 01
PALOP 3446 3513 6.9 79 % 79 79 27 02 19 | 02
EFTA 505 548 11 11} 12 12 78 ¢ 01t 85 | 01

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE ((ltimas versdes disponiveis a data da publicacao para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacéo.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.
Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2013.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em novembro de 2014.

[2](dez 13-nov 14)/(dez 12-nov 13) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Importacoes de Mercadorias

De janeiro a novembro de 2014, as importagdes de merca-
dorias registaram uma variacdo homologa positiva de 3,3%
(Quadro 3.6).

O comportamento das importagdes de “Material de Trans-
porte” e de “Maquinas” foi o principal motor de crescimento
das importacBes, com um contributo positivo de 2,3 p.p. e
1,1 p.p., respetivamente.

A UE-28 mantém-se como principal mercado de origem das
importagdes portuguesas (74,6%).

Nos primeiros onze meses de 2014, as importacdes de mer-
cadorias provenientes do mercado comunitario cresceram,
em termos homalogos, 8,1%, sendo que as provenientes dos
paises da UE-15 aumentaram 7,8%. As importa¢gfes prove-
nientes dos paises do Alargamento cresceram 16,1%.

As importacdes de mercadorias provenientes de paises
terceiros registaram uma quebra de 8,6%, em termos ho-
mologos. A China e Angola destacam-se como sendo 0s
principais mercados extracomunitarios de origem das im-
portagbes de mercadorias (ambos com 2,7% do total).
Seguem-se os EUA (1,6%).

Quadro 3.6. Importac8es de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribui¢cdo por uma Selegédo de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Grupos de Produtos jan-nov Anual jan-nov 2meses - Jan-nov -
VH @ contrib. VH contrib.
2013 2014 2008 2013 208 | 204 p.p? pp?
TOTAL DAS IMPORTAGOES 52 328 54 066 100,0 100,0 100,0 100,0 3,6 3,6 3.3 3,3
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 8341 8119 29 1559 1559 15,0 -23 0.4 2,7 0,4
100-Energéticos 10 485 94155 16,1 06 20,0 4 -12 23 10,2 2,0
200-Quimicos 8465 8836 B2 6,1 16,2 63 4.4 0,7 44 0,7
300-Peles,Mad, Cortica e Papel 2367 2550 43 45 45 4,7 84 04 77 03
400-Téxteis, Vestuério e Calcado 3603 3948 6,0 6,9 6,9 73 103 0,7 9,6 0,7
500-Minérios e M etais 4274 4449 99 8.2 82 82 45 04 41 03
600-M aquinas [4] 7539 8138 9.8 u7 14 51 92 13 8,0 11
700-M aterial de Transporte [5] 4555 5736 »2 88 8,7 106 26,9 23 259 23
800-Prod. Acabados Diversos 2697 2873 55 52 52 53 73 04 65 03
Total sem energéticos 41842 44 650 839 80,4 80,0 82,6 73 58 6,7 54
Mercados de origem
Intra UE 37 320 40 349 74,8 72,3 713 74,6 8,7 6,2 8,1 5,8
dos quais:

UE-15 35909 38 710 72,8 69,6 68,6 716 8,4 5,8 7.8 5,4
Espanha 16 684 17 485 30,8 324 319 323 56 18 48 15
Alemanha 5864 6725 B4 14 n2 24 16,7 18 17 16
Franca 3493 3832 81 6.8 6,7 71 8.9 0,6 9,7 0,6
Itélia 2643 2839 54 52 51 53 8,6 04 74 04
Paises Baixos 2617 2775 48 50 50 51 6,0 03 6,0 03
Reino Unido 1524 1633 33 29 29 30 59 0.2 71 0.2
Bélgica 1296 1436 29 25 25 2,7 10,7 03 1038 03
Suécia 510 609 11 10 10 11 186 0.2 93 0.2
Irlanda 488 530 09 10 09 10 un8 01 8,6 01

Alargamento 1411 1639 2,0 2,7 2,7 3,0 16,3 0.4 16,1 0,4

Extra UE 15 008 13717 25,2 27,7 28,7 25,4 9,4 -2,7 8,6 2,5

dos quais:
Angola 2631 1448 0,6 46 50 2,7 48,4 24 45,0 23
China 1266 1481 21 24 24 2,7 16,9 04 6,9 04
Brasil su 784 21 15 16 15 -59 0,1 3.3 0,1
EUA 768 844 16 15 15 16 74 01 9.9 01
Nigéria 746 541 27 13 14 10 -305 04 275 0,4
Arébia Saudita 691 683 10 12 13 13 -79 0,1 12 0,0
Argélia 399 675 11 0,7 08 12 5,1 0.2 69,2 05
Cazaquistéo 493 746 06 10 09 14 63,0 05 514 05
Azerbaijao 428 410 01 08 08 08 -212 0,2 4,2 0,0
Guiné Equatorial 190 21 04 03 04 04 n1 0,0 n1 0,0
Russia 916 636 06 18 18 12 -22,6 04 30,6 0,5
Libia 104 1 15 0,2 0,2 00 -98,8 0,2 98,8 0,2
Camardes 732 165 00 14 14 03 -69,8 10 774 11
OPEP™ 4942 3581 85 89 94 6,6 -32,1 -31 -275 -2,6
EFTA 388 307 17 0,7 0,7 0,6 -19.8 01 -210 -0,2
PALOP 2696 1484 0,7 48 52 27 -48,0 24 -449 -23

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicag&o para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Importagdes: somatdrio das importagcdes de mercadorias provenientes da UE com as importacdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2013.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em novembro de 2014.
[2](dez 13-nov ¥4)/(dez 12-nov 13) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importacdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] N&o inclui tractores.
[5] Inclui tractores.
[6] Inclui Angola.
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Comércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnolégica

Nos primeiros onze meses de 2014, as exportacBes de
produtos industriais transformados cresceram, em termos
homologos, 1,8%. As exportacdes de produtos de média
intensidade tecnoldgica continuaram a representar mais de
metade do total das exportacdes destes produtos (56,5%)
(Figura 3.4 e Quadro 3.7).

Figura 3.4.ExportacBes de Produtos Industriais Trans-
formados, por Grau de Intensidade Tecnoldgica
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Fonte: Quadro 3.7. Exportagfes e Importagdes de Produtos Industriais Transformados,
por grau de intensidade tecnolégica.

Definicdo da Intensidade Tecnolégica de acordo com a metodologia proposta pela OCDE
(STl Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnoldgica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
Média-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); Média-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15
22, 36-37).

Quadro 3.7. Exportagdes e Importacbes* de Produtos
Tecnoldgica
Intra + Extra-UE

As exportacdes de produtos de baixa, média-alta e alta
intensidade tecnoldgica contribuiram positivamente para o
crescimento das exportacbes deste tipo de produtos
(+2,3p.p., +0,9p.p. e +0,2p.p. respetivamente).

As importagBes de produtos industriais transformados
aumentaram 8% em termos homologos, principalmente
induzidas pelo forte contributo dos produtos de média alta
tecnologia (+4,5 p.p.).

Figura 3.5.Importa¢6es de Produtos Industriais Trans-
formados, por Grau de Intensidade Tecnoldgica
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Fonte: Quadro 3.7. Exportagdes e Importagdes de Produtos Industriais Transformados,
por grau de intensidade tecnolégica.

Definicéo da Intensidade Tecnolégica de acordo com a metodologia proposta pela OCDE
(STl Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnolégica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
Média-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); Média-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15
22, 36-37).

Industriais Transformados, por Grau de Intensidade

Valores em milhGes de Euros

janeiro a novembro Taxas variacéo (%) %total prod. indust. transf. Contributos ™ (p.p.)
Intensidade Tecnolégica 2013 média | jan-nov jan-nov ian-

g 2013 204 | 20B-2 E' 2012 2013 L 2013 an-nov

2008-13 2014-13 | 20 2014 u

EXPORTAGOES

Total dos prod. indust. transformados 44 646 41337 42 096 4,0 i 4,5 18 100,0 100,0 100,0 100,0 4.5 18
Altatecnologia 3036 2805 2887 -4,6 § -23 30 73 6.8 6.8 6,9 -0,2 0,2

- Sem Aeronutica e aeroespacial ] 2847 2631 2700 -47 3 -39 26 70 6,4 6,4 6.4 -0,3 0,2
M édia-alta tecnologia 13265 12298 12 660 33 % 15 29 30,6 29,7 298 30,1 05 09
M édia-baixa tecnologia 12653 1749 nwes5 84 % 73 -53 276 283 284 264 20 -15
Baixa tecnologia 15691 14485 15424 37 % 6,3 6,5 345 351 350 36,6 22 23

Pormeméria:
Total das Exportacdes 47266 | 43720 44 449 40 | 45 17 1000 1000 1000 1000 45 17
Residual [3] 2621 2383 2353 37 i 58 -12 55 55 55 53 03 01
IMPORTAGOES

Total dos prod. indust. transformados 43 798 3 40 000 43 209 -3,4 3 2,0 8,0 100,0 100,0 100,0 100,0 2,0 8,0
Altatecnologia 6349 5 5765 6112 -6,6 5 -2.2 6,0 51 15 14 11 -0.3 09
- Sem Aeronautica e aeroespacial ? 5949 2 541 5598 -6,2 | -33 34 14 37 37 31 -0,5 05
M édia-alta tecnologia 16 040 i 4571 16 380 -38 i 21 24 36,6 36,6 364 379 08 45
M édia-baixa tecnologia 8241 7581 8097 -4,6 § 13 68 B9 838 90 87 03 13
Baixa tecnologia 13168 5 12084 12620 -01 3 44 44 294 30,1 30,2 29,2 13 13

Pormemoéria:

Total das Importagdes 56 906 i 52328 54 066 -24 % 09 33 100,0 100,0 100,0 100,0 09 33
Residual'® 13108 i 12327 10857 17 -25 -1n9 238 23,0 236 20,1 -0,6 -28

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas gque se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportacdes: somatdrio das exportagdes parao espaco comunitario com as exportacdes paraos Paises Terceiros. Importagdes: somatdrio das importagdes com origem nos paises

comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Definicdo da Intensidade Tecnoldgica
M édia-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); M édia-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15-22, 36-37).

de acordo com a metodologia proposta pela OCDE (ST Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnolégica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);

[1 Contributos para a taxa de crescimento das Exportagdes/Importagdes de produtos industriais transformados, em pontos percentuais — analise shift-share: (TVH) x (peso no periodo

homélogo anterior) +100.

[2] Os dados referentes aos produtos de AT néo s&do directamente comparaveis para os anos de 2004 e 2005 uma vez que, a partir de 1de Janeiro de 2005, as reparacdes e manutengdo de
aeronaves provenientes dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanga de Servicos. O mesmo sucede para os dados de 2005 e 2006, na medida em que, a partir de 1de
Janeiro de 2006, 0 mesmo tratamento foi aplicado as aeronaves provenientes dos paises terceiros.

[3] Total das Exportagdes (Importagoes) —

Exportagdes (Importagdes) de produtos industriais transformados.
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Comércio Internacional de Bens e Servicos

De acordo com os dados divulgados para a Balanca de
Pagamentos para o més de outubro de 2014, nos primei-
ros dez meses de 2014, as “Exportacbes” (crédito) de
Bens e Servigos registaram um crescimento homologo
de 2,8%. A componente dos Bens contribuiu positiva-
mente (0,9 p.p.) para o crescimento das “exportagdes”
totais.

Nos primeiros dez meses de 2014, a componente dos
Servigos representou 33% do total das “Exportagbes” e
contribuiu positivamente (2p.p.) para o seu crescimento.
Do lado das “Importagdes” (débito) o peso desta compo-
nente foi de 17,6% no total e o seu comportamento refor-
gou o crescimento das “Importagdes” totais (4,2%) em
1,6 p.p., (Quadro 3.8).

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exporta¢6es"

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se 0 cresci-
mento homologo das diferentes categorias de Bens e de
Servigos no Ultimo ano a terminar em outubro de 2014,
com base em dados do INE para as “Exportagdes” de
Bens (Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal para
as “Exportagbes” de Servigos. O painel direito mostra os
contributos para a taxa de crescimento das “Exportagbes”
de Bens e Servigos.

No periodo em andlise, destacou-se o contributo positivo
do “Vestuario e calgado” (+0,53 p.p.) e dos “Agroalimenta-
res” (+0,5p.p.). Na componente dos servigos, continuam a
destacar-se os contributos das rubricas de Viagens e
Turismo (+1,63 p.p.) e Outros Fornecimentos por Empre-
sas (+1,01 p.p.).

de Bens e Servigos e Contributos das Componentes

Ultimo ano a terminar em outubro de 2014

Taxas de variagado homéloga (%)

Energéticos

Minérios e metais

Méquinas

Madeira, cortica e papel
Quimicos

Material de transporte

Peles, couros e téxteis
Agro-alimentares

Vestuario e calcado

Produtos acabados diversos
Servigos de manutengao e
Bens e servicos das AP n.i.nr
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.
Construcdo

Servigos transf. rec. mat. pert. terc.
Transportes
Telecomunicagdes, Informacéoe...
Viagens e Turismo

Seguros e Pensdes

Outr. Fornec. por Empresas
Financeiros

Direitos de Utilizagdo n.i.n.r

Grupos de Produtos

Servigos de manutencgao e reparagao

Servigos transf. rec. mat. pert. terc.

Contributos ™ (p.p.)

Energéticos

Minérios e metais

Maquinas

Madeira, cortica e papel
Peles, couros e téxteis
Quimicos

Material de transporte
Produtos acabados diversos
Agro-alimentares

Vestuario e calcado

Construcéo
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.
Bens e servigos das AP n.i.n.r

Seguros e Pensdes

Direitos de Utilizagao n.i.n.r
Telecomunicagées, Informagéoe...
Financeiros

Transportes

Outr. Fornec. por Empresas
Viagens e Turismo

Componentes dos Servigos

Fonte: Calculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagdes de bens e servigos, e do INE, parao calculo da estrutura das exportagdes de
Bens. A distribuicdo do contributo das Exportagdes de Bens (dados da Balanga de Pagamentos, banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional do INE para as Exportacdes de Bens (somatério das Exportagdes de mercadorias para a UE com as

Exportagdes para Paises Terceiros).

[1 Contributos - analise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde & TVH das Exportagdes de Bens e Servicos nos

dltimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanga de P

do Banco de Portugal (4,3%).

Quadro 3.8. Comércio Internacional de Bens e Servicos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
jan-out . média 22 meses jan-out
Anual jan-out = -
anual vHE | contrib. VH contrib.
2013 2014 2008 2013 2013 2014 08-13 p.p.© p.p.©

CREDITO (Exportagdes)
Bens e Servigos 57 421 59 049 100,0 100,0 100,0 100,0 4,1 4,3 4,3 2,8 2,8
Bens 39072 39574 68,6 68,0 68,0 67,0 3,9 2,4 16 13 0,9
Servigcos 18 349 19 475 314 32,0 32,0 33,0 4,4 8,6 2,7 6,1 2,0
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 301 292 05 05 05 05 3.6 -4.3 0,0 -30 00
Serv. de manutencéo e reparacéo 447 271 09 08 08 05 17 -30.3 -02 -39.5 -03
Transportes 4620 4734 79 8.0 80 8.0 43 42 03 25 0.2
Viagens e Turismo 8005 8994 B2 BS5 B9 5.2 45 20 16 23 17
Construcéo 539 427 12 10 09 0,7 02 -B5 -01 -209 -0.2
Seguros e Pensdes 84 102 0.2 01 01 02 -12 65 00 216 00
Financeiros 97 300 09 04 03 05 -29 40,7 01 52,1 0.2
Direitos de Utilizac&o n.i.n.r 28 56 0.1 0.0 00 01 -6.1 739 00 95,6 0.0
Telecom., Informacéo e Informética 840 924 15 14 15 16 39 72 01 00 01
Outr. Fornec. por Empresas 2841 3049 44 54 49 52 84 210 10 74 04
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 244 76 04 04 04 03 83 -229 -01 -28,0 -0.1
Bens e servicos das AP n.i.n.r 202 150 03 03 04 03 82 -233 -0.1 -254 -0.1
DEBITO (Importagdes Fob)
Bens e Servigos 54 328 56 603 100,0 100,0 100,0 100,0 2,3 4,1 4,1 4,2 4,2
Bens 45 203 46 616 85,6 83,3 83,2 82,4 -2,8 3,4 2,8 3,1 2,6
Servigos 9 125 9 987 14,4 16,7 16,8 17,6 0,7 7,9 13 9.4 16
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 35 23 0,0 01 01 0,0 49 -27,7 0,0 -34.4 0,0
Serv. de manutencéo e reparacdo 185 243 03 04 03 04 21 376 01 315 01
Transportes 2592 2858 36 46 48 50 26 6.5 03 03 05
Viagens e Turismo 2624 2785 40 48 48 49 12 6.1 03 6.1 03
Construcéo w 104 0.2 0.2 0.2 0.2 -2.2 -5.6 00 -1.0 0.0
Seqguros e Pensdes 247 277 03 04 05 05 69 88 0,0 20 0,1
Financeiros 446 434 10 08 038 038 -6,3 -17 0,0 -26 00
Direitos de Utilizac&o n.i.n.r 343 365 05 06 06 06 06 -05 00 6.5 00
Telecom., Informacéo e Informatica 698 834 11 13 13 15 0.0 20,0 02 05 03
Outr. Fornec. por Empresas 1434 1807 25 27 26 32 -05 241 0.6 26,0 07
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 352 B2 05 0.6 06 03 15 -454 -03 -48.2 -03
Bens e servicos das AP n.i.nr 53 75 02 01 01 01 -B9 B1 00 412 00

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob para almportacéo de bens.
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Em Analise

Comércio Internacional Portugués de Vinhos
(2009 a 2013 e jan-nov 2013-2014)

Walter Anatole Marques®

1 - Nota Introdutéria

Ao longo dos (ltimos cinco anos e onze primeiros meses de 2014 as exportagées em valor de vinhos?,
substancialmente superiores as importacdes, tém sido sustentadamente crescentes.

N&o obstante, 0 seu peso no conjunto dos produtos “Agroalimentares” tem vindo a decrescer moderada-
mente, face a ocorréncia de ritmos médios anuais de crescimento mais vigorosos por parte das exporta-
¢bes de outros produtos como “Peixe, crustaceos e moluscos”, “Gorduras e 6leos alimentares”, “Frutas”,

» o«

“Conservas de carne e de peixe”, “Preparagdes a base de cereais” ou “Carnes e miudezas comestiveis”,

entre outros (Figura 1).

Figura 1 - Peso dos vinhos (NC 2204) ™
nas exportacdes de produtos Agroalimentares (%)
- 2009 a 2013 e jan-nov 2013-2014 -

14.6
14.1
13.4 135 12.9 13.0
12.2
2009 2010 2011 2012 2013 Jan-Nov  Jan-Nov
2013 2014

[1] Inclui Vinho do Porto, Vinhos Comuns, espumantes e mosto de uvas.

Fonte: A partir de dados de base do INE - (http://www.ine.pt).
No periodo em analise, os fornecimentos ao exterior de vinhos representaram entre 1,5% e 1,8% das
exportagfes totais portuguesas.

Neste trabalho pretende-se analisar o comportamento do comércio internacional portugués de vinhos ao
longo dos ultimos cinco anos e primeiros onze meses de 2013 e 2014, por tipos € mercados de origem e
de destino, dando-se naturalmente maior énfase a vertente da exportacéo.

2 — Balanca Comercial

A balanga comercial dos vinhos ao longo dos ultimos cinco anos e onze primeiros meses de 2013 e 2014
é francamente favoravel, com taxas de cobertura das importagdes pelas exportagdes muito elevadas
(Figura 2).

Enquanto que as importagées apresentam um comportamento algo irregular, com quebras em termos
homélogos nos anos de 2010 e 2011 e primeiros onze meses de 2014, as exportacées cresceram siste-
maticamente ao longo de todo o periodo em analise, registando contudo uma desaceleragao do ritmo de
crescimento em 2013 e 2014.

! Assessor Principal da F.Publica (AP). As opinides expressas nao coincidem necessariamente com a posi¢éo do ME.

% Vinhos de uvas frescas, que incluem Vinho do Porto, outros vinhos, que designaremos por Vinhos Comuns, espu-
mantes (incluindo espumosos) e mosto de uvas.

BMEP N.° 01|2015 — Em Andlise 35



GEE|GPEARI

Os saldos da balanga aumentaram entre 2009 e 2012, passando de 480 milhdes de Euros para 617 mi-
Ihdes, tendo registado em 2013 uma descida de -3,2%, ao situar-se em 597 milhdes de Euros. Nos pri-
meiros onze meses de 2014 verificou-se um aumento, face ao mesmo periodo do ano anterior, de +1,2%.

Figura 2 - Balanca Comercial portuguesa dos vinhos (NC 2204) ]
- 2009 a 2013 e jan-nov 2013-2014 -
milhares de Euros

Janeiro a Novembro
2009 2011 2012 2013
2013 2014

Importagdes (Cif) 101 696 89311 81915 86371 122572 | 108431 106816
tv.h. - -12.2 -8.3 5.4 41.9 - -1.5
Exportagdes (Fob) 581915 614380 656918 703505 719895 | 665998 670796
t.v.h. - 5.6 6.9 7.1 2.3 - 0.7
Saldo (Fob-Cif) 480219 525069 575004 617134 597323 | 557566 563980
t.v.h. - 9.3 9.5 7.3 -3.2 - 1.2
Cobertura (Fob/Cif) 572.2 687.9 802.0 814.5 587.3 614.2 628.0

[1] Inclui Vinho do Porto, vinho comum, espumantes e mosto de uvas.
Fonte: A partir de dados de base do INE - (http://www.ine.pt).

— Importagdes por Tipos de Vinhos

As importa¢Bes de vinhos incidem principalmente nos Vinhos Comuns (80,6% do total em 2013), segui-
dos dos espumantes (17,0%). Em 2013 verificou-se um acréscimo significativo das importa¢des de Vi-
nhos Comuns, de 60 milh6es de Euros no ano anterior para 99 milhdes (+64,3%), tendo quebrado ligei-
ramente nos primeiros onze meses de 2014 face ao mesmo periodo do ano anterior (-2,2%).

Entre os Vinhos Comuns prevalecem os acondicionados em recipientes com capacidade superior a 2
litros (em principio vinhos a granel para serem posteriormente engarrafados ou acondicionados noutro
tipo de embalagem com capacidade até 2 litros) (Figura 3).

Figura 3 - Importag¢do de Vinhos Comuns ]
em recipientes até 2 Litros e outros de maior capacidade
- 2009 a 2013 e Jan-Nov 2013-2014 -
(milhdes de euros)

929

B Até 2L H QOutros

88 86

57 60

2009 2010 2011 2012 2013 J-Nov 2013  J-Nov 2014

[1] Excluindo o Vinho do Porto, espumantes e mosto de uvas.
Fonte: A partir de dados de base do INE - (http://www.ine.pt).

4 — Exportacdes por Tipos de Vinhos

No periodo em analise, mais de 98% das exporta¢gGes de vinhos centraram-se no conjunto dos
chamados Vinhos Comuns e do Vinho do Porto (Figura 4).
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Figura 4 - Exportac8es por tipos de vinhos
- 2011 a 2013 e jan-nov 2013-2014 -

1000 Euros e %
2009 2010 2011 2012 2013

Total 581915 614 380 656 918 703 505 719 895 665 998 670 796

t.v.h. - 5.6 6.9 7.1 2.3 - 0.7
Espumantes 7 111 7 746 12 149 13 639 10 823 10 039 12334
t.v.h. - 8.9 56.8 12.3 -20.6 - 22.9
Vinho do Porto 304 164 280999 307 581 308 667 316 308 288 695 287 217
t.v.h. - -7.6 9.5 0.4 2.5 - -0.5

-até 2L 303051 279 634 306 160 307 108 315312 287 928 285 864

- mais de 2L 1114 1365 1420 1559 996 767 1353
Vinhos comuns 270 336 324 958 337091 378 892 392725 367 230 370908
t.v.h. - 20.2 3.7 12.4 3.7 - 1.0

-até 2L 236 767 285 764 285 814 307 808 326 491 303 765 326 687

- mais de 2L 33569 39 194 51277 71084 66 235 63 466 44 222
Mosto de uvas 304 676 97 2 306 39 33 337
t.v.h. - 122.5 -85.6 2271.2 -98.3 - 921.4

Nota: Os valores do Vinho do Porto em 2009 sdo de fonte Eurostat devido a indefinigdo gerada na base de dados do INE
na sequéncia de alteragdes pautais posteriores.
Fonte: A partir de dados de base do INE - (http://www.ine.pt).

Em 2009 os Vinhos Comuns representavam 46,5% no total dos vinhos (contra 52,3% para o Vinho do
Porto), para nos onze primeiros meses de 2014 pesarem ja 55,3% (42,8% no para o Vinho do Porto)
(Figura 5).

Figura 5 - Exportacdes de Vinho do Porto e Vinhos Comuns ¥

Peso no total dos vinhos (%)
- 2011 a 2013 e jan-nov 2013-2014 -

53.9 54.6 553

52.3 52.9

2009 2010 2011 2012 2013 J-Nov 2013 J-Nov 2014
M Vinho do Porto m Outros vinhos

[1] Espumantes e mosto de uvas excluidos.

Fonte: A partir de dados de base do INE - (http://www.ine.pt).
Em ambos os casos, como se pode observar na Figura 4, predominam as exportagdes em recipientes
com capacidade até 2 Litros (em principio engarrafados).

Enquanto que as exportacdes de Vinho do Porto cresceram em valor entre 2009 e 2013 a taxa média
anual de +1,0%, as de Vinhos Comuns aumentaram a taxa média anual de +9,8%, a que correspondeu
um acréscimo entre os dois anos de +45,3% (+122,4 milhdes de Euros, contra apenas +12,1 milhdes no
Vinho do Porto).

As exportacdes de espumantes (incluindo-se aqui também os vinhos espumosos) representaram ao longo
do periodo em analise menos de 2% do total.
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5 — Principais Mercados de Origem Recente das Importa¢fes de Vinhos

No periodo de janeiro a novembro de 2013 e 2014 os principais mercados de origem das importacdes de
vinhos foram a Espanha (77,0% nos dois anos), a Franca (11,4% e 10,7% respetivamente), a ltalia (7,1%
e 7,2%) e a Alemanha (2,0% e 1,7%). A Finlandia, que em 2013 nado surge como fornecedora, represen-
tou 1,0% do total em 2014 (Figura 6).

Figura 6 - Principais mercados de origem
dos vinhos (NC 2204) 1
- Janeiro a novembro de 2013 e 2014 -
(valor acima de 1 milhdo de euros num dos periodos)

1000 Euros Estrutura (%)
Jan Nov Jan-Nov Jan-Nov Jan-Nov
2013 2014 2013 2014

MUNDO 108 431 106 816 -1.5 100.0 100.0
ES Espanha 83 506 82 217 -1.5 77.0 77.0
FR Franca 12 370 11 396 -7.9 11.4 10.7
IT Iltalia 7 649 7 685 0.5 7.1 7.2
DE Alemanha 2189 1763 -19.5 2.0 1.7
FI Finlandia 0 1028 - 0.0 1.0
Amostra (%) : 97.5 97.4

[1] Mais de 80% sdo Vinhos Comuns.
Fonte: A partir de dados de base do INE - (http://www.ine.pt).

6 — Principais Mercados de Destino Recente das Exportacdes de Vinhos

O espago comunitario é o principal destino das exporta¢des dos vinhos portugueses, sendo certo que o
peso relativo dos Paises Terceiros tem vindo a aumentar consistentemente, passando de 34,9% do total
em 2009 para 43,5% em 2013 e 43,9% nos primeiros onze meses de 2014 (Figura 7).

Figura 7 - Exportacdo de vinhos (NC-2204) ]
Peso relativo do comércio intra e extracomunitario (%)
- 2009 a 2013 e jan-nov 2013-2014 —

34.9 37.1 40.5 42.3 435 43.9 43.9

2009 2010 2011 2012 2013 Jan-Nov Jan-Nov

2013 2014
M Intra-UE(28) Extra-UE(28)

[1] Inclui Vinho do Porto, Vinhos Comuns, espumantes e mosto de uvas.

Fonte: A partir de dados de base do INE - (http://www.ine.pt).
No periodo de janeiro a novembro de 2013 e 2014, mais de 3/4 das exportacGes da globalidade dos vi-
nhos tiveram por destino a Franca (15,1% em 2014), Angola (13,3%), o Reino Unido (9,9%), os EUA
(8,1%), a Bélgica e a Alemanha (6,4% cada), os Paises Baixos (6,2%), o Canada (4,9%), o Brasil (4,0%)
e a Suica (3,6%).
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Figura 8 - Principais mercados de destino dos vinhos (NC 2204)
- Janeiro a novembro de 2013 e 2014 —

(valor acima de 1 milhdo de euros num dos periodos)

1000 Euros Estrutura (%)
Jan-Nov Jan-Nov TVH Jan-Nov | Jan-Nov
2013 2014 2013 2014

MUNDO 665 998 670 796 0.7 100.0 100.0

FR Franca 102 845 101 132 -1.7 15.4 15.1
AO Angola 87 818 89 175 15 13.2 13.3
GB Reino Unido 66 002 66 608 0.9 9.9 9.9
Us EUA 52171 54 510 4.5 7.8 8.1
BE Bélgica 42 960 43 127 0.4 6.5 6.4
DE Alemanha 36 505 42 696 17.0 55 6.4
NL P.Baixos 43 851 41 335 -5.7 6.6 6.2
CA Canada 36 598 32549 -11.1 55 4.9
BR Brasil 26 182 27 058 3.3 3.9 4.0
CH Suica 21 820 23927 9.7 3.3 3.6
SE Suécia 14 492 14 297 -1.3 2.2 21
DK Dinamarca 10 451 13 627 30.4 1.6 2.0
PL Polonia 13 609 13573 -0.3 2.0 2.0
ES Espanha 18 075 12 945 -28.4 2.7 1.9
LU Luxemburgo 8 454 8 676 2.6 1.3 1.3
CN China 10 401 7984 -23.2 1.6 1.2
MZ Mogambique 6 265 7296 16.4 0.9 11
NO Noruega 6 526 6 683 2.4 1.0 1.0
IT Italia 5461 5925 8.5 0.8 0.9

MO Macau 4926 5187 5.3 0.7 0.8
JP Japéo 4 867 4929 1.3 0.7 0.7
GW Guiné-Bissau 3986 4 366 9.6 0.6 0.7
QW P.Terceiros n.d. 3929 3983 1.4 0.6 0.6
ST S.Tomé e Pr. 3357 3696 10.1 0.5 0.6
FI  Finlandia 2610 2652 1.6 0.4 0.4

CV Cabo Verde 2419 2390 -1.2 0.4 0.4
AU Austrdlia 2 607 2 265 -13.1 0.4 0.3
IE Irlanda 2000 2161 8.0 0.3 0.3

HK Hong-Kong 2130 2080 -2.3 0.3 0.3
RU RuUssia 2137 1941 9.2 0.3 0.3
AT Austria 1505 1837 22.0 0.2 0.3
CZ Rep. Checa 1101 1452 31.9 0.2 0.2
AE Emiratos 644 1219 89.2 0.1 0.2
LV Letbnia 751 1113 48.1 0.1 0.2
Nz Nova Zelandia 709 1079 52.2 0.1 0.2
SG Singapura 1002 1062 6.1 0.2 0.2
MX México 1471 1051 -28.6 0.2 0.2
Sz Suazilandia 986 1032 4.7 0.1 0.2
Amostra (%) : 98.1 98.2

[1] Inclui Vinho do Porto, Vinhos Comuns, espumantes e mosto de uvas.
Fonte: A partir de dados de base do INE - (http://www.ine.pt).

6.1 - Vinho do Porto

As exportacdes de Vinho do Porto no periodo de janeiro a novembro de 2014 registaram uma quebra de -
0,5% face ao periodo homoélogo do ano anterior, na sequéncia de um decréscimo de -7,6% entre os Pai-
ses Terceiros, nao suficientemente compensado por um aumento de +1,6% entre 0s paises comunitarios.
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Os principais destinos do Vinho do Porto no espago comunitario, que absorveu 79,0% do total mundial
em 2014, foram a Franc¢a (26,6%), o Reino Unido (14,9%), os Paises Baixos (12,4%), a Bélgica (10,6%) e
a Alemanha (4,9%) (Figura 9).

Figura 9 - Mercados de destino do Vinho do Porto

- Janeiro a novembro de 2013 e 2014 -
(valor acima de 1 milhdo de euros em algum dos periodos)
Estrutu ra (%)

Jan-Nov Jan-Nov J-Nov J-Nov J-Nov J-Nov
2013 2014 2013 2014 PAONK] 2014

1000 Euros

MUNDO 288 695 287 217 -0.5 - - | 100.0 100.0
UE-28 223 447 226 922 1.6 100.0 100.0 77.4 79.0

FR  Franca 72 355 76 382 5.6 324 33.7 25.1 26.6
GB  Reino Unido 47 125 42 854 9.1 21.1 18.9 16.3 14.9
NL  P. Baixos 37 179 35565 -4.3 16.6 15.7 12.9 12.4
BE Bélgica 31004 30 525 -1.5 13.9 13.5 10.7 10.6
DE  Alemanha 11 044 13990 26.7 4.9 6.2 3.8 4.9
DK  Dinamarca 6 985 9491 35.9 3.1 4.2 2.4 3.3
ES  Espanha 4830 5145 6.5 2.2 2.3 1.7 1.8
IT Italia 2400 2540 5.8 1.1 11 0.8 0.9
PL  Polénia 2511 2317 1.7 11 1.0 0.9 0.8
SE  Suécia 1762 1494 | -15.2 0.8 0.7 0.6 0.5
IE Irlanda 1282 1423 11.0 0.6 0.6 0.4 0.5
LU  Luxemburgo 1113 1172 5.3 0.5 0.5 0.4 0.4
P.Terceiros 65 248 60 296 -7.6 100.0 100.0 22.6 21.0

us EUA 26 121 25 448 -2.6 40.0 42.2 9.0 8.9
CA Canada 14 154 11247 | -20.5 21.7 18.7 4.9 3.9
BR  Brasil 3477 3521 1.3 5.3 5.8 1.2 1.2
CH  Suica 2996 3203 6.9 4.6 5.3 1.0 11
QW  Paises n.d. 2378 2415 15 3.6 4.0 0.8 0.8
AO  Angola 1674 2 005 19.8 2.6 3.3 0.6 0.7
NO  Noruega 1183 1246 5.3 1.8 21 0.4 0.4
JP Japéo 1403 1219 |-131 2.1 2.0 05 0.4
RU  RuUssia 1554 1069 |-31.2 2.4 1.8 0.5 0.4
CN  China 1886 354 | -81.2 2.9 0.6 0.7 0.1
Amostra (%) :  95.7 95.6

Fonte: A partir de dados de base do INE - (http://www.ine.pt).

Os maiores ritmos de crescimento ocorreram nas exportagfes para a Dinamarca (+35,9%), Alemanha
(+26,7%) e Irlanda (+11,0%), tendo as maiores quebras incidido na Suécia (-15,2%) e no Reino Unido
(-9,1%).

Entre os Paises Terceiros, os principais destinos do Vinho do Porto foram os EUA (8,9% do total mundi-
al) e o Canada (3,9%). A maior taxa de crescimento verificou-se em Angola (+19,8%), cabendo as maio-
res descidas a China (-81,2%), a Russia (--31,2%), ao Canada (-20,5%) e ao Japéao (-13,1%). Também
decairam as exportacdes para os EUA (-2,6%).

6.2 - Vinhos Comuns

As exportacdes de Vinhos Comuns no periodo de Janeiro a Novembro de 2014 registaram um acréscimo
de +1,0% face ao periodo homélogo do ano anterior, na sequéncia de um decréscimo de -1,6% verificado
no espago comunitério, a que se contrapds um aumento de +2,7% entre os Paises Terceiros (Figura 10).
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Figura 10- Mercados de destino dos Vinhos Comuns ™

- Janeiro a novembro de 2013 e 2014 -
(valor acima de 1 milhdo de euros em algum dos periodos)

Estrutura (%) Estrutura (%)
1000 Euros .
u
| 20|

MUNDO | 367230 370908 ; - | 1000 1000
UE-28 147633 145317 | -16 | 1000 1000 | 402 392

DE  Alemanha 25 409 28594 | 125 17.2 19.7 6.9 7.7
FR  Franca 29674 24206 |-184 | 201 16.7 8.1 6.5
GB  Reino Unido 18 692 22713 | 215 12.7 15.6 5.1 6.1
SE  Suécia 12 726 12787 | 05 8.6 8.8 35 3.4
BE Bélgica 11932 12582 | 54 8.1 8.7 3.2 3.4
PL  Polonia 11022 11250 | 21 75 7.7 3.0 3.0
LU Luxemburgo 7269 7408 | 1.9 4.9 5.1 2.0 2.0
ES  Espanha 12 433 6746 | -45.7 8.4 46 3.4 18
NL  P.Baixos 6586 5582 | -15.2 45 38 18 15
DK  Dinamarca 3375 4031 | 194 23 2.8 0.9 11
T ltdlia 3046 3004 | 16 2.1 2.1 0.8 0.8
I Finlandia 1662 1684 | 13 11 12 05 05
P.Terceiros 219597 225591 | 27 | 1000 1000 | 598  60.8

A0 Angola 80 702 80238 | 06 | 368 356 | 220 216
Us EUA 25 831 28906 | 11.9 11.8 12.8 7.0 7.8
BR Brasil 22 428 23242 | 36 10.2 10.3 6.1 6.3
CA  Canada 22 389 21237 | 5.1 10.2 9.4 6.1 57
CH Suica 18 661 20570 | 10.2 8.5 9.1 5.1 55
CN  China 8 400 7560 | -10.0 3.8 34 23 2.0
Mz  Mocambique 6138 7078 | 153 28 31 17 19
NO  Noruega 5267 5376 2.1 2.4 2.4 1.4 1.4
MO  Macau 3998 4353 | 89 18 1.9 11 1.2
GW  Guiné-Bissau 3946 4314 | 93 18 1.9 11 1.2
ST S.Tomé Pr. 3258 3628 | 11.3 15 16 0.9 1.0
P Japdo 3289 3499 | 6.4 15 16 0.9 0.9
cv  Cabo Verde 2325 2305 | -0.8 11 1.0 06 0.6
AU Australia 1691 1582 | -6.4 0.8 07 0.5 0.4
QW  Paises n.d. 1387 1385 | -0.2 06 06 0.4 0.4
HK  Hong-Kong 1245 1083 |-13.0 06 05 0.3 03
sz Suazilandia 977 1002 | 26 0.4 0.4 0.3 0.3

Amostra (%) : 96.9 96.5

[1] N&o inclui Vinho do Porto, espumantes/espumosos e mosto de uvas.
Fonte: A partir de dados de base do INE - (http://www.ine.pt).

Foram os Paises Terceiros o principal destino das exporta¢des de Vinhos Comuns, 60,8% do total mun-
dial destes vinhos, com destaque para Angola (21,6%), a que se seguiram os EUA (7,8%), o Brasil
(6,3%), o Canada (5,7%) e a Suica (5,5%).

No ambito da Comunidade dos Paises de Lingua Portuguesa (CPLP), para além de Angola e do Brasil,
contam-se como consumidores dos Vinhos Comuns portugueses Mogambique (1,9%), a Guiné-Bissau
(1,2%), Séo Tomé e Principe (1,0%) e Cabo Verde (0,6%).

O antigo territério portugués de Macau contribuiu com 1,2% para as exportagfes nacionais de Vinhos
Comuns nos primeiros onze meses de 2014.

Os maiores ritmos de crescimento couberam a Mogambique (+15,3%), aos EUA (+11,9%), a S.Tomé e
Principe (+11,3%), e a Suica (+10,2%), tendo as maiores quebras incidido em Hong-Kong (-13,0%) e na
China (-10,0%).
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No espaco comunitario, os principais mercados destes vinhos foram a Alemanha (7,7% do total mundi-
al), a Franca (6,5%) e o Reino Unido (6,1%).

Os decréscimos mais significativos ocorreram em Espanha (-45,7%), em Franca (-18,4%) e nos Paises
Baixos (-15,2%). Por sua vez, os maiores ritmos de crescimento registaram-se no Reino Unido (+21,5%),
na Dinamarca (+19,4%) e na Alemanha (+12,5%).

7 — Valores Médios Unitarios de Exportacdo dos Vinhos

Para o célculo do valor médio unitario de exportagao dos vinhos foi utilizada a base de dados do Eurostat
para os anos de 2010 a 2013, consentanea com a constante do portal do INE em termos de valores, por
esta ndo disponibilizar as quantidades envolvidas.

7.1 = Vinho do Porto

De uma maneira geral, o valor médio unitario de exportagdo do Vinho do Porto aumentou entre 0s anos
de 2010 e 2013 nos principais mercados de destino, tanto no que se refere ao vinho acondicionado em
recipientes de capacidade até 2 litros (vulgo vinho engarrafado) como em recipientes de capacidade su-
perior (Figura 11).

Figura 11 - Valores médios unitarios de exportacao do Vinho do Porto

para os principais mercados de destino

- 2010 a 2013 -
(Euros / Litro)

gélgica | Brasil | Canada | Alem.
até 2L
3.9

2010 7.1 3.6 4.4 8.8 3.5 2.3 5.0 2.4
2011 7.3 3.6 4.5 9.1 3.8 3.5 2.3 4.7 2.3
2012 7.4 3.7 4.5 9.5 3.9 3.5 2.3 5.0 3.0
2013 8.2 3.8 4.6 9.6 4.1 3.6 2.7 5.1 3.0

Nota: PP 2204 21 89 - em recipientes até 2 Litros; PP 2204 29 89 - mais de 2 Litros.
Fonte: A partir da base de dados do Eurostat - http://ec.europa.eu/eurostat/data/database.

Os mercados em que o vinho atingiu os pregos mais elevados foram o Canada e os EUA. Seguiu-se o
Reino Unido, o Brasil, a Alemanha, a Bélgica e a Franca.

7.2 -=Vinhos Comuns

Das figuras seguintes constam 0s precos medios unitarios de exportagdo dos Vinhos Comuns para 0s
principais mercados intra e extracomunitarios (Figuras 12 e 13).

Como € natural, os vinhos exportados em recipientes de capacidade superior a 2 litros (vulgo a granel),
registam precos inferiores aos restantes.
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Figura 12 - Valores médios unitarios de exportacdo dos Vinhos Comuns
para os principais mercados intracomunitarios

- 2010 a 2013 -
Euros/Litro
I S I T S
UE-28
Até 2 Litros:
2010 2.6 2.5 2.7 2.8 2.5 2.7 1.6
2011 2.3 2.0 2.3 2.0 2.4 2.7 1.8
2012 2.3 2.4 2.3 2.0 2.3 2.4 1.8
2013 2.3 2.9 2.2 2.2 2.4 2.4 19
Mais de 2 Litros:
2010 0.5 0.4 0.4 14 0.9 2.1 14
2011 0.5 0.5 0.3 15 1.0 1.9 14
2012 0.6 0.6 0.5 17 11 2.2 0.9
2013 0.7 0.7 0.7 0.9 1.1 2.3 0.7

Nota: PP 2204 21 89 - em recipientes até 2 Litros; PP 2204 29 89 - mais de 2 Litros.
Fonte: A partir de dados de base Eurostat - http://ec.europa.eu/eurostat/data/database.

Figura 13 - Valores médios unitarios de exportacdo dos Vinhos Comuns
para os principais mercados extracomunitarios

-2010 a 2013 -
Euros/Litro
N I I

Até 2 Litros:

2010 2.0 1.6 2.6 2.7 3.2 3.2

2011 2.0 1.7 25 29 3.3 3.2

2012 2.1 1.9 2.6 29 34 3.3

2013 2.3 2.0 2.7 2.8 3.3 35
Mais de 2 Litros:

2010 0.6 0.5 11 15 0.7 0.9

2011 0.6 0.5 1.0 0.9 1.1 0.9

2012 0.7 0.6 1.0 0.9 1.2 1.0

2013 0.8 0.7 11 14 1.6 1.0

Nota: NC 22042189 - em recipientes até 2 Litros; NC 22042989 - mais de 2 Litros.
Fonte: A partir de dados de base Eurostat - http://ec.europa.eu/eurostat/data/database.
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Reunido Conselho
ECOFIN

27 de janeiro de
2015

Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 27 de janeiro de 2015 destacam-se
0S seguintes temas:

Fundo Europeu para Investimentos Estratégicos: A Comissdo Europeia
apresentou a sua proposta de regulamento para o estabelecimento de um
Fundo Europeu para Investimentos Estratégicos, elemento integrante do re-
centemente anunciado Plano de Investimentos para a Europa. Neste contex-
to, a Presidéncia informou quanto a sua intengdo de voltar a debater o tema
no proximo més de fevereiro, procurando obter um acordo sobre a referida
proposta em marco de 2015.

Programa de trabalhos da Presidéncia Letd: O Conselho discutiu o pro-
grama de trabalhos para os assuntos econémicos e financeiros apresentado
pela Presidéncia Letd, a qual decorrera entre janeiro a junho do ano corren-
te. Como principais prioridades do referido programa destacam-se: (i) fomen-
tar uma recuperacdo econdmica sustentavel da Europa, implicando, por um
lado, responsabilidade orgamental (em linha com Pacto de Estabilidade e
Crescimento) e, por outro, iniciativas para estimular o crescimento, em parti-
cular apoiando a implementacéo do Plano de Investimento apresentada pela
Comissado Europeia, (ii) assegurar o processo de monitorizacdo de politicas
no quadro do “Semestre Europeu” e (iii) reforcar e melhorar o funcionamento
da Unido Econdémica e Monetaria, (iv) dar continuidade ao trabalho desen-
volvido no quadro da regulagdo do setor financeiro e (iv) continuar os traba-
Ihos no &mbito da prevencéo da evaséao e fraude fiscais.

Programa de Trabalhos da Comissdo Europeia: A Comissdo Europeia
apresentou o seu programa de trabalho para 2015, em particular para as
questdes econdmicas e financeiras. Assim, deu nota dos esforcos a serem
desenvolvidos no sentido de promover 0 emprego, crescimento e investi-
mento. Neste contexto, a Comissdo Europeia apresentou os seus planos pa-
ra reforgar o impacto dos fundos europeus e melhorar o ambiente de nego6-
cios, bem como para a constru¢do de uma unido dos mercados de capitais.
No ambito da Unido Econdmica e Monetéaria, assumem particular destaque
as propostas para a melhoria da governacéo econdmica. Questées como o
combate a evasao e fraude fiscais, bem como o estimulo a transparéncia e
equidade nesta matéria, integram igualmente o programa de trabalhos da
Comisséo Europeia.

Governagdo Econdmica — Pacto de Estabilidade e Crescimento: O Con-
selho discutiu as duas comunica¢gBes da Comisséo Europeia no quadro das
regras econémicas e orcamentais da UE. Sobre o primeiro, que avalia a efi-
cacia das reformas de 2011 e 2013 das regras de governacao (six-pack e
two-pack), o debate foi adiado, requerendo-se uma preparagdo a nivel técni-
co da discussdo. Note-se que a referida comunicagdo confirma a eficicia
das novas regras, reforcando o quadro de governacao econdémica, reconhe-
cendo, porém, margem para aumentos de transparéncia e simplificacao de
processos. Relativamente a segunda comunicagéo, onde a Comissdo Euro-
peia esclarece a margem de flexibilizacdo existente nas atuais regras do
Pacto de Estabilidade e Crescimento, o Conselho reconheceu o seu contri-
buto para a clarificacdo da matéria e remeteu para futuras discussées ao ni-
vel do Comité Econdmico e Financeiro.

Combate ao branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo:
Os Ministros aprovaram o compromisso alcangado previamente com o Par-
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lamento Europeu relativamente as novas regras relativamente a prevencéo
do branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo (uma Diretiva e
um Regulamento). Os Ministros discutiram, ainda, na sequéncia dos recen-
tes ataques terroristas, o reforco do combate ao terrorismo, seja pela melho-
ria da eficacia das atuais medidas, seja pela introducdo de medidas adicio-
nais. A discusséo de eventuais medidas adicionais sera realizada na sesséo
informal do Conselho Europeu, no proximo dia 12 de fevereiro.

No dominio dos servicos financeiros, destaca-se ainda a adogdo pelo CORE-
PER, no dia 21 de janeiro, do compromisso alcangado previamente com o Par-
lamento Europeu quanto a proposta de Regulamento relativo as comissdes de
intercambio aplicaveis a operagdes de pagamento associadas a cartdes.

Conselho de Minis-
tros de 22 de janei-
ro

Aprovou as normas de execug¢do do Orgamento do Estado para 2015.

E reforgada a garantia de um controlo rigoroso da execug&o orcamental, neces-
saria a uma correta aplicacéo da politica definida no Orcamento do Estado para
2015 e ao cumprimento das metas estabelecidas, sem prejuizo de ser continua-
do o caminho de maior responsabilizacéo, a par de uma maior flexibilidade, dos
servigos e organismos da Administragdo Publica na respetiva gestdo orgamen-
tal.

No ambito do dever de informagéo, continua a estabelecer-se a obrigatoriedade
de disponibilizagcdo pelos servigos e organismos de um conjunto de elementos
informativos, de modo a permitir a permanente verificacdo do cumprimento dos
objetivos da execucédo orcamental para 2015. Mantém-se também a utilizagao
intensiva das tecnologias de informacdo e comunicacdo nos procedimentos de
controlo da execucdo orgcamental.

Competéncias dos
municipios no do-
minio da educacao,
salde, seguranca
social e cultura.

Conselho de Minis-
tros de 15 de janei-
ro

Aprovou o regime de delegacdo de competéncias nos municipios e entidades
intermunicipais no dominio das fungdes sociais da educacgédo, saude, seguranca
social e cultura.

Sao concretizadas as regras a que deve obedecer a contratualizagdo entre o
Estado e os municipios e as entidades intermunicipais e sdo também identifica-
das as competéncias delegaveis nos referidos dominios sociais.

Esta contratualizacdo serd aplicada de forma gradual e faseada, através de
projetos-piloto, os quais irdo envolver a transferéncia dos recursos necessarios
para as entidades locais e um processo transparente de acompanhamento e
monitorizagao.

Caderno de encar-
gos do processo de
reprivatizagdo da
TAP

Conselho de Minis-
tros de 15 de janei-
ro

Aprovou o caderno de encargos do processo de reprivatizagdo indireta do capi-
tal social da TAP - Transportes Aéreos Portugueses, sendo estabelecidos os
critérios de selecédo dos candidatos a aquisicao de agdes.

Esta decisdo é tomada - na sequéncia da aprovacéo do processo de reprivatiza-
¢do por venda direta de referéncia de até 61% das ac¢bes representativas do
capital social da TAP SGPS, S.A., e de uma oferta de venda destinada aos
trabalhadores de até 5% do capital social.

A venda direta de referéncia compreende a alienacao, pela Parpublica, por ne-
gociacao particular, de um ou mais lotes indivisiveis de acdes representativas do
capital social da TAP SGPS, S.A., a um ou mais investidores nacionais ou es-
trangeiros, individualmente ou em agrupamento. Entre as exigéncias constantes
do caderno de encargos hoje aprovado, esta a contribuicdo para o reforco da
capacidade econémico-financeira da TAP SGPS, S.A,, e da TAP, S.A,, e da sua
estrutura de capital, bem como a assunc¢éo de compromissos de estabilidade
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laboral.

E também exigida a garantia de execucdo de um projeto estratégico, tendo em
vista a preservacao e promogao do crescimento da TAP, S.A., com a manuten-
¢do da integridade, identidade empresarial e autonomia do Grupo TAP, conser-
vando a marca TAP e a sua associa¢éo a Portugal e assegurando que a sede e
a direcdo efetiva do Grupo TAP continuam a estar localizadas em Portugal,
valorizando e desenvolvendo os seus recursos humanos. Sera também avaliada
a contribuicdo do projeto para o crescimento da economia nacional, incluindo o
desenvolvimento do atual hub nacional, como plataforma estratégica nas rela-
¢bes entre a Europa, Africa e a América Latina.

Os candidatos a reprivatizagdo da TAP estdo ainda vinculados ao cumprimento
das obrigagbes de servigo publico, incluindo no que respeita as ligacdes aéreas
entre os principais aeroportos nacionais e as Regides Auténomas, bem como a
continuidade e reforgo das rotas que sirvam as Regides Auténomas, a didspora
e os paises e comunidades de expressédo ou lingua oficial portuguesa.

Seré tida em conta a experiéncia técnica e de gestdo no sector da aviagdo, a
sua idoneidade e capacidade financeira. As a¢fes a alienar no processo de
privatizacao ficaram sujeitas a um periodo de indisponibilidade de 5 anos.

Plano Nacional de
Gestao de Resi-
duos para o hori-
zonte 2014-2020

Conselho de Minis-
tros de 31 de de-
zembro de 2014

Aprovou o Plano Nacional de Gestao de Residuos para o horizonte 2014-2020.

O Plano Nacional de Gestao de Residuos (PNGR) constitui-se como um instru-
mento de planeamento da politica de gestdo de residuos estabelecendo as
orientacdes estratégicas, de ambito nacional, de prevencdo e gestdo de resi-
duos, bem como as regras orientadoras que asseguram a coeréncia dos instru-
mentos de gestdo de residuos, no sentido da concretizagdo dos principios enun-
ciados no direito europeu e nacional, numa 6tica de protecdo do ambiente e
desenvolvimento do Pais.

E assumida a necessidade de mudanca de paradigma para uma visdo integrada
dos recursos naturais, em prol da promogao do crescimento verde cuja concreti-
zacao requer um novo ciclo de reformas estruturais e de investimentos seletivos
e produtivos, em areas estratégicas como o0 conhecimento, a politica industrial e
a economia verde, suscetiveis de promover sustentadamente o crescimento e o
emprego.

2. Selecao de Medidas Legislativas

ASSUNTO/DIPLOMA DESCRICAO

Autorizagao de realizagdo de despesa Autoriza a Fundacdo para a Ciéncia e a Tecnologia, I.P., a

Resolugdo do Conselho de Ministros N.° 79/2014
- Diario da Republica N.° 250/2014, Série | de

2014-12-29

realizar a despesa relativa ao acordo de financiamento a ce-
lebrar com a Associagdo Fraunhofer-Portugal Research
(2014-2018), para a implementacédo da 2.2 fase do Programa
«Fraunhofer-Portugal».

Autorizagao de reparticdo de despesa Autoriza os organismos identificados no anexo a presente

Portaria N.° 1093/2014 - Diario da Republica N.°
250/2014, Série Il de 2014-12-29

portaria a proceder a reparticdo dos encargos resultantes da
aquisi¢do centralizada de servigos de comunicagdes unifica-
das.

Autorizagao de assuncao de despesa Portaria que autoriza o Instituto da Seguranca Social, I.P., a

Portaria N.° 1094/2014 - Diario da Republica N.°
250/2014, Série Il de 2014-12-29

assumir 0s encargos or¢camentais decorrentes da contratagao
de servigos de vigilancia e seguranca.
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Autorizagao de assuncao de despesa

Portaria N.° 1095-A/2014 - Diario da Republica
N.° 250/2014, 2° Suplemento, Série Il de 2014-
12-29

Autoriza a Direcdo-Geral das Atividades Econémicas, o Insti-
tuto do Turismo de Portugal, I. P., Instituto da Mobilidade e
dos Transportes, I. P., Laboratério Nacional de Engenharia
Civil, I. P., Instituto Nacional de Aviacéo Civil, I. P., Gabinete
do Ministro da Economia e Gabinete do Secretéario de Estado
da Inovagdo, Investimento e Competitividade a assumir os
encargos or¢gamentais decorrentes da contratagdo em causa.

Cadigos de atividade econémica (CAE)

Portaria N.° 282/2014 - Diario da republica n.°
251/2014, série | de 2014-12-30

Define os cédigos de atividade econdmica (CAE) correspon-
dentes a vérias atividades cujos projetos de investimento sdo
passiveis de beneficiar do regime de beneficios fiscais apro-
vado pelo Cédigo Fiscal do Investimento.

Autorizagdo de reparticao de encargos

Portaria N.° 1096/2014 - Diario da Republica N.°
251/2014, Série Il de 2014-12-30

Autoriza a Direg@o-Geral dos Recursos Naturais, Segurancga e
Servigcos Maritimos a proceder a reparticdo dos encargos rela-
tivos ao contrato de "Empreitada de Porto de Vila Conde. Re-
paracdo e Recuperacéo do Agude".

Autorizagao de extenséo de encargos

Portaria N.° 1097/2014 - Diario da Republica N.°
251/2014, Série Il de 2014-12-30

Extensdo de encargos - Adesdo de Portugal através da Fun-
dacgéo para a Ciéncia e a Tecnologia, I.P. (FCT, I.P.) ao ERIC
(European Research Infrastructure Consortium) do DARIAH
(Digital Infrastructure for Arts and Humanities).

Autorizagao de assuncao de encargos

Portaria N.° 1098/2014 - Diario da Republica N.°
251/2014, Série Il de 2014-12-30

Autoriza a Dire¢@o-Geral dos Estabelecimentos Escolares a
assumir os encargos orgamentais decorrentes da celebracdo
do Acordo de Colaboracao n.° 100/2011 sobre a requalifica-
¢do da Escola Bésica Professor Mendes dos Remédios - Ni-
sa.

Autorizagao de assuncao de encargos

Portaria N.° 1099/2014 - Diario da Republica N.°
251/2014, Série Il de 2014-12-30

Autoriza as entidades do MSESS a assumir os encargos or-
¢amentais decorrentes da contratagdo de servigos de vigilan-
cia e segurancga.

Autorizagao de assuncao de encargos

Portaria N.° 1100/2014 - Diario da Republica N.°
251/2014, Série Il de 2014-12-30

Autoriza o Instituto de Informética, I.P., a assumir os encargos
orgamentais para os anos de 2014 e 2015, decorrentes do
contrato de aquisicdo de servicos de desenvolvimento de
software.

Codigo do Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas

Lei n.° 82-C/2014 - Diario da Republica n.°
252/2014, 2° Suplemento, Série | de 2014-12-31

Altera o Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 442-B/88, de 30 de
novembro, transpondo a Diretiva n.° 2014/86/UE, do Conse-
lho, de 8 de julho, que altera a Diretiva n.° 2011/96/UE relativa
ao regime fiscal comum aplicavel as sociedades-maes e soci-
edades afiliadas de Estados membros diferentes e adequan-
do o regime especial de tributagdo de grupos de sociedades a
jurisprudéncia recente do Tribunal de Justica da Uniéo Euro-
peia.

Fiscalidade ambiental

Lei n.° 82-D/2014 - Diario da Republica n.°
252/2014, 2° Suplemento, Série | de 2014-12-31

Procede a alteracdo das normas fiscais ambientais nos secto-
res da energia e emissoes, transportes, agua, residuos, orde-
namento do territrio, florestas e biodiversidade, introduzindo
ainda um regime de tributacdo dos sacos de plastico e um
regime de incentivo ao abate de veiculos em fim de vida, no
guadro de uma reforma da fiscalidade ambiental.

Reforma da tributacao das pessoas singulares

Lei n.° 82-E/2014 - Diario da Republica n.°
252/2014, 2° Suplemento, Série | de 2014-12-31

Procede a uma reforma da tributagdo das pessoas singulares,
orientada para a familia, para a simplificacéo e para a mobili-
dade social, altera o Cadigo do Imposto sobre o Rendimento
das Pessoas Singulares, o Cédigo do Imposto do Selo, o Es-
tatuto dos Beneficios Fiscais, a lei geral tributaria, o Codigo
de Procedimento e de Processo Tributario, o Regime Geral
das Infragdes Tributarias e o Decreto-Lei n.° 26/99, de 28 de
janeiro, e revoga o Decreto-Lei n.° 42/91, de 22 de janeiro.

PensBes minimas para o ano de 2015.

Portaria n.° 286-A/2014 - Diario da Republica n.°
252/2014, 2° Suplemento, Série | de 2014-12-31

Estabelece as normas de atualizagdo das pensdes minimas
do regime geral da seguranca social para o ano de 2015.

Contribui¢éo sobre sacos de plastico

Portaria n.° 286-B/2014 - Diario da Republica n.°
252/2014, 3° Suplemento, Série | de 2014-12-31

Regulamenta a contribuico sobre os sacos de plastico leves.

Grandes Opg0es do Plano para 2015
Lei n.° 82-A/2014 - Diario da Republica n.°

Aprova as Grandes Op¢des do Plano para 2015.
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252/2014, 1° Suplemento, Série | de 2014-12-31

Orgamento do Estado para 2015

Lei n.° 82-B/2014 - Diario da Republica n.°
252/2014, 1° Suplemento, Série | de 2014-12-31

Aprova o Orgamento do Estado para 2015.

Regime Contratual de Investimento

Decreto-Lei n.° 191/2014 - Diario da Republica
n.° 252/2014, Série | de 2014-12-31

Estabelece um regime especial de contratacdo de apoios e
incentivos exclusivamente aplicavel a grandes projetos de
investimento enquadraveis no ambito das atribuicdes da
Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de Portugal,
E.P.E, designado por regime contratual de investimento.

Fixacdo de normas de atualizagao de pensdes

Portaria N.° 286-A/2014 - Diario da Republica N.°
252/2014, 2° Suplemento, Série | de 2014-12-31

Estabelece as normas de atualizagdo das pensdes minimas
do regime geral da seguranca social para o ano de 2015.

Regulamentacao de contribuicdo

Portaria N.° 286-B/2014 - Diario da Republica N.°
252/2014, 3° Suplemento, Série | de 2014-12-31

Regulamenta a contribuigdo sobre os sacos de plastico leves.

Autorizagdo de reparticao de encargos

Portaria N.° 1101/2014 - Diario da Republica N.°
252/2014, Série Il de 2014-12-31

Autoriza a Secretaria-Geral da Presidéncia do Conselho de
Ministros e o Fundo de Reabilitagdo e Conservacao Patrimo-
nial a proceder a reparticdo de encargos, relativa as obras de
beneficiagdo e conservacdo do rés-do-chdo do edificio da
Presidéncia do Conselho de Ministros.

Autorizagao de assuncdo de compromisso pluri-
anual

Portaria N.° 1101-A/2014 - Diario da Republica
N.° 252/2014, 2° Suplemento, Série Il de 2014-
12-31

Autoriza a assumir o compromisso plurianual no ambito do
Protocolo de Colaboragdo celebrado com o Reflgio Aboim
Ascensao, referente aos anos de 2014 e de 2015.

Custos de médo-de-obra, materiais e equipamen-
tos

Aviso n.° 3/2015 - Diario da Republica n.°
1/2015, Série Il de 2015-01-02

Fixa os indices ponderados de custos de mao-de-obra, mate-
riais e equipamentos de apoio referentes aos meses de abril,
maio e junho de 2014, para efeito de aplicagdo das férmulas
de reviséo de pregos a que se refere o artigo 6.° do Decreto-
Lei n.° 6/2004, de 6 de janeiro.

Autorizagao de suporte de encargos

Portaria n.° 1/2015 - Diario da Republica n.°
1/2015, Série | de 2015-01-02

Autoriza o Fundo de Reabilitacdo e Conservacdo Patrimonial
a suportar os encargos relativos ao contrato de financiamento
a celebrar com a Diregédo-Geral do Patriménio Cultural, res-
peitante ao apoio financeiro a conceder destinado as opera-
¢oes de Conservacao e Restauro da Fachada Este do Palacio
Nacional da Ajuda.

Restituicdo aos consumidores das caucdes de
servigos publicos essenciais

Decreto-Lei n.° 2/2015 - Diario da Republica n.°
3/2015, Série | de 2015-01-06

Procede a segunda alteragdo ao Decreto-Lei n.° 195/99, de 8
de junho, prorrogando o prazo para a apresentagdo dos pedi-
dos de restituicdo aos consumidores do valor das caugdes de
determinados servigos publicos essenciais e criando para 0s
prestadores destes servicos obrigacdes adicionais de infor-
magao aos consumidores a quem aquelas caugdes nédo foram
ainda restituidas.

Autorizagdo de assuncdo de encargos plurianu-
ais

Portaria n.° 4/2015 - Diario da Republica n.°
3/2015, Série Il de 2015-01-06

Autoriza o IGFEJ, I. P., a assumir os encargos orgamentais
decorrentes do contrato de empreitada relativo a remodelagéo
do edificio onde serdo instaladas as secc¢des de execucao e
comércio do Tribunal Judicial da Comarca de Setubal.

Novo Cadigo do Procedimento Administrativo

Decreto-Lei n.° 4/2015 - Diario da Republica n.°
4/2015, Série | de 2015-01-07

No uso da autorizagdo legislativa concedida pela Lei n.°
42/2014, de 11 de julho, aprova o novo Cadigo do Procedi-
mento Administrativo.

Aprovagéo de Orgcamento

Decreto Legislativo Regional n.° 1/2015/A -
Diario da Republica n.° 4/2015, Série | de 2015-
01-07

Aprova o Orgamento da Regido Autonoma dos Acores para o
ano de 2015.

Plano Anual Regional

Decreto Legislativo Regional n.° 2/2015/A -
Diario da Republica n.° 4/2015, Série | de 2015-
01-07

Aprova o Plano Anual Regional para 2015

Autorizagdo de comparticipagdo de encargos

Autoriza o Fundo de Reabilitacdo e Conservacéo Patrimonial
a comparticipar nos encargos relativos ao contrato de financi-
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Portaria n.° 10/2015 - Diario da Republica n.°
4/2015, Série Il de 2015-01-07

amento a celebrar com a Dire¢&o-Geral do Patriménio Cultu-
ral, respeitante ao apoio financeiro destinado as operacgdes de
Remodelacdo das Coberturas do Museu Nacional dos Co-
ches.

Comisséao do Mercado de Valores Mobiliarios

Decreto-Lei n.° 5/2015 - Diario da Republica n.°
5/2015, Série | de 2015-01-08

Procede a aprovacgédo dos estatutos da Comissdo do Mercado
de Valores Mobiliarios, ao regime estabelecido na lei-quadro
das entidades reguladoras, aprovada em anexo a Lei n.°
67/2013, de 28 de agosto.

Regras na criagao de sistemas de incentivos

Decreto-Lei n.° 6/2015 - Diario da Republica n.°
5/2015, Série | de 2015-01-08

Estabelece as condicdes e as regras a observar na criagdo de
sistemas de incentivos aplicaveis as empresas no territério do
continente.

Autorizagao de reparticdo de encargos

Portaria n.° 12/2015 - Diario da Republica n.°
5/2015, Série Il de 2015-01-08

Autoriza o Instituto do Cinema e do Audiovisual, I. P. (ICA) a
proceder a reparticdo de encargos, relativos aos contratos de
apoio que virdo a ser celebrados, na tipologia de Apoio ao
Cinema, que compreende os Programas de Apoio aos Novos
Talentos e as Primeiras Obras e de Apoio ao Cinema e, ain-
da, os valores relativos a execugdo dos Protocolo Luso-
Brasileiro e Luso-Francés.

Autorizagdo de reparticao de encargos

Portaria n.° 13/2015 - Diario da Republica n.°
5/2015, Série Il de 2015-01-08

Autoriza o Instituto do Cinema e do Audiovisual, I.P. (ICA) a
proceder a reparticdo de encargos, relativos aos contratos de
apoio que virdo a ser celebrados na tipologia de Apoio ao Au-
diovisual e Multimédia, que compreende o Programa de Apoio
ao Audiovisual e Multimédia.

Autorizagdo de reparticao de encargos

Portaria n.° 14/2015 - Diario da Republica n.°
5/2015, Série Il de 2015-01-08

Autoriza o Instituto do Cinema e do Audiovisual, I. P. (ICA) a
proceder a reparticdo de encargos, relativos aos contratos de
apoio que virdo a ser celebrados no ambito do Programa de
apoio a Internacionalizagao.

Regime de acesso e exercicio da atividade
profissional de cadastro predial

Lei n.° 3/2015 - Diario da Republica n.° 6/2015,
Série | de 2015-01-09 - Assembleia da Republica

Regula o regime de acesso e exercicio da atividade profissio-
nal de cadastro predial, em conformidade com a disciplina da
Lei n.° 9/2009, de 4 de marco, e do Decreto-Lei n.° 92/2010,
de 26 de julho, que transpuseram as Diretivas n.%s
2005/36/CE, relativa ao reconhecimento das qualificacdes
profissionais, e 2006/123/CE, relativa aos servicos no merca-
do interno.

Contrato de investimento

Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 2/2015 -
Diario da Republica n.° 6/2015, Série | de 2015-
01-09 - Presidéncia do Conselho de Ministros

Aprova as minutas de aditamento ao contrato de investimento
e ao contrato de concessao de beneficios fiscais, a celebrar
entre o Estado Portugués e a Inverama, S.A., e a Polipropigal
- Fabricacéo de Polipropileno, Unipessoal, Lda.

Concessao de garantia pessoal

Despacho n.° 237/2015 - Diario da Republica n.°
6/2015, Série Il de 2015-01-09

Concessao de garantia pessoal do Estado ao Fundo de Con-
tragarantia Matuo, no &mbito do Sistema de Garantia Mutua
Portugués.

Autorizagdo de reparticao de encargos

Portaria n.° 44/2015 - Diario da Republica n.°
6/2015, Série Il de 2015-01-09

Autoriza a Agéncia Portuguesa do Ambiente, I. P. (APA, I. P.)
a efetuar a reparticdo de encargos relativos ao contrato da
"Empreitada para a Obra de Requalificagdo da Marginal entre
Lavadores e Salgueiros, no concelho de Vila Nova de Gaia".

Autorizagdo de reparticao de encargos

Portaria n.° 45/2015 - Diario da Republica n.°
6/2015, Série Il de 2015-01-09

Autoriza a Agéncia Portuguesa do Ambiente, I. P. (APA, I. P.)
a efetuar a reparticdo de encargos relativos ao contrato da
"Empreitada para Reabilitacdo da Prote¢do Aderente a Norte
e a Sul do Esporéo n.° 1 e Reabilitagdo dos Espordes n.%s 1 e
2 a Sul do Quebra-Mar de Castelo do Neiva".

Autorizagdo de celebrac@o de contratos progra-
ma

Despacho n.° 278/2015 - Diario da Republica n.°
712015, Série Il de 2015-01-12

Autoriza a Diregao-Geral do Livro, dos Arquivos e das Biblio-
tecas a celebrar Contratos-Programa com os Municipios de
Mértola, Moita, Oliveira do Bairro, Silves e Vila Velha de R6-
dao e Adendas aos Contratos-Programa celebrados com os
Municipios de Almeida, Mogadouro, Ribeira de Pena, Serpa,
Silves, Vila de Rei e Tabuago.

Autorizagdo de assuncgéo de encargos

Despacho n.° 281/2015 - Diario da Republica n.°
712015, Série Il de 2015-01-12

Autoriza a Diregdo-Geral de Reinsercdo e Servigos Prisionais
a assumir os encargos or¢gamentais decorrentes do contrato
de prestacao de servicos méveis de voz e dados.

Autorizagdo de reparticao de encargos

Portaria n.° 46/2015 - Diario da Republica n.°
712015, Série Il de 2015-01-12

Autoriza a Agéncia Portuguesa do Ambiente, |. P. (APA, I. P.)
a efetuar a reparticdo de encargos relativos ao contrato da
"Empreitada para a Obra de Recuperagéo e Consolidagdo do
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Sistema Dunar desde a Ribeira de Silvalde até & Lagoa de
Paramos".

Tabelas de Retencéo na fonte

Despacho n.° 309-A/2015 - Diario da Republica
n.° 7/2015, 1° Suplemento, Série Il de 2015-01-
12

Despacho que aprova as tabelas de retencéo na fonte para
vigorarem durante o ano de 2015.

Autorizagao de realizagéo de despesa

Despacho n.° 309-B/2015 - Diario da Republica
n.° 7/2015, 2° Suplemento, Série Il de 2015-01-
12

Autoriza a realizagéo da despesa pela Direcdo-Geral dos Es-
tabelecimentos Escolares do Ministério da Educagéo e Cién-
cia, no ambito do contrato-programa a celebrar com a Escola
Profissional Gustave Eiffel para o ciclo de formacéo
2014/2017 e delega, com faculdade de subdelegagdo, no Mi-
nistro da Educacgdo e Ciéncia, a competéncia para a pratica
de vérios atos.

Autorizagéo legislativa

Decreto-Lei n.° 7/2015 - Diario da Republica n.°
8/2015, Série | de 2015-01-13

No uso da autorizacéo legislativa concedida pela Lei n.° 83-
C/2013, de 31 de dezembro, procede a reforma do regime de
tributagdo dos organismos de investimento coletivo, alterando
o Estatuto dos Beneficios Fiscais, aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 215/89, de 1 de julho, o Cédigo do Imposto do Selo, apro-
vado pela Lei n.° 150/99, de 11 de setembro e a Lei n.° 64-
A/2008, de 31 de dezembro.

Autorizagdo de assunc¢éo de encargos

Portaria n.° 49/2015 - Diario da Republica n.°
9/2015, Série Il de 2015-01-14

Autoriza o Instituto de Informatica, I.P., a assumir os encargos
orcamentais para os anos de 2014, 2015 e 2016 do contrato
de aquisicéo de servicos de transmisséo de ficheiro.

Transporte rodoviario de passageiros e baga-
gens

Decreto-Lei n.° 9/2015 - Diario da Republica n.°
10/2015, Série | de 2015-01-15

Estabelece as condigdes que devem ser observadas no con-
trato de transporte rodoviario de passageiros e bagagens, em
servicos regulares, bem como o regime sancionatério pelo
incumprimento das normas do Regulamento (UE) n.°
181/2011, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de
fevereiro de 2011.

Regime de acesso e de exercicio de diversas
atividades de comércio, servigcos e restauragéo

Decreto-Lei n.° 10/2015 - Diario da Republica n.°
11/2015, Série | de 2015-01-16

No uso da autorizag@o legislativa concedida pela Lei n.°
29/2014, de 19 de maio, aprova o regime de acesso e de
exercicio de diversas atividades de comércio, servigos e res-
tauracao e estabelece o regime contraordenacional respetivo.

Termos da inclusdo de combustiveis simples nos
postos de abastecimento de veiculos rodovia-
rios.

Lei n.° 6/2015 - Diario da Republica n.° 11/2015,
Série | de 2015-01-16

Estabelece os termos da inclusdo de combustiveis simples
nos postos de abastecimento para consumo publico localiza-
dos no territorio continental, em fun¢é@o da respetiva localiza-
¢ao geogréafica, bem como obrigagbes especificas de infor-
magao aos consumidores acerca da gasolina e gaséleo rodo-
viarios disponibilizados nos postos de abastecimento

Autorizagdo de realizagao de despesa

Despacho n.° 509/2015 - Diario da Republica n.°
12/2015, Série Il de 2015-01-19

Autoriza a realizagdo em 2014 da despesa relativa a partici-
pacdo do MAOTE, através do Fundo Portugués de Carbono,
no Programa de Observacgao da Terra da ESA EOEP-4 (Earth
Observation Envelope Programme phase 4) da Agéncia Es-
pacial Europeia (ESA).

Autorizagdo de reparticdo de encargos

Portaria n.° 56/2015 - Diario da Republica n.°
12/2015, Série Il de 2015-01-19

Autoriza o Instituto da Seguranga Social, IP, a assumir e a
proceder a reparticdo dos encargos relativos ao contrato de
fornecimento de eletricidade de baixa tensdo normal (BTN)
para as suas instalacdes.

Autorizagdo de reparticao de encargos

Portaria n.° 57/2015 - Diario da Republica n.°
12/2015, Série Il de 2015-01-19

Autoriza o Instituto da Seguranga Social, I. P. a proceder a
reparticdo dos encargos inerentes a contrato para a instala-
¢do e funcionamento dos Servigos nas Lojas do Cidadéo.

Processo de reprivatizacdo da TAP- caderno de
encargos

Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 4-
A/2015 - Diario da Republica n.° 13/2015, 1°
Suplemento, Série | de 2015-01-20

Aprova o caderno de encargos do processo de reprivatizagéo
indireta do capital social da TAP - Transportes Aéreos Portu-
gueses, S. A.

Extensdo de encargos orgcamentais

Portaria n.° 58/2015 - Diario da Republica n.°
13/2015, Série Il de 2015-01-20

Extens&o de encargos orgamentais decorrentes da renovagao
do Sistema de Gestéo Consular.

Reparticdo dos encargos
Portaria n.° 67/2015 - Diario da Republica n.°

Autoriza a DGRM a proceder a reparticdo dos encargos relati-
vos a "Aquisicdo de servicos para desenvolvimen-
to/manutencéo aplicacional e administracdo de sistemas/base
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14/2015, Série Il de 2015-01-21

de dados da DGRM"

Governacao transversal de subsistemas de

Protecao Social

Resolugao do Conselho de Ministros n.° 5/2015 -
Diario da Republica n.° 15/2015, Série | de 2015-
01-22

Determina a criagdo de uma equipa técnica visando o estudo
de um modelo de governagdo transversal ao subsistema da
Diregdo-Geral de Protegdo Social aos Funcionarios e Agentes
da Administracdo Publica, ao subsistema de salude dos milita-
res das Forgas Armadas, ao subsistema de assisténcia na
doenca da Guarda Nacional Republicana, e ao subsistema de
assisténcia na doenca da Policia de Seguranga Publica.

Extens&o de encargos

Portaria n.° 70/2015 - Diario da Republica n.°
15/2015, Série Il de 2015-01-22

Extensdo de encargos - Seguros de Saude para militares em
missfes na CTM.

Declaracbes de suficiéncia orcamental e de
cativacéo de verbas

Despacho n.° 729/2015 - Diario da Republica n.°
16/2015, Série Il de 2015-01-23

Aprova as declaragdes de suficiéncia orcamental e de cativa-
¢ao de verbas emitidas pelas entidades publicas empresariais
do Servico Nacional de Saude.

Pedido de adeséo ao apoio financeiro transitério
de urgéncia

Despacho n.° 763/2015 - Diario da Republica n.°
17/2015, Série Il de 2015-01-26

Aprova o pedido de ades&@o ao apoio financeiro transitorio de
urgéncia ao Municipio da Nazaré e autoriza a concessao de
um empréstimo.

Assumir encargos orcamentais

Portaria n.° 73/2015 - Diario da Republica n.°
18/2015, Série Il de 2015-01-27

Autoriza o IGFEJ a assumir os encargos orcamentais decor-
rentes da remodelagdo e adaptacédo do edificio e espago co-
mercial, sitos na Rua Combatentes da Grande Guerra, n.%s 49
e 64, em Braganca, para serem instalados o "back-office" e o
"front-office" dos Servi¢os dos Registos e do Notariado.
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Abreviaturas
Siglas Descrigcdo Siglas Descrigcdo
ACAP Associacédo do Comércio Automovel de Portugal luC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE Direcéo-geral de Protegdo Social aos Funcionarios e Agentes IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado
da Administragdo Pablica MC Ministry of Commerce of China
AL Administragdo Local Michigan  Universidade de Michigan
AR Administracdo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Orgar}izggéo para a Cooperacdo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Economico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orcamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigacdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comissédo Europeia SFA Servigos e Fundos Autdnomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servico Nacional de Saltde
CGA Caixa Geral de Aposentagoes SS Seguranca Social
CMVM Comissédo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Uni&o Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcao-geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Diregao-geral do Orgamento
DGT Direcdo-geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat  Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formacéo Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetéario Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Aemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia % Percentagem
p.p. Pontos percentuais
i . L 5 p.b. Pontos base
GPEARI Gablnet(_e de_ Plane_e\r_nept_o, Estrgtegla, Avaliagdo e Relacdes EURIUSD  Délar americano bor euros
Internacionais do Ministério das Finangas p
EUR/GBP Libra esterlina por euros
IEFP Instituto de Emprego e Formagao Profissional MM3 Médias moéveis de trés termos
IGCP Instituto de Gestdo do Crédito Publico SRE Saldo de respostas extremas
IGFSS Instituto de Gestdo Financeira da Seguranga Social VA Valores acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VC Variacdo em cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor corrigido de sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor efetivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo homéloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas VHA Variagdo homéloga acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares Variagéo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de
IS Imposto do Selo VITA Regulamentacdo Coletiva de Trabalho publicados desde o
ISM Institute for Supply Management in?cif) ‘do ano atg’ ao més em referéncia e com inicio de
eficacia no respetivo ano
ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia
ISV Imposto sobre Veiculos

Notas Gerais

Unidade — unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.
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