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l. Sintese

Agregados Macroeconémicos

| 2012 | 2013 | 2014 |2013II 20131 2013 IV 20141 | 201411 201411 20141V 2015 I*

Taxas de variagdo homélogas reais (%)

PIB -4.0 -1.6 0.9 -2.3 -1.3 14 0.9 0.9 1.2 0.7 14

Consumo Privado -5.5 -1.5 21 -2.0 -0.8 1.2 21 17 2.6 1.9
Familias -5.7 -1.5 21 -2.0 -0.8 13 21 1.7 2.7 1.9
Duradouros -22.1 1.9 14.9 -1.6 5.2 11.9 17.9 12.2 16.7 13.1
Né&o-Duradouros -4.2 -1.7 11 -2.0 -1.2 0.6 1.0 0.9 1.6 1.0
ISFLSF 0.7 -1.3 1.7 -1.7 -1.4 -0.6 0.6 1.6 2.3 2.3
Consumo Publico -3.3 -2.4 -0.3 -3.3 -2.7 -0.5 -0.2 0.1 0.4 -1.4
Formagcéo Bruta de Capital Fixo -16.6 -6.7 25 -7.4 -3.7 1.2 0.0 3.7 4.1 24
Construcao -20.0 -14.7 -4.3 -14.3 -9.4 -7.6 -7.4 -2.6 -4.2 -2.8
Outras Maquinas e Equipamento -12.9 4.0 14.8 -2.8 7.7 15.3 13.1 17.8 19.8 9.0
Produtos de propriedade intelectual -3.5 -1.8 0.2 -2.3 -1.4 -0.5 -0.2 0.1 0.3 0.6
Exportacdes (B&S) 34 6.4 34 7.0 7.3 9.0 33 2.0 2.9 5.3
Bens 3.6 6.0 3.6 6.2 7.5 8.2 25 21 31 6.7
Servigos 3.0 7.6 2.7 9.4 7.0 111 5.6 1.8 24 1.3
Importacdes (B&S) -6.3 3.9 6.4 6.1 6.4 6.7 9.1 3.9 54 7.1
Bens -6.4 4.2 6.3 6.7 6.5 7.1 9.9 4.1 5.0 6.4
Servigos -6.1 21 6.8 2.8 6.0 4.5 4.3 2.7 8.3 11.6

Constributos para a taxa de variagéo do PIB (p.p.)

Procura Interna -7.6 -2.5 21 -2.6 -1.6 0.5 31 1.6 22 14
da qual: variagdo de stocks -0.3 0.0 0.4 0.5 0.1 -0.3 1.8 -0.1 -0.2 0.1
Procura ExternaLiquida 3.6 0.9 -1.2 0.3 0.3 0.8 -2.2 -0.7 -1.0 -0.7

Taxas de variagdo em cadeia reais (%)

PIB - - - 0.5 -0.1 1.0 -0.5 0.5 0.2 0.5 0.4
Deflatores
PIB -0.4 2.2 1.2 2.4 2.9 21 2.2 15 0.8 0.5
Consumo Privado 18 1.0 0.7 0.9 13 1.2 1.0 1.0 0.3 0.4
Consumo Plblico -7.9 6.2 0.1 7.1 9.1 6.2 2.6 0.7 0.0 -2.7
Formacéao Bruta de Capital Fixo -1.4 -0.7 -0.4 -0.7 -0.5 -0.2 -0.3 -0.4 -0.9 0.1
Exportacdes (B&S) 17 -0.8 -0.3 -0.8 -1.3 -1.0 -0.5 -0.2 0.0 -0.7
Importagdes (B&S) 11 -1.9 2.2 2.3 1.7 25 2.8 -1.9 1.7 2.4

Taxas de variagdo homélogas reais (%)

VAB -3.2 -1.2 0.6 -1.1 -1.0 0.6 0.6 0.8 0.8 0.1
Agricultura, silvicultura e pescas -0.6 2.0 1.4 2.0 2.4 23 19 15 1.2 0.9
Industria, energia, gua e saneamento -3.0 0.4 0.7 0.1 0.4 5.0 1.4 1.6 1.3 -1.3
Construgéo -15.2 -13.1 -3.5 -12.9 -8.9 -7.2 -6.7 -2.2 -3.3 -1.9
Servigcos -25 -0.9 0.7 -0.7 -0.9 0.0 0.8 0.8 0.9 0.4

* Estimativa Rapida

Fonte: INE
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1l. Atividade Econdmica - Oferta

Evolugado do PIB
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Industria

Indicadores de Confianga da Industria
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Comércio a Retalho

Indicadores de Confianga do Comércio
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Construgao

Indicadores de Confianca da Construgao
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Servigos
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(S.R.E., MM3, VCS)
15.0 4

Indicadores de Confianga dos Servigos

(S.R.E., MM3, VCS)

100 _ 50
N 0.0
100 r 50 00 A
: / Sae -50
5.0 - - 0.0
/ -10.0
L 50 -10.0 /
00 s A4 -15.0
F-100 PATL PN
-5.0 - 200 1y A / -20.0
F -15.0 </~ \ /
-10.0 4 0 \ ) -25.0
[ - -30.0 AN
_ 4 d -30.0
150 - 250 ™ J
-20.0 4 - 300 -40.0 W4 =
\ -40.0
-25.0 - r-35.0
00 o o - o o ™ < s« mm-45'0
- - L. o D D o o = N~ M ™ <
w'omosmooooHHHHNNNNmmmmﬁ'vvvmm40'0 232‘7“3:“;‘T‘E‘Ejﬂ:‘:‘%ﬁ'gjj‘ﬁ‘#jj'ﬂz
eReIYTIIYISIITITYIIIYTSITY T 5338832388323 882338832388323¢83%
5535555555855 5535556355585385853% ©"e S8 o e o fe o Rw® oS w o Sd
G 5 8% 5 %G ° 83 58w 5 & ® 8w - - !
3 = == Evolugdo da Atividade ((ltimos 3 meses) (eixo esq.)
Areado Euro  ====Portugal (eixo dta.) Evolugdo da Procura ((itimos 3 meses)
Fonte: CE Fonte: CE
Atividade nos Servigos VAB e Indice de Volume de Negdcios nos Servigos
(VH, %, MM3) (VH, %)
4.0 3.0 3.0 r 4.0
2.0 )
,' \ 20 2.0 r20
0.0 LAY /5 10
20 [ S o= F 0.0
20 i LR\ AR ot 00 1.0
-4.0 - ] \ [
i .o i -10 00 A\ 20
6.0 K \ i N~
\ " -20 - -40
807 s N\ / -10
-10.0 7 N Ces -30 ' r-60
-12.0 - / -40 -20
1 -80
140 N1 -50
N -30 L
-16.0 1 -6.0 -10.0
-18.0 - -70 40 L 1o
DYDY O OO0 dH A A NNNN®M®O®®O®OST TSN " B
e OII: E E bl E by E b z bo E o E o) E inl T,:‘ :‘ E b T,:‘ E E o L U A | | AV 1L V0 I 1| AV A R | 1} IVLI
ES88ES83E288E288E383E8388¢E 2010 2011 2012 2013 2014 o1
= = = ndice de Volume de Negdcios (vcs) indice de Emprego (eixo dta.) VAB (eixo esq.) == ndice de Volume de Negécios nos Servicos (vcs)
Fonte: INE Fonte: INE



GABINETE DE PLANEAMENTO, ESTRATEGIA,
( ] AVALIAGAO £ RELAGGES INTERNACICNAIS L.
Gpe rl Ministério das Finangas Nota Econdmica de Curto Prazo

Fonte Unidade 20141 201411 2014 111 2014 v 20151 abr-14 fev-15
Indicador Coincidente e de Ativ. Econémica INE VH (%), MM3 -0.7 28 28 3.2 28 2.2 : 3.1 2.1
" BdP -11 0.3 1.0 0.8 0.0 -0.6 0.1 0.9 0.1 0.6
VH (%)
" GPEARI -21 1.0 11 0.9 12 0.9 23 0.9 23 3.0

Indicador de Clima Econémico INE B.RE (MV3 -2.3 0.2 -0.3 0.4 0.6 0.2 0.6 -0.1 0.3 0.6 0.8
Indicador Avangado da OCDE - - - - - - - - - - -

Area do Euro OCDE - 99.6 100.5 100.6 100.6 100.4 100.4 100.7 100.6 100.7 100.7

Portugal 98.7 101.1 1013 101.3 100.9 101.0 101.3 101.4 101.3 101.5
Indicador de Sentimento Econ6mico CE 87.5 101.3 99.5 101.7 101.5 102.6 102.5 100.6 101.9 103.2 106.0
Cons. Hectricidade (Producé&o Liquida) REN VH (%) 0.2 -0.5 0.7 0.1 -1.4 -15 15 -0.8 0.9 0.4 -2.6
Consumidores - Sit. Econ. do Pais - - - - - - - - - - -

Uttimos 12 meses NE SRE -69.7 -40.0 -48.2 -44.2 -36.7 -31.0 -25.8 -46.3 -27.4 -22.6 -25.1

Préximos 12 meses -53.9 -20.6 -25.1 -22.9 -18.8 -15.7 -10.7 -25.4 -11.6 -8.5 -10.3
Importacéo de Bens Duradouros* 6.4 18.2 24.7 175 219 10.9 19.8 6.5 19.2 26.3
Constituicdo de Empresas na Hora IRN e 15.8 0.1 -12.7 10.4 5.1 5.6 10.4 -0.4 7.3 224 23.1
Saldo Natural (Const. - Diss.) 19,706 20,817 6,801 5,928 4,755 3,333 8,043 2,031 2,336 2,245

Constituicoes N.° de 35,622 35,805 10,711 8,501 7,743 8,850 11,646 2,848 3,339 3,747

Dissolugées empresas | 15916 14,988 3,910 2,573 2,988 5,517 3,603 817 1,003 1,502

Insolvéncias 5,559 4,501 1,361 1,209 709 1,222 1,228 379 392 415
Saldo Natural (Const. - Diss.) o8 49.6 5.6 -13.6 14.2 11.9 39.3 183 13.8 5.7 32.2

Constituigdes 139 0.5 -115 53 6.0 8.7 8.7 0.8 3.6 18.4

VH (%)
Dissolugoes -12.1 -5.8 -7.4 -10.7 -2.4 -4.1 -7.9 -21.6 -1.0 24
Insolvéncias -6.3 -19.0 -12.4 -19.7 -41.6 -5.0 -9.8 -275 -5.1 -7.6

Indicador de Confianga da Inddstria (vcs) - - - - - - - - - - -

Portugal CE SRE -15.0 -6.6 -7.1 -6.5 -7.1 -55 -4.5 -5.9 -4.7 -3.6 -2.3
Area do Euro -9.1 -3.9 -3.1 -33 -4.6 -4.5 -4.0 -3.0 -4.6 -2.9 -3.2
indice Vol. de Negécios naIndustria -0.5 -1.3 -1.0 -1.4 -15 -1.3 -0.3 -24 0.2 29
do qual: Industria Transformadora 0.3 -1.2 -0.5 -11 -1.3 -1.9 -0.8 -2.7 -13 3.1
do qual: Mercado Externo INE 29 -1.8 -2.3 -25 -1.4 -11 25 -39 23 7.4
indice de Produgao Industrial (vcs) 0.4 1.6 3.0 22 1.6 -0.4 0.1 4.9 -1.8 34
do qual: Industria Transformadora VH (%) 0.8 1.8 2.2 4.1 20 -1.2 0.2 7.2 -3.0 3.9
Veiculos Automéveis Produzidos -5.8 4.9 184 -0.9 4.1 -0.9 -9.9 16.3 -17.5 -20.3 -9.4
Ligeiros de Passageiros -5.2 7.3 21.2 0.0 8.3 2.0 -7.4 12.8 -12.7 -28.2 -2.0
Comerciais Ligeiros ACAP -6.6 -0.1 15.3 -18 -5.4 -10.2 -19.2 29.0 -33.6 22 -30.5
Comerciais Pesados -14.9 -14.8 -28.0 -18.5 -17.0 12.3 41.0 -6.8 27.4 88.4 17.0
Produgéo para Exportagéo -6.2 36 175 -2.2 21 -21 -11.1 155 -19.0 -20.2 -9.1

Indicador Confiangano Com. Retalho (vcs) - - - - - - - - - - -

Portugal CE SRE -13.4 18 0.8 34 16 13 0.0 34 0.1 0.4 1.2

Area do Euro -12.2 -3.2 -1.8 -18 -39 -5.1 -1.6 -2.4 -13 -0.8 -0.8
ind. Vol. Neg. Com. Retalho (defl., vcs) -1.7 1.2 15 0.5 1.9 11 27 -0.2 33 17
do qual: Alimentar INE VH (%) 0.1 -0.3 0.6 -0.6 -0.7 -0.4 0.4 -1.8 11 -0.9
do qual: Nao Alimentar -3.1 23 21 13 3.8 22 4.5 1.0 4.9 3.7

Indicador de Confiangada Inddstria (vcs) - - - - - - - - - - -

Portugal CE SRE -58.7 -44.1 -45.6 -44.2 -45.0 -41.7 -39.0 -45.1 -40.8 -38.2 -37.6

Area do Euro -29.2 -27.4 -28.1 -29.9 -27.3 -24.3 -24.9 -29.6 -25.1 -24.2 -25.6
ind. Prod. na Construg&o e OP (vcs) -15.9 -8.9 -12.8 -10.2 -7.3 -4.8 -0.9 -9.3 -3.8 1.7
do qual: Construgéo de Edificios INE VH (%) -16.1 -7.9 -11.8 -9.2 -6.1 -4.2 -1.4 -8.3 -35 1.3
do qual: Engenharia Civil -15.7 -10.2 -14.4 -11.5 -9.0 -5.6 -0.3 -10.6 -4.3 24

Indicador de Confiangada Inddstria (vcs) - - - - - - - - - - -

Portugal CE SRE -23.0 -0.6 -5.3 -0.6 23 11 -0.9 -4.4 -2.2 -1.5 6.3
Area do Euro 5.4 48 43 5.1 45 53 5.6 46 5.3 6.1 6.7
ind. Volume Negécios Servigos (vcs) -4.4 -2.6 -2.1 -1.6 -3.8 -3.1 -2.4 -0.1 -2.6 -0.3
INE VH (%)
do qual: Com. grosso; reparacéo de veic. -4.7 -35 -2.4 -21 -5.7 -3.7 -3.5 -0.2 -4.0 -0.9
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GASINETE DE FLANSAMENTO, ESTrATEGIA,
AVALIAGAO £ RELAGOES INTERNACIONAIS

Ministério das Finangas

Nota Econdémica de Curto Prazo

Atividade Econdmica — Procura

Consumo Privado

6.0

Indicadores Coincidentes e de Confianga
(MM3)

-10.0

-20.0

mar-09
jun-09
set-09

| dez-09

m

N

Fonte: INE,

-30.0

-40.0

-50.0

[ -60.0

-70.0

mar-10
jun-10
set-10
dez-10
mar-11
jun-11
set-11
dez-11
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dez-12
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jun-13
set-13
dez-13
mar-14
jun-14
set-14
dez-14
mar-15 .

]
]
o
o
o

GPEARI

Indicador de Conf. dos Cons. (eixo dta.)
BdP, CE

Levantamentos e Compras ATM e Crédito ao Consumo

(VH, %, MM3)

40.0 12.0
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Novos Empréstimos ao Consumo - Particulares (eixo esq.)
= = = QOperacdes (Valor) - Levantamentos&Compras
Fonte: BdP, SIBS

Contributos para a evolugdo do Consumo Privado
(p-p.)
4.0
2.0
0.0
-20
-40
-6.0 o
-80
L | | 1 A | | ¥ | 11 V2 B | B | | R A2
2010 2011 2012 2013 2014
Bens Duradouros = Bens correntes n/ alim. e Servicos
Bens alimentares (eixodto.) ~  creeeeees Consumo Privado
Fonte: INE
Venda de Automoveis Ligeiros Passageiros
(Unidades, VH, %, MM3)
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Veiculos Ligeiros de Passageiros e \/H (eixo dta.)
Fonte: ACAP
Vendas de Gasolina
(VH, %, Alisado)
20
0.0 7\ 4‘\
-20
-4.0
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-80
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-12.0
8883899389733 79939993933339
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Fonte: DGEG

Evolugao da Atividade e da Procura de Bens de Consumo

(S.R.E., MM3)
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.
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Proc.Intema Act. Bens Consumo Ind. Transf. (ve)
= = = \/olume de Vendas no Comércio a Retalho (vcs)
Fonte: INE
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GASINETE DE FLANSAMENTO, ESTrATEGIA,
AVALIAGAO £ RELAGOES INTERNACIONAIS

Ministério das Finangas

Nota Econdémica de Curto Prazo

Indicador Quantitativo do Consumo Privado
(VH, %, MM3)

Indicador de Stress Financeiro

(S.R.E., MM3)
6.0 - 30.0 28.0
Jun13
25.9
4.0 -7\ " F 20.0 260
i ) TSI 240
2.0 N - 10.0
" \ ,' \ Pi 220
\
0.0 ’ '| A 00 20.0
I\l [ ’I ’
20 I \\ ," F -10.0 18.0
‘\ ! | / 16.0
- X
a0 {\_' NN e 200
[\ 14.0
6.0 \= -30.0
12,0
-8.0 - -40.0 10.0
2883899593 3935999939333338 8882339539 5399999333333%93
> ® Q 2 2 g ©Q 2 2 ® O 2 >2® O 2> O =2 >2FT O =2 > e L L L L
Sggesggesggesggesggesgges £§235823588235:5823:8235:82235:¢%
Total Consumo Corrente = = = Consumo Bens Durandouros (eixo dta.) Indicador de Stress Financeiro Média da amostra
Fonte: INE

Indicadores

Unidade

Nota: % de respostas que, no Inquérito Mensal de Conjuntura aos
Consumidores, assinalam que recorreram a poupangas ou
endividaram-se para satisfazer o seu nivel de despesa corrente.
Fonte: CE, calculo GPEARI.

201411 2014 IV 20151 abr-14 fev-
Indicador Quantitativo do Consumo Privado 0.0 2.3 1.9 21 3.4 1.8 2.3 3.1
Consumo Corrente INE VH (%), 0.1 14 0.8 13 25 0.9 11 22
Consumo Bens Durandouros MV3 -0.6 14.7 17.8 13.4 15.4 12.4 17.9 13.8
Indicador Coincidente do Consumo Privado BdP -1.9 19 17 22 21 18 15 19 16 15
Ligeiros de Passageiros ACAP VH (%) 11.1 34.8 40.6 355 29.8 335 36.1 53.1 35.6 41.9 218
Unidades 105,921 142,826 33,960 41,831 31,617 35,418 46,229 12,314 14,307 20,082 14,993
IVNCR (deflacionado) -1.7 12 15 0.5 1.9 11 2.7 -0.2 33 1.7
do qual: Alimentar INE 0.1 -0.3 0.6 -0.6 -0.7 -0.4 0.4 -1.8 11 -0.9
do qual: Nao Alimentar VH (%) -3.1 23 21 13 3.8 22 45 1.0 4.9 37
Operacdes (Valor) - Levant.&Compras SBS 0.2 3.1 1.3 3.4 4.7 29 4.7 4.7 3.7 5.0 4.0
Crédito ao consumo a Particulares BdP -9.7 0.2 -8.4 -1.7 -1.0 0.2 0.8 -7.6 0.2 0.8
Vendas de Gasolina DGEG -3.6 -0.3 -1.3 -0.4 -1.1 14 -1.4 -3.3

Indicadores

Consumo Privado

Unidade

91.1

2013
89.7

2014
91.6

20131
89.0

201311

20131

2013 IV

20141

201411

2014 111

2014 IV

89.6 89.8 90.6 90.8 91.2 92.2 923
Bens Duradouros NE 2010 = 100 64.7 66.0 75.8 62.5 65.6 66.6 69.1 737 736 778 78.2
Bens Alimentares 98.2 98.9 99.3 98.5 98.8 99.1 99.2 99.3 99.1 99.2 99.4
Serv. e bens de Cons. corrente exc. alim. 925 90.3 91.5 89.7 90.2 90.2 90.9 90.6 91.2 92.0 921
Indicadores Fonte Unidade 2013 4 20141 201411 2014 11 2014 IV 20151 abr-14 fev-15 mar-15 abr-15
Indicador de Conf. dos Cons. (ve) -48.7 -26.3 -30.7 -27.6 -24.6 -22.3 -19.2 -30.9 -19.4 -17.5 -21.3
Sit.fin. do agregado familiar - Uttimos 12m -38.1 -29.7 -35.5 -33.0 -26.3 -24.1 -21.7 -33.8 -22.3 -18.7 -20.1
Sit.Econémica do Pais - Ultimos 12m -69.7 -40.0 -48.2 -44.2 -36.7 -31.0 -25.8 -46.3 -27.4 -22.6 -25.1
Oport. compra bens dur. - Sit. atual INE SEE -75.5 -67.7 -68.4 -68.2 -67.7 -66.3 -63.5 -71.0 -64.7 -62.4 -64.2
Aquis. de bens de Equip. - Perspectivas -43.6 -38.3 -38.8 -39.0 -37.7 -37.6 -35.8 -39.2 -35.4 -33.7 -34.9
Proc.Interna Act. Bens Cons. Ind. Transf. -30.4 -14.8 -17.6 -14.2 -12.2 -15.0 -14.6 -18.3 -15.7 -15.5 -13.9
Volume de Vendas no Com. Retalho (vcs) -29.1 -0.1 -4.0 1.2 1.2 14 33 -2.7 5.0 4.0 4.9
Indicador de Stress Financeiro CEr 24.8 243 23.6 25.9 241 234 234 26.0 235 235 22.0
*Dados CE, célculos GPEARI.
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GASINETE DE FLANSAMENTO, ESTrATEGIA,
AVALIAGAO £ RELAGOES INTERNACIONAIS

Ministério das Finangas

Nota Econdmica de Curto Prazo

Investimento

Contributos para a evolugdo da FBCF Indicador Coincidente da FBCF e de Maquinas e Equipamentos

(p-p.) e Volume de Vendas de Bens de Investimento
(MMm3)
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2009 2010 2011 2012 2013 2014 «e+«e+ Volume Vendas Bens de Investimento (Com. Grosso) (eixo esq.)
Construgao Equipamento de Transporte Indicador de FBCF )
= Bens de Equipamento «eee+« FBCF (volume) Indicador de Maquinas e Equipamentos
Fonte: INE Fonte: INE
Vendas de Cimento Venda de Veiculos Comerciais
(VH, %, MM3) (VH, %, MM3)
200 - 100.0 - 100.0
80.0 80.0
10.0 60.0 - 60.0
0.0 400 40.0
20.0 4 20.0
-10.0 + 0.0 0.0
-20.0 -20.0
-20.0 - -
-40.0 -40.0
-30.0 - -60.0 -60.0
-80.0 -80.0
-40.0 -
-100.0 - -100.0
o0 888335993 3395939992333349¢8
007 55 556835355563 5558355568335358358¢g5s
8883228933399 993333333393 cTeRETeAT TR TG RAE TS AT
P T L L I LI ILELTICLET
8238823882388 >2388>3s882>23 &% e \/eiCulOS Comerciais Ligeiros e+ eeee Vejculos Comerciais Pesados
Fonte: Cimpor, Secil Fonte: ACAP
Indice de Produgdo Industrial e Importacdo de Maquinas e Crédito para Habitagao e Licengas de Construgao
Outros Bens de Capital (VH, %, MM3)
(VH, %, MM3)
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£t —-——- [ o= NoVvOs Empréstimos a Habitac&o - Particulares (eixo esq.)
Imp. Mé&guinas e outros Bens de Cap. Ind. Produgéoind. - Bens de Inv. (v.c.s.) «+eee Licencas para a Construgio de Habitagdes Novas
Fonte: INE

Fonte: INE, BdP
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GASINETE DE FLANSAMENTO, ESTrATEGIA,
AVALIAGAO £ RELAGOES INTERNACIONAIS

Ministério das Finangas

Nota Econdémica de Curto Prazo

Taxa de Investimento e de Poupanga
(% PIB, MMA4)

25.0
~ ~
200 Temeemmemeeall R
So ~ -
15.0 Secac_cemm—s
10.0
5.0
0.0
Lo IV‘ Lo IV‘ [ 1] I\/‘ Lo IV‘ Lo IV‘ Loam IV‘
2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘
= = = Taxa de Investimento Taxa de Poupanga
Fonte: INE
Indicadores Fonte Unidade 2013 2014 20141 2014 11 201411 2014 1IvV 20151 abr-14 fev-15 mar-15 abr-15
Indicador de FBCF NE VH (%), -9.5 -0.2 -2.4 22 -0.9 0.5 0.3 4.3
Maguinas e Equipamentos MM3M 33 25 21 2.9 26 2.3 3.8 26 25 3.8
Vendas de Cimento Cimpor, Secil -22.8 -9.5 -11.3 -10.0 -8.9 -7.9 11.8 -13.7 12.3 14.7 13.3
Crédito a part. para compra de Habitag&o BdP -3.6 -3.9 -3.7 -3.6 -3.6 -3.9 -3.8 -3.7 -3.8 -3.8
Licencas para a Const. de Habit. Novas -33.0 -8.0 -9.3 -14.3 -11.0 4.1 -20.0
Imp. de Maquinas, outros bens de capital INE VH (%) 31 7.0 9.8 7.8 8.3 31 33 7.9 4.2 6.0
Ind. Produg&o Industrial - Bens de Inv. -29 4.7 8.0 53 5.2 0.3 0.6 111 -3.2 35
Vendade Veiculos - - - - - - - - - - -
Veiculos Comerciais Ligeiros ACAP 13.7 43.8 65.9 54.7 59.1 19.7 16.5 65.2 75 7.3 17.3
Veiculos Pesados 16.6 23.4 26.1 431 36.4 8.6 234 18.4 47.6 16.6 21.7
Volume Vendas Bens de Investimento INE SRE -21.2 1.1 15 -6.1 20 7.1 3.8 -11.1 8.4 -13.2 -5.2
Indicadores Fonte Unidade 2012 2013 2014 20131 2013 1l 2013111 2013 IV 20141 2014 1l 2014 11 2014 vV
FBCF (volume) 729 68.0 69.8 67.6 67.0 68.2 69.4 67.6 69.5 71.0 711
Construgéo D=6 718 61.2 58.6 62.5 60.5 615 60.4 57.9 58.9 58.9 58.7
Bens de Equipamento NE 66.9 69.6 79.9 66.1 66.0 71.2 75.2 74.8 7.7 85.2 81.9
Equipamento de Transporte 51.1 63.8 778 57.0 67.2 59.4 71.6 68.6 78.7 755 88.3
Taxa de Poupanca BED 13.7 15.4 15.4 149 14.1 16.0 16.4 15.2 14.2 16.8 15.2
Taxa de Investimento 15.7 145 149 148 14.3 14.6 14.2 16.4 142 14.4 14.6
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GASINETE DE FLANSAMENTO, ESTrATEGIA,
AVALIAGAO £ RELAGOES INTERNACIONAIS

Ministério das Finangas

Nota Econdémica de Curto Prazo

Mercado de Trabalho

Taxa de Desemprego Populagdo Empregada e Emprego por Sector (contributos)

(%) (p-p., %)
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e POpulac&o Dese mpregada (VC) Inddstria Transformadora = Agricult., prod. animal, caca, floresta e pesca
eeeeee Pop. Emp. (VH. %)
Fonte: INE Fonte: INE
Desemprego Registado — F.P. Colocagoes e Ofertas — L.P.
(Fim de periodo, VH, %) (Ao longo do periodo, VH, %)
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Racio Desemp. Regist. / Ofertas Emp. (eixo dto.) Colocagles L.P. === Ofertas de Emprego L.P.
Nota: FP — Fim do Periodo; LP — ao Longo do Periodo Fonte: IEFP
Fonte: IEFP
Contratagdo Coletiva Expectativas de Emprego
(N2 de Trabalhadores) (S.R.E., MM3, VCS)
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Numero de Trabalhadores atualmente com um acordo Comércio a Retalho Servigos

Variag&o Salarial Nominal Ponderada (VH, %) (eixo dta.) e« |ndistria Transformadora Construgao (eixo dta.)
***** Variacdo Salarial Real Ponderada (VH, %) (eixo dta.)
Fonte: MSESS Fonte: CE
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AVALIAGA® £ RELAGOES INTERNACIONAIS

.
( p@or I GABINETE DE PLANEAMENTO, ESTRATEGIA,

Ministério das Finangas

Nota Econdémica de Curto Prazo

Indicadores

Unidade

Fonte 2013 2014 20141 201411 2014 1 2014 IV 2 | mar-14 jan-15 fev-15 mar
Desemprego Registado F.P. 690,535 598,581 689,825 614,982 616,622 598,581 590,605 689,825 615,654 604,314 590,605
Agric, prod. animal, caga, flor. e pesca 19,958 20,117 21,228 17,784 18,242 20,117 20,337 21,228 20,883 20,703 20,337
Construgéo 85,465 68,621 84,842 75,379 70,509 68,621 65,853 84,842 69,737 68,176 65,853
Industria, Energia e Agua . 101,689 83,502 99,066 90,139 87,210 83,502 80,727 99,066 85,043 82,985 80,727
Servigos 375,381 329,002 374,469 337,130 338,036 329,002 326,825 374,469 339,591 333,718 326,825
Desempregados Inscritos L.P. N.° de 766,956 723,406 189,081 152,878 188,636 192,811 185,166 56,070 68,881 55,675 60,610
Ofertas de Emprego L.P. Pessoas | 140208 165,762 | 43,052 43,424 40,769 38,517 46,297 15,216 15,839 13,668 16,790
Colocacdes L.P. 84,402 105,504 25,533 27,836 25,420 26,715 29,813 8,692 10,703 8,760 10,350
Ben. de Subsidio de Desemprego 309,083 245,670 299,159 266,423 265,033 245,670 237,529 299,159 252,191 244,691 237,529
Ben. de Subs. Social de Desemprego 67,836 60,392 69,871 63,709 59,785 60,392 64,100 69,871 61,652 63,619 64,100
Contratag&o Coletiva MSESS 187,184 213,738 11,409 66,720 115,520 20,089 120,412 575 32,008 25,414 62,990
Acordos em vigor* 433,392 344,914 273,323 316,550 402,743 387,038 459,814 275,337 422,754 447,728 508,959
Variagéo intertabelas Nominal H (%) 1.0 1.0 13 0.7 1.0 1.4 1.0 20 11 0.8 11
Acordos em vigor* 1.4 1.0 1.0 1.0 0.9 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0
*Estimativas GPEARI
Desemprego Registado F.P. -2.8 -13.3 -6.1 -10.9 -11.6 -13.3 -14.4 -6.1 -12.7 -13.8 -14.4
Agric, prod. animal, caga, flor. e pesca 21 0.8 2.1 -5.2 -2.0 0.8 -4.2 2.1 -1.2 -4.2 -4.2
Construg&o -11.5 -19.7 -16.3 -18.1 -18.2 -19.7 -22.4 -16.3 -20.2 -21.6 -22.4
Inddstria, Energia e Agua . -11.7 -17.9 -14.1 -17.0 -18.2 -17.9 -18.5 -14.1 -17.3 -17.8 -18.5
Servigos -2.3 -12.4 -5.4 -9.9 -10.9 -12.4 -12.7 -5.4 -11.4 -12.3 -12.7
i 0.3 -5.7 -31 -7.4 -6.2 -6.2 -21 -11.7 -7.2 -5.3 8.1
Desempregados Inscritos L.P. H (%)
Ofertas de Emprego L.P. 49.1 18.2 66.3 226 0.4 0.6 75 57.7 103 14 103
Colocacdes L.P. 435 25.0 60.0 26.3 6.8 18.2 16.8 44.2 13.7 18.0 19.1
Ben. de Subsidio de Desemprego -6.7 -20.5 -13.3 -18.3 -19.0 -20.5 -20.6 -13.3 -21.2 -20.0 -20.6
Ben. de Subs. Social de Desemprego | oo o -15 -11.0 -4.9 7.4 7.4 -11.0 -8.3 -4.9 -12.7 -9.0 -8.3
Contratagéo Coletiva - - - - - - - - - - -
Acordos em vigor* -60.5 -20.4 -46.4 -20.7 -5.5 -2.8 68.2 -37.9 57.4 62.2 84.8
Nota: Os dados do Desemprego Registado por Setor de Atividade dizem respeito ao Desemprego Registado (novo emprego) e ao Continente.
Indicadores Unidade 2014 11 201411 20141V fev-15
Expectativas de Emprego (tltimos 3 meses) - - - - - - - - - - -
Servigos -14.1 -2.0 -2.7 -3.0 -1.1 -1.2 -0.2 -3.7 -1.1 -1.8 -0.4
Expectativas de Emprego (préx. 3 meses) - - - - - - - - - - -
Construgéo -41.9 -24.6 -25.0 -24.4 -25.1 -23.7 -20.7 -25.8 -20.5 -23.4 -21.9
6 -19.9 -4.6 -8.3 -4.1 -4.5 -0.3 -1.6 =17 -15 -1.6 21
Comércio a Retalho cE SRE
Servigos -14.0 -29 -2.8 -2.9 -3.6 -2.4 -1.2 -3.4 -21 -2.6 -2.9
Expectativas de Emprego (préximos meses), - - - - - - - - - - -
IndUstria Transformadora -10.3 -21 -1.0 -2.2 -3.3 -2.0 -2.4 -1.7 -1.7 -3.1 -0.7
Expectativas de Desemp. (préx. 12 meses) - - - - - - - - - - -
Consumidores 57.1 16.5 222 16.8 135 13.7 12.4 237 13.0 7.1 185
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Indicadores

Fonte

Unidade

2013

2014

20141

201411

2014 1

2014 IV

20151

mar-14

jan-15

fev-15

mar-15

Taxa de Desemprego % 16.4 14.1 149 14.4 13.7 13.5 13.6 14.7 13.8 13.6 13.5
indice de Emprego na Inddstria -2.6 0.3 -0.7 0.1 0.7 1.0 1.4 -0.6 13 1.4 1.4
indice de Emprego nos Servigos INE VH (%) -3.9 0.2 -1.2 -0.1 0.6 14 17 -0.6 18 19 14
indice de Emprego no Comércio a Retalho -4.0 -0.2 -11 -0.2 0.2 0.4 11 -0.7 12 0.8 13
indice de Emprego na Construco e O.P. -15.6 6.7 9.9 72 55 4.0 23 8.9 22 21 25
Indicadores Fonte Unidade 2012 2014 2013 1 2013111 2013 IV 2014 11 2014 v 20151
Populagdo Ativa VH (%) -0.8 -18 -11 -2.1 -2.3 -11 -0.9 -1.6 -0.5
Taxa de Atividade % 51.2 50.6 50.3 50.6 50.6 50.6 50.1 50.4 50.6 50.1 50.1
Populagdo Desempregada VH (%) 21.4 23 -15.1 7.8 -3.2 -9.8 -15.0 -15.9 -16.0 -13.6 -9.5
Taxa de Desemprego % 15.5 16.2 139 16.4 15.5 153 15.1 13.9 131 135 13.7
Desemprego de longa Durag&o VH (%) 237 17.2 -10.4 25.0 12.2 1.8 -7.9 -85 -12.9 -12.3 -8.2
% Populag&o Desempregada % 54.2 62.1 65.5 62.0 64.5 63.6 63.6 67.4 66.9 64.5 64.5
Populag&o Empregada 41 26 16 -39 21 0.7 17 2.0 2.1 0.5 11
por Setor - - - - - - - - - - -
Agric, prod. animal, caga, flor. e pesca INE 15 -7.8 -14.1 -4.6 -7.4 -10.2 -10.7 -15.5 -12.9 -17.5 -13.7
IndUstria Transformadora -5.4 -4.8 4.8 -4.9 -4.3 -1.8 3.5 5.8 53 4.7 4.8
Construg&o -18.9 -15.9 -4.4 -20.0 -18.0 42 73 -84 16 2.9 2.9
Servigos -2.4 0.5 38 -1.4 13 3.7 4.4 5.0 3.7 21 23
Situag&o na Profiss&o VH (%) - - - - - - - - - - -
Trabalhadores por Conta de Outrém -4.7 -2.4 4.4 -3.9 -2.4 1.9 3.2 4.4 6.0 4.1 3.6
Contrato sem Termo -3.0 -35 4.4 -4.9 -3.0 0.6 35 4.9 54 37 31
Contrato com Termo -12.3 20 5.8 -0.9 12 9.0 4.8 24 9.2 6.5 5.9
Trabalhadores por Conta Propria 18 33 8.3 3.9 12 32 34 58 112 12,6 88
Emprego nas AP's DGAEP -39 -3.4 -4.4 -3.6 -3.6 -3.6 -3.8 -3.6 -2.7
Emprego nas Sociedades do Sector Publico -21.4 -25.9 -28.2 -34.4 -19.9 4.4
Populagdo Ativa - - - 0.2 0.0 -0.2 -1.2 0.5 0.2 -1.2 0.0
Populagéo Desempregada - - - -6.5 -5.4 -15 -2.5 <75 -5.5 14 21
Desemprego de longa Durag&o - - - 13 15 2.9 25 1.9 62 23 2.2
Populacdo Empregada - - - 16 1.0 0.0 -0.9 20 11 -1.6 -0.3
por Setor - - - - - - - - - - -
Agric, prod. animal, caga, flor. e pesca - - - 10.1 -3.2 -9.7 -7.2 4.2 -0.3 -14.4 -2.9
Industria Transformadora NE - - - 14 0.1 -1.2 32 3.6 -0.3 -17 3.2
Construgao Ve (%) - - - -3.8 -3.6 21 -2.1 -5.0 7.0 -2.4 -2.1
Servigos - - - 1.2 2.4 1.6 -0.9 18 1.2 0.0 -0.6
Situacdo na Profissédo - - - - - - - - - - -
Trabalhadores por Conta de Outrém - - - 11 0.7 13 0.0 2.3 2.3 -0.5 -0.5
Contrato sem Termo - - - 04 0.7 1.9 0.5 1.8 12 0.2 -0.1
Contrato com Termo - N - 5.8 1.8 -1.8 -0.9 3.4 8.5 -4.2 -1.4
Trabalhadores por Conta Prépria - - - 3.0 19 -4.1 -4.0 0.5 -4.1 -5.5 0.2
Emprego nas APs DGAEP - - - -1.2 -2.5 0.5 -0.5 -14 -2.2 13
Emprego nas Sociedades do Sector Publico - - - 0.9 -5.6 -24.3 -0.4 -7.8 15.3 -1.4
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Gpeari

Nota Econdémica de Curto Prazo

Pregos

Taxa de Inflagdo — Area Euro e Portugal
(IHPC, VH, %, MM12)

Contributos para o IHPC

(p.p., MM12)
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; " Prod. Alim., bebidas alc. e tabaco Bens Industrais exc. Energia
Dif. Portugal = == Area Euro IHCP
Fonte: INE Fonte: INE
Expetativas de Precos (préoximos 12 meses) Indice de Pregos na Produgao Industrial
(S.R.E., MM3) (VH, %)
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Dif. Portugal === Area Euro Total ****+* Bensde Consumo = == Bens Intermédios Energia (eixo dta.)
Fonte: Eurostat Fonte: INE
Indice de Pregos na Producao Industrial — Bens de Consumo Inquérito a Industria Transformadora
(VH, %) (Expectativa de Pregos de Venda, S.R.E., MM3)
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Bens de Consumo Bens Duradouros = == Bens n&do Duradouros Total = = = Bens de Consumo Bens de Investimento

Fonte: INE Fonte: INE

idade Estrutura

20141

2014

1} 201411 15| mar-14 jan-15 fev-.

IHPC da Areado Euro - 13 0.4 0.6 0.6 0.4 0.2 -0.3 0.5 -0.6 -0.3 -0.1
IHPC Nacional 1,000.0 0.4 -0.2 -0.1 -0.2 -0.3 0.0 0.0 -0.4 -0.4 -0.1 0.4
excluindo: energia 921.4 0.6 0.0 0.0 -0.2 -0.2 0.3 0.5 -0.2 0.3 0.4 0.8

ener., alim., bebidas alc. e tabaco 679.6 0.1 0.2 -0.2 0.1 0.4 0.4 0.5 -0.3 0.3 0.3 0.8
Servigos VH (%) 423.7 11 11 0.6 1.0 1.6 1.2 13 0.2 1.0 12 1.8
Bens Industrais exc. Energia 256.0 -15 -14 -15 -1.3 -17 -1.0 -1.0 -11 -1.0 -13 -0.8
do qual: Vestuéario 50.5 -4.0 -2.4 -2.2 -2.0 -35 -2.0 -2.1 -1.1 -1.8 -2.3 -2.0

Produtos Farmacéuticos 253 4.6 19 34 14 22 0.8 12 26 0.8 16 13
Bens Alim., Bebidas Alc. e Tabaco 241.8 23 -0.7 04 -1.3 -1.9 0.0 0.5 0.0 0.3 0.5 0.6
Energia 78.6 -0.7 -15 -15 0.1 -0.9 -3.6 -5.9 -1.9 -8.2 -5.8 -3.6
Fonte: Eurostat
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Inquérito ao Comércio
(Pregos de Venda, S.R.E., MM3)

Inquérito a Construgdo e Obras Publicas

(Perspetivas de Pregos, S.R.E., MM3)
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Total === Comércio a Retalho Comércio por Grosso 5338832365883 388823¢c82358838¢%¢%
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Precos da Habitagao
(VH, %)
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= = = ndice Confidencial Imobiliario (deflacionado)
Inquérito a Avaliagdo Bancéria (€/M2) (eixo dta.)
Fonte: INE, Confidencial Imobiliario

Indicadores

Unidade 2013 20141 201411 2014 1 2014 IV 20151 abr-14 fev-15 mar-15 abr-15
indice de Pregos do Consumidor 03 -0.3 -0.1 -0.3 -0.5 -0.1 -0.1 -0.1 -0.2 0.3 0.4
do qual: Subjacente 0.2 0.1 0.0 0.0 0.0 0.2 0.4 0.1 0.3 0.6 0.5
Bens 0.0 -11 -0.7 -1.1 -1.6 -0.9 -0.9 -1.0 -0.9 -0.5 0.0
Servigos 0.7 0.8 0.6 0.7 1.0 1.0 11 1.0 0.8 15 1.0
Prod. alim. e bebidas n/ alc. 19 -1.3 -0.1 -1.9 -2.8 -0.5 0.1 -0.9 0.0 0.3 12
Habit., &gua, elet., gas e outros comb. NE 22 22 22 22 2.2 23 0.5 21 0.2 0.3 0.5
Transportes VH (%) -2.3 -1.2 -21 0.0 -0.1 -2.6 -2.4 0.3 -2.8 -0.3 -1.4
ind. de Pregos na Produgéo Industrial 0.1 -1.2 -15 -0.5 -0.9 -1.9 -33 -0.6 -3.4 -2.4
do qual: Bens de Consumo -0.1 -0.9 -1.0 -0.6 -11 -0.9 -0.6 -0.7 -0.6 -0.9
Bens Intermédios 0.5 -1.6 -2.2 -2.0 -1.2 -11 -0.4 -2.0 -05 0.2
Bens de Investimento 14 -0.7 -0.9 -05 -0.9 -0.5 1.0 -0.4 0.7 13
Energia -0.6 -13 -1.3 12 -0.4 -4.5 -11.0 0.8 -10.9 -8.0
ind. Confidencial Imob. (defl.) Cl -3.7 1.4 1.0 1.6 1.4 1.8 15
Inquérito a Avaliagdo Bancaria (€/M2) INE -3.2 0.2 0.6 -0.1 13 -0.9 0.9 0.6 1.0 18

Indicadores

Unidade
Precos de Venda- Préoximos 3 meses

Industria Transformadora (vcs)

-1.4

-9.6

-4.9

201411

-7.1

201411

2014 IV

20151

abr-14

fev-15

mar-15

-11.8 -14.7 -7.4 -7.2 -6.3 -3.0 4.6

do qual: Bens de Consumo -0.9 -0.8 -0.4 2.6 -18 -35 -3.7 22 -3.8 0.5 -1.0
Bens de Investimento -13.2 -7.1 -10.9 -8.2 -2.3 -7.1 -3.6 -8.7 -8.2 -75 -8.6

Bens Intermédios 27 -16.0 27 -22.1 -24.6 -19.9 -2.8 -18.3 33 5.6 6.1

Comércio INE SRE -3.1 0.0 -3.7 15 13 0.8 -13 1.0 -0.4 13 3.8
Comércio a Retalho -3.2 0.7 0.6 1.9 -0.4 0.6 -1.6 3.2 -0.7 13 3.0
Comeércio por Grosso -2.9 -0.8 -7.6 0.6 2.6 13 -0.6 -15 1.3 1.6 4.6
Construcgédo e Obras Publicas (ve) -33.7 -21.4 -22.0 -22.4 -21.9 -19.2 -18.7 -22.6 -17.4 -18.6 -135

Precos de Venda- Préx. 12m. (ve) - - - - - - - - - - -

Consumidores 25.1 139 18.4 17.1 8.9 11.3 45 11.8 33 33 3.9

abr-15
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Comércio e Contas Externas

Fluxos do Comércio Internacional de Bens

Taxa de Cobertura
(VH, %, MM3)

(%, MM3)
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Nota: Racio entre ExportagGes e ImportagGes de Bens
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Fonte: INE Fonte: INE
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Fluxo de Comércio Internacional de Servigos

(VH, %, MM3)

Taxa de Cobertura
(%, MM12)
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Viagens e Turismo

©* == Qutras oper. forn. por emp (eixo dta.)

Fonte: BdP

= == Transportes

Servigos Financeiros (eixo dta.)
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Nota: Rédcio entre Exportagdo e Importagdo de Servigos.
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utras oper. forn. por emp (eixo dta.)
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Decomposi¢do da Variagdao da Balanga de Bens
(MilhGes de €)

Decomposicdo da Variagao da Balanga de Servigos

(Milhges de €)
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Ef. Volume = Ef Preco Ef. Termos de Troca Ef. Volume m— Ef. Prego Ef. Termos de Troca
mmmmm Ef cruzado 000 ccceee Variagao Anual mmmm Ef cruzado 0000 ccceee Variag&o Anual
Fonte: INE, calculos GPEARI Fonte: INE, calculos GPEARI
Balanga de Combustiveis e Lubrificantes Evolugdo da Quota de Mercado
(Milhdes €, MM12) (VH, %)
300 - 15.0%
200 -
100 | ”“”I“"I | 10.0%
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Produtos Primarios B = Produtos Transformados Quota de Mercado Procura Extema Exportagdes (Bens)
Saldo de Combustiveis e Lubrificantes
Fonte: INE

Fonte: INE, CPB, cdlculos GPEARI.

Carteira de Encomendas na Industria Transformadora dos Paises Clientes

(S.R.E., MM3)
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Fonte: INE
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indice de Volume de Negécios da Industria — Mercado Externo
(VH, %, MM3)

Taxa de Cambio
(VH, %, MM3)
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bell S
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Necessidade/Capacidade de Financiamento
(% PIB, ano terminado em cada trimestre)
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soma das Importagdes e Exportagdes sobre o PIB.
Composicao da Balanga Comercial
(Milh&es de €, acumulado, 12 meses)
15,000 15,000
10,000 - e B R ST Y
5,000 - 5,000
0 0
-5,000 | -5,000
-10,000 - ’,—-"'__-"“" -10,000
-15,000 7 -15,000
4’_‘-—-__1‘
20,000 | o -20,000
o
-25,000 -25,000
-30,000 - -30,000
CEEEEEEEEEEEREEEEEEREEER T
3355825585538 323835889%585%
CEGETEGETFERETERETERGET Em@cC ¥

Balanga Comercial e« Balanca de Servicos

ee*++* Balanca de Rend. Priméarios (eixo dta.)

= = = Balan¢a de Bens

Fonte: BdP

Balanga Comercial (excl. Energia)

22



.
GASINETE DE FLANSAMENTO, ESTrATEGIA,
AVALIAGAO £ RELAGOES INTERNACIONAIS

Ministério das Finangas

Nota Econdémica de Curto Prazo

Exportacdo de Bens por Intensidade Tecnoldgica
(VH, %, MM3)
40.0%

30.0%
20.0%
10.0%

D

0.0%

-10.0%
-20.0%

-30.0%

-40.0%

mar-09
jun-09
set-09
dez-09
mar-10
jun-10
set-10
dez-10
mar-11
jun-11
set-11
dez-11
mar-12
jun-12
set-12
dez-12
mar-13
jun-13
set-13
dez-13
mar-14
jun-14
set-14
dez-14
mar-15

Total

INE
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Estrutura da Exportag¢do de Bens na Industria Transformadora
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Estrutura da Importag¢do de Bens na Industria Transformadora
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Baixa e Média-Baixa Tecnalogia = == Alta e Média-Alta Tecnologia (eixo dta.)
Fonte: INE
Nota: Logaritmo neperiano do rdcio peso das exportagbes de
produtos industriais transformados de uma determinada
categoria no total das exportagdes de produtos industriais

transformados / peso das importagBes de produtos industriais

transformados de uma

determinada
importagbes de produtos industriais transformados.

categoria no total das
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Importacdes e Ex| o) i Estrutura 2014 1l 2014 11 2014 IV 20151 mar-14 jan-15 fev-15

Importacdes Totais 100.0 11 3.2 6.3 1.7 29 23 -1.4 3.0 -9.9 -4.1 10.1
Combustiveis 16.0 -4.7 -8.4 -1.9 -11.4 -11.9 -7.6 -31.8 -35.7 -42.8 -47.3 111
Maquinas e Aparelhos 15.4 1.0 6.4 9.0 6.3 7.6 3.6 3.6 13.1 -0.2 4.1 6.8
Agricolas 10.5 3.2 -13 -1.2 -2.0 0.2 -2.3 1.6 1.5 -115 12.1 51
Veiculos e O. M. Transporte 11.1 6.0 223 30.1 211 271 13.6 219 37.2 12.7 221 295
Quimicos 10.5 -4.1 3.8 33 0.8 3.4 7.7 2.1 7.6 -6.5 1.6 10.2
Metais Comuns 7.8 1.0 37 4.7 -15 9.2 3.0 6.1 7.4 39 29 11.0
Plasticos e Borracha 5.9 5.7 53 75 73 6.5 0.0 21 12.4 25 -2.6 6.3
Alimentares 4.2 6.1 -4.3 -2.0 -7.8 -9.6 3.4 -5.2 3.7 -13.2 -25 0.2
Materiais Téxteis 31 10.7 4.4 11.3 28 4.9 -0.6 -15 19.5 -6.4 2.0 0.2
Vestuério VH, % 31 3.9 12.1 139 12.2 9.2 13.3 2.7 14.4 0.8 -2.3 9.8

Exportagdes Totais 100.0 4.6 18 2524 077 15 45 4.0 -0.8 -3.0 3.9 10.9
Maquinas e Aparelhos 145 0.4 0.4 -1.6 26 -1.5 21 5.4 -4.1 -1.9 5.3 12.4
Veiculos e O. M. Transporte 11.0 -4.9 5.0 10.3 04 29 7.0 6.4 15.7 19.1 3.0 -0.4
Combustiveis 8.5 30.9 -16.8 -27.2 -29.2 -8.9 -0.7 5.9 -52.7 -31.5 36.4 46.6
Metais Comuns 8.0 -0.7 5.0 29 14 3.0 129 3.1 21 -3.6 2.7 9.8
Plasticos e Borracha 71 6.2 5.0 12,0 31 4.3 1.0 0.9 18.9 -4.1 0.0 6.1
Agricolas 6.1 6.1 11.3 11.0 6.3 7.4 19.2 9.8 15.2 0.8 12.7 16.1
Vestuério 5.7 3.1 8.8 12.7 12.4 8.9 1.7 0.5 4.2 -5.3 -2.2 10.1
Quimicos 5.2 5.2 -2.0 4.6 21 -9.4 -5.0 -9.6 18.1 -9.4 -10.2 -9.4
Alimentares 52 8.0 1.2 29 -1.3 5.6 -1.8 -2.3 3.6 -8.4 -6.4 74
Minerais e Minérios 4.9 29 3.2 5.0 -1.3 2.2 7.2 7.0 2.7 9.9 -7.6 18.3
Fonte: INE

Importacdes e Exportagées por Pais  Unidade 2014 1l 2014 11 2014 IV 20151 mar-14 jan-15 fev-15 mar-15
Importagdes Intracomunitérias 75.4 19 7.1 139 5.8 6.8 2.8 22 16.1 -2.3 -0.1 8.7
Espanha 329 25 4.0 9.2 35 33 0.8 33 14.9 18 17 6.1
Alemanha 12.3 1.5 12.1 19.9 119 12.2 5.5 -2.8 16.1 -5.3 -6.2 29
Franca 7.1 3.3 8.5 22.2 1.0 8.2 4.1 13 25.7 -5.9 54 4.5
Italia 5.2 -0.5 5.6 11.7 6.3 7.4 -15 -1.7 129 -7.7 -0.5 23
Paises Baixos 5.1 5.6 55 119 4.2 5.4 1.3 1.0 10.7 -15.7 51 14.6
Importacdes Extracomunitarias 24.6 -0.8 -6.8 -11.8 -85 -6.5 0.6 -12.4 -28.3 -28.4 -16.7 15.8
China 2.8 -1.5 16.6 10.9 15.4 221 17.3 16.5 14.9 12.3 22.2 15.7
Angola 22 47.8 -39.0 -345 -61.3 -36.5 -12.1 -63.6 -76.2 -75.2 -81.4 234
Brasil 16 -39.2 4.0 -59.0 97.0 -19.4 57.3 131.2 -57.9 1245 69.9 197.1
Estados Unidos 15 -12.4 9.2 7.0 41.0 -5.5 -3.7 -14.7 7.7 -28.9 11 -17.9
RUssia 13 110.2 -28.9 -51.4 -45.1 18.7 -25.6 34.2 -85.6 76.8 28.7 -36.0
Exportagdes Intracomunitarias Mk 711 3.6 2.7 37 1.4 23 34 5.2 1.9 -1.4 6.1 10.8
Espanha 239 10.1 15 58 -0.6 -1.3 24 9.6 3.0 -15 15.4 15.6
Alemanha 11.7 -1.6 22 2.6 3.2 4.2 -1.1 3.8 12 9.0 -2.8 5.8
Franca 11.7 27 25 8.2 2.2 -1.3 1.1 2.7 2.8 -6.3 1.4 13.6
Reino Unido 6.2 9.5 12.1 16.6 13.1 9.6 9.5 145 227 55 15.1 228
Paises Baixos 3.9 1.0 1.3 0.0 -24 10.0 -1.9 -4.2 -3.7 -14.0 -3.0 6.2
Exportagdes Extracomunitérias 28.9 7.1 -0.1 =iL(3 -5.6 -0.3 6.9 0.8 -7.3 -7.3 =ik 11.0
Angola 6.2 4.2 2.0 7.8 -3.6 -0.4 4.4 -23.6 5.7 -26.4 -32.7 -11.5
Estados Unidos 45 71 5.7 -8.0 10.7 17.9 4.2 16.8 -21.4 -11.7 26.5 39.9
México 4.0 0.1 1.7 221 -17.2 7.0 0.6 -9.5 54.0 -17.1 0.6 -10.0
China 1.7 -155 27.6 49.2 7.7 6.3 54.7 -2.0 64.4 -8.9 23.2 -15.8
Brasil 13 8.5 -135 -17.5 4.1 -27.0 -6.9 11.4 -31.0 36.7 12 -2.7
Fonte: INE
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Importagdes e Exportagées por Seto!

Estrutura

2013 IV

20141

201411

2014 1

2014 IV

fev-14

dez-14

jan-15

Total de Importacéo de Servigos 100.0 3.3 7.9 5.0 6.6 3.6 9.6 11.8 5.0 16.5 2.8 7.8
Viagens e Turismo 28.2 5.9 6.4 6.3 4.3 7.2 6.0 7.7 6.4 9.0 79 8.0
Transportes 28.1 25 9.2 3.1 38 5.0 12.4 153 -0.9 15.3 -12.2 35
Outras oper. fornecidas por empresas 17.3 9.3 17.6 12.9 25.2 -4.3 28.9 21.1 41.8 19.9 18.3 2.1
Servigos Financeiros 5.0 -16.3 0.7 -5.1 -0.8 -15 12.2 -6.1 8.5 11.4 375 -17.1
Servigos de Informagé&o e Informética 3.8 17.4 18.9 43.6 1.6 205 274 240 -16.4 20.0 0.6 415
Direitos de Utilizag&o 37 -0.1 10.0 -8.2 26.3 76 -1.9 8.1 -36.1 102.7 -38.1 85.9
Servigcos de Comunicagéo 3.6 -0.1 9.6 1.6 3.1 -3.3 4.3 37.3 1.0 45.6 49.5 8.6
Serv. de natureza pess., cult. e recr. 3.4 -10.3 -44.9 -25.7 -45.3 -46.0 -55.0 -28.9 -41.7 -42.4 67.7 -8.0
Seguros 2.7 2.0 13.2 -0.6 27.2 4.1 9.9 11.8 111 8.6 -24.0 -8.0
Servigos de transf., manut. e reparacé@o 25 9.0 18.8 35.8 0.7 46.4 20.9 11.2 -19.9 112.4 9.3 40.7
Servigos de Construcéo 12 26.1 -7.8 246 28 19.4 -25.2 -18.3 314 3.7 -32.3 -30.3
Operagdes governamentais 0.6 -16.8 9.8 -38.7 -18.4 30.0 29.1 38 15.2 79 54.5 177.1

Total de Exportacéo de Servigos VH, % 100.0 10.2 4.0 16.2 45 4.3 6.9 -0.1 6.6 -6.2 25 37
Viagens e Turismo 42.2 75 12.4 8.0 59 13.4 13.7 13.6 7.6 145 15.0 13.7

do qual: Dormidas Estrang. Hotelaria* - 7.7 10.1 8.1 6.2 13.1 7.7 134 8.6 12.6 11.2 8.1
Transportes 25.8 7.8 0.8 133 6.6 -0.6 0.2 -2.2 13.8 4.9 -10.2 -3.8
Outras oper. fornecidas por empresas 16.9 255 -24 67.9 9.8 1.4 13 -16.6 -1.6 -36.1 -1.0 5.4
Servigos de transf., manut. e reparacéo 3.6 14.3 -18.1 -0.2 -20.2 -5.5 -16.2 -30.0 -8.7 -57.7 4.3 -30.0
Servigos de Construcéo 29 15.7 -20.7 15.8 -10.5 -17.4 -22.7 -28.2 -235 -41.0 -15.6 4.4
Servigos de Informagé&o e Informética 24 11.2 9.5 14.7 4.2 7.7 13.2 12.4 38.1 231 34 6.1
Servigos de Comunicagdo 21 -3.2 37 -19.3 -2.2 -9.5 -2.7 38.0 -1.3 28.9 -1.2 -10.9
Serv. de natureza pess., cult. e recr. 1.3 8.7 -27.7 0.2 -26.3 -33.9 -21.9 -28.7 -8.2 -10.2 24.6 9.1
Servigos Financeiros 11 -13.8 43.0 -16.5 21.7 513 719 28.2 12.7 17.1 30.7 12.0
Operagdes governamentais 1.0 10.2 -28.6 -23.5 -25.0 -49.0 -9.6 -25.6 5.0 -50.6 8.8 -11.3
Seguros 0.5 -7.9 4.0 -6.9 26.6 -17.3 -10.2 13.6 713 35.6 47.1 19.0
Direitos de Utilizag&o 0.2 -175 113.7 72 124.1 91.6 126.1 108.9 92.2 1445 -39.3 324

Fonte: BdP;*Dados de Turismo de Portugal

Importacdes e Exportagdes por Pais  Unidade Estrutura 2013 IV 20141 201411 2014 1 2014 IV fev-14 dez-14 jan-15
Importacdes Intracomunitérias 64.7 5.8 10.0 7.2 11.2 4.8 10.2 13.9 7.7 16.7 5.0 6.7
Espanha 18.0 4.8 9.4 32 10.7 0.2 8.2 19.8 213 314 4.1 -0.3
Reino Unido 11.1 4.5 8.0 10.9 9.4 0.2 8.4 145 -7.1 0.6 8.0 25.4
Franca 9.1 11.9 10.8 31 14.8 10.6 9.2 9.1 7.9 137 31 6.4
Alemanha 7.6 9.5 8.8 25.8 16.2 6.7 15.3 -0.1 47.8 -33 19.1 -18.0
Paises Baixos 3.7 -4.1 9.0 5.6 111 3.8 9.6 12.0 -7.7 15.0 -26.2 30.9
Importacdes Extracomunitarias 35.3 -0.7 4.3 1.2 -11 1.6 8.5 8.1 -0.1 15.9 -11 10.1
Estados Unidos 71 9.9 20 20.7 -0.6 -35 13.4 -0.7 20.5 149 13.1 15.6
Brasil 3.4 -16.7 2.1 -15.9 -19.6 17.1 0.4 11.7 -22.0 19.5 3.9 26.9
Suica 3.2 1.3 7.3 4.4 14.4 155 -10.5 134 17.0 6.0 5.1 31.2
Angola VH, % 2.6 225 -9.6 77 -19.3 -34.1 18.0 6.8 18.5 103.9 -31.1 -31.2
Exportagbes Intracomunitérias 67.9 8.8 5.0 10.8 4.2 6.5 6.4 25 7.6 4.7 3.6 6.4
Reino Unido 14.1 8.2 2.7 8.2 2.8 4.9 3.5 -0.8 16.9 -2.1 15.7 -6.1
Franca 133 11.3 1.9 159 27 6.7 2.7 -4.4 -4.1 -2.8 -10.8 16
Espanha 12.3 5.7 9.0 5.9 -1.8 16.1 115 8.8 9.3 15.1 5.7 10.0
Alemanha 9.3 10.0 34 133 28 3.3 7.3 -0.3 3.0 0.5 0.2 123
Paises Baixos 3.9 11.4 -0.9 138 17 -4.7 18 -2.3 -7.0 12.8 5.8 14.4
Exportacdes Extracomunitérias 321 13.0 20 278 52 0.1 8.1 -4.8 4.6 -22.2 0.5 -1.7
Angola 6.5 131 4.7 30.0 3.1 9.5 11.0 -3.6 133 -24.9 115 -15.6
Estados Unidos 4.8 135 -7.0 127 -11.3 -7.6 -2.8 -8.1 -11 -19.8 4.7 -2.9
Brasil 4.7 1.9 -3.6 -4.2 -4.0 -18.1 -6.4 18.8 -15.6 45.1 -0.5 -2.4
Suica 3.7 10.0 7.8 36.2 11.8 20.9 14.2 -11.2 31.6 -15.1 18.0 5.2
Fonte:BdP
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Exportagdes por Int. Tecnolégica Unidade Estrutura 2014 1l 2014 11 2014 IV 20151 mar-14 jan-15 fev-15 mar-15
Total da Inddstria Transformadora 100.0 4.5 2.0 18 0.1 17 4.2 4.2 -0.8 -2.0 4.0 10.6
Alta Tecnologia 6.9 -0.6 3.2 215) &l 0.2 4.6 3.1 7.7 -2.5 7.9 3.6
Equip. de TV, radio e comunicagdes 20 -16.1 -17.4 -29.0 -16.8 -8.7 -115 -2.1 -27.9 -39 -25 -0.1
Inst. médicos, de preciséo e dticos 2.0 27.7 18.9 43.2 19.2 114 8.9 6.9 39.6 -1.0 10.7 11.1
Média-Alta Tecnologia 29.8 20 20 6.1 0.1 -0.5 24 29 9.4 5.4 0.6 3.0
Veiculos motorizados e reboques 109 -4.9 4.1 8.9 -1.1 3.2 6.0 7.0 12.8 19.1 21 19
Outras maquinas e egipamentos VH, % 6.6 6.9 4.6 1.7 8.6 1.2 6.5 75 35 9.0 4.7 8.9
Média-Baixa Tecnologia 26.7 7.0 -4.6 -10.5 -85 -2.2 29 5.4 -20.6 -11.4 9.8 20.5
Metais base outros prod. metélicos 8.6 -7.1 0.2 -33 -3.0 -3.3 11.0 11 -6.3 -5.3 1.8 6.6
Refin. Petréleo, comb. nuclear e outros 83 27.8 -18.4 -36.4 -26.7 -6.2 -3.9 14.9 -59.3 -275 44.9 72.7
Baixa Tecnologia 36.6 6.2 6.6 7.6 59 6.6 6.4 45 5.6 -0.8 23 12.3
Téxteis, vestuario, calgado e couros 14.4 5.6 8.0 11.4 119 6.7 2.3 1.8 4.2 -2.7 -1.4 10.4
Prod. alimentares, bebidas e tabaco 10.6 8.6 6.4 5.2 2.7 4.6 12.0 8.6 85 57 4.1 15.8

Importacdes por Int. Tecnolégica

Unidade

Estrutura

201411

2014 11

2014 IV

20151

jan-15

fev-15

Total da Industria Transformadora 100.0 2.5 7.0 117 5.8 8.0 3.0 29 14.1 -2.5 2.7 8.0
Alta Tecnologia 14.2 1.4 45 1.0 0.9 10.9 5.4 7.1 6.0 -4.3 10.1 16.0
Produtos farmacéuticos 5.0 -5.1 4.2 -0.8 3.2 5.4 9.3 131 25 -1.2 13.2 255
Equip. de TV, radio e comunicagées 33 -1.4 1.6 4.1 -3.7 11 4.8 0.1 6.7 -33 11 29
Média-Alta Tecnologia 38.5 24 10.5 179 104 9.3 5.4 6.0 226 14 6.6 9.6
Veiculos motorizados e reboques 13.1 4.4 223 33.0 21.6 18.5 17.7 23.4 38.9 229 21.8 25.2
Prod. quimicos excl. farmacéuticos VH, % 12.3 -2.0 33 9.9 16 3.2 -1.2 -6.8 14.8 -12.7 -4.1 -3.6
Média-Baixa Tecnologia 185 1.5 54 147 45 10.8 -6.9 -7.6 4.6 -12.3 -10.9 0.7
Metais base outros prod. metélicos 8.9 0.9 32 7.3 -1.8 7.4 0.6 45 6.4 29 1.9 8.8
Refin. Petréleo, comb. nuclear e outros 4.1 29 8.1 41.7 109 18.9 -30.3 -41.5 -5.6 -47.1 -47.0 -26.6
Baixa Tecnologia 28.8 4.0 45 7.1 24 3.5 5.0 3.9 13.1 0.1 4.4 7.1
Prod. alimentares, bebidas e tabaco 129 4.2 -1.1 1.0 -4.0 -2.7 17 3.0 6.4 -3.1 6.0 5.9
Téxteis, vestudrio, calcado e couros 9.6 6.9 10.2 13.7 9.4 8.8 8.9 2.4 18.0 -0.2 0.8 6.5

mar-15

Fonte: INE

Indicadores Gerais

Fonte

Unidade

20141

2014 11

20141

2014 1IvV

20151

abr-14

fev-15

mar-15

abr-15

Movimento de Passageiros* Portos de 7.0 -10.4 -40.7 -7.9 8.6 -18.8 19.6 -28.8 44.1 -25.5
Movimento de Navios de Carga Ls‘sze; 16.7 39 65 1.0 07 11.7 07 -14.9 109 -10.0
Carga Lisboa e 265 46 8.8 14 22 6.9 7.3 9.2 6.4 -36.7
Descarga Sines 29 3.2 49 -2.8 -2.7 155 4.0 -19.2 143 12.1
indice Vol. Neg. IndUstria - Merc. Ext. 29 -1.8 -2.3 -25 -1.4 -11 25 -3.9 23 7.4
Bens de Consumo 15 0.0 17 3.1 -1.3 -3.2 -0.5 3.1 -0.8 4.5
Bens de Investimento e . -2.6 29 6.9 22 0.7 17 11 7.0 0.4 -6.8
Energia Vi % 26.2 -21.5 -45.4 -27.1 0.0 -12.3 323 -53.8 48.5 123.6
Taxa de Cambio Nominal Efetiva** Breugel 2.1 0.7 21 1.7 0.1 -1.0 -35 23 -3.3 -4.6 -4.7
Prod. Automével p/ Exportag&o ACAP -6.2 3.6 175 -2.2 21 -2.1 -111 15.5 -19.0 -20.2 -9.1
CPB - Importa¢des Mundiais 25 33 35 28 3.2 3.9 28 12
do qual: Area do Euro e -0.6 23 25 27 23 1.8 3.0 13
CPB - Exportagdes Mundiais 29 3.2 2.6 2.7 3.8 35 2.6 2.8
do qual: Area do Euro 0.4 1.8 13 1.8 1.6 2.6 20 13
* Apenas Porto de Lisboa; ** 138 Parceiros Comerciais
Indicadores Gerais Fonte Unidade 2013 2014 2013 IV 20141 201411 201411 2014 IV fev-14 dez-14 jan-15 fev-15
Capacid./Necessid. Financiamento 5,169.7 3,608.2 2,108.6 -172.2 682.6 1,912.6 1,185.2 -114.0 391.5 277.8 13.2
Balanca de Capital 2,765.3 2,564.5 966.0 577.1 594.7 699.0 693.7 362.6 324.8 146.1 165.8
Balanga Corrente 2,404.4 1,043.8 1,142.7 -749.3 87.9 1,213.7 4915 -476.5 66.6 131.7 -152.7
Balanca de Bens BdP Saldo (M€) | -7,983.1 -8,964.9 -2,412.9 -2,181.0 -1,927.6 -2,559.1 -2,297.2 -695.0 -820.2 -431.6 -407.3
Balanca de Servigos 10,936.3  10,946.4 2,730.2 1,773.8 2,818.4 3,955.8 2,398.4 559.7 793.6 556.4 545.0
Balanca de Rendimentos Primarios -1,823.8 -2,497.3 213.2 -368.7 -1,105.1 -719.8 -303.7 -223.3 -141.9 -165.3 -150.2
Balanca de Rendimentos Secundarios 1,274.9 1,559.5 612.2 26.6 302.2 536.7 694.0 -117.9 235.1 172.2 -140.3
Indicadores Gerais Unidade 2014 201311 201311 20131V 20141 201411 201411 2014 IV
Capacid./Necessid. Financiamento 0.0 25 1.9 0.2 2.0 aB 4.1 -0.2 1.4 4.3 21
Balanca de Capital 20 1.6 14 12 15 1.4 22 1.2 14 16 15
Balanga Corrente -2.0 0.9 0.5 -0.9 0.5 21 1.9 -1.4 0.1 2.7 0.6
Balanca de Bens NE % do.HBv -5.0 -4.1 -4.4 -3.8 -4.1 -4.4 -4.1 -5.2 -4.2 -4.6 -3.7
Balanca de Servigos Nominal 4.4 5.0 4.9 4.9 5.0 48 5.1 51 5.1 4.8 47
Balanca de Rendimentos Primarios -2.4 -1.0 -1.1 -0.4 -24 -1.8 0.7 -0.6 -2.2 -1.5 -0.3
Balanca de Rendimentos Secundarios 0.9 1.0 11 -0.1 1.4 11 1.5 0.5 11 15 1.3
Capacid./Necessid. Financ. excl Energia 4.7 6.1 54 3.7 5.4 7.8 7.4 3.9 5.0 7.9 5.0
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s g 1 . .
Crédito” e Mercados Financeiros

Crédito ao Sector Privado Nao Financeiro

Contributos para a Evolugao do Crédito
(VH, %) (p-p.)
150 15.0
100 10.0
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E ° E s E ° E ° E s E ° E m= Administrages Publicas Particulares (incluindo emigrantes)
Total === Particulares (incluindo emigrantes) Sociedades N&o Financeiras ?gca't?dades Néo Financeiras f—IFNM
Fonte: BdP Fonte: BdP
Empréstimos as Sociedades Nao Financeiras por Sector Empréstimos aos Particulares por Finalidade
(VH, %, MM3) (VH, %)
200 8.0 8.0
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P
10.0 ' ‘\\ 4.0
' 4.0 0 KN 2.0
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Total = == = |ndustria Transformadora gE2o0geg2ogeg2ofgeg2ofgegaofgaodg
Construgao . Com. Grosso e retalho, repar veiculos Total === Habitagdo Consumo (eixo dta.)
Fonte: BdP Fonte: BdP
Empréstimos de Cobranga Duvidosa das OIFM Empréstimos de Cobranga Duvidosa dos Particulares por
(% dos créditos concedidos) Finalidade
(% dos créditos concedidos)
16.0 5.0 14.0 5.0
,-
14.0 = 45 12.0 P PPN 45
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o 35 10.0 ',..1 35
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= = = Sociedades N&o Financeiras Particulares (eixo dta.) Total = = = Consumo (eixo esq.) Habitagao
Fonte: BdP Fonte: BdP

! As posigdes no final de dezembro de 2014 s&o compiladas de acordo com o SEC 2010, sendo assumida uma quebra de série por efeito da alteragao da
classificacéo setorial.
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Spread dos Empréstimos face aos Depdsitos Relag¢do da Taxa de Desemprego e Empréstimos de Cobranga

(p-p., MM3) Duvidosa
35
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/ 4 45 20151
/
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Total —== NA's s 7.0 2.0 11.0 13.0 15.0 17.0
Taxade Desemprego (%)
Fonte: BdP

Nota: A relagdo entre as duas varidveis conduz a uma expetativa
de redugdo dos Empréstimos de Cobranga Duvidosa em linha
coma Taxa de Desemprego.

Fonte: INE, BdP

Taxas de Juro dos Saldos do Crédito a Particulares e Sociedades

Taxas de Juro dos Saldos do Crédito a SNF por prazos
Nao Financeiras

(%)
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= = = Sociedades N&o Financeiras Particulares === até 1ano de 1a5anos ©*c* amais de 5 anos
Fonte: BdP Fonte: BdP
Taxas de Juro nas Novas Operagoes a Particulares Taxas de Juro nas Novas Operagoes a SNF
(%) (%)
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= == Operagdes até 1 milhdo de euros
Consumo Outros fins ~ = === Habitagdo **<<+* Total Operagdes superiores a 1 milh&o de euros
cevees Total
Fonte: BdP

Fonte: BdP
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Diferengas Homélogas no Stock de Depdsitos
(Milhares €)
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Diferenca das Yields das OT a 10 anos e 3 meses
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Contribuicdao Nacional para as Principais Contrapartidas do M3
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Titulos de divida das APs no balango das IFMs Indicador de Poupanga
200.0 € 40,000 (Dezembro 2000=100; MM3|V|)
€35,000 105.0
150.0
€ 30,000 100.0
100.0 €25,000 050
€ 20,000
90.0
50.0 € 15,000
€10,000 85.0
0/
€5,000 80.0
-50.0 €0
DDDDOO0O OO A A ANNNN®MM®O®N S T 75.0
A= A e B B B B B v SR B
ESESESEEESEEESBSESESESEEE 200
VH, MM12 (eixoesq.) ~ ====Mg (MM12) 2838393990 YNYNTANTTILIY
ESESESEYESEE 588858 ESEEE
Fonte: BdP Fonte: APFIPP, UCP

Indicadores Unidade | 2013 IV 20141 201411 201411 2014 IV dez-14 fev-15
Contrib. Nacional para o M3 da Areado Euro VH (%) -4.1 -34 -2.0 -0.7 -2.2 -2.2 -2.9 -25
Responsabilidades ndo monetérias das IFM -1.4 -1.2 0.3 1.3 -0.1 -0.1 -0.5 -0.2
Crédito ao setor ndo monetario o Cz)pn:]ri)b. -24 -25 -3.2 -3.4 -3.2 -3.2 -3.7 -2.9
Disp. liquidas face ao Resto do mundo a -0.3 0.2 0.8 1.4 11 11 12 0.7
Indicadores Unidade | 20141 201411 201411 20141V 20151 fev-15 mar-15
Crédito concedido por OIFM -4.6 -5.7 -6.5 -5.8 -4.8 -6.2 -5.1 -4.8
Particulares (incluindo emigrantes) -4.3 -35 -3.4 -34 -3.3 -34 -34 -3.3
Sociedades N&o Financeiras -5.6 -7.5 -5.6 -12.6 -12.3 -12.3 -12.4 -12.3
Administragdes Publicas -3.0 -5.9 -16.2 6.2 11.4 21 8.0 11.4
Empréstimos as Sociedades Ndo Financeiras -6.6 -8.4 -7.4 -13.5 -12.9 -13.2 -13.1 -12.9
Empresas Exportadoras 1.1 1.5 2.6 0.8 3.7 2.4 2.7 3.7
Agricultura, produgdo animal, caca, floresta e pesca 34 4.4 4.7 7.0 7.4 6.9 7.5 7.4
Industrias extractivas -25.8 -13.1 -1.7 0.7 -1.7 -0.7 -24 -1.7
Industrias Transformadoras -21 -2.1 -0.5 -0.9 0.6 0.5 0.3 0.6
Utilities VH (%) -12.5 -11.0 -5.2 -0.6 0.1 0.0 1.0 0.1
Construcao e Atividades Imobiliarias -11.4 -11.8 -10.6 -13.2 -11.8 -12.4 -12.3 -11.8
Com. grosso e retalho, repar.veiculos, auto. -4.0 -3.1 -2.7 -04 -0.4 -0.3 0.5 -0.4
Transportes e armazenagem -6.8 -22.0 -22.2 -234 -24.4 -24.2 -24.6 -24.4
Alojamento, restauragéo e similares -5.9 -6.3 -6.5 -5.3 -6.1 -5.0 -4.2 -6.1
Outros Servigos o -35 -5.0 -4.8 -14.0 -14.7 -13.8 -14.6 -14.7
até 1 ano -10.7 -12.7 -10.5 -17.0 -15.8 -16.0 -15.5 -15.8
de 1 a5 anos -10.0 -15.1 -15.2 -20.1 -16.4 -19.7 -18.5 -16.4
a mais de 5 anos -3.2 -35 -2.8 -9.3 -10.2 -9.4 -9.9 -10.2
Do qual: Cobranga Duvidosa 10.5 7.7 7.8 4.7 6.1 5.2 5.9 6.1
% Total % 12.4 13.2 13.9 14.3 15.1 14.7 15.1 15.1
Empréstimos a Particulares -4.3 -35 -35 -35 -3.3 -3.4 -3.4 -3.3
até 1 ano -6.8 -4.8 -3.2 -3.6 -3.7 -34 -4.7 -3.7
de 1 a5 anos VH (%) -9.8 75 4.7 6.9 6.1 6.3 6.4 6.1
a mais de 5 anos -4.0 -3.9 -3.7 -3.8 -3.6 -3.8 -3.7 -3.6
Do qual: Cobranga Duvidosa 0.6 0.9 4.0 4.8 3.9 45 3.6 3.9
% Total % 4.1 4.1 4.3 4.3 4.4 4.4 4.4 4.4
Depoésitos e Equiparados 0.9 -1.0 1.9 -0.4 -1.3 2.2 3.1 -1.3
Administragdes Publicas 26.9 -4.4 13.9 33 -21.1 189 15.1 -21.1
VH (%)
Particulares (incluindo emigrantes) 0.3 0.0 1.3 0.4 0.8 0.6 0.2 0.8
Sociedades N&o Financeiras 3.2 35 7.7 29 8.9 6.9 9.4 8.9
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Fonte | Unidade | 20141

Indicadores
Taxas de Juro de Novas Operagdes de Empréstimos
Sociedades N&o Financeiras
Operag0es até 1 milhdo de euros
Operagdes superiores a 1 milhdo de euros
Particulares
Para Habitagédo

Para Consumo

Taxas de Juro de Saldos de Empréstimos Concedidos
Sociedades N&o Financeiras
até 1 ano
de 1a5anos
a mais de 5 anos
Particulares
Habitacdo
Para consumo e outros fins - Até 1 ano
Para consumo e outros fins - de 1 a 5 anos

Para consumo e outros fins - mais de 5 anos

Taxas de Juro dos Depésitos

Sociedades N&o Financeiras
Responsabilidades a vista
Até 2 anos
Mais de 2 anos

Particulares
Responsabilidades a vista
Até 2 anos

Mais de 2 anos

Spread dos Empréstimos face aos Depdsitos
Sociedades N&o Financeiras

Particulares

BdP

%

2014 11 2014 11 2014 IV 20151 jan-15 fev-15 mar-15
53 51 4.6 4.5 4.3 4.6 4.2 4.1
6.0 5.8 54 4.9 4.7 5.0 4.7 4.5
4.8 4.7 3.7 4.0 3.7 4.2 35 35
6.4 6.1 6.0 5.6 55 55 5.8 53
34 33 3.1 3.0 2.8 2.8 2.8 2.7
9.5 9.2 9.0 8.7 8.7 8.7 8.9 8.4
4.3 4.3 4.1 4.0 3.9 4.0 3.8 3.8
5.7 5.4 52 4.9 4.9 51 4.8 4.7
4.9 4.8 4.7 4.6 4.5 4.5 4.4 4.4
35 35 3.4 33 3.2 3.3 3.2 3.2
2.7 2.7 2.7 2.6 25 2.6 2.6 25
15 15 15 14 1.4 14 14 14
138 136 135 135 135 13.6 138 13.2
8.9 8.9 8.1 7.9 7.9 7.9 7.9 7.9
6.3 6.3 6.3 6.2 6.2 6.2 6.2 6.1
11 0.9 0.8 0.7 0.6 0.7 0.6 0.6
0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
19 17 15 13 11 12 11 11
3.1 3.1 29 2.8 2.6 2.7 2.6 2.6
2.0 19 17 16 14 15 14 14
0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
2.2 2.0 19 1.7 15 15 15 14
31 3.0 2.9 27 2.4 25 2.4 23
3.3 3.3 3.3 33 3.2 33 3.2 3.2
0.7 0.8 1.0 1.0 11 11 11 12

Indicadores

2014

2014 11

2014 111

2014 IV

2015

Yields no Mercado Secundério
OT's a 2 anos
OT's a5 anos
OT's a 10 anos
Credit Default Swaps (CDS)
5 anos
Emissdes de Bilhetes do Tesouro (BTs)
Taxa Média Ponderada

Target 2 Balance - Portugal

Operacdes de Financiamento

Main Refinancing Operations (MRO)*

Long-Term Refinancing Operations (LTRO)**

Titulos de Divida Publicadas Inst. Fin.

IGCP

%

p.b.

%

Euro Crisis
Monitor

MeE
VH (%)

BdP

ME
VH (%)
ME
VH (%)
ME
VH (%)

2.0
3.8
4.9

252

0.7
-58,360
-7.7

4,305
54.6
40,742
-9.5
29,934
-2.6

11
25
3.7

166

0.5
-56,027
-11.0

3,423
-17.2
34,998
-22.7
30,737
-4.9

0.7
2.0
3.4

175

0.3
-53,997
-21.0

5,310
-21.3
28,065
-37.8
27,520
-19.8

0.6
17
3.0

194

0.2
-54,591
-8.4

7,750
535
23,441
-45.1
30,230
-3.2

0.3
1.2
2.2

160

0.1
-55,358
-5.1

9,941
130.9
18,237
-55.2
29,735
-0.7

0.3
13
23

169

0.1
-47,504
-19.6

7,850
86.2
20,434
-52.3
29,164
-8.7

0.1
0.9
17

125

0.1
-44,035
-21.4

12,135
166.3
15,426
-63.4
29,771
-1.2

0.0
0.9
18

141

0.0
-55,358
-5.1

9,941
130.9
18,237
-65.2
29,735
-0.7

*operacgdes reversiveis de cedéncia de liquidez com uma frequéncia e prazo de uma semana; operacées de cedéncia de liquidez reversiveis que s&o regularmente realizados com uma frequéncia mensal e um
prazo de trés meses. Opera¢des conduzidas em intervalos irregulares ou com outros vencimentos, por exemplo, 0 comprimento de um periodo de manutengdo de seis meses, 12 meses ou 36 meses também

sé&o possiveis.
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Endividamento
Endividamento da Economia por Setor Endividamento da Economia por Setor
(Estrutura, %) (VH, %)
100.0 4 12.0 30.0
EEEEEEEEREEREEREEEREERER
90.0 10.0 25.0
80.0 - 8.0 <V 20.0
70.0 1 6.0 \/ 15.0
600IIIIIIIIIIIII o / b 10.0
50.0
20 5.0
40.0 - I I I I I I I
0.0 1 1 00
30.0 1
20.0 4 20 .."""". etea,e® 50
100 1 -40 -10.0
0.0 -60 -15.0
oo o m v  m wv n m wvr n m v T T 1Y T T 2 O T V2 B TR T (V2 T TR [T\
2010 2011 2012 2013 2014 2010 2011 2012 2013 2014
Total da Economia ——— NFI's - .
SNF's = Particulares Administragdes Publicas = Empresas Publicas ceeece E:sf:;:’:;nblmas(mxodm‘) Administragdes P dblicas (eixo dta.)
Fonte: BdP Fonte: BdP
Endividamento das Familias Endividamento das SNF por dimensao
(VH, %) (VH, %)
4.0 25.0 3.0
2.0
2.0 20.0
/\ 150 10
0.0 0.0
10.0
20 5.0 10
20
w0 0.0 1 30
-50
-6.0 -4.0
-10.0 .50
80 -15.0 -6.0
T T V2 O TV B T T 1T |V B R T 1 R \V R R TR 1\
-10.0
T T2 T TV B T 1T Y2 B R TR 1T V2 B R TR TRV 2010 2011 2012 2013 2014
2010 2011 2012 2013 2014
Total Micro  eeeeee Pequenas Médias Grandes (eixo dta.)
Total Empréstimos para consumo e outros fins ~ ****** Empréstimos para Habitacao
Fonte: BdP Fonte: BdP
Endividamento das SNF por detentor Decomposi¢ao do Endividamento da Economia em relagdo ao
(YoY, %) Produto
(dif. Anual, p.p.)
8.0 25.0 40.0
6.0 . 20.0 300 AN = -
40 15.0 Ry
o 20,0 wn
2.0 10.0 . o
o Y 10.0
0.0 5.0
0.0
20 \\/ 0.0 | | =
| | | B
40 50 -10.0
-6.0 -10.0 -20.0
-80 -15.0 -30.0
L 1 A | A | | AV | 11 Y AV A | B || B V2 Foorom vr o v v v rnm v
2010 2011 2012 2013 2014 2010 2011 2012 2013 2014
Total (exc. Crédito Comercial) Domésticos eeeseee Externos (eixo dta.) . .
Efeito Fluxo Efeito Volume do PIB ~ mmmmmmm Efeito PrecodoPIB e« e« e« Efeito Total
Fonte: BdP Fonte: BdP, INE, calculos GPEARI

32



.
GASINETE DE FLANEAMENTO, ESTRATEGH,
AVALIAGAD E RELAGOES INTERNACIONAIS
Ministério das Financas

Nota Econdémica de Curto Prazo

Decomposicdo do Endividamento das SNF em relagdo ao
Excedente Bruto de Exploragdo
(dif. Anual, p.p.)

80.0
60.0
40.0 "‘I
200 | ]

00

200

-40.0

-60.0

-80.0 R

-1000 | .. :
[

IV‘ Lonm IV‘
2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘

-120.0

Efeito Fluxo == Efeito Excedente Bruto de Exploragdo ~ ®**°**** Efeito Total
Fonte: BdP, INE, calculos GPEARI

Decomposi¢do do Endividamento das Familias em relagdo ao
Rendimento Disponivel Bruto
(dif. Anual, p.p.)

8.0

-4
60 'l 1
80
100
Conoweowv v v [ w |
2000 | 201 | 2012 | 2013 | 2014 |
Efeito Fluxo = Efeito Rendimento Disponivel Bruto ~ eeseeee Efeito Total

Fonte: BdP, INE, cadlculos GPEARI

Indicadores Fonte Unidade | 2013 IV 20141 2014 11 201411 20141V i dez-14 JEURNE fev-15

Endividamento do Total da Economia
Particulares
do qual: Habitagao
Consumo
SNFs
do qual: SGPS néo financeiras (K)
Comércio por Grosso e Retalho (g)
Industrias transformadoras e Extrativas (B+C)
Construgéo (F)
Eletricidade, Gés, Agua & outros (D+E)
do qual: Empréstimos
Tttulos de Divida
BdP VH (%)
Créditos Comerciais
Administragdes Publicas
do qual: Titulos de Divida
Certificados de aforro e do Tesouro
Outras responsabilidades do Tesouro
Créditos Comerciais
do qual: Administrag&o central
Administracéo Regional e Local
Empresas Publicas
do qual: Empréstimos
Tttulos de Divida

Créditos Comerciais

Récios

Endividamento da Economia face ao PIB %

Variagdo Homéloga

Contributo do Fluxo de Crédito

Contributo do PIB - Volune PP
Contributo do PIB - Prego
Endividamento das SNFs face ao EBE %
BdP; INE
Variagdo Homéloga
Contributo do Fluxo de Crédito p.p.
Contributo do Excedente Bruto de Exploracéo
Endividamento dos Particulares face ao RDB %
Variagdo Homéloga
Contributo do Fluxo de Crédito p.p.

Contributo do Rendimento Disponivel Bruto

0.6 08 23 01 07 07 01 0.4
25 38 42 37 5.0 5.0 47 4.4
37 3.8 37 -36 -4.0 -4.0 -4.0 3.9
13 36 55 -4.0 78 78 6.8 57
12 47 -39 -4.0 28 28 23 12
7.9 2.9 -33 2.3 -15 -15 33 5.9
43 -10.8 -8.1 63 41 41 26 03
12 28 -1.0 -48 5.4 5.4 48 3.9
7.2 -11.9 9.4 75 53 53 3.0 -1.0
-16 5.7 22 13 4.7 4.7 45 7.2
2.9 48 21 23 12 12 06 0.4
107 17 -9.0 -10.1 -11.6 -11.6 -13.0 95
28 -85 6.2 5.4 2.0 2.0 05 1.9
a7 5.6 18 7.0 5.0 5.0 5.9 6.0
13 0.1 59 06 -15 -15 12 -13
17.1 285 410 58.2 615 615 78.4 73.2
43 3.3 7.4 -10.1 14 1.4 0.7 11.8

-15.6 -16.5 -18.3 -19.4 -28.1 -28.1 -25.0 248
5.2 6.2 23 76 56 56 6.6 6.6
35 -4.6 5.7 41 6.0 6.0 6.4 6.1
0.3 2.6 9.4 -47 63 63 6.8 6.7
5.6 03 -9.4 6.7 6.6 6.6 76 75
8.8 6.2 95 0.8 5.0 5.0 48 47

-12.4 8.3 9.1 -10.6 96 96 8.4 77

4398 4346 4301 4330  427.6 - - -
0.2 -126 -21.7 -12.3 -12.2 - - -
2.8 36 -10.0 0.4 2.9 - - -
7.0 15 -1.9 -46 -39 - - -
9.8 -10.4 9.4 72 53 - - -

863.6 8339 8282 8217 8149 - - -

-33.7 -84.4 -70.3 -61.2 -48.7 - - -

-10.5 415 -33.4 -34.2 -23.7 - - -

229 -40.9 -35.5 -25.9 -24.2 - - -

1284 1261 1246 1222 1210 - - -
-39 55 -6.1 65 74 - - -
32 4.9 5.4 47 63 - - -
07 05 06 -1.8 -1.0 - - -
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