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Sumario

Enquadramento Internacional

*

Os efeitos da pandemia COVID-19 continuaram a dominar a atualidade internacional,
sendo ja visiveis, embora ainda ndo na sua total extensdo, os seus impactos na eco-
nomia e comércio mundiais.

No primeiro trimestre de 2020, a producao industrial mundial diminuiu 4,3% em ter-
mos homologos (+0,2% no quarto trimestre de 2019) e o comércio mundial de mer-
cadorias também se deteriorou devido ao enfraquecimento global das trocas comerci-
ais.

Os indicadores disponiveis para os EUA, no inicio do segundo trimestre de 2020, indi-
cam uma deterioracdo significativa da atividade econémica e do mercado de trabalho.
Na China, a producao industrial recuperou em abril de 2020; enquanto as vendas a
retalho continuarem a registar uma quebra.

No primeiro trimestre de 2020, o PIB da UE e da AE cairam 2,6% e 3,2%, respetiva-
mente (+1,3% e +1%, respetivamente, no quarto trimestre de 2019), tendo o em-
prego praticamente estagnado em ambas as areas.

Em maio de 2020 e, até ao dia 26, o preco do petrdleo Brent recuperou, para se situar
em 32 USD/bbl (29 €/bbl), comparado com 27 USD/bbl (25 €/bbl) em abril, causado
pela melhoria das expectativas de procura e pelos cortes na producao de crude por
parte da OPEP.

As taxas de juro de curto prazo desceram para a area do euro e para os EUA, em maio
de 2020, para se situarem, em média, em -0,3% e 0,4%, respetivamente (1,1%, nos
EUA, em média, em abril). Quanto as taxas de juro de longo prazo, os prémios de risco
dos paises periféricos da area do euro tém vindo a atenuar-se.

Em maio de 2020, no mercado cambial, o euro apreciou-se cerca de 1% face ao dodlar,
tendo atingido 1,10 no dia 26, interrompendo a trajetéria descendente dos ultimos
meses.

Os indices bolsistas internacionais continuaram a melhorar em maio de 2020, devido
sobretudo ao levantamento gradual das restricdes a atividade em alguns paises e a
recuperacao do preco do petrodleo.

Conjuntura Nacional

*

A atividade econémica em Portugal encontra-se sob o efeito do choque econdémico
associado a pandemia COVID-19. Os dados mais recentes para o primeiro trimestre ja
refletem parte dos seus efeitos, que incidiram principalmente no més de margo.

Segundo as Contas Nacionais Trimestrais do INE, o PIB real apresentou uma variagao
homéloga de -2,3% no primeiro trimestre do ano (que compara com um crescimento
de 2,2% no quarto trimestre de 2019), que resultou de um contributo negativo tanto
da procura interna (-1,1 p.p.), como da procura externa (-1,3 p.p.).

O indicador de clima econémico publicado pelo INE reduziu-se de -0,7% no trimestre
terminado em abril para -3,2% no trimestre terminado em maio.

Os Indicadores de Confianca da Industria, Servicos, Construcdo e Comércio a Retalho
apresentaram uma reducdao acentuada no trimestre terminado em maio, desta-
cando-se a redugdo no setor dos Servicos para -39,6% (-18,2% em abril). No més de
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maio os indicadores de confianca da Construcdo e do Comércio a Retalho recuperaram,
mas continuou a observar-se uma tendéncia decrescente nos restantes sectores.

O iIndice de Volume de Negécios no Comércio a Retalho registou uma variagdo homd-
loga negativa de 21,6% em abril, (reducdo de 5,6% no més anterior).

As vendas de veiculos ligeiros de passageiros registaram uma reducdao homdloga de
87% em abril.

No primeiro trimestre de 2020, em termos homodlogos e segundo as Contas Nacionais
Trimestrais, a FBCF diminuiu 0,3% (que compara com um crescimento de 2,7% no
quarto trimestre de 2019), assinalando-se uma reducao do investimento em Outras
Maquinas e Equipamentos e uma desaceleragdo da FBCF em Construgdo, ainda que
parcialmente compensadas por um aumento no investimento em Equipamentos de
Transporte.

A taxa de desemprego no primeiro trimestre de 2020 foi de 6,7%, 0,1 p.p. abaixo da
verificada no mesmo periodo de 2019, mas o impacto da pandemia ditou um cresci-
mento homodlogo de 22,1% do nimero de desempregados inscritos; em abril, regista-
ram-se mais 48 562 desempregados relativamente a margo.

A variacdo homadloga do IPC e do IPC subjacente foi de -0,2% (nula em margo) en-
quanto a do IPPI diminuiu 5,5% em abril.

Os dados do comércio internacional de bens e servicos referentes as Contas Nacionais
Trimestrais do INE, indicam que no primeiro trimestre de 2020, as exportacdes de bens
e servigos diminuiram 4,9%, e as importagdes de bens e servigos registaram uma
redugao de 2%.

O défice acumulado da balanga corrente, até margo de 2020, foi de 1 119 milhGes de
euros, o que representa uma reducdo em 413 milhdes de euros em termos homdlogos.
No mesmo periodo registou-se uma necessidade de financiamento da balanga corrente
e de capital de 696 milhdes de euros (o que representa um aumento de 331 milhdes
de euros face ao mesmo periodo de 2019).

Até final de abril de 2020, a execucdo orcamental das Administracdes Publicas registou
um défice de 1 651 milhGes de euros, o que representa um agravamento de 341 mi-
Ihdes de euros face ao verificado no periodo homoélogo. O saldo primario registou um
excedente de 1 574 milhGes de euros (menos 504 milhGes que periodo homdlogo).

A evolugdo da receita resultou sobretudo do crescimento das Contribuicdes de Segu-
ranca Social, em resultado do bom desempenho do mercado de trabalho até ao im-
pacto da Covid-19, mas também do desempenho positivo da Receita Nao Fiscal, em
fungdo da antecipacdo em um més - face a 2019 - do recebimento dos dividendos do
Banco de Portugal. Do lado da despesa, destaca-se o crescimento da Aquisicao de Bens
e Servigos, das Transferéncia Correntes e das Despesas com Pessoal.

Por subsectores, a Administragdo Central apresentou um défice de 3 060 milhdes de
euros, que foi parcialmente compensado pelos excedentes verificados na Administra-
cao Regional e Local (262 milhdes de euros) e na Seguranca Social (1 147 milhdes de
euros).

A partir de meados de margo, a deflagracdao da pandemia do COVID-19 na Europa, e
em particular em Portugal, condicionou fortemente a execugao orcamental quer pelos
efeitos macroecondmicos (que se traduz numa diminuigdo das receitas nomeadamente
a nivel fiscal), quer pela implementacao de medidas de politica com o objetivo de mi-
tigar os efeitos desta pandemia na saude publica e na economia, as quais exigem um
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forte esforgo orcamental. Esse impacto ja é possivel de observar nos resultados da
execugao orgamental.

Segundo o Banco de Portugal, a divida das AdministracGes Publicas (critério de Maas-
tricht), em final de marco de 2020, fixou-se em 254 776 milhdes de euros. Em com-
paracao com o final de fevereiro, a divida diminuiu 593 milhdes de euros.

Comeércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recente-
mente divulgados! apontam para um decréscimo homodlogo das exportacdes de mer-
cadorias de 3% nos primeiros trés meses de 2020. Neste mesmo periodo, as importa-
cOes decresceram 4%, o que levou a uma recuperacao do défice da balanca comercial
(fob-cif) de 6,9%, correspondendo a 346 milhdes de euros. A taxa de cobertura das
importacdes pelas exportacbes foi de 75,8%, mais 0,7 p.p. que em igual periodo de
2019.

Nos primeiros trés meses de 2020, o decréscimo homodlogo das exportacées de mer-
cadorias (4,6%), excluindo os produtos energéticos, foi superior ao decréscimo das
exportacdes totais. As importacdes registaram uma variagdo homodloga negativa
(4,9%), superior ao decréscimo das exportagdes o que levou a uma melhoria do saldo
negativo da respetiva balanga comercial em 5,9%.

No ultimo ano a terminar em margo de 2020, as exportacoes de mercadorias cresceram
1,5% em termos homologos, sendo que a maioria dos grupos contribuiu positivamente
para este comportamento. Destaca-se o contributo do “Material de transporte terrestre
e suas partes” e “Aeronaves, embarcacgoes e suas partes” (ambos com 0,6 p.p.) e dos
“Produtos acabados diversos” (0,4 p.p.). Nos primeiros trés meses de 2020, deve igual-
mente destacar-se o contributo positivo dos produtos “Energéticos” (1,4 p.p. e “Agro-
alimentares” (0,4 p.p.), neste caso a contrariar a tendéncia instalada no trimestre.

De janeiro a marco de 2020, as exportacées para o mercado comunitario registaram
uma taxa de variacdo homdloga negativa de 3,8 % e contribuiram em 2,7 p.p. para o
decréscimo das exportagGes totais de mercadorias. As exportagdes para os paises da
UE-14 registaram uma taxa de variacdo homdloga negativa de 3,7 % e as exportagoes
para os paises do Alargamento de 5,4%, sendo os respetivos contributos para o de-
créscimo do total das exportagdes de 2,5 p.p. e 0,3 p.p., respetivamente. As expor-
tacbes para a Alemanha, terceiro principal mercado de destino das exportagdes portu-
guesas de mercadorias (11,7% do total de janeiro a marco de 2020), registaram o
maior contributo Intra UE (1,1 p.p.) para o decréscimo das exportagdes, seguidas das
destinadas a Italia (0,4 p.p.).

Nos primeiros trés meses de 2020, as exportacdes para os Paises Terceiros registaram
uma taxa de variacdo homodloga negativa de 1%, passando a representar 28,7% do
total das exportagdes nacionais (+0,6 p.p. face ao periodo homologo). Destaca-se o
comportamento positivo das exportacdes para a Brasil (11,2%), EUA (10,3%) e Mar-
rocos (6,7%).

De acordo com os dados da Balanca de Pagamentos divulgados para o més de marco
de 2020, as Exportacdes de Bens e Servicos registaram uma reducdao homdloga de
3,9% nos primeiros trés meses de 2020. A componente de Bens registou um melhor
desempenho relativamente a dos Servicos (-2,5% e -7%, respetivamente), tendo a
componente de Servicos contribuido em 2,2 p.p. para a reducdo do total das exporta-
coes.

! Resultados mensais preliminares de janeiro a marco de 2020.
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Os efeitos da pandemia COVID-19 continuaram a dominar a atualidade internacional, sendo ja bem visiveis os seus impactos
na economia e comércio mundiais, ndo obstante ainda se desconhecer a sua total extenséo.

Atividade Economica Mundial

No primeiro trimestre de 2020, a producao industrial mundial
diminuiu 4,3% em termos homélogos (+0,2% no quarto tri-
mestre de 2019), devido sobretudo a quebra acentuada da
producéo dos paises emergentes e em desenvolvimento, es-

pecialmente da China.

Figura 1.1.Producéo Industrial
(VH, em %)
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O comércio mundial de mercadorias também se deteriorou,
tanto no que respeita as importacdes, como as exportacdes.

Com efeito, no primeiro trimestre de 2020, e em termos ho-

mélogos reais:

e 0 comércio mundial registou uma quebra de 2,9% (-0,7%

no quarto trimestre de 2019);

e as importacfes e exportagdes mundiais recuaram 3,5% e
2,4%, respetivamente (-1,1% e -0,3%, respetivamente, no

Figura 1.2. Comércio Externo das Economias Avanca-
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O enfraquecimento global das trocas comerciais mundiais foi
mais acentuado nas economias avan¢adas que nos paises
emergentes, refletindo os efeitos do confinamento decorrente
da COVID-19.

Figura 1.3. Comércio Externo das Economias Emergen-
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Fonte: CPB.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial
Indicador Unidade | 2019 2 22 2% 2
T 2T 3T | 4T m dez jan fev mar
indice de Produgéo Industrial M undial VH 08 16 10 04 02 -43 06 -41 -39 -47
Economias Avancadas VH 03 10 01 -0,6 -16 -32 -19 -11 -08 1,7
Economias Emergentes VH 18 22 19 12 18 -5,2 28 -6,8 -6,7 -2,1]
Comércio Mundial de M ercadorias VH real 03 06 03 0,7 0,7 -29 05 24 21 -43
Importag6es Mundiais VH real 04 05 03 0,7 -11 35 0.2 25 -33 -47
Economias Avancadas VH real 02 12 01 10 -18 47 -32 31 =37 713
Economias Emergentes VH real -12 -0,7 -09 -32 00 -17 44 -16 -26 0,7
Exportacdes Mundiais VH real 0,2 0,7 04 08 03 24 11 24 -09 -38
Economias Avancadas VH real 04 16 00 00 0,2 -25 06 -10 03 -6,8
Economias Emergentes VH real -11 -05 09 -17 -10 22 18 -42 24 01

Fonte: CPB
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Atividade Economica Extra-UE

Os indicadores disponiveis para os EUA no inicio do segundo
trimestre de 2020 indicam uma deterioragdo significativa da
atividade econémica e do mercado de trabalho.

Figura 1.4. Producgéo Industrial e Indicadores de Confi-
anca dos empresarios dos EUA
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Fontes: Federal Reserve; ISM.

Assim, em abril de 2020, em termos homologos nominais:

e a producgdo industrial apresentou uma quebra de 15%
(-4,9% em marco); em linha com a diminui¢cao dos indica-
dores de confianca dos empresarios;

e as vendas a retalho cairam 21,4% (-5,9% em marc¢o) e o
consumo privado diminuiu 5% em margo;

e a taxa de desemprego subiu significativamente para
14,7% (4,4% em marco);

Figura 1.5. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)
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Fontes: Bureau of Economic Analysis; Census Bureau.

No primeiro trimestre de 2020, o PIB do Japao apresentou
uma quebra de 2,2% em termos homologos reais (-0,7% no
guarto trimestre de 2019).

Na China, os dados da atividade de abril de 2020 sugerem
gue a recuperacao econémica esta a ser dispar. Nesse més
e, em termos homologos, a producdo industrial aumentou
3,9% (interrompendo a quebra no primeiro trimestre) devido
ao crescimento da produgdo de automoveis e de maquinaria;
enquanto as vendas a retalho cairam 7,5%. Quanto as trocas
comerciais, as exportacdes e importagdes diminuiram 5,2% e
0,7%, respetivamente, no primeiro trimestre de 2020 (+2,5%
e +7,8%, respetivamente, no quarto trimestre de 2019).

Figura 1.6. Comércio Externo de Mercadorias da China
(VH em volume, em %)
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Fonte: CPB.
Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econémica Extra-UE
2019 2020 2020
Indicador Unidade 2019 :
omofoer 3T 47 by jan i fev mar abr
EUA —PIB real VH 23 2,7 23 21 23 03 - - - -
Producgéo Industrial VH 09 29 12 02 -0,7 -2,0 -09 -0,3 -49 -55,0
ISM da Industria Transformadora indice 513 554 52,2 494 48,1 50,0 50,9 50,1 49,1 415
ISM dos Servigos indice 58,0 60,6 59,6 56,6 55,2 55,6 60,9 578 48,0 26,0
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE 96,0 945 98,5 938 97,2 96,6 99,8 1010 89,1 718
Taxa de Desemprego % 37 39 36 36 35 38 36 35 44 u7
China—-PIB real VH 6,1] 64 6,2 6,0 6,0 -6,8 - - - -
Exportagdes mercadorias VH real 05 -0,6 14 -09 25 -5.2 91 51 -14
Japdo - PIB real VH 0,7 08 09 18 -0,7 22 - - - -

Fontes: BEA, Federal Reserve, ISM, Michigan, BLS, NBSC, CPB e COGJ.
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Atividade Economica da UE

No primeiro trimestre de 2020, o PIB da Unido Europeia (UE)
e da area do euro (AE) contraiu-se 3,3% e 3,8% em cadeia,
respetivamente (as quebras mais pronunciadas desde o ini-
cio das séries temporais em 1995). Em termos homélogos, o
PIB da UE e da AE cairam 2,6% e 3,2%, respetivamente
(+1,3% e +1%, respetivamente, no periodo precedente).

Figura 1.7. PIB da Unido Europeia
(VH real, em %)

i

Os indicadores quantitativos para a area do euro no primeiro
trimestre de 2020 indicam uma deterioragdo de todos os indi-
cadores (producao industrial; vendas a retalho e exportacdes
de bens).
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Figura 1.8. Exportac8es de Bens e Encomendas Exter-

nas da Area do Euro
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Fontes: Comissédo Europeia; Eurostat.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econdmica da UE

GPEARI | GEE

Em abril de 2020, o indicador de sentimento econémico da
UE e da AE diminuiu de forma abruta para o nivel mais baixo
desde abril de 2009, correspondendo ao periodo de confina-
mento, e correspondente reducao da atividade econémica em
geral, com vista a conter a crise sanitaria provocada pela CO-
VID-19.

Em margo de 2020, a taxa de desemprego subiu ligeiramente
para a UE e para a AE, para se situar em 6,6% e em 7,4%,
respetivamente. No primeiro trimestre de 2020, o emprego
praticamente estagnou em termos homélogos (0,3%), tanto
para a UE como para a AE (+1% e +1,1%, respetivamente,
no trimestre precedente).

Em abril de 2020, as expectativas dos empresarios da area
do euro quanto a criacdo de emprego pioraram significativa-
mente para todos os sectores (industria transformadora; co-
mércio a retalho; servicos e construgéo).

Figura 1.9. Mercado de Trabalho da Area do Euro
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Fontes: Comissédo Europeia; Eurostat.

Em abril de 2020, a taxa de inflacdo homdloga da area do
euro desacelerou para 0,3% (0,7% no més precedente) afe-
tada pela queda dos precgos de energia e pelo efeito da CO-
VID-19.

No mesmo periodo, em termos de variagdo dos ultimos 12
meses, a taxa de inflagdo global da area do euro baixou para
1% (1,1% em marco).

Indicador Unidade 2019 20 2020 2020
mof 2T 3T 4T o jan i fev mar §  abr
Unido Europeia (UE-27) - PIB real VH 15 17 15 16 13 -2,6 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico (Ue-27)| indice 103,22 16,0 04,0 02,1 10,8 100,0 1025 103,0 94,6 65,8
Areado Euro (AE-1)—PIB real VH 12 14 12 13 10 -3,2 - - - -
Indicador de Sentimento Econdmico indice 103,1] 105,8 1038 102,0 100,6 100,1 1026 1034 94,2 67,0
Producéo Industrial VH -13 -0,3 -14 -16 21 -5,6 21 -19 -8
Vendas a Retalho VH real 24 24 21 2,7 21 -16 21 23 -9,2
Taxa de Desemprego % 76 78 76 75 74 73 73 73 74
IHPC VH 12 14 14 10 10 11 14 12 07 03

Fontes: Eurostat e CE
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em maio de 2020 e, até ao dia 26, as taxas de juro de curto
prazo desceram para a area do euro e para os EUA, de forma
particularmente significativa para o Gltimo caso, para se situa-
rem, em média, em -0,3% e 0,4%, respetivamente (1,1%, nos
EUA, em média, em abril).
Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do mercado mone-
tario (Média mensal, em %)
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Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 26.

Em abril de 2020, as taxas de juro de longo prazo diminuiram
nos EUA, tendo, no mesmo més, aumentado na area do euro.
Os prémios de risco dos paises periféricos da area do euro
tém vindo a atenuar-se face aos ultimos meses, refletindo a
ativacao da linha de crédito do MEE e os amplos apoios do
BCE através da compra massiva de ativos.

Em maio de 2020, o euro apreciou-se cerca de 1% face ao
dolar, tendo atingido 1,10 no dia 26, interrompendo a trajeté-
ria descendente dos Gltimos meses.

Em abril de 2020, o indice de precos relativo ao preco do pe-
tréleo importado desceu significativamente para 21,8 (por
memoria atingiu o valor 100 durante a crise petrolifera de
1979).

Em maio de 2020 e, até ao dia 26, o preco do petréleo Brent
recuperou, para se situar em 32 USD/bbl (29 €/bbl), compa-
rado com 27 USD/bbl (25 €/bbl) em abril, causado pela me-
Ihoria das expectativas de procura e pelos cortes na producéo
de crude por parte da OPEP.
Figura 1.12. Pregco médio Spot do Petréleo Brent
(Em USD e euros)
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Fonte: Banco de Portugal. Para maio, o valor é do dia 26.
Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais
2019 2020 2020
Indicador Unidade 2019 v
g A 3T 47 I jan i fev E mar abr
Taxa Euribor a 3 meses* % -0,38 -0,31 -0,35 -042 -0,38 -0,36 -0,39 -042 -0,36 -0,27
Yield OT 10 anos —EUA*™ % 2,14 2,65 2,33 179 179 138 175 151 0,88 0,66
Yield OT 10 anos —Area do euro™ % 059 in 0,80 0,17 0,27 0,28 0,32 0,4 0,38 0,56
Taxa de Cambio* Eur/USD 1123 1124 1138 1089 1123 1096 1105 1098 1096 1088
DowJones* VvC 223 n2 26 12 6,0 -232 -10 -0,1 -B7 ikl
DJ Euro Stoxx50* VvC 248 n7 36 28 49 -25,6 -28 -8,6 -16,3 5,1
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** USD/bbl 64,16 63,88 68,26 6199 62,50 50,94 63,60 55,48 33,73 26,63
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** VH -10,3 -4,92 -8,87 -18,41 -8,21 -20,27 57 -39 -49,7 -62,8
Spot do Petréleo Brent em euros/bbl* VH 54 29 -34 -14,6 54 -17.9 8,7 -104 -48,6 -615
Prego Relativo do Petréleo em euros** 1979=100 53,14 50,4 57,7 52,7 50,9 49,2 57,0 50,7 39,8 218

*Fimde periodo; * Valores médios; *** Prego Relativo do Petréleo é o récio entre o prego deimportacéo de ramas de petréleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal.

Fontes: BdP, Eurostat, Yahoo, DGEG e GEE
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A atividade econémica em Portugal encontra-se sob efeito do choque econémico associado a COVID-19. Os dados para o
primeiro trimestre ja refletem parte dos impactos registados em marco. Contudo, ainda sdo escassos os indicadores econé-
micos disponiveis para os meses de abril e maio, nos quais vigoraram medidas de restricdo a atividade econdmica com
vista a contencéo da pandemia, ndo se podendo ainda aferir a total extenséo dos efeitos do choque na economia.

Atividade Econdmica e Oferta

As Contas Nacionais Trimestrais do INE indicam uma varia-
¢ao homologa do PIB em termos reais de -2,3% no primeiro
trimestre de 2020 (crescimento de 2,2% no quarto trimestre
de 2019), variagdo resultante de um contributo negativo quer
da procura interna (-1,1 p.p.), por via de diminui¢do do con-
sumo privado e do investimento; quer da procura externa
(-1,3 p.p.), devido a uma quebra mais intensa nas exporta-
¢des do que nas importacdes. Face ao trimestre precedente
o PIB registou, em termos reais, uma reducgao de 3,8%.
Figura 2.1. Produto Interno Bruto
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Fonte: INE.

No trimestre terminado em maio, trés meses de intenso efeito
da pandemia, o indicador de clima econdmico reduziu
para 3,2% (-0,7% no trimestre terminado em abril). Em ter-
mos setoriais, observou-se uma reduc¢do acentuada nos indi-
cadores de confian¢a da Industria Transformadora, Servicos,
Comércio a Retalho e Construgéo, destacando-se a dos Ser-
vigos para -39,6% (-18,2% no trimestre terminado em abril).
Em maio verificou-se uma recuperagdo na Construcdo e do
Comércio a retalho, continuando-se a observar uma tendén-
cia decrescente nos demais sectores.

Figura 2.2. Indicadores de Confianca
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Fonte: INE

Quadro 2.1. Indicadores

Segundo o Inquérito Rapido e Excecional as Empresas
(INE e Banco de Portugal), 10% das empresas encerraram
temporaria ou definitivamente na primeira quinzena de maio
(16% na quinzena anterior), estando as demais a funcionar.
Face a um cenério sem pandemia, 77% das empresas re-
gistaram reducdo no volume de negdcios, algo particular-
mente intenso no setor de Alojamento e Restaura¢édo, com
73% das empresas a reportar redug8es superiores a 75%.

Figura 2.3. indices de Produgéo
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Fonte: INE

No trimestre terminado em abril, o indice de Volume de Ne-
gocios no Comércio a Retalho registou uma reducédo de
6,2% (+2,5% no primeiro trimestre), com variagées homolo-
gas de -5,6% e -21,6% em marco e abril, respetivamente.

Quando aos demais sectores, registo para as seguintes va-
riagBes homdlogas no primeiro trimestre:

e na Industria transformadora, quebra de 3,5% no indice
de Volume de Negécios (menos 4,5 p.p. face ao regis-
tado no trimestre anterior), com uma redu¢éo de 10,3%
em margo, e quebra de 3,7% no indice de Produg&o (me-
nos 2,9 p.p. face ao observado no trimestre anterior),
com uma redugéo de 10,5% em margo;

na Constru¢do e Obras Publicas, redu¢do de 0,6% no
indice de Producéo (menos 2,3 p.p. face ao registado no
guarto trimestre), com uma quebra de 3,5% em marco;

nos Servicos, reducgéo de 4% no indice de Volume de

Negdcios (menos 6,4 p.p. face ao observado no quarto
trimestre), com uma quebra de 17% em marco.

de Atividade EconOmica e Oferta

2019 2020 2020
Indicador Unidade 2019
iy 2T 3T 4T iy jan fev mar abr mai
PIB —CN Trimestrais VH Real 22 24 21 19 22 -23
Indicador de Clima Econémico* SRE-VE 23 2,6 24 22 21 19 22 22 19 -0,7 -3.2
Indicador de Confianga da Indistria SRE-VCS -35 2,1 -3.4 -4,1 -4,3 -6,1 -28 -5,7 -9.8 -32,1 -385
Indicador de Confianga do Comércio 26 36 27 26 16 0,2 21 14 -29 -30,6 -28,1
Indicador de Confianca dos Servigos 23 us us 9,9 10,1 2,7 74 72 -6,5 -55,3 -56,8
Indicador de Confianga da Construgéo -1l 95 -108 -7 -16 -6,4 -55 -59 -79 -358 -29,2
indice de Produgao Industrial — Ind. Transf. VH -11 -10 -0,7 -19 -08 -37 03 -0,8 -105
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. 0,2 18 -13 -0,6 10 -35 15 -13 -103
indice de Volume de Negécios - Servicos 28 48 20 19 24 -4,0 26 25 -17,0

*valores mensais referem-se a média mével a 3 meses. Fonte: INE.
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Consumo Privado

O indice de Volume de Negécios no Comércio a Retalho re-
gistou uma variagdo homdloga de - 21,6% em abiril, acentu-
ando em 16 p.p. a perda verificada em margo. Os Produtos
Nao Alimentares registaram uma reducao de -34,3% (-16,8%
em margo) e os Produtos Alimentares diminuiram 5% (cres-
cimento de 9% no més anterior).

Figura 2.4. Indice de Confianca dos Consumidores
Oportunidade de aquisi¢ao de bens duradouros
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Indicador de Confiangca dos Consumidores
Fonte: INE.

Depois de uma quebra abrupta em abril, em que atingiu o va-
lor minimo desde maio de 2013, o indicador de confianga dos
consumidores recuperou em maio, nomeadamente nas pers-
petivas para a evolugéo da situagdo econdémica do pais, da

Figura 2.5. Opinides dos Empresérios e Confianca dos
Consumidores
(SRE-VE, MM3)
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Fonte: INE.

Em abril, as vendas de automdveis ligeiros de passageiros
acentuaram a tendéncia de quebra registada em marco,
com uma reduc@o homadloga de 87%. Neste més foram ma-
triculados, 2 749 veiculos automoveis e desde o inicio de
2020, foram colocados em circulacéo 48 031 veiculos de
passageiros, o que representa uma variagdo homéloga de
-40,4%.
Figura 2.6. Venda de Automéveis Ligeiros de Passa-

geiros
(MM3)

condicéo financeira do agregado familiar e da realizacdo de 30000
compras importantes. O contributo das opinides relativas a 25000
evolucdo passada da situacdo financeira do agregado familiar 20 000
permaneceu negativo. 15 000
Depois de em abril ter registado um minimo histérico com a 10 000
suspenséo de atividade subjacente as medidas de contengao 5 000
da pandemia, o indicador de confianga do Comércio aumen- 0
tou moderadamente em maio, com varia¢des diferenciadas ”_.’ S &_°. 8 S ,':. '; 55 E’. 2 88 9. 2 23 g 8
nas suas componentes: as perspetivas para 0s proximos trés 5353583368833 883238833848
meses recuperaram significativamente do minimo observado
em abril, a recuperarem de forma acentuada do minimo; Unidades —— VH, % (eixo dta.)
guanto ao sentimento relativo ao volume de stocks, a varia-
cdo é mais timida, mas em sentido positivo. As perspetivas Fonte: ACAP.
quanto as vendas reforgcaram o agravamento evidenciado no
més anterior.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
Indicador Unidade 2019 2019 2020 2019 2020
1T 2T 3T 4T 1T dez jan fev mar abr

Consumo Privado - CN Trimestrais VH real 2.2 25 1.9 2.6 2.0 : - - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE-VE -7.2 -9.5 -8.3 -7.1 -7.2 -9.9 -8.3 -8.4 -7.6 -13.7 -41.6
Confianga Comércio Retalho: Vendas Ultimos 3 meses SRE-VE 3.8 5.1 3.3 6.0 4.3 3.3 3.7 5.8 4.2 0.0 -38.9
indice de Vol. De Negdcios no Comércio a Retalho* VH 1.2 4.6 4.8 4.4 3.6 2.5 2.6 4.3 8.9 -5.6 -21.6

Bens Alimentares VH 0.9 2.6 3.8 3.1 2.3 7.2 11 3.6 8.9 9.0 -5.0

Bens néo alimentares VH 1.4 6.2 57 5.5 4.5 -1.2 3.8 4.7 8.9 -16.8 -34.3
Vendas de Automéweis Ligeiros de Passageiros** VH -1.0 -5.9 -3.0 -5.6 9.1 -23.8 9.5 -8.0 7.4 -57.4 -87.0
Importacéo de Bens de Consumo*** VH 0.6 7.0 2.3 6.0 4.5 1.6 6.9 1.0 5.2 1.1 -12.9

* Indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Uteis; de acordo com a nova base 2015=100; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300 Kg; *** Exclui

material de transporte.
Fontes: INE e ACAP
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Investimento

De acordo com as Contas Nacionais Trimestrais do INE, no
primeiro trimestre de 2020, em termos homologos, a FBCF
registou uma diminuig&o de 0,3% (que compara com um cres-
cimento de 2,7% no quarto trimestre de 2019). Esta variagao
reflete, maioritariamente, uma desaceleracdo para 2,6% na
FBCF em construgdo (menos 3,5 p.p. face ao trimestre ante-
rior) e uma reducdo significativa de 6,9% no investimento em
outras maquinas e equipamentos (menos 7,9 p.p. face ao tri-
mestre anterior), ainda que parcialmente compensadas por
um aumento de 1,5% no investimento em equipamento de
transporte (mais 12,8 p.p. face ao trimestre anterior).

Os dados disponiveis para o investimento realizado no tri-
mestre terminado em abril, em termos médios homélogos,
mostram que:

e as vendas de cimento registaram um crescimento de 8%
(5,6% no primeiro trimestre de 2020), observando-se no
més de abril uma aceleracdo das vendas, em termos ho-
mologos;

GPEARI | GEE

Por seu lado, os dados disponiveis para o primeiro trimes-
tre, em termos médios homologos, mostram que:

e 0 indice de Volume de Negd6cios da Inddstria de Bens de
Investimento para o mercado nacional registou uma re-
ducéo de 9,5% (que compara com um crescimento de
1% no quarto trimestre de 2019), observando-se uma va-
riacdo homdloga de -19,4% no més de marco;

e asimportacGes de maquinas e outros bens de capital ex-
ceto material de transporte registaram uma diminuigéo
de 5,1% (que compara com um crescimento de 3,6% no
quarto trimestre de 2019), verificando-se uma variagéo
homdloga de -13,7% no més de margo;

e as licencas de construgcdo de fogos diminuiram 6,1%
(que compara com um crescimento de 8,2% no quarto
trimestre), registando-se uma variacdo homdloga
de -32% no més de margo.

Figura 2.8. Bens de Equipamento

e as vendas de veiculos comerciais ligeiros apresentaram (VH, MM3)
uma reducéo de 44,4% (-24% no primeiro trimestre), par- zg zz
ticularmente influenciada pela redugdo, em termos homo- 20 20
logos, das unidades vendidas em 51,2% e 69,9% nos me- 15 15
ses de margo e abril, respetivamente; 10 10
e as vendas de veiculos comerciais pesados registaram Z V) Z
uma diminuicéo de 53% em termos homdlogos (-32,4% no 5 s
primeiro trimestre), verificando-se uma reducdo, em ter- 10 -10
mos homélogos, de 48,3% e de 73,9% nos meses de B b m e e e ae e g e
marco e abril, respetivamente. 5 5§88 5583858885888588¢:
Figura 2.7. Vendas de Cimento e de Veiculos Comerciais Ind. Vol. Neg. Ind. (Merc. Nacional, Bens Inv.)
Ligeiros Import. Maquinas (exc. Mat. Transporte)
(VH, MM3) Fonte: INE.
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Fontes: ACAP, Secil, Cimpor.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
2019 2020 | 201 2020
Indicador Unidade 2019 :
g {27 3T 4T g dez jan fev mar abr
FBC —CN Trimestrais VH Real 6,5 na 95 8,2 -2,2 -25
daqual, FBCF VH Real 6,6 10,8 74 56 2,7 -0,3
Indicador de FBCF VH/mm3 6,6 14 72 57 2,0 -0,2 2,0 12 3,1 -0,2
Vendas de Cimento VH 1“9 222 08 16,9 06 56 04 43 59 67 16
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH -2,1 09 -35 23 -6,7 -24,0 25 -10 -52 -512 -69,9
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH -31 9,6 w7 -15 -224 -324 -2,1 -17 -39.3 -48,3 -739
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE -0,5 57 -78 0,0 0,0 -2,3 -25 -4.9 -5,5 -16,5 -38,3
Licencas de Construcdo de fogos VH B4 35,0 14 334 8,2 -6,1 -15,8 71 -24 -32,0
Importagdes de Bens de Capital*™ VH 7.7 B4 8,0 6,9 3,6 51 2,7 21 -31 -B,7
indice Vol. Negécios do CG de Bens de Inv.** VH 12 26 -16 29 10 -95 -12 -41 -45 -4

*no Comeércio por Grosso;*excepto M aterial de Transporte; **para o Mercado Nacional. Fonte: INE, CIMPOR, SECIL e ACAP.
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Contas Externas

De acordo com as Contas Nacionais Trimestrais do INE, no
primeiro trimestre de 2020, as exportag@es de bens e servigos
diminuiram 4,9%, e as importac8es de bens e servicos regis-
taram uma reducdo de 2% (que comparam com um cresci-
mento de 6,2% e 3,5% no quarto trimestre de 2019, respeti-
vamente). Esta evolugdo reflete uma reducdo em 2,7% e
1,4% nas exportagdes e importa¢des de bens, e uma diminu-
icdo de 9,6% e 5,3% nas exportacbes e importacdes de ser-
Vigos.

Em termos médios homologos nominais, os dados relativos
ao comércio internacional de bens, divulgados pelo INE para
0 primeiro trimestre de 2020, apontavam para uma reducéo
das exportagbes em 3% e das importa¢des em 4% (que com-
para com um crescimento de 7,4% e 2,9% no ultimo trimestre
de 2019, respetivamente).

No que diz respeito as exportacdes de bens, observou-se no
primeiro trimestre, em termos homologos, uma reducédo de
4,4% na componente intracomunitdria e uma variagdo de
2,2% na componente extracomunitaria. Por outro lado, as im-
portagcbes de bens no mercado intracomunitario, diminuiram
5,7%, enquanto que no mercado extracomunitario se verifi-
cou um aumento de 1,3%.

Figura 2.9. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)
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Fonte: INE.

No que diz respeito & evolugdo da carteira de encomendas da
industria transformadora, verificou-se uma quebra no trimes-
tre terminado em abril face ao valor registado no primeiro tri-
mestre.

No trimestre terminado em maio, observou-se a manutencao
da tendéncia decrescente nas opinifes sobre a procura ex-
terna na industria transformadora, registando-se uma deteri-
oracgdo significativa nos meses de abril e maio.

No sector do turismo, sector muito relevante para explicar a
evolugéo das exportacdes de servigcos, de acordo com as

mais recentes estimativas do INE para o més de abril (esti-
mativas rapidas), a componente de alojamento turistico re-
gistou, em termos homologos, uma redugéo de 97,1% no
numero de héspedes néo residentes, e uma diminui¢éo de
96,7% no numero de dormidas totais, e uma variagdo de
98,3% nas dormidas de ndo residentes, resultados que ja
refletem parte do efeito da pandemia.
Figura 2.10. Procura Externa dirigida & Indistria
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Fonte: INE.

Até marco de 2020, o défice acumulado da balanga corrente
foide 1 119 milhdes de euros, o que, em termos homologos,
representa uma redugdo em 413 milhdes de euros. Este re-
sultado traduz, uma deteriora¢@o dos saldos da balanga de
bens e de servigos, assim como do saldo da balanca de
rendimentos primarios, parcialmente compensada por uma
melhoria no saldo da balanca de rendimentos secundarios.

Figura 2.11. Balanga Corrente: composi¢éo do saldo
(em milhdes de euros)
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Fonte: BdP.

No mesmo periodo registou-se uma necessidade de finan-
ciamento da balancga corrente e de capital de 696 milhdes
de euros (o que representa um aumento de 331 milhfes de
euros face ao mesmo periodo de 2019).

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Indicador Unidade 2019

2019

2020 2019 2020

mo§ 21T | 3T 47 o nov dez jan fev mar
Exportacdes (B&S) - CN Trimestrais VH real 37 39 26 22 6,2 -4,9
Importagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real 53 71 49 57 35 -20
Saldo de Bens e Servigos* %PIB 01 01 0,0 -0,2 01
Capacidade de financiamento da economia* %PIB 08 07 08 06 08 :
Saidas de Bens VHnom 3,6 53 11 08 74 -3,0 8,1 57 37 08 -B,0
Entradas de Bens VHnom 6,5 n3 63 59 29 -4,0 07 09 -28 35 -19
*Dados trimestrais referem-se ao ano terminado no respetivo trimestre. Fonte: INE.

2019 2020 2019 2020
Indicador Unidade 201 T T T - Dif.
m 2T 3T 4T iy jan-mar jan-mar

Saldo Balanca Corrente e de Capital 10° euros 1871 -365 -1298

Saldo Balanca de Bens -16666 | -4034 -4 156

Saldo Balanca de Servigos 17484 3028 4131

Saldo Balanca de Rendimentos Primarios -521 -431 -2685

Saldo Balanca de Rendimentos Secundéarios 4212 1109

2951 582 -696 -365 -696 -331

-4475  -4001 | -4120 -4034 -4120 -86

6873 3451 2653 3028 2653 -375

-1246 -849 -573 -431 -573 -142

1162 1210 920 920 89

Fonte:BdP.
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Mercado de Trabalho

A informacéo sobre o desemprego registado pelo IEFP para Figura 2.13. Pedidos de Emprego
abril continua a sinalizar um crescimento do desemprego, (fim de periodo, VH, %)

com o nimero de desempregados inscritos nos centros em- 30 1

prego a atingir 392 323 individuos. 20

Em termos homdlogos, o total de desempregados registados
aumentou 22,1% (+71 083) e, em termos mensais, aumentou
14,1% (+48 562).

Figura 2.12. Desemprego

-30 -
600 EREREEEEEEEEEREREE
550 5563855553858 58385%
500
450 Pedidos emprego - Tota (f.p., VH, %)
400 Pedidos emprego - 1.° emprego (f.p., VH, %)
350 — Pedidos emprego - Novo emprego (f.p., VH, %)
300 Fonte: INE.
zzg As ofertas de emprego por satisfazer, no final de abril, tota-
DM OOOONNNNDONRNDIDD DO O lizavam 10 940, correspondendo a uma varia¢éo anual de -
Tegdgddgdgdgdgdggggddgolggdgdad
5535555555555 535555355¢5 5 37,1% (-6 460 e mensal de -11,1% (-1 365). As ofertas de
T T 08T 08T o8 wT08wT08® . . . L
b Registado ( i individuos) emprego recebidas em abril totalizaram 3 142, diminuindo
esemp. registado (I.p., mil indiviauos 0 . . 0
Desemp. Inscritos (1.p., MM, V.H., %) 70% relativamente a abril (- 7~325) de .2019 e 58,8% face a
Conte: IEEP marco (- 4 480). As colocagbes totalizaram 2 331, tradu-
onte:

zindo uma variacdo homologa de -67,7% (-4 895) e mensal
A taxa de desemprego no primeiro trimestre de 2020 foi de de -60.7% (-3 601).

6,7%, valor idéntico ao do trimestre anterior e 0,1 p.p. abaixo

e i ; Figura 2.14. Ofertas de Emprego e Colocacbes
da verificada no mesmo periodo de 2019. O numero de de-

S g o (MM3, VH)
sempregados diminuiu 1,6% em termos homélogos (variagdo
o . i ~ 40%
de 0,9% no quarto trimestre), refletindo a reducéo da popula- 30%
~ . . L, °r
¢do desempregada ha 12 ou mais meses (taxa homéloga de 20%
-7,8%), uma vez que a populacdo desempregada ha menos 10%
de 12 meses registou um crescimento homadlogo de 3,9%. 0% —— A At
N : N -10% ~ 7
A populacao empregada, 4 865,9 mil pessoas, diminuiu 0,9% -20% u
(41,7 mil) relativamente ao trimestre anterior e 0,3% (14,3 mil) -30%
em termos homélogos, a primeira variagdo homéloga nega- -40% '
tiva desde o terceiro trimestre de 2013. -50% -
LW O©O©OOMNMNNNMNNRMNOGODOWOWOWOMWMOO O OO OO
RN I A AT
. OSRGOS T O AT Ot
A populgqao empregada ausente do~trabalho ascendeu a 53288338833 588323883238%8
452,1 mil pessoas (9,3% da populacdo empregada), tendo
mentado 33,0% (112,2 mil) em relagdo ao trimestre ante- Ofertas de Emprego (l.p., MM3, VH, %)
a_u e 070 ! ¢ Colocacgoes (I.p., MM3, VH, %)
rior.
Fonte: IEFP.
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
! 2019 2020 2019 2020
Unidade | 2019 :
1T 2T 3T 4T 1T dez jan fev mar abr
Taxa de Desemprego* % 6.5 6.8 6.3 6.1 6.7 6.7 6.7 6.8 6.4
Emprego Total* VH 1.0 15 0.9 0.9 0.5 -0.3 0.1 0.2 -0.2
Desemprego Registado (f.p.) VH -1.6 -15.1 -10.3 -11.1 -8.4 3.0 -8.4 -8.6 -7.9 3.0 22.1
Desempregados Inscritos (I.p.) VH -0.7 -2.7 -6.2 -2.8 -1.1 6.2 3.4 -5.9 -4.6 34.1 74.1
Ofertas de Emprego (1.p.) VH 2.8 97 -39 2.0 44 | -16.3 15.6 3.1 8.6 -37.0 -70.0
indice do Custo do Trabalho** - Portugal VH 1.7 1.6 0.2 4.2 0.8 6.5 - - - - -
indice do Custo do Trabalho** - AE VH 2.5 2.5 2.6 2.7 2.3 - - - - -

*Valores Trimestrais do Inquéito Trimestral ao Emprego. Valores mensais das Estimativas Mensais (ajustadas de sazonalidade). **Total, excluindo Admnistracéo Publica,
Educagao, Salde e Outras Atividades; f.p. - no fim do periodo; I.p. ao longo do periodo.
Fontes: INE, [EFP, MTSSS e Eurostat
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Precos

No més de abril, a variagdo homologa do indice de Precos no
Consumidor (IPC) foi de -0,2%, taxa inferior em 0,2 p.p. a re-
gistada em mar¢o.

Figura 2.15. Taxa de Variagao do IPC
(VH, %)
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Fonte: INE.

Esta variagdo mensal resulta de uma taxa de variagdo
de -1,2% na componente de bens (-0,5% no més anterior) e
de 1,2% na de servicos (0,9% no més anterior). A taxa de
variacdo média dos ultimos doze meses foi de 0,2%, inferior
em 0,1 p.p. a registada em fevereiro e margo.

O indicador de inflagdo subjacente (IPC excluindo produtos
alimentares ndo transformados e energéticos) registou uma
variacdo homologa de -0,2% em abril (variacdo nula em
marco).

Em abril verificou-se o aumento da taxa de variagdo homo-

Figura 2.16. Taxa de Variacdo do IPC (Subjacente e
Energéticos)
(MM12, VH, %)

1,6 1 - 20
1,2 1
0,8 1
0,4 1 - 00
0,0
-04 1
-08 - - -20
CEEEEEEREF PEEEEEREEEEE
823582388323 8832388338%
IPC Total Subjacente Energéticos (eixo dta.)
Fonte: INE

O indice de Precos na Producéo Industrial registou uma re-
ducé@o homologa de 5,5% (-2,1% em marco), para a qual o
contributo do agrupamento “Energia”, com uma reducéo de
-22,3% (-7,1% em marco), foi determinante. Excluindo a
“Energia”, a redugéo dos precos foi de 1% (- 2 p.p. do veri-
ficado em margo).

Em termos mensais, o IPPI variou -2,8% (+0,6% em abril de
2019), com o indice da “Energia” a diminuir -13,9% (+2,9%
em abril do ano anterior).

Figura 2.17. Taxa de Variacdo do IPPI
(VH, %)

loga dos produtos alimentares néo transformados para 6,5% i:g |
(taxa superior em 3,6 p.p. & de marco) e a variagao de -9,4% 20 | /\/—~—\
para os produtos energéticos (-3,7% em mar¢o), refletindo re- 0.0
ducdes dos precgos dos combustiveis e da eletricidade. _2’0 I N
-40
-60 *
SRR EEEEEPEEEEEEREERE
$3355238523552388323553
VH mensal VH MM12 IPPI exc. Energia (MM12)
Fonte: INE.
Quadro 2.6. Indicadores de Precos
Indicador Unidade | 2019 2019 2020
ago set out nov dez jan fev mar abr
indice de Pregos no Consumidor \Ye -0.1 1.1 0.0 -0.2 -0.1 -0.9 -0.7 1.5 0.3
indice de Pregos no Consumidor VH 0.2 -0.2 -0.3 -0.1 0.2 0.3 0.7 0.3 -0.1 -0.4
indice de Pregos no Consumidor VM12 0.5 0.4 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2 0.1 0.0
IPC - Bens VH 0.3 0.7 0.7 0.7 0.6 0.3 0.4 0.2 0.5 -1.2
IPC - Senigos 1.2 0.8 0.8 1.0 1.6 15 1.4 1.2 0.9 1.2
IPC Subjacente* 0.3 -0.1 -0.2 -0.2 0.2 0.3 0.7 0.2 -0.3 -1.0
indice de Pregos na Produg&o industrial VH 0.0 -0.9 -1.5 -1.8 -1.6 -1.3 -0.2 -1.3 2.1 -5.5
IHPC “ 0.3 0.1 0.3 0.1 0.2 0.4 0.8 0.5 0.1 0.1
Diferencial IHPC PT vs. AE p.p. 0.9 1.1 -1.1 0.8 0.8 0.9 0.6 0.7 0.6 0.4

* IPC subjacente exclui os bens alimentares n&o transformados e energéticos.
Fonte: INE
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Os indices bolsistas internacionais continuaram a melhorar
em maio de 2020, devido ao levantamento gradual das restri-
cdes a atividade em alguns paises e a recuperagdo do preco
do petréleo. Assim, no dia 26 desse més e, face ao final do
més de marco (periodo em que atingiu os minimos deste
ano), os indices Dow Jones e Euro Stoxx50 apreciaram-se
cerca de 15% e 8%, respetivamente.

Figura 2.18. indices Bolsistas
(maio 2018=100, fim do periodo)
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Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para maio, o valor é do dia 26.

A semelhanca dos indices bolsistas internacionais, o indice
PSI-20 também se valorizou, mas em menor grau, represen-
tando um ganho de quase 6% face ao final do més de marco.

Em marcgo de 2020, a variagdo anual dos empréstimos as em-
presas néo financeiras aumentou de forma expressiva, tendo
registado um crescimento de 1,7% (a maior subida dos Ulti-
mos quatro meses).

Quanto ao crédito destinado aos particulares, este desacele-
rou para 1,8% (2,1% no més anterior) devido ao abranda-
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Figura 2.19. Empréstimos a Sociedades nao Financei-
ras e a Particulares
(va, em %)
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Fonte: Banco de Portugal.

As taxas de juro das operacdes do crédito desceram tanto
para as empresas como para os particulares, tendo sido
mais significativa para o primeiro caso, situando-se em
2,26% em marco de 2020 (2,42% em margo de 2019).

Figura 2.20. Taxas de Juro de Empréstimos
(em %)
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Contudo, continuou-se a assistir a alguma aceleracdo do cré-
dito a habitac&o.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Unidade | 201 209 2020
ago set out nov dez jan i i mar : abr
Yield OT Danos PT* % 04 0,1 0.2 0,2 04 04 0,22 03 08 08
Yield OT 10-Spread Portugal face a Aleman pb. 94 83 73 57 7 94 65 91 129 139
P SI20* VC 0,2 -25 18 29 0,2 17 0,7 -93 -14.6 53
Empréstimos a particulares: - para habitag&o va 10 08 07 04 06 10 11 12 13
- para consumo va 77 71 71 6,8 73 77 83 83 71
Empréstimos a empresas va 04 10 10 17 11 04 04 00 17
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitagéo % 105 12 10 107 105 105 105 105 104
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas % 231 2,36 234 233 2,35 231 231 2,30 2,26
*Fimde periodo. Fontes: IGCP; CMVM e BdP.
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Financas Publicas

Em final de abril de 2020, a execug¢&o or¢amental das Administragdes Publicas registou um défice de 1 651 milhGes de euros,
um agravamento de 341 milhdes de euros face ao mesmo periodo do ano transato. Para tal, contribuiu o crescimento de 6,1%
da Despesa Efetiva, que mais que compensou 0 aumento de 5% da Receita Efetiva. Valores que ja refletem parcialmente
impactos do surto de Covid-19 que se fez sentir a partir do més de margo.

A evolucao da receita, que cresceu 1 270 milhdes de euros face ao mesmo més de 2019, resultou sobretudo do crescimento
das Contribui¢cdes de Seguran¢a Social (4,4%), bem como do crescimento da Receita Fiscal (3,8%) explicado pelo aumento
de 14% na receita com Impostos Diretos. O impacto da COVID-19 fez-se ja sentir a nivel dos Impostos Indiretos que registaram
uma diminuicao de 1,4% face ao mesmo periodo do ano anterior. Do lado da despesa, que subiu 1 611 milhdes de euros,
destaca-se o crescimento das Despesas com Pessoal (mais 308 milhdes de euros) devido a politica de promogao salarial das
Administragbes Publicas, a que se junta o reforgo das equipas de salde para o combate ao surto de Covid-19. Também de
realgar o crescimento de 10,2% da Aquisi¢do de Bens e Servigos em parte explicado também pelo combate ao surto de Covid-
19. O Saldo Primario reduziu-se em 504 milhdes de euros face a abril de 2019, registando um excedente no valor de 1 574
milhdes de euros.

Por subsectores, a Administragdo Central apresentou um défice de 3 060 milhdes de euros, que foi compensado parcialmente
pelos excedentes verificados na Administracao Regional e Local (262 milh&es de euros) e na Seguranca Social (1 147 milhdes
de euros).

Administracao Central

Até final de abril de 2020, o Saldo Orgamental da Administragdo Por subsectores, o subsector Estado registou no final de abril
Central (AC) registou um défice de 3 060 milhdes de euros que um défice de 3 399 milhdes de euros (melhorando o saldo em
representa uma melhoria do saldo no valor de cerca de 8 mi- 114 milhdes face ao periodo homélogo), tendo o saldo prima-
Ihdes de euros em termos homologos. O Saldo Primario regis- rio atingido um défice de 275 milhdes de euros (menos 79 mi-
tou um excedente de 139 milhdes de euros, menos cerca de 81 |hdes de euros que no periodo homologo).

milhdes de euros que em igual periodo do ano passado. Quadro 2.8. Receita fiscal do Estado
Esta evolugéo é explicada pelo crescimento da Despesa Efetiva 2019 - P
em 5,8%, compensada pelo aumento da Receita Efetiva em Grau de
. L . 106 a 9
6,9%. O comportamento da receita é fundamentalmente expli- e il R
cado pelo aumento das contribui¢des sociais (6,2%) bem como Receita Fiscal 12662 13147 277 38
. . 0 . . Impostos diretos 4120 4763 232 15,6
da Receita Fiscal (3,9%) espgualmgnte os Impostos Diretos s 3703 aes| 329 178
(15,6%). Do lado da despesa, € de salientar o aumento das Des- IRC 320 26| 35 29,5
pesas com o Pessoal (5,6%), e das Aquisicdes de Bens e Ser- Outros 7 7 144 9157
i ) ) Impostos indiretos 8542 8384 31,2 -1,8
vigos (14,1%). Em sentido inverso, os Juros e Outros Encargos VA 5676 5622 307 12
registaram uma diminuicao de 2,7%. ISP 1265 1245) 385 -07
. - Imp. de selo 561 591 33,1 53
Figura 2.21. Execucdo Orgamental da Imp. s/ tabaco 484 453|323 64
Administracdo Central ISV 261 177|256 -32,1
(VHA, em %) luc 137 133 319 31
IABA 76 72 27,8 -4,4
30 ] Outros 83 92 33,7 10,7
25 Fonte: DGO
20 1 . .
15 .
0 ]\/\ Neste subsector destaca-se o aumento de 3,8% da Receita
(5) — — Fiscal tendo os Impostos Diretos crescido 15,6%, assina-
5 lando-se o aumento da receita com IRS de 17,8% e a diminu-
jfs) icdo do IRC (29,5%). Os Impostos Indiretos cairam 1,8%, para

jul/9

o qual contribuiu a diminui¢do do ISV (-32,1%), e do IUC
(-3,1%), do IVA (-1,2%), do Imposto sobre o Tabaco (-6,4%) e
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Aquisigéo de bens e servigos e Despesas com o pessoal

Impostos indiretos e Impostos diretos do IABA (-4,4%). Em sentido oposto foi o crescimento do Im-
Fonte: DGO. posto do Selo (5,3%)
Quadro 2.9. Execucao Orcamental da Administracao Central
2019 2020 2020
jan a abr jan i fev mar abr
10”6 euros VHA (%)

Receita Efetiva 17 512 18 715 6,0 3,9 0,8 6,9
Impostos diretos 4119 4763 1,9 3,7 2,6 15,6
Impostos indiretos 8773 8 637 1,9 0,5 -1,9 -1,5

Despesa Efetiva 20579 21775| 12,7 3,0 5,0 5,8
Despesa com pessoal 4 889 5165 7,4 6,0 51 5,6
Aquisi¢do bens e servigos 2 657 3033 9,3 3,2 17,9 14,1
Juros 3288 3199 9,6 -3,7 -2,2 -2,7
Investimento 812 1036[ 107,0 10,1 35,7 27,6

Saldo Global -3 068 -3 060 - - - -

Saldo Primario 220 139 - - - -

Fonte: DGO.
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Relativamente a Receita nédo Fiscal, esta cresceu 60,8%, de-
vido essencialmente ao aumento dos Rendimentos de Pro-
priedade (491,8%), decorrente do recebimento em abril dos
dividendos do Banco de Portugal no valor de 479 milhdes de
euros (em 2019 foram recebidos apenas em maio), e das
Vendas de Bens e Servigos Correntes (41,4%).

O subsetor dos Servicos e Fundos Auténomos (incluindo
EPR) apresentou um excedente de 339 milhdes de euros, o
que corresponde a uma diminuicdo de 106 milhdes de euros
face ao periodo homologo. O crescimento da receita (10,6%)
é justificado pelo aumento das Transferéncias correntes da
Administragdo Central (11,1%) e pelo aumento das Contri-
bui¢cbes Sociais (6,3%). Do lado da despesa, que cresceu
12,2%, séo de registar os aumentos da Despesa com Pes-
soal (8,5%), da Aquisicéo de Bens e Servigos (14,1%) e das
Transferéncias Correntes (6,9%).

Por entidades da Administracéo Central, destacam-se a me-
Ihoria dos saldos do Fundo de Garantia de Depdsitos (133
milhdes de euros), das Infraestruturas de Portugal (120 mi-
Ihdes de euros) do Subsetor Estado-Servicos Integrados
(114 milhdes de euros).

A execucdo financeira do SNS até final de abril de 2020 re-
gistou um défice de 149 milhdes de euros, o0 que representa
uma degradacao de 11 milhdes de euros face ao periodo ho-
mélogo.

A receita total aumentou 12,2%, atingindo 3 557 milhdes de
euros, justificado pelo crescimento de 13,5% das Transferén-
cias do Orgamento do Estado que se fixaram em 3 398 mi-
Ihdes de euros. Refira-se que estas transferéncias consti-
tuem 95,5% do total da receita.
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A despesa total aumentou 12% em termos homologos, atin-
gindo 3 706 milh&es de euros. Para esta variagdo contribuiu
0 aumento de 8,3% nas Despesas com Pessoal e de 9% da
despesa com Aquisi¢éo de Bens e Servicos. Relativamente
a esta componente, evidenciaram-se 0s crescimentos de
13,4% da aquisicdo de Produtos Vendidos em Farmacias, de
21,6% de Aquisicdo de Bens (compras de inventarios) e de
1,1% de Meios Complementares de Diagndstico e Terapéu-
tica. Em sentido contrario, é de salientar a redugdo da des-
pesa com as Parcerias publico-privadas (-34,7%), que, em
parte, reflete a passagem da Parceria Publico-Privada de
Braga a Hospital de Braga, E.P.E*.

No final de abril de 2020, o excedente de execugdo orcamen-
tal da CGA foi de 202 milh&es de euros, 0 que representa um
aumento de cerca de 10 milhdes de euros quando compa-
rado com igual periodo de 2019. Em termos homélogos, a
variagdo do saldo reflete um aumento de 5,6% da Receita
Efetiva e um aumento de 5,7% da Despesa Efetiva. Do lado
da receita, verificou-se uma subida da receita de Quotas e
Contribui¢8es para a CGA (6,4%) e das Transferéncias Cor-
rentes do OE (6,4%). Quanto a despesa efetiva, a despesa
com as Pensdes e Abonos da Responsabilidade da CGA su-
biu 5,5%, enquanto as Pensdes e Abonos da Responsabili-
dade do Orgcamento do Estado aumentaram 10,1%.

Servigo Nacional de Satide Caixa Geral de Aposentacdes
2019 | 2020 2019 | 2020
jan a abr jan a abr
Grau de Grau de
10° euros VHA (%) | execugao 10° euros VHA (%) ;execugdo
(%) (%)
Receita Total 3171 3557 12,2 - Receita Efetiva 2965 3131 5,6 31,1
Receita fiscal 31 31 13 Contribuigées p/ a CGA 1122 1193 6,3 30,9
Qutra receita corrente 3135 3510 11,9 Quotas e contribuicdes 1088 1157 6,4 30,8
Transferéncias correntes do OE 9403 10290 13,5 Transferéncias correntes do OE 1588 1691 6,5 31,3
Receita de capital 5 16 201,9 Comparticipagao do OE 1485 1580 6,4 314
Despesa Total 3309 3706 12,0 Compensagédo por pagamento de pensdes 103 111 78 335
Despesa com pessoal 1419 1537 8,3 Despesa Efetiva 2772 2929 57 28,9
Aquisi¢do de bens e servigos 1842 2007 9,0 Pensdes 2708 2861 57 28,8
Despesa de capital 20 72 266,5 Pensdes e abonos responsabilidade da CGA 2432 2 566 55 28,8
Saldo Global - 138 - 149 - Saldo Global 192 202

Fontes: Administragdo Central do Sistema de Salde e DGO.

1 Em compensacao, a passagem da PPP de Braga a Hospital de Braga, E.P.E. implicou um aumento da Despesa com Pessoal e da Aquisigdo
de Bens e Servicos.
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Seguranca Social

No final abril de 2020, a Seguranca Social apresentou um
excedente de 1 147 milhdes de euros o que significou uma
diminuicéo de 451 milhdes de euros face a igual periodo do
ano anterior. A receita efetiva aumentou 2,6% em termos ho-
moélogos, devido essencialmente ao crescimento das recei-
tas com Contribuicdes e quotizacdes (4%), para o qual con-
tribuiu a evolugao positiva do mercado de trabalho até a eclo-
sdo do surto de Covid-19, o aumento do salario minimo, para
além das medidas de combate a fraude e evasao, compen-
sando assim a diminui¢do das Transferéncias do Orgamento
do Estado (-2,2%).

Figura 2.22. Execugédo Or¢gamental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Em particular, a evolugdo das Pensdes é justificada pelas
atualizagBes extraordinarias de pensdes em 2018 e em
2019, e pelo aumento do nimero de pensionistas.

Figura 2.23. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Nota: N&o inclui a atualizacéo extraordinaria das pensdes.
Fonte: DGO.

Figura 2.24. Niumero de Pensdes e Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)
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E ainda de salientar que das Transferéncias do Orgamento o ' I [ - -
do Estado, as transferéncias referentes ao Financiamento da 3 P S s Sy
Lei de Bases da Seguranga Social registaram uma ligeira 'ﬁ% 2 2 §§ ge S5
descida (-0,9%), com o IVA Social a crescer 3,4%. A receita g~ é% ¢ = é% 3°
de IRC consignada a Seguranca Social, bem como Adicional °
ao IMI* registaram diminuicdes de 100% face ao periodo ho- Fonte: MTSSS.
mélogo (até este més ndo ocorreram 0 que contrastou com
os cerca de 42 milhdes transferidos até abril de 2019).
A despesa efetiva aumentou 8,9%, reflexo fundamental-
mente do aumento da despesa com Pensdes (4,6%), do
Subsidio familiar a Criangas e Jovens (4,5%), da Prestagdo
Social para a Inclusado (31,6%) e da A¢éo Social (7,5%) e do
Subsidio de Doenga (15,4%) e das Prestacdes de Parentali-
dade (15,2%) assim como o crescimento das Prestagfes de
Desemprego (3,1%)..
Quadro 2.11. Execugdao Orcamental da Seguranga Social
Seguranca Social
2019 2020
jan a abr
10° euros VHA Grau~de
execugdo (%)
Receita Efetiva 9553 9 805 2,6 31,1
Contribuigbes e quotizagdes 5724 5956 4,0 30,5
Transferéncias correntes da Administragao Central 2964 2906 -2,0 31,0
Despesa Efetiva 7 954 8 658 8,9 30,1
Pensdes 4881 5106 4,6 28,1
Subsidio de desemprego e apoio ao emprego 420 433 31 36,1
Outras Prestacdes Sociais 1620 1986 22,6 32,4
Saldo Global 1599 1147 - -
Fonte: DGO.

1 Adicional ao IMI e a receita de IRC estéo consignados ao Fundo de Estabilizagio Financeira da Seguranga Social.
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Administracao Regional

Em abril de 2020, a Administracido Regional apresentou um
saldo positivo de 87 milhes de euros, o0 que representa um
aumento de 64 milhdes de euros em termos homélogos.
Esta evolucao é explicada pelo aumento da Receita Efetiva
(2%) bem como a diminuicdo da Despesa Efetiva (-5,9%),

Ao excedente de 56 milh6es de euros da Regido Auténoma
da Madeira junta-se o excedente de 32 milhdes de euros
da Regido Autébnoma dos Agores. Tal representa uma me-
Ihoria de 65 milhdes face ao periodo homélogo na Regido
Auténoma da Madeira e uma degradacdo de 1 milhdo de
euros na Regido Auténoma dos Acores.

Para a diminuicdo da Despesa Efetiva contribuiu, funda-
mentalmente a diminui¢cdo da despesa com Juros e Outros
Encargos (-68,8%) e da Aquisicdo de Bens e Servigos
(-3,9%). Em sentido inverso seguiram os aumentos da Des-
pesa com Pessoal (7,8%), e das Despesas de Capital (7%).

Do lado da receita, salienta-se o aumento de 8,2% da Re-
ceita Fiscal e de 3,2% das Transferéncias do Or¢gamento
do Estado. Em sentido oposto, é de referir a diminuig&o nas
Transferéncias de Capital do Orcamento do Estado
(-12,2%) e das Transferéncias de Correntes (-8,1%).

Figura 2.25. Execug&o Orgamental da Administracéo
Regional

(VHA, em %)
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Administracao Local

O saldo do subsector da Administracdo Local até abril de
2020 aumentou 39 milhdes de euros face ao registado no
periodo homdlogo, atingindo 175 milhdes de euros. Para tal
contribuiu um aumento da Receita Efetiva de 3,1% que
mais que compensou a subida da Despesa Efetiva de
1,4%.

Para este resultado contribuiu o crescimento das Transfe-
réncias Correntes do Orgamento do Estado (9,4%), devido
sobretudo as Transferéncias no ambito da Participacédo do
IRS (7,2%). Adicionalmente, as Taxas Multas e Outras Pe-
nalidades apresentaram um aumento de 7,5%. Comporta-
mento contrario teve a Receita de Capital que registou uma
diminuicéo de 6,6%, muito devida & quebra de 79,1% da
Venda de Bens de Investimento.

O comportamento da despesa assenta no ligeiro aumento
das Despesas com Pessoal (0,3%) e na subida das Trans-
feréncias Correntes de 13,7%. Em sentido oposto, regista-
se a diminuicdo da Aquisi¢éo de bens e servicos (-0,6%).

Figura 2.26. Execugdo Orcamental da Administragdo
Local

(VHA, em %)
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Quadro 2.12. Execucao Orcamental das Administracoes Local e Regional

Administracio Regional Administracdo Local
2019 2020 2019 2020
jan a abr jan a abr
10° euros VHA (%) 10° euros VHA (%)
Receita Efetiva 821 838 2,0 2241 2295 31
Impostos 446 483 8,2 568 566 -0,8
Transferéncias correntes 223 205 -8,1 906 989 10,4
Despesa Efetiva 798 751 -5,9 2071 2120 1,4
Pessoal 309 333 7.8 750 753 0,3
Aquisicao de bens e servigos 190 183 -3,9 633 631 -0,6
Transferéncias correntes 68 69 2,1 206 236 13,7
Investimento 33 29 -10,9 337 358 2,2
Saldo global 24 87 - 170 175 -

Fonte: DGO
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Divida Publica

Divida Publica das Administracées Publicas Quadro 2.15. Pagamentos em Atraso
(6tica de Maastricht) (milhGes de euros)
2019 dez 2020 mar 2020 abr
D,e.acord,o gom o. Bgnco de Portug_]aIL em marco de 2020,.a Administracdes Piblicas 144 433 476
divida publica atingiu 254 776 milhdes de euros, ou seja |p. supsector
0 ) o
120,3% .dONPIB' Face ao final de 2019, a divida aumentou Administracdo Central (excl. satide) 2 25 26
4 ?96 mllhoes de, e.uros.e.2,6. p.p. do _PI~B. Face ao final do SNS 3 4 6
més anterior, a divida diminuiu 593 milhdes de euros. Hospitais EPE 256 165 212
Porém, a divida liquida de depésitos das administragdes Empresas Plblicas Reclassificadas 32 32 32
publicas diminuiu 359 milhdes de euros face ao final do ano Administragzo Regional 72 148 142
anterior, dado que os depositos detidos pelas AP aumenta- Administragao Local 59 59 59
ram 5 155 milhdes de euros no periodo em andlise, atin- Seguranga Social 0 0
gindo 19 649 milhdes de euros no final de margo. Outras Entidades 0 0
d 2 13. Divida d Admini " PUbli Empresas publicas néo reclassificadas 0 0 0
Quadro 2.13. Divi a ~as ministracoes Publicas Adm. Plblicas e outras entidades 444 433 477
(milhées de euros) Fonte: DGO
2019dez | 2020fev | 2020 mar ’ )
Administracdes Publicas 249 980 255 369 254 776 Divida Direta do Estado
Por subsector:
Adrinistragao Central 256222 | 262095 261 447 Em abril, a dl_Vlda dlreta_ do Estado atingiu 259 282 milhdes
Administracao Regional e Local 9968 9041 9967 de euros, mais 5851 ml!hoes de euros que no final do més
Seguranca Social o 1 1 anterior e mais 8 270 milnGes de euros que em dezembro.
Consolidago entre subsectores 16 210 16 668 16 639 A divida apds cobertura cambial fixou-se em 258 523 mi-
por meméria: Ihdes de euros. A variacdo mensal da divida deveu-se es-
Depésitos da Administragéo Central 9908 15 495 14 265 sencialmente & emissdo de OT (6 207 milhGes de euros) e
Depésitos das Administragdes Piblicas| 14494 | 20672 19649 de Bilhetes do Tesouro (1 350 milhdes de euros), parcial-
Fonte: Banco de Portugal. mente compensada pela reduc¢éo de CEDIC (1 860 milhdes
o B ) ) o B ) de euros).
Divida nao Financeira das Administracoes Pu- ] o ]
blicas Quadro 2.16. Movimento da Divida Direta do Estado
(milhdes de euros)
A divida n&o financeira das AdministragGes Publicas atingiu 3y/mari20 2020 abr 30/abri20
L A~ . . L A~ Sald Emisso: Amortiz. Outr Saldt
1 624 milhes de euros em abril, mais 64 milhdes de euros do [———— ——
gue no més anterior e mais 196 milhdes de euros que em final | da quat: Binetes do Tesouro 10 689 1350 : | 1208
de 2019. A variagdo mensal resultou do acréscimo da divida | daaual: Obrigacdes Tesouro 187501 | 6434 o) -2 | 143708
~ . . .. ~ . ~ Nao Ti ionavel :
n&o financeira da Administrag&o Central (150 milhdes de eu- ") "> B0l I I N
ros) e da Administracdo Regional (45 milhdes de euros). da qual: CEDIC e CEDIM 7586 1084 2043 | s7es
Quadro 2.14. Divida n&o Financeira das AP Frog. de Ajistamento Econdmico 40628 : : | e
_—— Total 253431 9222 3178 -193 259 282
(mllhoes de euros) - S - A S
Divida total apés cobertura cambial 252 706 - - - 258 523
2019 dez | 2020 mar 2020 abr Fonte: IGCP.
Administragdes Publicas 1428 1560 1624
Por subsector:
Administrago Central 443 544 593 Emissoes e Amortizagoes de Divida
Administragdo Regional 8 19 134 1 No dia 13 de maio, Portugal realizou dois leildes de OT,
Administraggo Local 896 896 8% | tendo colocado na fase competitiva 750 milhdes de euros a
F::i‘f‘;’g?“'” 0 0 9 ] 5anos ataxa de 0,258%; e 742 milhdes de euros a 10 anos

a taxa de 0,852%.
Os pagamentos em atraso das Administrag6es Publicas (di-
vidas por pagar ha mais de 90 dias) atingiram 477 milhdes
de euros em abril, ou seja, mais 44 milhdes que no més
anterior e mais 32 milhdes que no final de 2019. A variacédo
mensal resulta do acréscimo verificado nos Hospitais EPE
(47 milhées de euros), parcialmente compensado pela di-
minuicdo na Administracdo Regional (6 milhées de euros).
Face ao final do ano, a Administragdo Regional contribuiu
para o aumento (70 milhdes de euros), enquanto os Hospi-
tais EPE registaram uma diminui¢éo (44 milhdes de euros).

No dia 20 de maio realizaram-se dois leildes de BT, tendo-
se colocado 750 milhdes de euros a 6 meses, a taxa média
de -0,411%, e 1 000 milhdes de euros a 12 meses, a taxa
média de -0,351%.
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3. Comércio Internacional [1]

Evolucao global 2]

De acordo com os resultados preliminares recentemente
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos pri-
meiros trés meses de 2020, as exportagBes de mercado-
rias diminuiram 3%, em termos homoélogos, com as impor-
tages a diminuirem 4% . Nesse periodo, o défice da ba-
langca comercial de mercadorias (fob/cif) recuperou 6,9%.
Excluindo os produtos energéticos, as exportagdes diminu-
iram 4,6% e as importagdes 4,9%, em termos homologos

(Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolucéo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Importagdes pelas Exportagdes de Mercadorias
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Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do
INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as

empresas gque se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Quadro 3.1. Evolucéo da Balanga Comercial
(valores acumulados)

GPEARI | GEE

Nos primeiros trés meses de 2020, as exportacdes represen-
taram 75,8% das importacdes, o que se traduziu num acrés-
cimo de 0,7 p.p. na taxa de cobertura das importagées pelas
exportag@es, face ao periodo homologo. Excluindo os produ-
tos energéticos, as exportagdes passaram a representar
80,4% das importagdes (+0,2 p.p. que em igual periodo do

ano transato).

Quadro 3.2. Balan¢ca Comercial:

més de margo

Valores em milhdes de Euros

janeiro amarco 2019 2020 TVH
Intra+Extra UE
Exportacdes (fob) 15 021 14 568 -3,0
Importagdes (cif) 20013 19 215 -4,0
Saldo (fob-cif) - 4992 - 4647 -6,9
Cobertura (fob/cif) 75,1 75,8 -
Intra UE
Exportagdes (fob) 10 800 10 391 -3,8
Importagdes (cif) 14 762 13 823 -6,4
Saldo (fob-cif) - 3962 -3432 -13,4
Cobertura (fob/cif) 73,2 75,2 -
Extra UE
Exportagdes (fob) 4 220 4177 -1,0
Importagdes (cif) 5251 5392 2,7
Saldo (fob-cif) -1031 -1215 17,9
Cobertura (fob/cif) 80,4 77,5 -

janeiro amarco VH
A > (SRS ] T Ultimos Uitimos
(milhdes de Euros) 2019 2020 i VH 3meses | 12 meses
Exportagdes (fob) 15021 14 568 -3,0 -3,0 15
Importagdes (cif) 20013 19 215 -4,0 -4,0 2,6
Saldo (fob-cif) -4 992 -4 647 -6,9 -6,9 6,1
Cobertura (fob/cif) 75,1 75,8 - - -
Sem energéticos:
Exportagdes (fob) 14 253 13 591 -4,6 -4,6 1.4
Importacdes (cif) 17 776 16 908 -4,9 -4,9 2,9
Saldo (fob-cif) -3523 -3317 -5,9 -5,9 8,9
Cobertura (fob/cif) 80,2 80,4 - - -
Extra-UE janeiro amargo ___VH
(milhGes de Euros) 2019 2020 | VH Ultimos Ultimos
H 3 meses | 12 meses
Exportacdes (fob) 4220 4177 -1,0 -1,0 0,0
Importagdes (cif) 5251 5392 2,7 2,7 2,1
Saldo (fob-cif) -1031 -1215 17,9 17,9 13,9
Cobertura (fob/cif) 80,4 77,5 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE
(dltimas versdes disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se

encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.
Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espago COmuNitario com as exportagdes para os
Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios com

as importagdes provenientes dos Paises Terceiros

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(Gltimas versdes disponiveis a data da publicagcéo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilac&o.

Nota:

Exportagcdes: somatério das exportacdes para o espago comunitario com as exportacées
para os Paises Terceiros. Importacdes: somatério das importagdes com origem nos
paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Nos primeiros trés meses de 2020, o défice da balanca co-
mercial de mercadorias Intra UE recuperou 13,4% em termos
homdlogos, com as exportacdes de mercadorias a diminui-
rem 3,8% e as importagfes 6,4%. O défice da balanga co-
mercial de mercadorias Extra UE agravou-se 17,9% (Quadro

3.2).

Quadro 3.3. Evolugdo Mensal e Trimestral
Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)
(milhGes de Euros) 2019 2020 TVH 2019 2020 TVH

jan 6 850 6 656 2,8 4972 5155 37
fev 6244 6462 35 4867 4904 08
mar 6918 6096 -11,9 5182 4510 -13,0
abr 6791 4988
mai 7233 5603
jun 6 622 4745
jul 7246 5389
ago 5444 3823
set 6717 4930
out 7270 5583
nov 6941 5221
dez 5995 4598
1° Trim 20013 19215 40| 15021 14568 3,0
2° Trim 20 645 15 336
3° Trim 19 407 14 142
4° Trim 20 206 15 401

Fonte: GEE,com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE
(dltimas versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitario incluem estimativas para as nao respostas assim como para as empresas
que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Nota:

Exportacdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para 0s
Paises Terceiros. Importacdes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios

com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informac&o mais desagregada pode ser consultada em www.gee.gov.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n.°5/2020”).

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de marco de 2020 correspondem a uma versao
preliminar. Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as nao respostas (valor das transacdes das empresas para
as quais o INE né&o recebeu ainda informagéo) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo (valor
anual das operagdes intracomunitarias abaixo do qual os operadores séo dispensados da declaragdo periddica estatistica Intrastat, limi-
tando-se a entrega da declaragéo periddica fiscal: no caso de Portugal, 350 mil euros para as importagées da UE e 250 mil para as
exportacdes para a UE). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do confronto regular entre as declaragées Intrastat e do
IVA, a comparagéo com os dados com a IES.
[3] Exportacdes: somatério das exportagées para 0 espagco comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importagoes: so-
matorio das importagdes com origem nos paises comunitarios com as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

Nos primeiros trés meses de 2020, as exportacdes de mer-
cadorias diminuiram 3%, em termos homélogos. Excluindo
os produtos energéticos, registou-se um decréscimo de
4,6%.

Entre janeiro e margo de 2020, destaca-se o contributo po-
sitivo dos produtos “Energéticos” (1,4 p.p.), “Agroalimenta-
res” (0,4 p.p.) e “Maquinas e aparelhos e suas partes” resi-
dual (0,1 p.p.), a contrariar a tendéncia instalada. O “Mate-
rial de transporte terrestre e suas partes” tem o maior peso
relativo nas exportacdes de mercadorias (14,8%), seguido
das “Maquinas e aparelhos e suas partes” (14,3%), “Agroa-
limentares” e “Quimicos” (ambos com 12,5%).

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos grupos
de produtos para o crescimento das exporta¢des no ultimo
ano a terminar em margo de 2020.

Nesse periodo, a maioria dos grupos de produtos contribuiu
positivamente para o crescimento das exporta¢des de mer-
cadorias (1,5%). Mais uma vez, os produtos relativos aos
“Material de transporte terrestre e suas partes” e “Aerona-
ves, embarcacgdes e suas partes” foram os que mais contri-
buiram para este comportamento (ambos com 0,6 p.p.),
sendo de destacar ainda o contributo positivo dos “Produ-
tos acabados diversos” (0,4 p.p.).

De referir, ainda, o contributo dos “Agroalimentares”, e dos
“Quimicos™ para o crescimento das exportacdes de mer-
cadorias (ambos de 0,3 p.p., respetivamente).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Expor-
tacBes por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em margo de 2020 (Total: 1,5%)

15 4
g
S
Py
<]
2
E 1,0 )
g material de transport
© terrestre
agroalimentares
0,5 quimicos
prod. acab.
. diversos
maquinas
energéticos
-6 calcado@ ) 3 6
madeira cort} papel Txs de var. homéloga
minérios e metais téxteis e vestuarid Por meméria:
0.5 1 Aeronav es e embarcagdes: 89% TVH
1,04

Fonte: Quadro 3.4. Exportagdes de M ercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:

A dimenséo dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportacdes
no periodo em analise.

Quadro 3.4. Exportacoes * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variacdo e contributos
Grupos de Produtos jan-mar Anual jan-mar Gltimos 12 meses™ jan-mar
VH contrib. VH contrib.
2019 2020 2014 2019 2019 2020 ppl ppl
Total das Exportacdes 15 021 14 568 100,0 100,0 100,0 100,0 15 1,5 -3,0 -3,0
Agro-alimentares 1758 1822 25 2,2 17 25 24 0,3 3,7 04
Energéticos 768 977 84 6,1 51 6,7 2,1 0,1 273 14
Quimicos 1871 1815 2,6 25 25 25 2,0 0,3 -3,0 -0,4
Madeira, cortiga e papel 1139 1106 8,0 74 76 76 -2,1 -0,2 -2,9 -0,2
Téxteis, vestuario e seus acessorios 1383 1293 9,7 8,9 9,2 8,9 -2.8 -0,3 -6,5 -0,6
Calgado, peles e couros 548 515 45 3,6 3,6 35 -29 -0,1 -6,0 -0,2
Minérios e metais 1445 1310 10,3 93 9,6 9,0 -51 -0,5 -94 -0,9
Maquinas e aparelhos e suas partes 2072 2083 14,6 14,0 13,8 14,3 15 0,2 0,5 0,1
M aterial de transp. terrestre e suas partes 2 468 2 150 10,4 15,0 16,4 4.8 45 0,6 -12,9 2,1
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 106 80 0,55 12 0,7 0,5 89,0 0,6 -24.8 -0,2
Produtos acabados diversos 1463 1416 8,6 9,8 9,7 9,7 4,1 04 -3,2 -0,3
Pormeméria:
Total sem energéticos 14253 18591 916 939 | 94,9 933 14 | 13 -46 | 44

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE (Ultimas vers6es disponiveis a data da publicagéo para o periodo
considerado). Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espaco comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em marco de 2020.
[2](abr 19-mar 20)/(abr 18-mar 19) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportacdes
para uma Sele¢do de Mercados e Contributos

Nos primeiros trés meses de 2020, as exportacdes para a
UE registaram uma taxa de variagdo homologa negativa de

3,8%. As exportagdes com destino aos paises da UE-14 re-
gistaram uma taxa de variagdo homdloga negativa de 3,7%
e as destinadas aos Paises do Alargamento 5,4%. As ex-

Ultimos 12 meses a terminar em marco de 2020

Taxas de variagdo homologa (%)

portagBes para paises terceiros decresceram 1% (Quadro Aggionlz —19,1131
35) Austria _12',1
Reino Unido
~ - Méxi
As exportactes de mercadorias para a Alemanha (-1,1 p.p.) Polons
H H : Italia
foram as que registaram o maior contributo Intra UE-14 para Espanha
o decréscimo das exportacdes, seguidas das exportacdes g{ﬁzg
para Itdlia (-0,4 p.p.), e Espanha, Franca e Austria (todos Alemanha
ranga
com -0,3 pp) Marrocos
Paises Bajxo_s
No ultimo ano a terminar em margo de 2020, as exportagdes Susdla
1 A Bélgica
para os paises Intra UE cresceram, em termos homglogos, Roménia
2,1%. As exportagdes para os paises da UE-14 registaram ZZL“;‘(;Q
uma taxa de variagdo homéloga positiva de 2 %. As expor-
tacBes para Franca (0,6 p.p.) e Alemanha (0,3 p.p.) foram
as que mais contribuiram para o crescimento das exporta-
¢bes. Entre os paises terceiros, destaca-se a variagdo ho- rai ASg%la
L L. - , eino Unido
méloga positiva das exportagdes para o Canada (78,1%), China
. . Austria
Turquia (14,3%) e EUA (6,8%). No mesmo periodo, des- México
taca-se o decréscimo das exportages com destino a An- Polona 0,00
gola (19,1%) China (13,1%) e Reino Unido (4,8%), neste Sulea ppes
caso com um impacto global nulo na variagdo homadloga das Maé[fgc?z %%g
exportagdes totais (Figura 3.3). Espanha 007
Roménia 0,09
Turquia 0,12
Bélgica 0,16
Paises Baixos 0,23
Alemanha 0,26
EUA 0,33
Canada 0,45
Franca 0,56

-1,0

0,0

Fonte: Quadro 3.5. Evolugado das Exportacdes de Mercadorias com destino a
uma Selegdo de Mercados

Quadro 3.5. Evolucgao das Exportacoes de Mercadorias com Destino a uma Selegao de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhGes de Euros

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de M ercadorias do INE ((ltimas versdes disponiveis a data da publicagéo parao periodo considerado).

Os dados do comércio intraco munitério incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacao.

Notas:

Exportacées: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportacdes paraos Paises Terceiros.

Estrutura (%) Taxas de variagé@o e contributos
Destino Jan-mar anual jan-mar 12 meses 'Y jan-mar
VH @ contrib. VH contrib.
2019 | 2020 204 | 2019 2019 2020 p.p.L2 p.p.2
TOTAL 15 021 14 568 100,0 100,0 100,0 100,0 15 15 -3,0 -3,0
Intra UE 10 800 10 391 64,7 70,7 71,9 71,3 2,1 15 -3.,8 -2,7
Espanha 3762 3712 235 249 25,0 255 03 01 -13 -0,3
Franca 1981 1938 ns 13,0 13,2 133 44 06 -2,2 -0,3
Alemanha 1870 i7n n7 2,0 »a nz 2,2 0,3 -85 -11
Italia 723 661 3,2 4,5 4.8 45 0,1 0,0 -8,6 -0,4
Paises Baixos 561 551 4,0 3.9 37 3.8 6,1 0,2 -17 -0,1
Bélgica 360 361 27 23 24 25 71 0,2 04 0,0
Polénia 210 195 10 13 14 13 -13 0,0 73 -0,1
Suécia 15 168 10 10 10 12 6,7 0,1 15,7 0,2
Austria 155 10 0,6 0,9 10 0,8 21 -0,1 -29,0 -0,3
Roménia 107 122 0,6 0,7 0,7 0,8 24 0,1 138 0,1
Extra UE 4 220 4 177 35,3 29,3 28,1 28,7 0,0 0,0 -10 -0,3
Reino Unido 962 849 6,1 6,1 6.4 5,8 -4,8 -03 -1.8 -0,8
EUA 707 780 a4 5,0 47 54 6,8 03 10,3 05
Angola 288 225 6,6 21 19 15 -19,1 -05 -219 -0,4
Brasil 195 217 13 13 13 15 14 0,0 n2 0,1
Marrocos 149 159 12 12 10 11 47 0,1 6,7 0,1
Suica w2 165 0,9 10 11 11 14 0,0 -39 0,0
China 15 106 17 10 10 0,7 -13,1 -0,1 -27,1 -0,3
Canada 78 82 0,5 10 055 0,6 78,1 055 4,1 0,0
Turquia 136 39 0,8 09 0,9 10 u3 0,1 2,7 0,0
M éxico 73 68 0.4 05 05 05 -3,3 0,0 -7,0 0,0
Por meméria:
UE-14 10 052 9683 613 65,9 66,9 66,5 2,0 13 -3,7 -2,5
P.alargamento 748 708 35 48 5,0 49 38 02 54 -03
OPEPY 455 405 9,1 32 3,0 2,8 -13,1 -0,5 -1,0 -0,3
PALOP 425 390 8,0 3,1 28 2,7 -10,5 -04 -8.3 -0,2
EFTA 227 207 12 14 15 14 14 0,0 -87 -01

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2019.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em margo de 2020.
[2](abr 19-mar 20)/(abr 18-mar 19) x 100 - 100.
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Importacoes de Mercadorias

De janeiro a margo de 2020, as importagdes de mercadorias
registaram uma contracao de 4% (Quadro 3.6).

Destaca-se o contributo das importagdes de “Aeronaves,
embarcacgbes e suas partes” (-1,7 p.p.), “Maquinas, apare-
Ihos e suas partes” (-1,3 p.p.), “Minérios e metais” e “Material
de transporte terrestre e suas partes” (ambos com (-0,7 p.p.)
para a reducdo das importacdes nos primeiros trés meses
de 2020.

As importagdes de produtos “Quimicos” (0,5 p.p.) e “Agroa-
limentares” (0,4 p.p.), contrariaram este decréscimo das im-
portaces totais.

A UE-27 mantém-se como principal mercado de origem das
importagdes portuguesas (71,9%).

Quadro 3.6. Importagoes de

Nos primeiros trés meses de 2020, as importacdes de mer-
cadorias provenientes do mercado comunitario registaram
uma taxa de variagdo homologa negativa de 6,4%, sendo
que as provenientes dos paises da UE-14 registaram uma
taxa de variagdo homdloga negativa de 6,8%. As importa-
¢Oes provenientes dos paises do Alargamento cresceram
0,3%.

As importagdes de mercadorias provenientes de paises ter-
ceiros cresceram 2,7%, em termos homoélogos. O Brasil des-
taca-se como sendo o principal mercado extracomunitario de
origem das importagdes de mercadorias (3,2% do total). Se-
guem-se Reino Unido (2,9%) e EUA (2,1%).

Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribuicao por uma Selecao de

Mercados
10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Grupos de Produtos jan-mar Anual jan-mar 2 meses ™ - Jan-mar -
vH @ contrib. VH contrib.
2019 2020 2014 2019 2019 2020 ppl ppl
TOTAL DAS IMPORTAGOES 20 013 19 215 100,0 100,0 100,0 100,0 2,6 2,6 -4,0 -4,0
Grupos de Produtos
Agro-alimentares 2641 2723 15,0 11 132 12 18 03 3.1 0,4
Energéticos 2237 2306 73 un3 n2 2,0 03 0,0 3,1 03
Quimicos 3288 3379 6,1 159 16,4 76 2,0 03 28 05
M adeira, cortica e papel 597 589 3,3 3,0 3,0 31 -11 0,0 13 0,0
Téxteis, Vestuario e seus acessorios 1142 1034 62 57 57 54 -16 0,1 9,4 0,5
Calgado, peles e couros 432 388 25 2,1 2,2 2,0 25 0,1 10,3 0,2
Minérios e metais 1708 1566 8,2 8,0 85 8,1 -4,5 0,4 8.3 0,7
M aquinas e aparelhos e suas partes 3565 3309 154 18,0 7.8 7.2 25 04 7.2 13
M aterial de transp. terrestre e suas partes 2534 2393 9,7 23 27 25 32 04 5,6 0,7
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 708 377 0,9 3,7 35 20 79,2 15 46,8 17
Produtos acabados diversos 1162 1151 54 6,0 58 6,0 3,0 0,2 0,9 0,1
Total sem energéticos 17 776 16 908 82,7 88,7 88,8 88,0 29 2,6 4,9 4,3
Mercados de origem
Intra UE 14 762 13 823 717 73,8 73,8 719 2,8 2,0 6,4 4,7
Espanha 5982 5787 325 30,4 29,9 30,1 08 0,22 3.3 10
Alemanha 2730 2568 23 B3 3,6 B4 -0,9 -0,1 5,9 0,8
Franca 2050 1529 71 9.8 10,2 8,0 us 12 25,4 2,6
Italia 976 928 52 51 4.9 4.8 -0,7 0,0 5,0 0,2
Paises Baixos 966 958 52 4.9 4.8 5,0 -14 0,1 0,8 0,0
Bélgica 602 573 2,7 31 3,0 3,0 83 0,2 4,9 0,1
Polénia 250 307 09 13 13 16 233 03 22,6 03
Suécia us 220 11 09 0,7 11 16,1 0,1 517 04
Rep Checa 162 144 0,7 0.8 0.8 0,7 12 0,0 11,0 0,1
Hungria 151 130 04 0,7 0.8 07 8.9 0,1 4,0 0,1
Extra UE 5251 5392 28,3 26,2 26,2 28,1 2,1 0,6 2,7 0,7
Reino Unido 480 557 3,1 2,6 24 29 1,0 03 16,1 04
EUA 416 404 16 19 2,1 21 54 0,1 3,0 0,1
Russia 236 103 12 14 12 05 26,2 0,4 -56,4 0,7
Angola 235 242 2,7 13 12 13 42 0,1 3,0 0,0
Brasil e 623 15 13 09 32 65,0 08 2545 22
Turquia 254 21 0,7 12 13 11 -2,0 0,0 7,1 0,2
Nigéria 182 309 0.9 12 0.9 16 87,2 0,7 69,7 0,6
india 209 204 0,8 10 10 11 338 0,1 25 0,0
Arabia Saudita 225 129 13 10 11 0,7 -1.2 0,1 -42,6 0,5
Argélia 151 191 12 08 08 10 70,3 04 26,0 02
Azerbaijao 155 56 08 0.8 0.8 03 26,0 0,2 64,1 0,5
Coreiado Sul 25 35 05 0,6 0,6 0,7 14 0,0 79 0,0
Taiwan 84 131 0,2 05 04 0,7 218 0,1 55,7 02
Turquia 254 21 0,7 12 13 11 -2,0 0,0 7,1 0,2
Por meméria:
UE-4 13952 B0 68,7 69,8 69,7 67,7 23 16 6,8 4,7
P.alargamento 810 813 3,0 4,0 4,0 42 1,0 0,4 03 0,0
OPEP! 1011 932 6.8 52 51 48 3,0 0,6 7.8 0.4
EFTA 27 75 0,6 0,6 0,6 0.9 9.8 0,1 38,2 0,2
PALOP 248 255 28 14 12 13 35 0,1 27 0,0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicagédo parao periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacdo.

Notas:

Importacées: somatério das importacdes de mercadorias provenientes da UE com as importacdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2019.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em margo de 2020.
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De acordo com os dados divulgados para a Balanca de
Pagamentos para o més de marg¢o de 2020, nos primeiros
trés meses de 2020, as “Exportagdes” (crédito) de Bens e
Servicos registaram uma taxa de variagdo homdloga ne-
gativa de 3,9%. A componente dos Bens contribuiu para a
reducéo das “exportagdes” totais (1,7 p.p.).

Nos primeiros trés meses de 2020, a componente dos Ser-
vigos representou 31,1% do total das “Exportacdes” e con-
tribuiu em 2,2 p.p. para a sua reducéo. Do lado das “Im-
portagdes” (débito) o peso desta componente foi de 17%
no total, tendo contribuido 0,6 p.p. para o decréscimo de
1,7% das “Importa¢des” totais (Quadro 3.7).

Figura 3.4. Taxas de Crescimento das "Exportacdes"

GPEARI|GEE

No painel esquerdo da Figura 3.4 compara-se o cresci-
mento homélogo das diferentes categorias de Bens e de
Servigos no Ultimo ano a terminar em marco de 2020,
com base em dados do INE para as “Exportagdes” de
Bens (Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal para
as “Exportagdes” de Servicos. O painel direito mostra os
contributos para a taxa de crescimento das “Exporta-
¢bes” de Bens e Servigos.

No periodo em analise, destacou-se o contributo positivo
do “Material de transporte terrestre e suas partes”
(0,41 p.p.) e das “Aeronaves, embarcacgdes e suas par-
tes” (0,36 p.p.). Na componente dos servigos, continuam
a destacar-se os contributos das rubricas de Viagens e
Turismo (0,94 p.p.) e Transportes (0,19 p.p.).

de Bens e Servigos e Contributos das Componentes

Ultimo ano a terminar em marco de 2020

Taxas de variagdo homoéloga (%)

Contributos ¥ (p.p.)

Minérios e metais . _ Minérios e metais  -0,32 ]
Calgado, peles e couros Téxteis, Vestuario e seus acessorios -0,17 1
Téxteis, Vestuario e seus... Madeira, cortica e papel -0,10 ]
Madeira, cortica e papel Calgado, peles e couros -0,07 ]
Maquinas e aparelhos e suas... L Energéticos ] 0,09
Quimicos Maquinas e aparelhos e suas partes ] 0,13
Energéticos Quimicos ] 0,16
Agro-alimentares Agro»allmgnlares ] 0,19
Produtos acabados diversos Produtos acabados diversos ] 0,25
Material de transp. terrestre e... Aeronaves, embarcagdes e suas... ] 0,36
Aeronaves, embarcagdes e suas... Material de transp. terrestre e suas... ] 0,41
Servigos transf. rec. mat. pert. terc. Construgédo -0,11
Construgédo -12,4 Outr. Fornec. por Empresas -0,06
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. Servigos transf. rec. mat. pert. terc. -0,06 W
Outr. Fornec. por Empresas Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 0,00 1
Servigos de manutencéoe... Servigos de manutengéo e reparagéo 1 o001
Transportes Bens e servigos das AP n.i.n.r 1] o01
Viagens e Turismo Seguros e Pensdes ¥ 0,03
Financeiros Financeiros ¥ 0,03
Bens e servicos das AP n.i.n.r Direitos de Utilizag&o n.i.n.r 1 0,03

Telecomunicagodes, Informacaoe...
Seguros e Pensbes
Direitos de Utilizagéo n.i.n.r

-20 20 60 100

Grupos de Produtos

Telecomunicagdes, Informagaoe... ] 0,16
Transportes 0,19 94
Viagens e Turismo N

- Componentes dos Servigos

Fonte: Célculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagdes de Bens e Servigos, e do INE, para o célculo da estrutura das exportagdes de
Bens. A distribuicdo do contributo das Exportagdes de Bens (dados da Balanga de Pagamentos, Banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional de Mercadorias do INE para as Exportacdes de Bens (somatdrio das Exportagdes de mercadorias para a UE

com as Exportagdes para Paises Terceiros).

[1 Contributos - andlise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde a TVH das Exportagdes de Bens e Servicos nos
ultimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal (2,1%).

Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servigos (Componentes dos Servicos)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variag&o e contributos
jan-mar média 2 meses jan-mar
Anual jan-mar - T -
anual vHE contrib. VH E contrib.
200 | 2020 2014 2019 2019 2020 4-19 | pp.? i opp®

CREDITO (Exportagdes)
Bens e Servigos 21542 20 699 100,0 100,0 100,0 100,0 5.8 2,1 2,1 -3,9 -3,9
Bens 14 631 14 271 67,2 62,3 67,9 68,9 4.2 15 0.9 -2,5 -17
Servigos 6911 6 428 32,8 37,7 32,1 311 8,9 3,1 12 -7,0 -2,2
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 66 29 05 0.2 03 0,1 9.4 -219 01 554 0.2
Serv.de manutencéo e reparacdo 164 46 05 08 08 07 76 038 0,0 -10 -01
Transportes 1742 1700 8.0 8,0 8.1 8.2 57 24 0.2 24 0.2
Viagens e Turismo 2900 2588 146 97 B5 25 24 49 09 10,7 -14
Construcéo 182 1“8 08 038 038 07 6.1 -4 0,1 186 0.2
Seauros e Pensdes 44 48 0.1 0.2 0.2 0.2 45 159 0.0 99 0.0
Financeiros 100 94 05 05 05 05 54 6.7 0.0 5.6 0.0
Direitos de Utilizac&o n.i.n.r 28 30 01 01 01 01 3 285 0.0 8.2 0,0
Telecom., Informacé&o e Informatica 392 529 16 19 18 26 9,0 82 02 35,0 0.6
Outr. Fornec. por Empresas 1196 1028 55 50 56 50 41 -13 -0,1 -4l 0.8
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 60 47 03 03 03 02 44 -14 0.0 218 -0.1
Bens e servicos das AP n.i.n.r 36 39 02 02 02 02 0.7 6.7 0.0 8.1 0.0
DEBITO (Importagdes Fob)
Bens e Servigos 22 548 22 166 100,0 100,0 100,0 100,0 6,1 2,7 2,7 17 17
Bens 18 665 18 391 82,6 80,8 82,8 83,0 5,6 15 12 15 12
Servigos 3883 3775 17,4 19,2 17,2 17,0 8,2 8,0 15 2,8 0,5
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 3 3 0,0 0,0 0,0 0,0 6.4 2664 0,0 9 0,0
Serv. de manutencé&o e reparacéo 132 18 04 05 06 05 03 -3.2 0,0 10,7 -0.1
Transportes 108 983 a7 46 45 44 56 24 01 34 0,2
Viagens e Turismo 869 790 45 57 39 36 n1 n7 06 -9,1 0.4
Construcé@o 33 a7 01 0.2 01 02 B3 64,6 01 442 01
Sequros e Pensdes 10 »4 05 05 05 06 6.9 »9 0.1 »3 01
Financeiros 150 B3 07 0.6 07 06 14 38 0.0 12 0.1
Direitos de Utilizac&o n.i.n.r 195 182 07 08 0.9 038 87 17 0.0 6.7 -0.1
Telecom.. Informacé&o e Informatica 233 259 15 11 10 12 0.1 4.6 0.1 n1 0.1
Outr. Fornec. por Empresas 1054 1049 36 4.6 4.7 a7 n2 0,7 05 0.4 0,0
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 63 67 03 03 03 03 38 76 0,0 72 0,0
Bens e servicos das AP n.i.n.r 23 n 0.1 01 01 01 51 -101 0.0 18,7 0.0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob para a Importagéo de bens.
[1 12 meses até margo de 2020.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homdélogo anterior) +100. M edem a proporgéo de crescimento das Exportacdes/Importagdes

atribuivel a cada categoria especificada.
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Em Analise

Portugal - Comércio internacional de bens e servigos - componentes
dos servicos (2014-2019)

Walter Anatole Marques!

1. Peso dos Servigos no conjunto dos Bens e Servigcos. Balanca Comercial

Utilizam-se neste trabalho dados de base constantes do Portal do Banco de Portugal, disponi-
veis em 28 de margo de 2020.

Em termos anuais, o peso dos Servigos no total das exportacoes de Bens e Servigos (cré-
dito) aumentou sustentadamente entre 2014 e 2019, de 32,8% para 37,7%.
Evolugdo do peso dos Servigos (%)

no total dos Bens e Servicos [1]
(2014-2019)

Exportacdo (Crédito)
37,7
36,7 37,2
35,1
7
32,8 33,
2014 2015 2016 2017 2018 2019
Importagao (Débito)
19,2
18,4
18,0 18,1
17,7
17,4
2014 2015 2016 2017 2018 2019

[1] Séries ndo ajustadas de sazonalidade
Fonte: A partir de dados de base do Banco de Portugal - Dep. de Estatistica.

(https.//www.bportugal.pt/)
Por sua vez, o peso dos Servigos no total das importacoes de Bens e Servigos (débito)
subiu, em termos anuais, de 17,4% em 2014 para 18,4% em 2016, desceu para cerca de 18%
nos dois anos seguintes, subindo para 19,2% em 2019.

Se agregarmos a balanga comercial de Bens, tradicionalmente deficitédria, com a de Servigos,
verifica-se que o saldo da balanca global anual de Bens e Servigos (fob-fob) foi positivo
entre 2014 e 2019.

O saldo cresceu de cerca de +1,4 para +3,2 mil milhdes de euros entre 2014 e 2016, decres-
cendo sucessivamente a partir de entao, situando-se em +818 milhdes de euros em 2019.

Saldo da balanga de Bens e Servigos (fob-fob)
(2014-2019)
(milhGes de Euros)

3175 2920
2520

1372 1492
818

2014 2015 2016 2017 2018 2019

[1] Séries ndo ajustadas de sazonalidade
Fonte: A partir de dados de base do Banco de Portugal - Dep. de Estatistica.
(https://www.bportugal.pt/)

t Assessor Principal da Fungdo Publica (AP). As opinides aqui expressas ndo coincidem necessariamente
com a posicdo do ME.
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Existe algum desfasamento entre os valores do comércio internacional de Bens (mercadorias)
quando considerados pelo Instituto Nacional de Estatistica ou pelo Banco de Portugal, expli-
cado por diferengas metodoldgicas pontuais na classificacdo dos produtos envolvidos.

Como se pode observar no quadro seguinte, as diferencas nao sao significativas, sendo utili-
zados neste trabalho os dados veiculados pelo Banco de Portugal no seu Portal.

Importacao e Exportacao de Bens
segundo versodes do INE e do Banco de Portugal

2014 2015 2016 2017 2018 2019

IMPORTACAO:
INE (Cif) 59,0 60,3 61,4 69,7 75,4 80,3
INE (Fob) [1] 56,3 57,5 58,6 66,4 71,8 76,6
BP (Fob) [2] 57,0 58,7 59,1 66,6 72,1 74,9

EXPORTACAO:
INE (Fob) 48,1 49,6 50,0 55,0 57,8 59,9
BP (Fob) 47,3 48,9 49,1 53,3 56,2 58,2

[1] Valores Cif convertidos a Fob por aplicagdo do factor 0,9533.
[2] Dados do BdP : Série ndo ajustada de sazonalidade - Valores Cif do INE
convertidos a Fob pelo BdP, de acordo com dados disponiveis em 28-03-2020;
Dados do INE: 2014 e 2017 definitivos, 2018 provisérios e 2019 preliminares,

Na figura seguinte encontra-se a balanga comercial de Bens, de Servigos e do conjunto dos
Bens e Servigos, segundo séries ndo ajustadas de sazonalidade, para os anos de 2014 a 2019,
disponiveis em 28-03-2020.

Balanca de Bens e Servigos
(2014-2019)

milhGes de Euros e %

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Crédito (Fob) 70350 73838 75685 84217 89550 93477

t.v.h. 2,7 5,0 2,5 11,3 6,3 4,4

S | Débito (Fob) 68979 71318 72510 81297 88059 92659
:é' t.v.h. 5,3 3,4 1,7 12,1 8,3 5,2
Saldo (Fob) 1372 2520 3175 2920 1492 818

t.v.h. -53,8 83,7 26,0 -8,0 -48,9 45,2
Cobertura (%) 102,0 103,5 104,4 103,6 101,7 100,9
Crédito (Fob) 47296 48926 49122 53325 56243 58208

t.v.h. 1,7 3,4 0,4 8,6 5,5 3,5

v | Débito (Fob) 56 965 58671 59134 66 634 72090 74874
S t.v.h. 4,3 3,0 0,8 12,7 8,2 3,9
Q| saldo (Fob) -9 669 -9746 -10012 -13309 -15847 -16 666
t.v.h. 19,0 0,8 2,7 32,9 19,1 5,2
Cobertura (%) 83,0 83,4 83,1 80,0 78,0 77,7
Crédito (Fob) 23055 24912 26562 30892 33308 35269

" t.v.h. 4,8 8,1 6,6 16,3 7,8 59
S Débito (Fob) 12014 12646 13376 14 664 15969 17786
E t.v.h. 10,2 53 5,8 9,6 8,9 11,4
& | Saldo (Fob) 11041 12266 13187 16229 17339 17484
t.v.h. 0,5 11,1 7,5 23,1 6,8 0,8
Cobertura (%) 191,9 197,0 198,6 210,7 208,6 198,3

Fonte: A partir de dados de base do Banco de Portugal - Dep. de Estatistica.
Informacéo disponivel em 28-03-2020 (https.//www.bportugal.pt/)

Entre 2014 e 2019, o ritmo de crescimento anual do crédito de Servicos (exportacdo) foi mais
vivo do que o ritmo do débito (importagdo).
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Ritmo de crescimento anual

da exportacio e da importacio de Servicos [}
- 2014 a 2019, com 2014=100 -

Crédito (exportacdo) 1530
144,5 ’

134,0

100,0
2014=100
2014 2015 2016 2017 2018 2019
Débito (importacdo)
148,0

132,9
122,1

100,0
2014=100

O T T T T 1

2014 2015 2016 2017 2018 2019

[1] Séries ndo ajustadas de sazonalidade
Fonte: A partir de dados de base do Banco de Portugal - Dep. de Estatistica
(https://www.bportugal.pt/)

Em 2019, a componente dominante no Crédito de Servigos (exportacdo) foi a de "Viagens e
Turismo”, com 52,3% do total.

Seguiram-se, entre os principais, os "Transportes” (21,1%), incluindo transportes “Aéreos”,
os predominantes, "Maritimos”, "Outros meios de transporte” e “Servigos postais e de correio”,
0s "Outros Servicos fornecidos por empresas” (13,4%), de que fazem parte “Servicos técnicos
de comércio e outros”, “Servicos de consultadoria, gestdo e dreas técnicas” e “Servicos de
investigagdo e desenvolvimento”, e os "Servicos de Telecomunicacdes, informaticos e de in-

formacao” (5%).
Componentes do Crédito de Servigcos (exportacdo) (%)

(2019)
Outros 1,3
Transform. recursos de terceiros 0,7
Pessoais, culturais e recreativos 0,8
Financeiros 1,2
Construgdo 2,1
Manutengdo e reparagdo n.i.n.r. 2,2
Serv. telecom., informaticos e info. 5,0
Outros fornecidos por empresas 13,4
Transportes 21,1
Viagens e turismo 52,3

Fonte: A partir de dados de base do Banco de Portugal - Dep. de Estatistica.
(https:/Ammw.b portugal.pt/)

No Débito de Servigos (importacdo) sdao as mesmas as principais quatro componentes: "Vi-
agens e Turismo” (29,8% em 2019), "Transportes” (24,1%), "Outros servigcos fornecidos por
empresas” (24%) e "Servicos de telecomunicacdes, informaticos e de informacdo” (5,8%).
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Componentes do Débito de Servicos (importacdo) (%)

Viagens e turismo

(2019)
Outros 3,5
Financeiros 2,7
Transform. recursos de terceiros 2,8
Manutengdo e reparagdo n.i.n.r. 3,1
Construgao 4,3
Serv. telecom., informaticos e info. 5,8
Outros fornecidos por empresas 24,0
Transportes 24,1

29,8

Fonte: A partir de dados de base do Banco de Portugal - Dep. de Estatistica.
(https:/imww.bportugal.pt/)

2. Evolucao dos Servicos em valor, por componentes
2.1. Crédito (Exportacao)

Crédito dos Servigos por componentes (exportacdo)
(2014 a 2019)

milhdes de Euros

2014 2015 2016 2017 2018 2019
Total do Crédito 23 055 24912 26 562 30 892 33308 35 269
Viagens e turismo 10 284 11 605 12 811 15 550 17 054 18431
Transportes 5643 5693 5732 6 664 7 264 7 450
-Aéreos 3757 3727 3706 4359 4646 4761
- Maritimos 684 672 615 718 771 775
-Outros meios de transporte 1114 1177 1308 1446 1677 1742
-Servigos postais e de correio 88 117 103 141 170 172
Outros fornecidos por empresas 3851 4233 4260 4397 4413 4717
- Técnicos de comércio e outros 2856 3249 3199 3224 3235 3454
- Consultadoria (gestdo/dreas téc.) 876 854 905 1009 983 1035
- Investigagdo e desenvolvimento 119 130 156 164 194 228
Serv. telecom., informaticos e info. 1151 1210 1328 1455 1736 1775
- Informdticos 626 757 862 1052 1277 1407
- Telecomunicagbes 507 439 441 372 429 325
- Informagdo 18 15 25 31 30 43
Manutengdo e reparagdo n.i.n.r. 345 415 462 603 727 777
Construgdo 546 561 724 777 796 733
Financeiros 334 332 327 346 383 434
Pessoais, culturais e recreativos 219 204 221 289 263 271
Transform. recursos de terceiros 380 320 365 405 276 233
Seguros e pensoes 91 126 125 135 154 180
Bens e serv.das adm. publicas 156 139 123 145 139 150
Direitos de propriedade intelectual 53 73 86 127 102 119
Componentes do Crédito de Servicos em 2016
(milhdes de Euros)
Direitos de propriedade intelectual 119
Bens e serv. das adm. publicas 150
Seguros e pensdes 180
Transform. recursos de terceiros 233
Pessoais, culturais e recreativos 271
Financeiros 434
Construgdo 733
Manutengdo ereparagdo n.i.n.r. 777
Serv. telecom., informaticos e info. 1775
Outros fornecidos por empresas 4717
Transportes 7 450
Viagens e turismo 18 431

Fonte: A partir de dados de base do Banco de Portugal - Dep. de Estatistica.
(https://www.b portugal.pt/)
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Débito (Importagdo)

Débito dos Servigos por componentes (importagio)
(2014 a 2019)
milhdes de Euros

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Total do Débito 12 014 12 646 13 376 14 664 15 969 17 786

Viagens e turismo 3127 3333 3550 4 050 4584 5300
Transportes 3267 3275 3182 3705 4 055 4282
- Aéreos 1867 1852 1804 2056 2181 2321
-Maritimos 1112 1091 997 1173 1350 1443

- Outros meios de transporte 235 241 289 341 369 361

- Servigos postais e de correio 54 91 92 135 155 157
Outros fornecidos por empresas 2513 2823 3253 3445 3683 4277
- Técnicos de comércio e outros 1823 2003 2391 2453 2601 3207

- Consultadoria (gestdo/dreas téc.) 544 672 681 825 853 846

- Investigagdo e desenvolvimento 147 148 181 166 229 225
Serv. telecom., informaticos e info. 1028 921 963 939 1041 1034
- Informdticos 548 513 558 556 696 724

- Telecomunicagbes 459 382 372 346 307 266

- Informagdo 21 26 33 36 39 44
Direitos de propriedade intelectual 498 631 737 791 747 757
Financeiros 509 527 481 444 483 545
Manutengdo e reparag¢do n.i.n.r. 300 318 346 454 460 491
Seguros e pensdes 339 350 367 395 423 473
Pessoais, culturais e recreativos 230 242 276 219 262 278
Construgdo 103 100 124 128 134 218
Bens e serv. das adm. publicas 68 106 69 73 85 87
Transform. recursos de terceiros 31 21 26 20 12 42

Componentes do Débito de Servigos em 2019
(milhdes de Euros)

Direitos de propriedade intelectual ﬂ 42
Seguros e pensdes D 87
Bens e serv. das adm. publicas D 218
Pessoais, culturais e recreativos D 278
Financeiros l:l 473
Transform. recursos de terceiros :l 491
Manutencdo e reparagdo n.i.n.r. :| 545

Construgdo :l 757

Serv. telecom., informaticos e info. :| 1034

Outros fornecidos por empresas | | 4277
Transportes | | 4282
Viagens eturismo | | 5300

Fonte: A partir de dados de base do Banco de Portugal - Dep. de Estatistica.
(https://mww.b portugal.pt/)
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2.3. Saldo (Exportacées — Importacoes)

Saldo da Balanga de Servigos por componentes
(2014 a 2019)
milhdes de Euros

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Saldo do Total 11 041 12 266 13 187 16 229 17 339 17 484

Viagens e turismo 7 157 8273 9261 11 500 12 469 13131
Transportes 2376 2419 2 550 2959 3209 3168
- Aéreos 1890 1876 1902 2303 2465 2440
-Maritimos -428 -419 -382 -454 -579 -668

- Outros meios de transporte 880 936 1019 1105 1308 1381
-Servigos postais e de correio 34 26 11 6 15 16
Outros fornecidos por empresas 1338 1411 1007 952 730 439
- Técnicos de comércio e outros 1034 1245 808 770 634 247

- Consultadoria (gestdo/dreas téc.) 332 183 224 184 130 189

- Investigagdo e desenvolvimento 28 -18 -25 -2 -35 3
Serv. telecom., informaticos e info. 124 289 365 516 695 741
- Informdticos 78 244 304 496 582 684

- Telecomunicagdes 48 56 69 25 122 59

- Informagdo -3 -11 -8 -5 -9 -1
Construgdo 443 461 599 649 662 514
Manutengdo e reparag¢do n.i.n.r. 45 98 115 149 268 286
Transform. recursos de terceiros 349 299 338 385 264 190
Financeiros -175 -194 -154 -98 -100 -111
Pessoais, culturais e recreativos -11 -38 -55 69 1 -7
Bens e serv. das adm. publicas 88 33 54 72 54 63
Seguros e pensdes -248 -224 -242 -261 -268 -293
Direitos de propriedade intelectual -445 -558 -651 -664 -645 -639

Saldos dos componentes da Balanga de Servigos em 2019
(milhoes de Euros)

Direitos de propriedade intelectual -639
Seguros e pensdes  -293
Financeiros -111
Pessoais, culturais e recreativos -7
Bens e serv. das adm. publicas
Transform. recursos de terceiros
Manutencdo e reparagdo n.i.n.r.
Outros fornecidos por empresas
Construgao
Serv. telecom., informaticos e info.
Transportes

Viagens e turismo 13131

Fonte: A partir de dados de base do Banco de Portugal - Dep. de Estatistica.
(https:/mww.bportugal.pt/)
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3. Balanca Comercial dos componentes dos Servigos

Balanga de servigos de viagens e turismo

milhdes de Euros e %

| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 2019

Crédito 10284 11605 12811 15550 17054 18431
t.v.h. 12,3 12,8 10,4 21,4 9,7 8,1
Débito 3127 3333 3550 4050 4584 5300
t.v.h. 6,4 6,6 6,5 14,1 13,2 15,6
Saldo 7157 8273 9261 11500 12 469 13131
t.v.h. 15,1 15,6 11,9 24,2 8,4 5,3
Cobertura (%) 30,4 28,7 27,7 26,0 26,9 28,8

Balancga de servigos de transportes

(inclui 4 componentes)
milhGes de Euros e %

| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 2019 |
Crédito 5643 5693 5732 6664 7264 7450
t.v.h. 1,2 0,9 0,7 16,3 9,0 2,6
Débito 3267 3275 3182 3705 4055 4282
t.v.h. 2,2 0,2 -2,8 16,4 95 5,6
Saldo 2376 2419 2550 2959 3209 3168
t.v.h. 0,0 1,8 5,4 16,1 8,4 -1,3
Cobertura (%) 57,9 57,5 55,5 55,6 55,8 57,5

dos quais:

Transportes aéreos

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Crédito 3757 3727 3706 4359 4646 4761
tv.h. 3,2 0,8 0,6 17,6 6,6 2,5
Débito 1867 1852 1804 2056 2181 2321
tv.h. 13,7 0,8 2,6 13,9 6,1 6,4
Saldo 1890 1876 1902 2303 2465 2440
tv.h. -5,4 0,8 1,4 21,1 7,0 -1,0
Cobertura (%) 49,7 49,7 48,7 47,2 47,0 48,8

Transportes maritimos

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Crédito 684 672 615 718 771 775
t.v.h. -1,4 -1,8 -8,5 16,8 7,3 0,5
Débito 1112 1091 997 1173 1350 1443
t.v.h. -12,4 -1,9 -8,6 17,7 15,1 6,9
Saldo -428 -419 -382 -454 -579 -668
t.v.h. -25,6 -2,1 -8,8 19,0 27,4 15,4
Cobertura (%) 162,6 162,4 162,1 163,3 175,1 186,3
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Outros meios de transporte

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Crédito 1114 1177 1308 1446 1677 1742
tv.h. -6,1 5,6 11,1 10,5 16,0 3,9
Débito 235 241 289 341 369 361
tv.h. -1,2 2,8 19,7 18,0 8,2 -2,1
Saldo 880 936 1019 1105 1308 1381
tv.h. -7,3 6,4 89 8,4 18,4 5,6
Cobertura (%) 21,1 20,5 22,1 23,6 22,0 20,7

Servicos postais e de correio

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Crédito 88 117 103 141 170 172
tv.h. 63,2 32,8 -11,6 36,3 20,7 1,3
Débito 54 91 92 135 155 157
tv.h. 83 69,3 1,6 46,6 14,4 1,1
Saldo 34 26 11 6 15 16
tv.h. 682,0 24,3 57,6 -50,1 175,6 2,6
Cobertura (%) 61,0 77,8 89,3 96,1 91,1 91,0

Balanga de outros servicos fornecidos por empresas

(inclui 3 componentes)

milhées de Euros e %

| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 2019

Crédito 3851 4233 4260 4397 4413 4717
t.v.h. 3,9 9,9 0,6 3,2 0,4 6,9
Débito 2513 2823 3253 3445 3683 4277
t.v.h. 32,4 12,3 15,2 5,9 6,9 16,1
Saldo 1338 1411 1007 952 730 439
t.v.h. -26,0 5,4 -28,6 -5,4 -23,4 -39,8
Cobertura (%) 65,3 66,7 76,4 78,3 83,5 90,7

dos quais:

Serv. técnicos de comércio e outros forn. por empresas

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Crédito 2856 3249 3199 3224 3235 3454
t.v.h. 52 13,8 -1,5 0,8 0,4 6,8
Débito 1823 2003 2391 2453 2601 3207
t.v.h. 31,8 9,9 19,3 2,6 6,0 23,3
Saldo 1034 1245 808 770 634 247
t.v.h. -22,3 20,5 -35,1 -4,6 -17,7 -61,0
Cobertura (%) 63,8 61,7 74,7 76,1 80,4 92,8
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Consultadoria em gestdo e outras areas técnicas

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Crédito 876 854 905 1009 983 1035
t.v.h. -2,6 -2,4 59 11,5 -2,6 5,2
Débito 544 672 681 825 853 846
t.v.h. 33,3 23,6 1,4 21,2 3,3 -0,9
Saldo 332 183 224 184 130 189
t.v.h. -32,4 -44,9 22,6 -18,0 -29,1 45,2
Cobertura (%) 62,1 78,6 75,2 81,8 86,7 81,7

Servicos de investigacao e desenvolvimento

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Crédito 119 130 156 164 194 228
t.v.h. 29,8 8,9 20,3 4,9 18,4 17,4
Débito 147 148 181 166 229 225
t.v.h. 37,4 0,6 22,8 -8,4 37,7 -1,5
Saldo -27 -18 -25 -2 -35 3
t.v.h. 84,3 -35,4 41,0 -91,8 1577,7 -108,0
Cobertura (%) 123,0 113,7 116,0 101,3 117,8 98,8

Balanca de servicos de telecomunicacoes
informaticos e de informacgao
(inclui 3 componentes)
milhGes de Euros e %

| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 2019

Crédito 1151 1210 1328 1455 1736 1775
t.v.h. 17,9 5,1 9,7 9,6 19,3 2,2
Débito 1028 921 963 939 1041 1034
t.v.h. 27,8 -10,4 4,5 2,5 10,9 0,7
Saldo 124 289 365 516 695 741
t.v.h. 28,4 134,1 26,4 41,3 34,6 6,6
Cobertura (%) 89,3 76,1 72,5 64,5 60,0 58,2

dos quais:

Servicos de telecomunicacoes

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Crédito 507 439 441 372 429 325
t.v.h. 81 13,5 0,5 -15,7 15,4 24,2
Débito 459 382 372 346 307 266
t.v.h. 15,5 -16,7 2,8 6,8 11,4 -13,3
Saldo 48 56 69 25 122 59
t.v.h. 32,8 16,2 23,2 -63,5 382,4 51,8
Cobertura (%) 90,5 87,2 84,3 93,2 71,5 81,9
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Servigos informaticos

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Crédito 626 757 862 1052 1277 1407
tv.h. 24,6 20,9 13,9 22,0 21,4 10,2
Débito 548 513 558 556 696 724
tv.h. 41,8 6,4 8,9 0,3 25,0 4,0
Saldo 78 244 304 496 582 684
tv.h. 32,7 213,0 24,6 62,9 17,4 17,5
Cobertura (%) 87,5 67,7 64,7 52,9 54,4 51,4

Servicos de informacao

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Crédito 18 15 25 31 30 43
tv.h. 279,3 17,6 66,8 27,4 4,8 41,8
Débito 21 26 33 36 39 44
tv.h. 2,8 25,2 256 9,9 7,4 12,8
Saldo 3 11 -8 5 -9 -1
tv.h. -81,2 287,4 28,1 -43,0 89,3 -85,4
Cobertura (%) 116,4 176,9 133,1 114,8 129,5 103,0

Balancga de servigos de construgao

milhées de Euros e %

| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018

Crédito 546 561
tv.h. -15,4 2,8
Débito 103 100
t.v.h. -19,8 -2,5
Saldo 443 461
tv.h. 14,3 4,0
Cobertura (%) 18,8 17,8

724
29,0
124
24,4
599
30,0
17,2

777
7,4
128
2,9
649
8,3
16,5

796
2,4
134
5,0
662
1,9
16,9

2019

733
-7,9
218
62,5
514
22,2
29,8

Balancga de servigcos de transformacao de recursos
pertencentes a terceiros

2014 | 2015 | 2016 |

2017

milhées de Euros e %

| 2018

Crédito 380 320
t.v.h. -7,3 -15,9
Débito 31 21
t.v.h. -23,3 -31,8
Saldo 349 299
tv.h. -5,6 -14,4
Cobertura (%) 8,1 6,6

405

11,1
20

22,8

13,7
5,0

-28,0
18,1
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Balanga de servicos de manutengdo e reparagao n.i.n.r.
milhGes de Euros e %

| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 2019
Crédito 345 415 462 603 727 777
tv.h. 29,4 20,3 11,1 30,7 20,6 6,8
Débito 300 318 346 454 460 491
tv.h. 26,3 58 9,0 31,1 1,2 6,7
Saldo 45 98 115 149 268 286
tv.h. 82,1 116,9 17,9 29,4 79,8 6,8
Cobertura (%) 87,0 76,5 75,1 75,3 63,2 63,2
Balanca de servigos financeiros
milhdes de Euros e %
| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 2019
Crédito 334 332 327 346 383 434
tv.h. 9,5 0,5 -1,6 58 10,9 13,2
Débito 509 527 481 444 483 545
tv.h. 2,7 3,4 8,6 -7,7 8,8 12,8
Saldo -175 -194 -154 98 -100 111
tv.h. 38,1 11,0 -20,6 -36,2 1,2 11,2
Cobertura (%) 152,5 158,6 147,2 128,5 126,0 125,5

Balanca de servigos pessoais, culturais e recreativos
milhGes de Euros e %

Crédito

t.v.h.
Débito

tv.h.
Saldo

t.v.h.
Cobertura (%)

| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018

219
27,2
230
44,3
11
-89,9
105,2

204
7,0
242
5,1
-38
236,5
118,8

221
8,5
276
14,1
55
43,7
125,0

289
30,5
219
-20,7
69
-225,9
75,9

263
-8,8
262
19,5
1
-98,4
99,6

2019

271
3,1
278
6,1

7

687,6

102,4

Balancga de servigos das administragoes publicas
milhGes de Euros e %

Crédito

t.v.h.
Débito

tv.h.
Saldo

t.v.h.
Cobertura (%)

| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018

156
-34,1
68
1,2
88
-48,2
43,8

139
-11,0
106
54,9
33
-62,4
76,2

123
-11,6
69
-34,7
54
62,3
56,4

145
18,2
73
5,7
72
34,3
50,4

139
4,2
85
15,8
54
-24,4
60,9

2019

150
8,2
87
3,4
63
15,6
58,2
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Balanga de servigos de seguros e pensodes

milhGes de Euros e %

| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018

Crédito

t.v.h.
Débito

tv.h.
Saldo

t.v.h.
Cobertura (%)

91
-7,2
339
16,4
-248
28,5
370,7

126
38,2
350
3,3
-224
-9,5
277,3

125
-1,5
367
4,7
-242
8,2
294,7

135
8,3
395
7,8
-261
7,5
293,3

154
14,3
423
6,8
-268
3,0
274,1

2019

180
17,0
473
12,1
-293
9,2
262,5

Balanga de direitos cobrados pela utilizagao
de propriedade intelectual

| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018

Crédito

tv.h.
Débito

t.v.h.
Saldo

tv.h.
Cobertura (%)

53
57,0
498
27,8
-445
25,1
932,8

127
47,0
791
7,3
-664
2,1
622,9

102
-19,8
747
-5,6
-645
-2,9
733,2

milhGes de Euros e %

2019

119
16,3
757
1,4
-639
-1,0
639,2
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Walter Anatole Marques!

1. Nota introdutéria

No presente trabalho apresentam-se indicadores de evolugdo em valor, volume e preco das
importacoOes e das exportacdes portuguesas de mercadorias no periodo de janeiro a marco de
2020, face ao periodo homdlogo de 2019.

Para o calculo dos indices de preco, as posicdes pautais a oito digitos da Nomenclatura Com-
binada (NC-8), relativas as importagles e as exportacdes de mercadorias com movimento nos
dois anos, foram agregadas em 11 grupos e 38 subgrupos de produtos (ver Anexo).

Os indices de preco, do tipo Paasche, utilizados como deflatores dos indices de valor para o
calculo dos correspondentes indices de volume, foram calculados a partir de dados de base
elementares recentemente divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica (INE) para o peri-
odo de janeiro a marco de 2020, em versdo preliminar, e dados disponiveis para 2019 também
ainda em verséao preliminar, com ultima atualizagdo em 8 de maio de 2020.

2. Nota metodologica

O método utilizado para o calculo dos indices de prego de Paasche globais assenta na selecdo
de uma amostra representativa do comportamento dos pregos de cada subgrupo de produtos,
construida com base em metodologia definida e longamente ensaiada e testada na antiga
Direccdo-Geral do Comércio Externo e noutras que lhe sucederam, indices posteriormente
ponderados para o calculo dos indices dos respetivos grupos, e estes por sua vez ponderados
para o calculo do indice do total, em cada uma das vertentes comerciais.

Os indices de preco de cada subgrupo sdo obtidos a partir de uma primeira amostra automa-
tica, com base nos produtos com movimento nos dois periodos em analise, dentro de um
intervalo definido por métodos estatisticos.

Segue-se uma analise critica, que pode incluir, entre outros, o recurso a evolugdo do prego
das matérias-primas que entram na manufatura de um dado produto, como indicador de con-
sisténcia de um determinado indice que, apesar de um comportamento aparentemente anor-
mal, pode vir a ser incluido na amostra.

Mais frequentemente procede-se a desagregacdo por mercados de origem e de destino de
posicOes pautais com peso relevante que se encontram fora do intervalo, incluindo-se na
amostra do subgrupo a informagdo do conjunto dos paises que apresentam um comporta-
mento coerente na proximidade do intervalo previamente encontrado.

Também produtos dominantes incluidos no intervalo e decisivos para o indice do subgrupo
podem ser desagregados e considerados por mercados se, através de uma analise critica,
forem encontrados desvios sensiveis face aos restantes.

3. Balanca Comercial

De acordo com os dados preliminares disponiveis, no periodo de janeiro a margo de 2020 o
défice da balanca comercial de mercadorias decresceu -6,9% face ao periodo homoélogo do

t Assessor Principal da Fungdo Publica (AP). As opinides aqui expressas ndo coincidem necessariamente
com a posicdo do ME.
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ano anterior, com o grau de cobertura das importagées pelas exportacdes a aumentar de
75,1% para 75,8%.
Balanga comercial de mercadorias

Taxas de variagao homéloga em valor, volume e preco
(Janeiro a Margo de 2020/2019)

MilhGes de Euros Taxas de Variagdo

2019 2020 Valor | Volume | Prego
Importagdo (Cif) 20013 19215 -4,0 -2,9 -1,1
Exportagdo (Fob) 15021 14568 -3,0 -1,8 -1,3
Saldo (Fob-Cif) -4992 -4 647 -6,9 - -
Cobertura (Fob/Cif) 75,1 75,8 - - -

Fonte: Apartir de dados de base do INE preliminares para 2019 e 2020, com ultima
actualizagdo em 8 de Maio de 2020 (http://www.ine.pt).
As importacdes (somatorio das ‘chegadas’ de mercadorias provenientes do espago comuni-
tario com as importacdes originarias dos paises terceiros), com um decréscimo em valor
de -4%, terdo registado uma quebra em volume de -2,9% e um decréscimo em prego
de -1,1%.

Por sua vez, a descida em valor de -3% verificada nas exportacoes tera resultado de uma
descida em volume de -1,8%, com o prego a decair -1,3%.

Na presente conjuntura, dada a evolugdo do prego do petrdleo, torna-se conveniente atentar-
mos também no andamento do nosso comércio internacional quando excluido dos produtos
que integram o grupo “Energéticos”.
Balanca comercial de mercadorias
excluindo os produtos "Energéticos"

Taxas de variacao homéloga em valor, volume e preco
(Janeiro a Margo de 2020/2019)

Milhdes de Euros Taxas de Variagdo

2019 2020 Valor | Volume | Prego
Importagéo (Cif) 17776 16908 -4,9 -3,5 -1,4
Exportagdo (Fob) 14253 13591 -4,6 -3,5 -1,2
Saldo (Fob-Cif) -3523 -3317 5,9 - -
Cobertura (Fob/Cif) 80,2 80,4 - - -

Fonte: Apartir de dados de base do INE preliminares para 2019 e 2020, com ultima
actualizagdo em 8 de Maio de 2020 (http://www.ine.pt).

De acordo com os dados disponiveis, as importacdes, com exclusdo dos produtos “"Energéti-
”

cos”, terao registado taxas de variagdo em valor, volume e prego respetivamente
de -4,9%, -3,5% e -1,4%.

Por sua vez, as exportagoes terdo averbado uma quebra em valor de -4,6%, em resultado
de descidas de -3,5% em volume e -1,2% em prego.

Sem “Energéticos”, o défice da balanca comercial em 2020 situou-se em -3,3 mil milhdes de
Euros, contra -4,6 mil milhGes em termos globais. Por sua vez o grau de cobertura das impor-
tacOes pelas exportagdes, sem “"Energéticos”, sobe de 75,8% para 80,4%

Em 2020, o saldo da balanga comercial foi positivo em quatro dos onze grupos de produtos
considerados, que representaram 29,7% das exportagdes e 16,5% das importagdes totais,
designadamente "Madeira, cortica e papel”, "Téxteis e vestudrio”, “"Calcado, peles e couros” e
"Produtos acabados diversos”.
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Balanca comercial por Grupos de Produtos
Taxas de variacdao homoéloga em valor, volume e prego
(Janeiro a Margo de 2020/2019)

Milhdes de Euros Taxas de Variagdo Estrutura (%)
Grupos de produtos
2019 2020 | Valor | Volume | Preco | 2019 | 2020
A Agro-alimentares
Importacdo (Cif) 2641 2723 3,1 2,2 0,9 13,2 14,2
Exportacdo (Fob) 1758 1822 3,7 5,6 1,8 | 11,7 125
Saldo (Fob-Cif) -883 -900 2,0 - - - -
Cobertura (Fob/Cif) 66,6 66,9 - - - - -
B Energéticos[1]
Importacao (Cif) 2237 2306 3,1 1,7 1,4 | 11,2 12,0
Exportacdo (Fob) 768 977 27,3 31,1 2,9 5,1 6,7
Saldo (Fob-Cif) -1469 -1329 9,5 - - - -
Cobertura (Fob/Cif) 34,3 42,4 - - - - -
C Quimicos
Importagéo (Cif) 3288 3379 2,8 8,3 -5,1 16,4 17,6
Exportagdo (Fob) 1871 1815 -3,0 0,3 -3,3 12,5 12,5
Saldo (Fob-Cif) -1417 -1563 10,3 - - - -
Cobertura (Fob/Cif) 56,9 53,7 - - - - -
D Madeira, cortiga e papel
Importagéo (Cif) 597 589 -1,3 4,0 -5,0 3,0 3,1
Exportacdo (Fob) 1139 1106 -2,9 2,1 -4,9 7,6 7,6
Saldo (Fob-Cif) 542 517 4,6 - - - -
Cobertura (Fob/Cif) 190,9 187,8 - - - - -
E Téxteise vestudrio
Importacio (Cif) 1142 1034 9,4  -10,5 1,1 5,7 5,4
Exportagdo (Fob) 1383 1293 -6,5 -8,4 2,1 9,2 8,9
Saldo (Fob-Cif) 241 259 7,5 - - - -
Cobertura (Fob/Cif) 121,1 125,0 - - - - -
F Calgado, peles e couros
Importacio (Cif) 432 388 10,3 -11,6 1,4 2,2 2,0
Exportagdo (Fob) 548 515 -6,0 -4,0 -2,0 3,6 3,5
Saldo (Fob-Cif) 116 127 10,3 - - - -
Cobertura (Fob/Cif) 126,7 132,9 - - - - -
G Minérios e metais
Importacio (Cif) 1708 1566 8,3 4,1 4.4 8,5 8,1
Exportagdo (Fob) 1445 1310 9,4 -5,6 -4,0 9,6 9,0
saldo (Fob-Cif) 262 255 2,6 - - - -
Cobertura (Fob/Cif) 84,6 83,7 - - - - -
H Maquinas e aparelhos
Importagao (Cif) 3565 3309 7,2 -5,6 -1,7 17,8 17,2
Exportacdo (Fob) 2072 2083 0,5 0,3 0,2 13,8 14,3
Saldo (Fob-Cif) -1493 -1226 -17,9 - - - -
Cobertura (Fob/Cif) 58,1 62,9 - - - - -
| Material transp. terr. [2]
Importacao (Cif) 2534 2393 -5,6 -9,0 3,8 12,7 12,5
Exportagdo (Fob) 2468 2150 -12,9 -14,9 2,4 16,4 14,8
Saldo (Fob-Cif) -66 -243 266,9 - - - -
Cobertura (Fob/Cif) 97,4 89,8 - - - - -
K Produtos acabados div.
Importacdo (Cif) 1162 1151 0,9 1,1 2,0 5,8 6,0
Exportagdo (Fob) 1463 1416 -3,2 -1,6 -1,6 9,7 9,7
Saldo (Fob-Cif) 301 265 -11,9 - - - -
Cobertura (Fob/Cif) 125,9 123,0 - - - - -
J  Aeronavese embarc. [3]
Importagéo (Cif) 708 377 -46,8 - - 3,5 2,0
Exportagdo (Fob) 106 80 -24,8 - - 0,7 0,5
saldo (Fob-Cif) 602 297 50,7 - - - -
Cobertura (Fob/Cif) 15,0 21,2 - - - - -

[1] indice de preco da electricidade calculado em UNS.
[2] Veiculos automdveis, tractores, ciclos, veiculos e material para via férrea (Cap® 86 e 87 da NC).
[3]Inclui estruturas flutuantes.
Fonte: Apartir de dados de base do INE preliminares para 2019 e 2020, com ultima
actualizagdo em 8 de Maio de 2020 (http://www.ine.pt).

4. Importacoes

No periodo em analise, os grupos de produtos com peso a dois digitos nas importacées de
mercadorias foram: "Quimicos” (17,6% em 2020 e 16,4% em 2019), "Maquinas, aparelhos e
partes” (17,2% e 17,8%), “"Agroalimentares” (14,2% e 13,2%), “"Material de transporte ter-
restre e partes” (12,5% e 12,7%) e “"Energéticos” (12% e 11,2%). Seguiram-se 0s grupos de
produtos "Minérios e metais” (8,1% em 2020 e 8,5% em 2019), "Produtos acabados diversos”
(6,0% e 5,8%), "Téxteis e vestuario” (5,4% e 5,7%), "Madeira, cortica e papel” (3,1% e 3%),
“"Calcado, peles e couros” (2% e 2,2%) e "Aeronaves, embarcacoes e partes” (2% e 3,5%).
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Importacoes por Grupos e Subgrupos de produtos
- Taxas de variacao homoéloga em valor, volume e preco -
(Janeiro a Marcgo de 2020/2019)

MilhGes de Euros Taxas de Variagdo Estrutura (%)
Grupos e Subgrupos de Produtos
2019 2020 | valor | vol. | Preco | 2019 | 2020

A Agro-alimentares 2 641 2723 3,1 2,2 0,9 13,2 14,2
Al Bebidas alcodlicas 78 77 -1,6 0,0 -1,6 0,4 0,4
A2 Conservas e prep.alimentares 398 443 11,4 11,7 -0,3 2,0 2,3
A3 Produtos da pesca 411 424 3,1 0,6 2,4 2,1 2,2
A4 Carnes e lacticinios 401 426 6,4 1,6 4,7 2,0 2,2
A5 Frutas e horticolas 305 304 -0,4 0,0 -0,4 1,5 1,6
A6 Oleaginosas, gorduras e éleos 338 324 -4,3 -1,7 -2,7 1,7 1,7
A7 Outros agro-alimentares 709 725 2,2 1,1 1,1 3,5 3,8
- Cereais 208 210 1,0 0,9 0,0 1,0 1,1
B Energéticos 2237 2306 3,1 1,7 1,4 11,2 12,0
B1 Refinados de petrdéleo 388 241 -379 -36,2 -2,7 19 1,3
B2 Outros produtos energéticos [1] 1849 2 066 11,7 9,6 1,9 9,2 10,8
- Petrdleo bruto 1177 1590 35,1 28,0 5,6 5,9 8,3
- Gds natural 331 319 -3,6 6,2 9,3 1,7 1,7
C Quimicos 3288 3379 2,8 8,3 -5,1 16,4 17,6
C1 Farmacéuticos 653 804 23,1 22,9 0,2 3,3 4,2
C2 Plasticos e outros petroquimicos 1132 993 -12,3 -3,3 -9,3 5,7 5,2
C3 Borracha e suas obras 243 239 -1,6 -1,0 -0,6 1,2 1,2
C4 Outros produtos quimicos 1260 1342 6,6 13,0 -5,7 6,3 7,0
D Madeira, cortica e papel 597 589 -1,3 4,0 -5,0 3,0 3,1
D1 Madeira e suas obras 207 210 1,6 -0,7 2,4 1,0 1,1
D2 Cortica e suas obras 45 41 -8,4 -11,8 3,8 0,2 0,2
D3 Pastas de papel 30 21 -30,3 -2,1  -28,9 0,2 0,1
D4 Papel, cartdo e publicagdes 314 316 0,7 9,9 -8,4 1,6 1,6
E Téxteis e vestuario 1142 1034 94 -10,5 1,1 5,7 5,4
E1 Téxteis e suas obras 538 510 -5,2 -3,3 -2,0 2,7 2,7
E2 Vestudrio e seus acessoérios 604 525 -13,2  -16,9 4,4 3,0 2,7
F Calgado, peles e couros 432 388 -10,3 -11,6 1,4 2,2 2,0
F1 Calcado 236 207 | -12,2 -19,4 8,9 1,2 1,1
F2 Peles, couros e suas obras 196 181 -8,0 -2,2 -6,0 1,0 0,9
G Minérios e metais 1708 1566 -8,3 -4,1 -44 8,5 8,1
G1 Matérias minerais e minérios 59 52 -10,8 -10,0 -1,0 0,3 0,3
G2 Ferro, aco e suas obras 995 902 -9,3 -3,6 -6,0 5,0 4,7
G3 Cobre e suas obras 152 126 -17,3 -13,4 -4,5 0,8 0,7
G4 Aluminio e suas obras 212 202 -4,9 -1,3 -3,6 1,1 1,0
G5 Outros metais comuns e suas obras 237 221 -6,6 -6,4 -0,2 1,2 1,2
G6 Pedras e metais preciosos 52 62 18,7 17,6 1,0 0,3 0,3
H Maquinas, aparelhos e partes 3 565 3309 -7,2 -5,6 -1,7 17,8 17,2
H1 Aparelhos de som e imagem 587 579 -1,5 0,7 -2,2 2,9 3,0
H2 Transf., cabos e apar. distrib. energia 417 404 -3,3 -4,5 1,3 2,1 2,1
H3 Informdtica, memdrias e circuitos int 461 496 7,7 13,3 -4,9 2,3 2,6
H4 Motores e geradores eléctricos 62 76 21,7 14,6 6,2 0,3 0,4
H5 Motores de explosdo, diesel e partes 253 213 -15,8  -10,3 -6,1 1,3 1,1
H6 Outras maq.e aparelh. mecanicos 1459 1209 -17,1  -15,8 -1,5 7,3 6,3
H7 Outras magq. e aparelhos eléctricos 326 333 2,3 1,0 1,3 1,6 1,7
| Material transp. terrestre e partes [2] 2534 2393 -5,6 -9,0 3,8 12,7 12,5
- Veiculos automoveis, tractores e ciclos 2530 2389 -5,6 -9,0 3,8 12,6 12,4
K Produtos acabados diversos 1162 1151 -0,9 1,1 -2,0 5,8 6,0
K1 Cerdmica, vidro e suas obras 172 164 -4,5 -3,8 -0,7 0,9 0,9
K2 Mobiliario, colchdes e candeeiros 299 306 2,4 19 0,5 15 1,6
K3 Aparelhos cientificos e de precisdo 411 392 -4,6 -0,5 -4,1 2,1 2,0
K4 Outros produtos acabados 280 288 3,0 5,5 -2,3 1,4 1,5
Total sem aeronaves e embarcagoes 19 305 18 838 -2,4 -1,4 -1,1 96,5 98,0
J  Aeronaves, embarcacdes e partes [3] 708 377 -46,8 - - 3,5 2,0
Total das importacées 20013 19 215 -4,0 -2,9 -1,1 100,0 100,0

Por meméria:

Total sem Energéticos | 17776 16908 | -49 35 -14| 888 830 |
[1] indice de preco da electricidade calculado em UNS. [2] Veiculos automdveis, tractores, ciclos, veiculos e materiai
para via férrea (Cap? 86 e 87 da NC). [3] Inclui estruturas flutuantes.
Fonte: A partir de dados de base do INE preliminares para 2019 e 2020, com ultima actualizagdo em 08/05/2020.
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Importagoes por grupos de produtos
- Taxas de variagao anual em valor, volume e prego -
(Janeiro a Margo de 2020/2019)

Agro-alimentares Energéticos Quimicos
3,1 3,1 83
2,2 2,8
L7 14 [
0,9 r : : ,
r : : , . ; ; . 5,1
Valor  Volume  Prego Valor  Volume Prego Valor  Volume  Prego

Madeira, cort., papel Téxteis e vestuario Cal¢ado, peles, couro
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Fonte: A partir de dados de base do INE preliminares para 2019 e 2020, com ultima actualizagéo
em 8 de Maio de 2020 (http.//www.ine.pt).
No conjunto dos onze grupos de produtos considerados (nos graficos seguintes ndo consta o
grupo "Aeronaves, embarcacées e partes”, para o qual ndo foram calculados indices de volume
e preco), apenas em trés deles ndo se registaram, no primeiro trimestre de 2020 taxas de
variacdo homdloga em valor negativas: “Energéticos” e "Agroalimentares” (+3,1% em cada)
e "Quimicos” (+2,8%).

Taxas de variacdo homoéloga das importacoes
por Grupos de Produtos
(Janeiro a Margo de 2020/2019)

Valor
Calgado/ peles/ couros -10,3 [ |
Téxteis e vestuario 9,4 [ |
Minérios e metais -8,3 |:
Méquinas, aparelhos 72
Material transp. terr. -5,6
Madeira/ cort./ papel 1,3 [
Prod.acabados div. 0,9 [
Quimicos 128
Agro-alimentares 131
Energéticos :l 3,1
Volume Preco
Calgado/ peles/ couros -11,6 |: Quimicos  -5,1 |:
Téxteis e vestuario -10,5 [ | Madeira/ cort./ papel 5,0 [ |
Material transp. terr. 9,0 Minérios e metais -4,4
Magquinas, aparelhos 56 [ | Prod.acabados div. 20 [ |
Minérios e metais 41 [ | Méquinas, aparelhos 4,7 [
Prod.acabados div. 11 Agro-alimentares 10,9
Energéticos 1,7 Téxteis e vestudrio 111
Agro-alimentares ] 2,2 Energéticos 1,4
Madeira/ cort./ papel 140 Calgado/ peles/ couros 14
Quimicos I 183 Material transp. terr. 3,8

Fonte: A partir de dados de base do INE preliminares para 2019 e 2020, com ultima actualizagéo
em 8 de Maio de 2020 (http://www.ine.pt).
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Os maiores decréscimos em volume ocorreram nos grupos "Calcado, peles e couros”
(-11,6%), “"Téxteis e vestuario” (-10,5%) e "Material de transporte terrestre e partes” (-9%),
tendo incidido o maior aumento no grupo "Quimicos” (+8,3%). Na ética do prego, as principais
quebras couberam aos grupos “"Quimicos” (-5,1%), "Madeira. Cortica e papel” (-5,0%) e “Mi-
nérios e metais” (-4,4%). O maior acréscimo coube ao grupo "Material de transporte terrestre
e partes” (+3,8%).

5. Exportacoes

No periodo em analise, em 2020 os grupos de produtos com peso a dois digitos nas exporta-
cOes de mercadorias foram “"Material de transporte terrestre e partes” (14,8% do total em
2020 e 16,4% em 2019), "Maquinas aparelhos e partes” (14,3% e 13,8%), “Agroalimentares”
(12,5% e 11,7%) e “"Quimicos” (12,5% em cada um dos anos).

Seguiram-se os grupos "Produtos acabados diversos” (9,7% em ambos os anos), "Minérios e
metais” (9% e 9,6%), "Téxteis e vestudrio” (8,9% e 9,2%), "Madeira, cortica e papel” (7,6%
nos dois anos), “"Energéticos” (6,7% e 5,1%), “Calcado, peles e couros” (3,5% e 3,6%) e
"Aeronaves, embarcagoes e partes” (0,5% e 0,7%).

Exportag6es por Grupos e Subgrupos de Produtos

- Taxas de variacao homoéloga em valor, volume e preco -
(Janeiro a Marco de 2020/2019)

Milhdes de Euros Taxas de Variagdo Estrutura (%)
Grupos e Subgrupos de Produtos
2019 | 2020 | valor | vol. | Preco | 2019 | 2020
A Agro-alimentares 1758 1822 3,7 5,6 -1,8 11,7 12,5
Al Bebidas alcodlicas 226 226 0,0 0,8 -0,8 1,5 1,6
A2 Conservas e prep. alimentares 310 332 7,1 8,3 -1,1 2,1 2,3
A3 Produtos da pesca 205 169 -17,4 -16,0 -1,7 1,4 1,2
A4 Carnes e lacticinios 126 139 9,9 9,2 0,6 0,8 1,0
A5 Frutas e horticolas 222 248 11,5 10,2 1,2 1,5 1,7
A6 Oleaginosas, gorduras e éleos 229 249 8,4 18,5 -8,5 1,5 1,7
A7 Outros agro-alimentares 438 459 4,7 6,1 -1,3 2,9 3,2
B Energéticos 768 977 27,3 31,1 -2,9 51 6,7
B1 Refinados de petréleo 636 846 33,2 30,3 2,2 4,2 5,8
B2 Outros produtos energéticos [1] 132 131 -1,0 34,8 -26,5 0,9 0,9
C Quimicos 1871 1815 -3,0 0,3 -3,3 12,5 12,5
C1 Farmacéuticos 265 288 8,6 4,5 3,9 1,8 2,0
C2 Plasticos e outros petroquimicos 853 795 -6,7 -1,9 -5,0 5,7 5,5
C3 Borracha e suas obras 304 297 -2,4 -4,8 2,5 2,0 2,0
C4 Outros produtos quimicos 449 436 -3,1 5,3 -7,9 3,0 3,0
D Madeira, cortiga e papel 1139 1106 -2,9 2,1 -4,9 7,6 7,6
D1 Madeira e suas obras 173 177 2,8 2,1 0,7 1,1 1,2
D2 Cortiga e suas obras 274 274 0,2 -3,1 3,4 1,8 1,9
D3 Pastas de papel 173 148 -14,6 10,3 -22,6 1,2 1,0
D4 Papel, cartdo e publicagdes 520 507 -2,4 2,2 -4,5 3,5 3,5
E Téxteis e vestuario 1383 1293 -6,5 -8,4 2,1 9,2 8,9
E1 Téxteis e suas obras 547 525 -3,9 -1,7 -2,3 3,6 3,6
E2 Vestuario e seus acessoérios 836 768 -8,2 -12,9 5,4 5,6 53
F Calgado, peles e couros 548 515 -6,0 -4,0 -2,0 3,6 3,5
F1 Calgado 477 444 -6,9 -6,0 -1,0 3,2 3,0
F2 Peles, couros e suas obras 71 71 0,6 9,3 -7,9 0,5 0,5
G Minérios e metais 1445 1310 -9,4 -5,6 -4,0 9,6 9,0
G1 Matérias minerais e minérios 200 159 -20,3 -13,4 -7,9 1,3 1,1
G2 Ferro, ago e suas obras 786 680 -13,4 -8,1 -5,8 5,2 4,7
G3 Cobre e suas obras 59 51 -13,6 -5,9 -8,1 0,4 0,4
G4 Aluminio e suas obras 179 176 -1,3 2,0 -3,2 1,2 1,2
G5 Outros metais comuns e suas obras 156 152 -2,1 -1,6 -0,5 1,0 1,0
G6 Pedras e metais preciosos 66 91 36,7 18,7 15,2 0,4 0,6
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H Maquinas, aparelhos e partes 2072 2083 0,5 0,3 0,2 13,8 14,3
H1 Aparelhos de som e imagem 368 402 9,1 6,4 2,5 2,5 2,8
H2 Transf. cabos e apar. distrib. energia 428 375 -12,3 -13,5 1,3 2,8 2,6
H3 Informatica, memdrias e circuitos int 142 158 11,2 13,4 -2,0 0,9 1,1
H4 Motores e geradores eléctricos 68 53 -22,2  -29,7 10,7 0,5 0,4
H5 Motores de explosdo, diesel e partes 68 70 3,0 -3,2 6,4 0,5 0,5
H6 Outras maq. e aparelhos mecanicos 777 813 46 5,6 -1,0 5,2 5,6
H7 Outras maq. e aparelhos eléctricos 221 213 -3,6 0,1 -3,7 1,5 1,5
| Material transp. terrestre e partes [2] 2 468 2150 -129 -149 2,4 16,4 14,8
- Veiculos automdveis, tractores e ciclos 2 467 2148 -129  -14,9 2,4 16,4 14,7
K Produtos acabados diversos 1463 1416 -3,2 -1,6 -1,6 9,7 9,7
K1 Cerdmica, vidro e suas obras 330 312 -5,2 -1,9 -3,3 2,2 2,1
K2 Mobiliadrio, colchées e candeeiros 505 465 -8,0 -5,4 -2,7 3,4 3,2
K3 Aparelhos cientificos e de precisédo 391 399 1,9 3,4 -1,5 2,6 2,7
K4 Outros produtos acabados 237 240 1,4 -1,5 2,9 1,6 1,6
Total sem aeronaves e embarcagdes 14 915 14 488 -2,9 -1,6 -1,3 99,3 99,5
J Aeronaves, embarcagdes e partes [3] 106 80 -24,8 - - 0,7 0,5
Total das exportagdes 15 021 14 568 -3,0 -1,8 -1,3 100,0 100,0

Por memédria:
Total sem Energéticos | 24253 13501 | -46 35 12| 949 933

[1] Indice de prego da electricidade calculado em UNS.
[2] Veiculos automdveis, tractores, ciclos, veiculos e material para via férrea (Cap? 86 e 87 da NC).

[3] Inclui estruturas flutuantes.
Fonte: A partir de dados de base do INE pbreliminares para 2019 e 2020. com ultima actualizacdo
em 8 de Maio de 2020 (http.//www.ine.pt).

Exportacées por grupos de produtos
- Taxas de variagdo em valor, volume e prego -
(Janeiro a Marco de 2020/2019)

Agro-alimentares Energéticos Quimicos
5,6 27,3 31,1 0,3
= N . . | | |
1,8 2,9 -3,0 3,3
Valor Volume Preco Valor Volume Preco Valor Volume Prego
Madeira, cort.,papel Téxteis e vestudrio Calgado, peles, couros
2,1 2,1 v v )
T T ]
| ™ - 20
-2,9 6.5 -4.0
-4,9 g 8.4 -6,0
Valor Volume Preco Valor Volume Preco Valor Volume Prego
Minérios e metais Maquinas, aparelhos Material transp. terr.
0,5 2,4
0,3
-4,0 0,2
. ’—‘
-9,4 . . , 12,9 -14,9
Valor Volume Preco Valor Volume Preco Valor Volume Prego

Prod. acabados div.

. e e

-3,2
Valor Volume Preco

Fonte: A partir de dados de base do INE preliminares para 2019 e 2020,

com dltima actualizagdo em 8 de Maio de 2020 (http://www.ine.pt).
Verificaram-se decréscimos em valor, face ao ano anterior, em oito dos grupos de produtos,
designadamente "Aeronaves, embarcacbes e partes” (-24,8%), ndao constante dos graficos
seguintes por ndo ser, a semelhanca das importagdes, objeto de calculo dos indices de volume
e preco, "Material de transporte terrestre e partes” (-12,9%), “Minérios e metais (-9,4%),
"Téxteis e vestuario”” (-6,5%), "Calcado, peles e couros” (-6%), "Produtos acabados diversos”
(-3,2%), “Quimicos” (-3%) e “"Madeira, cortica e papel” (-2,9%). O maior acréscimo ocorreu
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no grupo “Energéticos” (+27,3%), a que se seguiram os grupos "Agroalimentares” (+3,7%) e
“"Maquinas, aparelhos e partes” (+0,5%).
Taxas de variagcdao homologa das exportagoes

por Grupos de Produtos
(Janeiro a Margo de 2020/2019)

Valor
Material transp. terr. -12,9 ]
Minérios e metais 9,4 [ |
Téxteis e vestudrio -6,5 Ij
Calgado/ peles/ couros -6,0 |j
Prod.acabados div. -3,2 E
Quimicos -3,0 E
Madeira/ cort./ papel 2,9 D:
Méquinas, aparelhos 0,5
Agro-alimentares AD 3,7
Energéticos : 27,3
Volume Preco
Material transp. terr. -14,9 [ | Madeira/ cort./ papel 4,9 [ |
Téxteis e vestuério 8,4 [ ] Minérios e metais 40 [
Minérios e metais 5,6 [ | Quimicos 33 |
Calgado/ peles/ couros 4,0 [} Energéticos 29 [
Prod.acabados div. -1,6 [ Calgado/ peles/ couros 2,0 [
Maquinas, aparelhos 0,3 Agro-alimentares 18 [
Quimicos 0,3 Prod.acabados div. 1,6 [
Madeira/ cort./ papel 2,1 Méaquinas, aparelhos 10,2
Agro-alimentares 15,6 Téxteis e vestuario 121
Energéticos 311 Material transp. terr. 124

Fonte: A partir de dados de base do INE preliminares para 2019 e 2020, com ultima actualizagéo
em 8 de Maio de 2020 (http://www.ine.pt).
Em volume, verificaram-se descidas nas exportagdes dos grupos "Material de transporte ter-
restre e partes” (-14,9%), "Téxteis e vestuario” (-8,4%) e "Minérios e metais” (-5,6%), "Cal-
cado, peles e couros” (-4%) e "Produtos acabados diversos” (-1,6%). O maior acréscimo ocor-
reu no grupo “Energéticos” (+31,1%), seguido dos grupos "Agroalimentares” (+5,6%), “Ma-
deira, cortica e papel” (+2,1%), "Quimicos” e “"Maquinas, aparelhos e partes” (+0,3% cada).

No ambito do precgo verificaram-se quebras em sete dos grupos, designadamente "Madeira,
cortica e papel” (-4,9%), “"Minérios e metais” (-4%), "Quimicos” (-3,3%), “"Energéticos”
(-2,9%), "Calgado, peles e couros” (-2,0%), "Agroalimentares” (-1,8%) e "Produtos acabados
diversos” (-1,6%). Os acréscimos verificaram-se nos grupos "Material de transporte terrestre
e partes” (+2,4%), "Téxteis e vestuario” (+2,1%) e "Maquinas, aparelhos e partes” (+0,2%).

6. Representatividade das amostras

Representatividade das amostras por grupos de produtos (%)
(Janeiro a Marco de 2020/2019)

Importagdo Exportagdo
Grupos de Produtos
2019 [ 2020 2019 [ 2020

TOTAL 88,8 89,2 90,9 91,0
A Agro-alimentares 93,6 92,2 91,2 91,1
B  Energéticos 93,7 97,4 84,7 97,6
C Quimicos 89,2 88,1 90,6 90,7
D Madeira, cortiga e papel 87,4 86,9 90,1 90,6
E Téxteis e vestuario 86,5 86,1 91,7 91,2
F  Calgado, peles e couros 93,3 94,7 91,4 92,2
G Minérios e metais 89,3 88,2 91,2 91,1
H Maquinas, aparelhos e partes 78,2 80,8 87,6 84,0
| Material transp. terrestre e partes 96,6 96,5 95,8 95,1
K  Produtos acabados diversos 83,1 82,2 89,9 90,7

Como se pode observar no quadro, a representatividade da amostra global de cada uma das
vertentes comerciais, que serviu de base ao cdlculo dos respetivos indices de preco de Paasche,
foi da ordem dos 90%, o que também aconteceu na maior parte dos grupos.
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Definicdo do conteudo dos grupos e subgrupos de produtos
a partir da Nomenclatura Combinada

Grupos e Subgrupos NC
A  Agro-alimentares 0l1a24
Al Bebidas alcodlicas 2203 a2 2208
A2 Conservas e prep. alimentares 16,19a21
A3 Produtos da pesca B3
A4  Carnes e lacticinios 02,04
A5  Frutas e horticolas 07, 08
A6 Oleaginosas, gorduras e 6leos F2,15
A7  Outros agro-alimentares 01,05,06,09a11,13,14,17,18,
2201,2202,2209, 23,24
B  Energéticos 27
Bl Refinados de petréleo 2710
B2  Outros produtos energéticos 2701a2709,2711a2716
C Quimicos 28a40
Cl1 Farmacéuticos 2936 a 2939, 2941, 30
(-)293999 00 e 3002 9090
C2  Plasticos e outros petroquimicos 2901 a 2904, 39
C3 Borracha e suas obras 40
C4  Outros produtos quimicos 28,2905 a 2935, 2940,2942,31a 38
(+)293999 00 e 3002 9090
v/
D Madeira, cortiga e papel 44 a49
D1 Madeira e suas obras 44,46
D2 Cortiga e suas obras 45
D3 Pastas de papel 47
D4  Papel, cartdo e publicacdes 48,49
E  Téxteise vestuario 50a63,65a67
E1l Téxteis e suas obras 50a 60,63
E2  Vestudrio e seus acessorios 61,62,65a67
F Calgado, pelese couros 41a43,64
F1 Calgado 64
F2  Peles, couros e suas obras 41a43
G Minérios e metais 25,26,71a83
G1 Matérias minerais e minérios 25,26
G2 Ferro,ago e suas obras 72,73
G3 Cobre e suas obras 74
G4  Aluminio e suas obras 76
G5 Outros metais comuns e suas obras 75,78 a 83
G6  Pedras e metais preciosos 71
H Maquinas e aparelhos, e suas partes 84,85
H1 Aparelhos de someimagem 8517 a 8529
H2  Transf., cabos e aparelh. distrib. energia 8504,8533 a 8538, 8544, 8546, 8547
H3 Informatica, memdrias e circuitos integ. 8471,8541, 8542
H4  Motores e geradores eléctricos 8501 a 8503
H5 Motores de explosdo, diesel e partes 8407 a 8409
H6  Outras maquinas e aparelhos, mecanicos 8401 a 8406,8410a 8470,8472 a 8487
H7  Outras maquinas e aparelhos, eléctricos 8505 a 8516,8530a 8532,8539 a 8540,
8543, 8545, 8548
I Material de transp. terrestre e suas partes [1] 86,87
-Veiculos automodveis, tractores e ciclos 87
J Aeronaves, embarcagdes e suas partes [2] 88, 89
K  Produtosacabados diversos 68a70,90a99
K1 Ceramica, vidro e suas obras 69,70
K2  Mobilidrio, colchdes e candeeiros 94
K3  Aparelhos cientificos e de precisdo 90
K4  Outros produtos acabados 68,91a93,95a99

[1] Veiculos automdveis, tractores, ciclos, veiculos e material para via férrea.
[2] Inclui estruturas flutuantes.
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1. Iniciativas

Videoconferéncias do Do debate ocorrido nas videoconferéncias do Eurogrupo de 8 e 15 de
Eurogrupo maio de 2020 destacam-se o seguinte tema:

8e1l5d io de 2020 A
€ € malo de * Resposta econdmica a crise da COVID-19 - Na sequéncia do

Conselho Europeu de 23 de abril, o qual apelou ao Eurogrupo para
a operacionalizacdo do pacote relativo as trés redes de seguranca,
acordadas pelo Eurogrupo a 9 de abril, até 1 de junho, os Ministros
das Financas da area do euro, no contexto da videoconferéncia de
15 de maio, analisaram os importantes progressos alcancados rela-
tivos a estas trés redes de seguranga. Estas redes destinam-se ao
apoio aos trabalhadores, as empresas e aos estados-membros, du-
rante o periodo de emergéncia decorrente da pandemia do novo
coronavirus. Especificamente, incluem (i) o estabelecimento de um
instrumento de apoio temporario para atenuar os riscos de desem-
prego numa situacdo de emergéncia, (ii) o reforgo das atividades
do Banco Europeu de Investimento através da criagdo de um fundo
pan-Europeu, e (ii) a criagdo de uma garantia de apoio na crise
pandémica, prestada no ambito do Mecanismo Europeu de Estabili-
dade. Desta forma, os Ministros das Finangas da area do euro sau-
daram a operacionalizacdo da garantia de apoio na crise pandémica,
desde 15 de maio, e o acordo alcangado por parte do Conselho so-
bre o instrumento de apoio temporario para atenuar os riscos de
desemprego numa situacdo de emergéncia. Adicionalmente, envi-
daram esforgos para um acordo do fundo de garantia do Banco Eu-
ropeu de Investimento, destinado a apoiar as empresas nos Estados
Membros mais afetados pela crise. De forma geral, estas iniciativas
tém como objetivo responder, de forma imediata, aos impactos eco-
ndémicos e sociais da crise pandémica através de um apoio finan-
ceiro de cerca de 540 mil milhdes euros como complemento aos
esforcos nacionais de apoio a custos de saude, atividade econdémica
e manutengdo dos niveis de emprego.

Adicionalmente, o Eurogrupo realizou um debate estratégico preli-
minar sobre as prioridades para o estabelecimento de Fundo de Re-
cuperacdo econdmica da Unido Europeia, em particular sobre as
principais carateristicas, configuragdo, dimensdo e prioridades da
recuperacao econdmica da Unido Europeia no periodo pdés-crise
pandémica.

Videoconferéncias dos Do debate ocorrido na videoconferéncia dos Ministros da Financgas da
Ministros das Finangas da Unido Europeia de 19 de maio de 2020 destacam-se 0s seguintes te-
Unido Europeia mas:

19 de maio de 2020 * Resposta econémica a pandemia de COVID-19 - No segui-
mento dos debates ao nivel do Eurogrupo, os Ministros das Finan-
cas da Unido Europeia debateram a situacdo econdémica decor-
rente da atual pandemia, bem como as medidas de resposta ado-
tadas a nivel nacional e a nivel europeu. No contexto das medidas
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adotadas a nivel europeu, os Ministros saudaram a adocdo do re-
gulamento relativo ao instrumento de apoio temporario para ate-
nuar os riscos de desemprego numa situacdo de emergéncia. Adi-
cionalmente, congratularam a operacionalizacdo, desde 15 de
maio, da garantia de apoio na crise pandémica, prestada no am-
bito do Mecanismo Europeu de Estabilidade. Foram adicional-
mente debatidos os progressos alcancados para a operacionaliza-
cdo da rede de seguranca para as empresas, através do fundo de
garantia pan-europeu do Banco Europeu de Investimento.

= Luta contra o branqueamento de capitais e o financiamento
do terrorismo - No seguimento das Conclusdes do Conselho de
dezembro de 2019, os Ministros das Finangas voltaram a trocar
impressdes sobre o reforco da atual politica da Unido, em matéria
de luta contra o branqueamento de capitais e o financiamento do
terrorismo, tendo subjacente o Plano de Acao e a metodologia re-
vista para identificagcdo de paises terceiros de risco elevado, apre-
sentados pela Comissao Europeia no passado dia 7 de maio.

= Conclusdes do Conselho sobre os relatérios por pais do Se-
mestre Europeu de 2020 e a aplicacdao das recomendagoes
especificas por pais de 2019 -Os Ministros saudaram a adocdo
das conclusdes do Conselho sobre os relatorios por pais do Se-
mestre Europeu de 2020 e a aplicagdo das recomendacgdes espe-
cificas por pais de 2019. Estas conclusdes fazem parte do processo
anual de avaliagdo dos procedimentos relativos aos desequilibrios
macroecondémicos. No entanto, este ano, refletem a situacao ex-
cecional associada a grave deterioragdo econdmica resultante da
pandemia de COVID-19. As conclusdes centram-se nos desafios
estruturais e nas vulnerabilidades que continuam a ser relevantes
no atual ambiente econdmico incerto e que podem ser relevantes
para uma estratégia de recuperacao.

Simplificacdo do
Licenciamento industrial
- Estabelecimentos
industriais

Conselho de Ministros de
28 de maio de 2020

Aprovou o decreto-lei que simplifica o licenciamento industrial, de ca-
rater excecional e temporario, aplicavel as alteracdes de estabeleci-
mentos industriais com vista ao fabrico de dispositivos médicos, equi-
pamentos de protecgdo individual, alcool etilico e produtos biocidas de-
sinfetantes que se destinem a prevengao do contagio do novo corona-
virus. Procura-se eliminar, para este tipo de produtos, a complexidade
procedimental associada as alteragdes aos estabelecimentos industriais
que habitualmente ndo produzem estes equipamentos e produtos.

Novas medidas
excecionais e
temporarias - Covid-19
Conselho de Ministros de
28 de maio de 2020

Aprovou novas medidas excecionais e temporarias no ambito da pan-
demia da doenga Covid-19.

Prorroga a declaragao de
situacao de calamidade -
Continuidade ao processo
de desconfinamento

Conselho de Ministros de
28 de maio de 2020

Aprovou a resolucdo que prorroga a declaragao de situagdo de calami-
dade até as 23:59 do préximo dia 14 de junho, dando continuidade ao
processo de desconfinamento sem colocar em causa a evolugao da si-
tuagdo epidemioldgica em Portugal.
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Indemnizagdes
compensatoérias -
Empresas de transportes

Conselho de Ministros de
28 de maio de 2020

Aprovou a resolucdao que aprova a distribuicdo de indemnizagdes com-
pensatérias, no ano de 2020, para a TRANSTEJO - Transportes do Tejo
e SOFLUSA - Sociedade Fluvial de Transportes.

Plano Nacional Energia e
Clima 2030 -PNEC
Conselho de Ministros de
21 de maio de 2020

Aprovou o Plano Nacional Energia e Clima 2030 (PNEC), que constitui
o principal instrumento de politica energética e climatica nacional para
a proxima década rumo a um futuro neutro em carbono. O PNEC con-
cretiza as politicas e medidas para uma efetiva aplicacdo das orienta-
¢Oes constantes do Roteiro para a Neutralidade Carbdnica 2050 e para
o cumprimento das metas definidas.

Estratégia Nacional para
o Hidrogénio — Economia
descarbonizada
Conselho de Ministros de
21 de maio de 2020

Aprovou, para Consulta Publica, a Estratégia Nacional para o Hidrogé-
nio (EN-H2). A presente estratégia tem como objetivo principal intro-
duzir um elemento de incentivo e estabilidade para o setor energético,
promovendo a introducdo gradual do hidrogénio enquanto pilar susten-
tavel e integrado numa estratégia mais abrangente de transicdo para
uma economia descarbonizada, enquanto oportunidade estratégica
para o pais.

Programa de Estabilidade
(PE) -- Programa
Nacional de Reformas
(PNR

Conselho de Ministros de
7 de maio de 2020

Aprovou hoje o Programa de Estabilidade (PE) e o Programa Nacional
de Reformas (PNR) para 2020. Os documentos serdo apresentados a
Assembleia da Republica, nos termos da legislagdo nacional, e posteri-
ormente remetidos a Comissdo Europeia. Programa de Estabilidade de
2020 concentra-se na identificacdo das medidas de politica, anunciadas
e em implementacdo, no combate a pandemia.

2. Selecao de Medidas Legislativas

Medidas no ambito da pandemia da doenca COVID-19

Assunto/Diploma

Descricao

Orcamento do Estado para 2020

Declaragdo de Retificagdo n.° 23/2020 - Dia-
rio da Republica n.2 105/2020, Série 1 de
2020-05-29

Retifica a Lei n.®© 2/2020, de 31 de margo, «Orcamento do
Estado para 2020».

Atividades artisticas e culturais

Lei n.°© 19/2020 - Diario da Republica n.°
105/2020, Série I de 2020-05-29

Estabelece medidas excecionais e temporarias de resposta
a pandemia da doenga COVID-19 no ambito cultural e ar-
tistico, procedendo a segunda alteracdo ao Decreto-Lei n.°
10-1/2020, de 26 de margo.

Medidas de apoio as familias

Lei n.°© 18/2020 - Diario da Republica n.°
105/2020, Série I de 2020-05-29

Prorroga os prazos das medidas de apoio as familias no con-
texto da atual crise de saude publica, procedendo a primeira
alteragdo a Lei n.© 7/2020, de 10 de abril, que estabelece
regimes excecionais e temporarios de resposta a epidemia
SARS-CoV-2.

Arrendamento urbano ndo habitacional

Lei n.© 17/2020 - Diario da Republica n.°
105/2020, Série I de 2020-05-29

Altera o regime excecional para as situagbes de mora no
pagamento da renda devida nos termos de contratos de ar-
rendamento urbano habitacional e ndo habitacional, no am-
bito da pandemia COVID-19, procedendo a primeira altera-
¢do a Lei n.° 4-C/2020, de 6 de abril.

Medidas excecionais e temporarias de res-
posta a pandemia da doenga COVID-19marco
Lei n.° 16/2020 - Diario da Republica n.°
105/2020, Série I de 2020-05-29

Altera as medidas excecionais e temporarias de resposta a
pandemia da doenga COVID-19, procedendo a quarta alte-
racdo a Lei n.° 1-A/2020, de 19 de margo, a primeira alte-
ragdo a Lei n.°2 9/2020, de 10 de abril, e a décima segunda
alteragdo ao Decreto-Lei n.° 10-A/2020, de 13 de margo.
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Assunto/Diploma

Descricao

Agdes de publicidade institucional do Estado

Declaragdo de Retificagdo n.° 22/2020 - Dia-
rio da Republica n.0 104/2020, Série 1 de
2020-05-28

Retifica a Resolugdo do Conselho de Ministros n.0 38-
B/2020, de 19 de maio, que estabelece uma medida exce-
cional e temporaria de aquisicdo de espaco para a difusdo
de agbes de publicidade institucional do Estado, no ambito
da pandemia da doenga COVID-19, publicada no Diario da
Republica, 1.2 série, 1.9 suplemento, n.° 97, de 19 de maio
de 2020.

Fundo Social Europeu — Normas comuns

Portaria n.° 127/2020 - Diario da Republica
n.° 102/2020, Série I de 2020-05-26

Procede a sétima alteragdo ao Regulamento que estabelece
Normas Comuns sobre o Fundo Social Europeu, aprovado
em anexo a Portaria n.° 60-A/2015, de 2 de margo

Isengdo de taxas

Portaria n.° 126/2020 - Diario da Republica
n.° 102/2020, Série I de 2020-05-26

Determina a isengao de taxa de registo e de contribuicao
regulatoéria para quaisquer estruturas de natureza extraor-
dinaria e temporariamente criadas para a prestagdo de cui-
dados de saude, ou temporariamente dedicadas a presta-
cdo de cuidados de saude, no ambito da resposta a epide-
mia por SARS-CoV-2 e a doenga COVID-19.

Empreendedorismo -- Sistema de Incentivos
ao Empreendedorismo e ao Emprego - SI2E

Portaria n.° 122/2020 - Diario da Republica
n.° 100/2020, Série I de 2020-05-22

Procede a terceira alteracdo ao Regulamento que criou o
Sistema de Incentivos ao Empreendedorismo e ao Emprego
(SI2E), aprovado pela Portaria n.© 105/2017, de 10 de
margo.

Isengdo de IVA - Entidades isentas de IVA

Despacho n.° 5638-A/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 98/2020, 1° Suplemento, Série II de
2020-05-20

Aprova as listas das entidades que beneficiam da isengao
de IVA na aquisicdo de bens necessarios para o combate a
COVID-19

Situagcao de calamidade -- Prorroga a decla-
racao da situacao de calamidade

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
38/2020 - Diario da Republica n.° 95-B/2020,
Série I de 2020-05-17

Prorroga a declaragdo da situacdo de calamidade, no dmbito
da pandemia da doenga COVID-19.

Operadores de transportes

Decreto-Lei n.© 22/2020 - Diario da Republica
n.° 95-A/2020, Série I de 2020-05-16

Altera as medidas excecionais e temporarias relativas a
pandemia da doenga COVID-19

Aprovacao de contas

Declaragdo de Retificacdo n.° 20/2020 - Dia-
rio da Republica n.2 95/2020, Série I de 2020-
05-15

Retifica a Lei n.° 1-A/2020, de 19 de margo, «Medidas ex-
cecionais e temporarias de resposta a situagdo epidemiolo-
gica provocada pelo coronavirus SARS-CoV-2 e da doenca
COVID-19».

Riscos de corrupgdo — Corrupcao e infragdes
conexas

Recomendagdo n.° 2/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 94/2020, Série II de 2020-05-14

Prevencdo de riscos de corrupcdo e infragdes conexas no
ambito das medidas de resposta ao surto pandémico da CO-
VID-19

Sistema de incentivos a seguranca nas micro,
pequenas e médias empresas - Seguranca
nas PMEs

Decreto-Lei n.° 20-G/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 94/2020, 1° Suplemento, Série I de
2020-05-14

Estabelece um sistema de incentivos a seguranga nas mi-
cro, pequenas e médias empresas, no contexto da doenca
COVID-19.

Indemnizagdes compensatoérias — Passes so-
ciais

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
36/2020 - Diario da Republica n.° 94/2020,
Série I de 2020-05-14

Aprova, para o 1.2 semestre de 2020, a atribuicdo de in-
demnizacbes compensatérias no ambito do passe
4_18@escola.tp, do passe sub23@superior.tp e do passe
Social +.

Trafego aéreo entre Portugal e paises de
Unido Europeia

Despacho n.° 5503-C/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 93/2020, 3° Suplemento, Série II de
2020-05-13

Prorrogacdo da interdigdo do trafego aéreo com destino e a
partir de Portugal de todos os voos de e para paises que
nao integram a Unido Europeia, com determinadas exce-
coes.
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Assunto/Diploma

GEE|GPEARI

Descricao

Garantia pessoal do Estado - Fundo de Con-
tragarantia Mdtuo - Apoio as empresas naci-
onais

Despacho n.° 5503-B/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 93/2020, 3° Suplemento, Série II de
2020-05-13

Concessao de uma garantia pessoal do Estado ao Fundo de
Contragarantia Matuo, no @mbito do apoio as empresas na-
cionais decorrentes da pandemia da doenga COVID-19.

Contratos de seguro

Decreto-Lei n.%9 20-F/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 92/2020, 1° Suplemento, Série I de
2020-05-12

Estabelece um regime excecional e temporario relativo aos
contratos de seguro.

Praticas comerciais com redugdo de preco

Decreto-Lei n.°© 20-E/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 92/2020, 1° Suplemento, Série I de
2020-05-12

Estabelece um regime excecional e temporario para as pra-
ticas comerciais com redugdo de prego.

Taxa reduzida de IVA

Declaragdo de Retificagdo n.° 386-A/2020 -
Diario da Republica n.© 92/2020, 1° Suple-
mento, Série II de 2020-05-12

Retificagdo ao Despacho n.° 5335-A/2020, publicado no Di-
ario da Republica, 2.2 série, n.° 89, de 7 de maio de 2020.

Mobilidade transversal de trabalhadores da
administracdao central - Reforgo da capaci-
dade de resposta do ISS, IP

Despacho n.° 5419-B/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 91/2020, 1° Suplemento, Série II de
2020-05-11

Cria um programa de mobilidade transversal de trabalha-
dores da administragdo central para os servigos do Instituto
da Seguranca Social, I. P., destinando-se o mesmo ao re-
forgo da capacidade de resposta deste, de forma a concre-
tizar a implementagdo das medidas excecionais ja aprova-
das.

Estado de calamidade - Teletrabalho
Despacho n.° 5419-A/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 91/2020, 1° Suplemento, Série II de
2020-05-11

Prorrogacdo da vigéncia do Despacho n.° 3614-D/2020,
mantendo-se as orientagdes nele contidas, com as neces-
sarias adaptacGes decorrentes da situacdo de calamidade,
no ambito da pandemia da doenga COVID-19, declarada na
Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 33-A/2020, de 30
de abril, revogando-se o disposto no n.° 7 e seguintes.

Medidas de limitagdo de mercado - Arrenda-
mento ndo habitacional - Garantias dos tra-
balhadores

Lei n.° 14/2020 - Diario da Republica n.° 90-
A/2020, Série I de 2020-05-09

Terceira alteragdo a Lei n.° 1-A/2020, de 19 de margo, que
aprova medidas excecionais e temporarias de resposta a
situacdo epidemioldgica provocada pelo coronavirus SARS-
CoV-2 e da doenga COVID-19.

Estrutura de monitorizacao da situagao de ca-
lamidade

Declaragdo de Retificagdo n.° 381-A/2020 -
Diario da Republica n.© 90/2020, 2° Suple-
mento, Série II de 2020-05-08

Retifica o Despacho n.° 5373-A/2020, da Presidéncia do
Conselho de Ministros, Gabinete do Primeiro-Ministro, que
determina a composigdo da Estrutura de monitorizacdo da
situacdo de calamidade, publicado no Diario da Republica,
2.2 série, 1.9 suplemento, n.° 90, de 8 de maio de 2020.

Execugao da situagao de calamidade

Despacho n.° 5373-B/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 90/2020, 1° Suplemento, Série II de
2020-05-08

Designa as autoridades que coordenam, ao nivel das regi-
Oes do territério continental, a execugdo da situacdo de ca-
lamidade declarada pela Resolugao do Conselho de Minis-
tros n.° 33-A/2020, de 30 de abril.

Estrutura de monitorizagdo do estado de ca-
lamidade

Despacho n.° 5373-A/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 90/2020, 1° Suplemento, Série II de
2020-05-08

Determina a composicdo da Estrutura de monitorizacdo do
estado de emergéncia.

Medidas de apoio ao emprego e a economia -
Protecdo no desemprego — Incentivo a ativi-
dade profissional — Trabalhadores indepen-
dentes

Decreto-Lei n.° 20-C/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 89/2020, 1° Suplemento, Série I de
2020-05-07

Estabelece medidas excecionais de protecdo social, no am-
bito da pandemia da doenga COVID-19

Taxa reduzida de IVA

COVID-19 - Gel desinfetante - taxa reduzida de IVA.
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Assunto/Diploma

Descricao

Despacho n.° 5335-A/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 89/2020, 2° Suplemento, Série II de
2020-05-07

Medidas fiscais — Limite para a concessdo de
garantias — Alteragdo a Lei do Orgamento do
Estado para 2020

Lei n.© 13/2020 - Didrio da Republica n.°
89/2020, Série I de 2020-05-07

Estabelece medidas fiscais, alarga o limite para a concessao
de garantias, no ambito da pandemia da doenga COVID-19,
e procede a primeira alteragdo a Lei n.° 2/2020, de 31 de
margo, Orcamento do Estado para 2020.

Garante a capacidade de resposta das autar-
quias locais

Lei n.°© 12/2020 - Diario da Republica n.°
89/2020, Série I de 2020-05-07

Promove e garante a capacidade de resposta das autarquias
locais no ambito da pandemia da doenga COVID-19, proce-
dendo a primeira alteragdo as Leis n.%°s 4-B/2020, de 6 de
abril, e 6/2020, de 10 de abril.

Compensacdo salarial aos profissionais da
pesca

Decreto-Lei n.° 20-B/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 88/2020, 1° Suplemento, Série I de
2020-05-06

Estabelece um apoio extraordinario e temporario, a titulo
de compensacdo salarial, aos profissionais da pesca, em re-
sultado da pandemia da doenga COVID-19.

Publicidade institucional em 6rgdos de comu-
nicagao social

Decreto-Lei n.© 20-A/2020 - Diario da Repu-
blica n.° 88/2020, 1° Suplemento, Série I de
2020-05-06

Estabelece um regime excecional e temporario de aquisicdo
de espaco para publicidade institucional aos 6rgdos de co-
municagdo social, no @mbito da pandemia da doenga CO-
VID-19.

Prorrogacao de suspensdo dos voos de e para
Itélia

Despacho n.°© 5298-A/2020 - Diario da Repu-
blica n.° 88/2020, 1° Suplemento, Série II de
2020-05-06

Prorrogacdo de suspensdo dos voos de e para Italia.

Prorrogacdo da interdicdo do trafego aéreo a
partir de Portugal - ExcegGes a interdicdo de
trafego aéreo

Declaragao de Retificacdo n.° 18-C/2020 - Di-
ario da Republica n.°© 87/2020, 1° Suple-
mento, Série I de 2020-05-05

Retifica o Decreto-Lei n.°© 20/2020, de 1 de maio, da Presi-
déncia do Conselho de Ministros, que altera as medidas ex-
cecionais e temporarias relativas a pandemia da doenca
COVID-19, publicado no Diario da Republica, 1.2 série, n.°
85-A, de 1 de maio de 2020.

Regime da organizagdao e funcionamento do
XXII Governo Constitucional

Declaragao de Retificagdo n.° 18-B/2020 - Di-
ario da Republica n.© 87/2020, 1° Suple-
mento, Série I de 2020-05-05

Retifica o Decreto-Lei n.© 19-B/2020, de 30 de abril, da Pre-
sidéncia do Conselho de Ministros, que altera o regime da
organizacao e funcionamento do XXII Governo Constitucio-
nal, publicado no Diario da Republica, 1.2 série, 3.9 suple-
mento, n.° 85, de 30 de abril de 2020

Regulamento do StartUP Voucher - Primeira
cut-off do StartUP Voucher (2019-2020)

Despacho n.° 5140/2020 - Diario da Repu-
blica n.° 86/2020, Série II de 2020-05-04

Altera o Regulamento do StartUP Voucher, aprovado pelo
Despacho n.° 6619-A/2018, publicado no Diario da Repu-
blica, 2.2 série, n.° 128, 1.9 suplemento, de 5 de julho de
2018, para os projetos aprovados na primeira cut-off do
StartUP Voucher (2019-2020).

Limite maximo de passageiros para o trans-
porte aéreo

Portaria n.° 106/2020 - Diario da Republica
n.° 85-B/2020, Série I de 2020-05-02

Estabelece para o transporte aéreo um limite maximo de
passageiros, bem como as excegdes a esse limite e respe-
tivos requisitos, por forma a garantir a distancia conveni-
ente entre os passageiros e a garantir a sua seguranga,
quer nos voos regulares, quer nos voos excecionados a re-
gra geral sobre lotagao.

Alteracdo de medidas excecionais e tempora-
rias

Decreto-Lei n.© 20/2020 - Diario da Republica
n.% 85-A/2020, Série I de 2020-05-01

Altera as medidas excecionais e temporarias relativas a
pandemia da doenga COVID-19.

Regime da organizagdo e funcionamento do
XXII Governo Constitucional — Coordenagao
Regional

Altera o regime da organizagdo e funcionamento do XXII
Governo Constitucional.
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https://mail.min-economia.pt/owa/redir.aspx?C=W3_XL2o0E5jkwi30KUVhtH2BVyj6hIIeRrv757eCe51i15zpufHXCA..&URL=https%3a%2f%2fdre.pt%2fweb%2fguest%2fhome%2f-%2fdre%2f133064189%2fdetails%2fmaximized%3fserie%3dI%26day%3d2020-05-05%26date%3d2020-05-01
https://mail.min-economia.pt/owa/redir.aspx?C=W3_XL2o0E5jkwi30KUVhtH2BVyj6hIIeRrv757eCe51i15zpufHXCA..&URL=https%3a%2f%2fdre.pt%2fweb%2fguest%2fhome%2f-%2fdre%2f133064189%2fdetails%2fmaximized%3fserie%3dI%26day%3d2020-05-05%26date%3d2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/133064189/details/maximized?serie=I&day=2020-05-05&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/133064189/details/maximized?serie=I&day=2020-05-05&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/133064188/details/maximized?serie=I&day=2020-05-05&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/133064188/details/maximized?serie=I&day=2020-05-05&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/133064188/details/maximized?serie=I&day=2020-05-05&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/132883369/details/normal?q=Despacho+5140%2F2020
https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/132883369/details/normal?q=Despacho+5140%2F2020
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/132936740/details/maximized?serie=I&day=2020-05-02&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/132936740/details/maximized?serie=I&day=2020-05-02&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/132883356/details/maximized?serie=I&day=2020-05-01&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/132883356/details/maximized?serie=I&day=2020-05-01&date=2020-05-01
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GEE|GPEARI

Descricao

Decreto-Lei n.° 19-B/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 85/2020, 3° Suplemento, Série I de
2020-04-30

Reequilibrio financeiro de contratos de execu-
cdo duradoura - Parcerias publico-privadas

Decreto-Lei n.© 19-A/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 85/2020, 3° Suplemento, Série I de
2020-04-30

Estabelece um regime excecional e temporario de reequili-
brio financeiro de contratos de execugao duradoura, no am-
bito da pandemia da doenga COVID-19.

Estratégia de levantamento de medidas de
confinamento

Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 33-
C/2020 - Diario da Republica n.° 85/2020, 3°
Suplemento, Série I de 2020-04-30

Estabelece uma estratégia de levantamento de medidas de
confinamento no ambito do combate a pandemia da doenca
COVID 19.

Passagem na fronteira terrestre —Trabalhado-
res transfronteirigos

Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 33-
B/2020 - Diario da Republica n.° 85/2020, 3°
Suplemento, Série I de 2020-04-30

Repde, a titulo excecional e temporario, um ponto de pas-
sagem autorizado na fronteira terrestre.

Declaragao da situacao de calamidade
Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 33-
A/2020 - Diario da Republica n.° 85/2020, 3°
Suplemento, Série I de 2020-04-30

Declara a situagdo de calamidade, no &mbito da pandemia
da doenga COVID-19.

Estado de emergéncia e estado de calamidade
para o periodo entre 1 e 3 de maio de 2020

Decreto n.° 2-D/2020 - Diario da Republica

n.% 85/2020, 3° Suplemento, Série I de 2020-
04-30

Regulamenta o estado de emergéncia e o estado de cala-
midade para o periodo entre 1 e 3 de maio de 2020.

Prorrogacado do estado de emergéncia
Declaragao de Retificagdo n.° 18-A/2020 - Di-
ario da Republica n.°© 85/2020, 2° Suple-
mento, Série I de 2020-04-30

Retifica o Decreto n.° 2-C/2020, de 17 de abril, da Presi-
déncia do Conselho de Ministros, que regulamenta a pror-
rogacdo do estado de emergéncia decretado pelo Presi-
dente da Republica, publicado no Diario da Republica, 1.2
série, 1.9 suplemento, n.° 76, de 17 de abril de 2020.

Regimes excecionais e temporarios de res-
posta a epidemia SARS-CoV-2

Declaragdo de Retificacdo n.° 18/2020 - Dia-
rio da Republica n.% 85/2020, Série I de 2020-
04-30

Retifica a Lei n.®© 7/2020, de 10 de abril, «Estabelece regi-
mes excecionais e temporarios de resposta a epidemia
SARS-CoV-2, e procede a primeira alteragdo ao Decreto-Lei
n.° 10-1/2020, de 26 de margo, e a quarta alteracdo a Lei
n.% 27/2007, de 30 de julho».

Outras Medidas

Assunto / Diploma Sumario
Mecanismo de corregdo cambial Aprova as percentagens do mecanismo de correcao cambial cri-
Portaria n.° 131/2020 - Diério da Republica n.° ado pelo Decreto-Lei n.© 35-B/2016, de 30 de junho, para o pri-

104/2020, Série I de 2020-05-28 meiro semestre de 2020.

Emprego e Empreendedorismo -+ CO3SO Em- Procede a primeira alteracdo ao Regulamento do Sistema de
prego - Sistema de Apoios ao Emprego e ao Em-  Apoios ao Emprego e ao Empreendedorismo - +CO3S0 Emprego,
preendedorismo aprovado em anexo a Portaria n.° 52/2020, de 28 de fevereiro.

Portaria n.2 128/2020 - Diario da Republica n.°
102/2020, Série I de 2020-05-26

Camara de comércio e industria portuguesa Procede ao reconhecimento da Camara de Comércio e Industria
Portaria n.% 123/2020 - Diario da Republica n.o do Rio de Janeiro como camara de comércio e industria portu-
101/2020, Série I de 2020-05-25 guesa no estrangeiro.

Sistema de Incentivos a Inovagdo na Gestdo PU-  Cria a equipa de coordenagdo que promove a aplicagdo e a ava-
blica - SIIGeP liagdo do Sistema de Incentivos a Inovagdo na Gestdo Publica
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https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/132883342/details/maximized?serie=I&day=2020-04-30&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/132883342/details/maximized?serie=I&day=2020-04-30&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/132883342/details/maximized?serie=I&day=2020-04-30&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/132883341/details/maximized?serie=I&day=2020-04-30&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/132883341/details/maximized?serie=I&day=2020-04-30&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/132883341/details/maximized?serie=I&day=2020-04-30&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/132883346/details/maximized?serie=I&day=2020-04-30&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/132883346/details/maximized?serie=I&day=2020-04-30&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/132883346/details/maximized?serie=I&day=2020-04-30&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/132883345/details/maximized?serie=I&day=2020-04-30&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/132883345/details/maximized?serie=I&day=2020-04-30&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/132883345/details/maximized?serie=I&day=2020-04-30&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/132883344/details/maximized?serie=I&day=2020-04-30&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/132883344/details/maximized?serie=I&day=2020-04-30&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/132883344/details/maximized?serie=I&day=2020-04-30&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/132883343/details/maximized?serie=I&day=2020-04-30&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/132883343/details/maximized?serie=I&day=2020-04-30&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/132883343/details/maximized?serie=I&day=2020-04-30&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/132783869/details/maximized?serie=I&day=2020-04-30&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/132783869/details/maximized?serie=I&day=2020-04-30&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/132783869/details/maximized?serie=I&day=2020-04-30&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/132721067/details/maximized?serie=I&day=2020-04-30&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/132721067/details/maximized?serie=I&day=2020-04-30&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/132721067/details/maximized?serie=I&day=2020-04-30&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/134676789/details/maximized?serie=I&day=2020-05-28&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/134676789/details/maximized?serie=I&day=2020-05-28&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/134505608/details/maximized?serie=I&day=2020-05-26&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/134505608/details/maximized?serie=I&day=2020-05-26&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/134394011/details/maximized?serie=I&day=2020-05-25&date=2020-05-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/134394011/details/maximized?serie=I&day=2020-05-25&date=2020-05-01
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Despacho n.° 5692/2020 - Diario da Republica
n.° 100/2020, Série II de 2020-05-22

(SIIGeP), estabelecido pela Portaria n.© 186/2018, de 27 de ju-
nho.

Tribunais administrativos e fiscais

Portaria n.° 121/2020 - Diario da Republica n.°
100/2020, Série I de 2020-05-22

Determina o dia 1 de setembro de 2020 para a entrada em fun-
cionamento dos juizos especializados dos tribunais administrati-
vos e fiscais.

Banco Caixa Geral - Brasil, S. A.

Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 40/2020
- Diario da Republica n.° 99/2020, Série I de
2020-05-21

Determina a rejeicao das propostas apresentadas no processo de
alienagdo das acOes representativas do capital social da socie-
dade Banco Caixa Geral - Brasil, S. A.

Venda de barragens pela EDP

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
26/2020 - Diario da Republica n.° 97/2020, Série
I de 2020-05-19

Recomenda ao Governo que acompanhe o processo da venda
pela EDP - Energias de Portugal, S. A., de seis barragens nos
distritos de Braganca e Vila Real.

Transicao digital - Programa do Governo - Re-
cursos educativos digitais

Resolugdo do Conselho de Ministros n.© 37/2020
- Diario da Republica n.° 95/2020, Série I de
2020-05-15

Autoriza a realizagdo da despesa relativa a aquisicdo de licengas
digitais de manuais, no ano letivo de 2019/2020.

Tramitagdo eletronica dos processos administra-
tivos e tributdrios — Desmaterializacdo dos pro-
cessos tributarios

Declaragao de Retificagdo n.°© 19/2020 - Diario da
Republica n.© 92/2020, Série I de 2020-05-12

Retifica a Portaria n.© 100/2020, de 22 de abril, da Justiga, que
procede a primeira alteragdo a Portaria n.° 341/2019, de 1 de
outubro, e a terceira alteracdo a Portaria n.© 380/2017, de 19 de
dezembro, publicada no Diario da Republica, 1.2 série, n.° 79, de
22 de abril de 2020.

Conta provisoéria de janeiro a marco de 2020

Declaracdo n.° 51/2020 - Diario da Republica n.°
92/2020, Série II de 2020-05-12

Conta provisoria de janeiro a margo de 2020.

Delegagdes da Diregao-Geral do Orgamento -
Acompanhamento dos ministérios pela DGO

Despacho n.° 5305/2020 - Diario da Republica
n.% 89/2020, Série II de 2020-05-07

Ordenamento das delegacdes da Direcdo-Geral do Orgamento
(DGO) e responsabilidades em matéria de acompanhamento dos
ministérios.

Centros Qualifica - ANQEP

Despacho n.° 5183/2020 - Diario da Republica
n.% 87/2020, Série II de 2020-05-05

Extingdo dos Centros Qualifica de acordo com a Portaria n.°
232/2016, de 29 de agosto, que procede a regulagdo da criagao
e do regime de organizagao e funcionamento dos Centros Quali-
fica.

Centros Qualifica - ANQEP

Despacho n.° 5182/2020 - Diario da Republica
n.% 87/2020, Série II de 2020-05-05

Criacdo e renovagao da autorizagdo de funcionamento dos Cen-
tros Qualifica de acordo com a Portaria n.© 232/2016, de 29 de
agosto, que procede a regulagdo da criacdo e do regime de or-
ganizagdo e funcionamento dos Centros Qualifica.
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Sigla
ACAP
ADSE, I.P.
AL

AR
BCE
BdP
BEA
BLS
BT
BVLP
CE
CEDIC
CGA
CMVM
COGJ
DGEG
DGO
DGTF
EUROSTAT
FBCF
FMI
GEE
GPEARI
IEFP
IGCP
IGFSS
IHPC
INE
INSEE
IPC
IRC
IRS
IS
ISM
ISP
ISV
IUC
IVA
OCDE

OE

GPEARI | GEE

Descricao

Associagao do Comércio Automével de Portugal
Instituto de Protegdo e Assisténcia na Doenga - Instituto Publico de Gestdo Participada
Administragao Local

Administragdo Regional

Banco Central Europeu

Banco de Portugal

Bureau of Economic Analysis

Bureau of Labour Statistic

Bilhetes do Tesouro

Bolsa de Valores de Lisboa e Porto

Comissdo Europeia

Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo
Caixa Geral de Aposentagdes

Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios
Cabinet Office Government of Japan
Diregdo-geral de Energia e Geologia
Diregao-geral do Orgamento

Diregao-geral do Tesouro e Finangas

Gabinete de Estatisticas da Unido Europeia
Formacado Bruta de Capital Fixo

Fundo Monetdério Internacional

Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia

Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagcdo e RelacGes Internacionais do Ministério das Finangas

Instituto de Emprego e Formacgao Profissional

Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica
Instituto de Gestdo Financeira da Seguranca Social

Indice Harmonizado de Precos no Consumidor

Instituto Nacional de Estatistica

Institut National de la Statistique et des Etudes Economiques
indice de Precos no Consumidor

Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas

Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares
Imposto do Selo

Institute for Supply Management

Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos
Imposto sobre Veiculos

Imposto Unico de Circulagdo

Imposto sobre o Valor Acrescentado

Organizagdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico

Orcamento do Estado
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Sigla Descricao
oT Obrigagdes do Tesouro
PIB Produto Interno Bruto
SDDS Special Data Dissemination Standard
SFA Servicos e Fundos Autonomos
SNS Servico Nacional de Saude
SS Seguranga Social
UE Unido Europeia
VAB Valor Acrescentado Bruto
Yahoo Finance Yahoo
Sigla Unidades
% Percentagem
p.p. Pontos percentuais
p.b. Pontos base
EUR/USD Délar americano por euros

EUR/GBP Libra esterlina por euros

MM3 Médias moveis de trés termos
SRE Saldo de respostas extremas
VA Valores acumulados

VC Variacao em cadeia

VCS Valor corrigido de sazonalidade
VE Valor efetivo

VH Variagdo homologa

VHA Variagdo homologa acumulada

Variacao intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de Regulamentagdao Coletiva de Trabalho

VITA - s . A P 2 T ]
publicados desde o inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de eficacia no respetivo ano

Notas Gerais

Unidade - unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.
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