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PrevisGes Macroecondmicas da Comissao Europeia — Primavera
de 2008

1. Economia mundial

A Comissao Europeia (CE) divulgou, em Abril, novas projec¢cdes macroeconémicas para 2008 e 2009.
Face as previsdes de Outono, o crescimento do PIB foi revisto em baixa para a generalidade dos paises,
com destaque para a revisdo acentuada dos EUA, Itdlia e Espanha. No entanto, foram revistas em alta as
previsdes do crescimento para o conjunto dos Paises do Médio Oriente e Norte de Africa, Russia e alguns

paises asiaticos em desenvolvimento.

As previsbes apontam para o abrandamento da economia mundial em 2008 e 2009, tendéncia
especialmente significativa para os EUA, em resultado do impacto da crise do mercado hipotecério. O
fraco crescimento econdmico dos EUA devera assentar na fraqueza da procura interna, estando previsto
0 prosseguimento da quebra do investimento, particularmente acentuada no segmento da constru¢édo. O
crescimento do consumo privado deverd ser muito mais moderado face aos Ultimos anos, em
consequéncia dos efeitos da diminuicdo dos precos da habitacdo na riqgueza das familias, da subida dos
precos de energia aliada a depreciacdo do dolar face as principais divisas internacionais, e da evolugéo
mais desfavoravel do mercado de trabalho. As exportacdes deverdo acelerar, enquanto as importacées
tenderdo a abrandar contribuindo para a diminuigdo do défice da balancga de transaccdes correntes para
4,5% do PIB, em média, nos anos de 2008 e 2009 (o valor mais baixo desde 2003).

PIB
PIB a precgos constantes Desvios face a Outono de 2007
(variacéo anual em %) em p.p.

2006 2007 2008 2009 2008 2009
Alemanha 2,9 2,5 1,8 15 -0,3 -0,7
Franca 2,0 1,9 1,6 1,4 -0,4 -0,4
Italia 1,8 15 0,5 0,8 -0,9 -0,8
Espanha 3,9 3,8 2,2 1,8 -0,8 -0,5
Portugal 1,3 1,9 1,7 1,6 -0,3 -0,5
Reino Unido 2,9 3,0 1,7 1,6 -0,5 -0,9
Area do Euro (AE-15) 2,8 2,6 1,7 1,5 -0,5 -0,6
Unido Europeia (UE-27) 31 2,8 2,0 1,8 -0,4 -0,6
EUA 2,9 2,2 0,9 0,7 -0,8 -1,9
Japao 2,4 2,0 1,2 11 -0,7 -1,2
China 11,6 11,9 10,0 9,1 -0,3 -0,8
india 9,7 8,4 8,0 8,0 0,3 0,4
Economia Mundial 4,9 4,6 3,8 3,6 -0,9 -1,2

Fonte: Comisséo Europeia, Economic Forecasts, Primavera 2008.

Ainda de acordo com as mesmas previsdes, a economia europeia também devera apresentar uma forte
desacelerac@o em 2008 e 2009, sobretudo na componente do investimento (especialmente acentuada no
segmento da construgdo), causada pelos efeitos da recente subida das taxas de juro e da repercusséo da

crise do mercado imobiliario dos EUA em certas economias como em Espanha e Irlanda.
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A maior diversificagdo dos mercados de exportacdo da UE com o peso crescente das economias
emergentes e dos paises produtores de petrdleo tendera a contribuir, em parte, para o facto do
crescimento das exportacdes se manter forte, apesar do abrandamento da economia dos EUA e da

apreciacéo do euro face ao dolar.

A evolugéo prevista para o consumo privado continua positiva em consequéncia do elevado crescimento
do emprego nos Ultimos anos, estando previsto a continuagdo da diminuicdo da taxa de desemprego na
UE-27 e na &rea do euro, para 6,8% e 7,2%, em média, nos anos 2008 e 2009, respectivamente (7,1% e
7,4%, em 2007).

Os custos unitarios de trabalho deverdo acelerar em 2008 e 2009, fruto de alguma aceleragcdo das
remuneracdes de trabalho a fim de compensar o fraco crescimento registado nos ultimos anos,

especialmente na Alemanha.

O défice das Administragdes Publicas da UE em percentagem do PIB diminuiu, em 2007, pelo 4° ano
consecutivo, situando-se em 0,9% nesse ano (1,4% em 2006), tendo todos os Estados membros, com
excepc¢ao da Hungria, registado um défice abaixo dos 3% do PIB. Contudo, para 2008 e 2009, a CE prevé
um ligeiro agravamento do défice publico em percentagem do PIB no conjunto da UE e da area do euro
para se situar, em média nestes dois anos, em 1,3% e 1,1%, respectivamente, influenciado pelo

abrandamento do crescimento econémico e da redugdo de taxas dos impostos em alguns paises.

As economias emergentes e em desenvolvimento, especialmente asiaticas, deverdo continuar a
manter um crescimento robusto nos anos de 2008 e 2009, contribuindo, em parte, para a manutencao de
um forte crescimento da economia mundial. Mas, as exportacdes destas economias (China e india)
deverdo desacelerar dado o elevado peso dos EUA no total das exportacdes. A principal dificuldade
existente actualmente nestas economias consiste na forte subida da taxa de inflagcdo, causada pela rapida

aceleracéo dos prec¢os dos produtos alimentares sobretudo dos cereais.

A Comissdo Europeia prevé uma subida da taxa de inflagdo na generalidade dos paises para os anos
2008 e 2009, tendéncia que se deve acentuar nas economias emergentes para o horizonte de projecgao,
devido a continuagdo dos precos do petréleo a niveis elevados e ao prosseguimento da aceleragdo dos
precos dos produtos alimentares, previsto aumentar 39% em 2008, muito acima dos 10% considerados
no Outono de 2007.

O euro devera continuar a apreciar-se face as principais divisas internacionais, prevendo situar-se em
1,56 face ao ddlar, em média, nos anos 2008 e 2009 (1,37 em 2007); as taxas de juro de curto prazo na
area do euro deverao manter-se, em média, em 4,3% em 2008 e diminuir para 3,8% em 2009 e as taxas

de juro de longo prazo deverdo baixar para 4% no conjunto dos anos de 2008 e 2009 (4,2% em 2007).
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Precos no Consumidor e das Matérias Primas
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indice de Pregos no Consumidor*

(variacdo anual em %)

Desvios face a Outono de 2007

em p.p.

2006 2007 2008 2009 2008 2009
Alemanha 1,8 2,3 29 1,8 0,9 0,0
Franca 1,9 1,6 3,0 2,0 1,3 0,4
Italia 2,2 2,0 3,0 2,2 1,0 0,3
Espanha 3,6 2,8 3,8 2,6 0,9 -0,1
Portugal 3,0 2,4 2,8 2,3 0,4 0,0
Reino Unido 2,3 2,3 2,8 2,2 0,6 0,2
Area do Euro (AE-15) 2,2 2,1 3,2 2,2 1,1 0,2
Unido Europeia (UE-27) 2,3 2,4 3,6 2,4 1,2 0,2
EUA 3,2 2,8 3,6 1,6 1,7 0,1
Japao 0,3 0,1 0,7 0,6 0,5 0,1
China 15 4,8 55 3,6 2,5 0,8
em memodria:
Preco médio do petréleo Brent (USD/bbl) 66,2 72,5 101,2 100,0 22,4 24,0
Preco das matérias primas excl. petréleo (taxa de variacédo, em %) 28,2 15,3 22,3 -0,2 18,0 1,9
Preco dos produtos alimentares (taxa de variagdo, em %) 15,3 19,1 38,6 -0,5 28,3 1,0

Fonte: Comisséo Europeia, Economic Forecasts, Primavera 2008. * IHPC para os paises da UE.

2. Portugal

As projeccdes divulgadas pela CE indicam uma desaceleragdo da economia portuguesa, influenciada,

sobretudo, pelo abrandamento econémico dos principais parceiros comerciais, dos efeitos das condi¢des

mais restritivas na concesséo do crédito e da subida dos precos de energia e de produtos alimentares. O

contributo das exportacdes liquidas para o crescimento do PIB devera manter-se positivo para o horizonte

de projecc¢édo, embora situando-se abaixo do valor registado em 2006.

Principais Indicadores Econdmicos para Portugal — PrevisGes da Comisséo Europeia
(taxas de variagéo real para as componentes do PIB, em %)

Primavera 2008 Desvios face a Outono de 2007 em p.p.

2007 2008 2009 2008 2009
Consumo Privado 15 1,2 14 -0,1 -0,3
Consumo Publico 0,3 0,3 0,5 -0,1 0,0
FBCF 3,2 29 14 0,6 -2,0
Procura Interna 1,6 14 1,2 0,1 0,6
ExportacBes 71 4.6 42 -1,0 -0,7
Importacdes 54 33 2,8 0,0 -1,0
PIB 19 1,7 1,6 -0,3 -0,5
IHPC (taxa de variacéo, em %) 2,4 2,8 2,3 04 0,0
Emprego (taxa de variagdo, em %) 0,2 0,7 0,5 0,1 -0,4
Taxa de Desemprego 8,0 7,9 7.9 -0,1 0,2
Saldo das Administracdes Publicas (em % do PIB) 2,6 2,2 -2,6 04 -0,2
Saldo da Balanca Corrente (em % do PIB) -9,8 -10,1 9.4 -1,3 -0,7

Fonte: Comisséo Europeia, Economic Forecasts, Primavera 2008.
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